GEDESTUDIOS S.A.

HOTAS A £05 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERRINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010Y DE 2018

1. INFORMACION GENERAEL DE LA COMPANIA

SEQESTUDIOS 5.A.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 2 de 2003 e
nseAta en el Registro Mercantll al & de febrerc del 2004, Su ohjetivo principal &s dedicarse 2
tas actividardes de asesoramiento en geotecria, laberalorio de geotecnia, construcclion de obras
civiles & ingenieria en general. La Compafila mantiene asignado por 2| Servicin de Rentas
imternas (SRI) el Registro {nico Contribuyentes Ma, 0392337931001,

Hasta ef afip 2M18, la situacidn economica del pais presenisbka una ligera recuperacian. Este
panorama fue cambiando en ef anscurse del afa 2013, debido a la caida del precio el
petréfea, el alto nivel de endeudamiento y el incremento dal fasgo pals. Anle esta situacion, &
gobiernc nacional decrete en octubre de 2019 un paguete de medidas econémicas que
Ccausarcnt convulsion social v la peralizaciton por 11 dlas de los sectores econdimices del pais, en
especial del comercio y la manufactura. Eslas situaciones han generado a rediccidn de la
actividad econdmica gue afecta significalivamente al Estado, razon por |z cual exisken
neonvenientes de escasez de dolares, un importante déficit fiscal y un limitado acceso a lneas
de crédiln.

E} Gotierna Macional en sU aspirscion de mejorar sus Indices ecandmicos, esta inplemeantando
actualmente una reforma brilbutaria, inicio |a disminucian de k2 masa salarial del sector pdblico ¥
tiene en proceso la eliminacién Benica de loas subsidios a los combustibles. En adicidn, esta
trabajgndo en medidas que alivien las obligaciones del sectar produciive y ciudadano, ¥ ha
soficitado 2 |a banca la reestructuracion y renovacion de deudas con sus clientes.

El panorama de crecimiento econdmico para e Touador en el afto 2020, no as muy alentador
bajo las circunsiancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Meonetano
internacional, Comision Econdmica pora América Babna y el Caribe y ef Banco Cenira! del
Ecuador, esfiman uh crecimiento ded 01%, 0.4% y 0.5%, ocasionade por of proceso de
desacateracidn mundial y 12 merma en |a demanda de bienes primarios.

Aprobacion de los Esfados Finahcieros - Eos estados financieros al 31 de diciembre de 212
seran aprobadas por los accionislas en los plazos previsios en la Ley. En {anto que los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018, han side aprobados en marze 15 de 2018,

Declaracitn de cumplimiento - Los estades financieros adjiuntos y sus notas explicativas han
sido preparados por la Administracion de la Compafia de acuerdo con las Normas
internacionafes de Informacidn Financieta pata Peguefias v Medianas Entidades - NilF para
PYMES (IFAS for SME= Standard por sus siglas en Inglas), emitidas por el Consejo de Normasz
internacionates de Contabilidad FASE por sus sigias an lnglés). Tates estados financieros y sus
notas son responsabilidad de da Administracion de la Compafia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABEES {Confintacion}

Moneda funcional -~ Los estadas financiercos adjuntos estan expresados en Ddlares de los
Estados Unides de Amérca, moneds adoptada por |8 Bepiblica del Ecuador en marza de
2000, Conzecuentemente, |a maneda funcionat det ambiente economico primanie donde opera
1a Compania y iz maneda de presantacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es ef Ddiar de los Eslados Unidos de Anérica.

Base de preparacidn.- Loz estados financieros adiintos han sido preparados sobie 1a base
del costo kistdrico, excepta por: a) Las propiedades v equipos, neto que han sido sedidos a su
valor ravonable (carta catastral); y, 11t obligacianes de beneficios post emples gue son
valotizadas con base a meéledos achuariales, a partir de los registros contables manientdos par
la ©ompaiiia.




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacitm

Las grincipates politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros
adiuntos, son descritas a continuasicn:

Caiz ¥ bancos - Estan integrados por el elective disponibie en caja y por depesitos er cusntas
cormientes en bancos tocales.

Activos financigros - En ef estado de situacion financiara de la Comparila ai 31 de dictembra
de 215 y de 2018, comprends las calegorims de "cuentas pod cobirar’, que incluyen
basicameante cuenta por colwar a compaiia relacionada por prestacion de servicios de asesnifa
tderica en culives de camaren. La Compafiie determing la clastficacion de sus activos
financieros 3 la fecha de su reconocimiento imicial, dependiendo de su naturaiezs y proposito.

La medicitn posterior de 1os actives financiercs, es detallada a continuacian:

s Cuentas por cobrar a clientes ralacionados y no relacionados: Son aclivos financieros
no derdvados cuyes cobros son fijos o deteroinables, gue no son negacidos en dn mearcada
acliva, y que la Compadfiia ne liene intencion de venderlas inmedialamente o an un futuro
proxtme ¥y gue no tienen fAesgos de recuperacidn diferentes & su deterioro crediticio. Las
cuentas por cobrar estin olasificadas cormo active carriente por clianta su vencimiento as de
hasta 12 meses.

Después de su reconcoimients iniciad, |as cuenias por cobrar a chentes que representan
importes adeudados a la Compafita por venda de envases plasticos, en el curso normaf de
las operaciones, son reconocidas a su walor nominal que as equivalents s a0 costo
amoriizade en razon que no generan intereses y son exigibles entre 30 y 60 dlas plaza,
mencs la provision para cuenias incobrables respectiva.

La Administracion de la Compafia reconoce con carge al resuliado del afg una provision
para cuentas incobrables, con el propdsito de cubsir posibles pérdidas que puedan fagar 5
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a chentes. Estd pravisidn fue
constituida a razan del 1% aproximadamente respecio def iokl de bas cuentas por eobrar &
chientes alb clerre del ejercicio 2018, basada en el paramebo fegal establecido por ia
normativa tribukania vigente, E] castigo de las cuentas por cobrar a8 clientes es registrado con
débitn a |la provisién, |a diferencia no cubierta por |a provision es contabilizada directamente
an el resutfado del periodo,

* Dateriora de un active financiere. La Compaiiz evallia al final de cada ejercicio, si existe
evidensia objetva gue un active financiero o un grupe de actives finencieros estan
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de actives financieres se consideran afectados
=i, y sola si, existe evidencia objetiva de deterioro como resuffado de unc o mas eventos que
hen neurddo despuds def reconocimients inicial del active v 51 o events de perdida tiene un
impracto en oz flujos de efective futros estimade del active financiero o activos financierns
de 1a Compafila que puedan estimarse de forma frable. Al 31 de diciembre de 219 y de
20°E8, o e han determinada indicios de deterioro de los activos financieros.

= Baja de un activo financiers. €5 reconccida cuando xpiran fos derechos contractuales
sobre los flujes de efective del activo, o cuando la Compafia transfiere Ios derechos
vantractuales schre loz fiijos de efective ded activo o se asuma una abligacion de pagar a
L tercero bz tolafidad de los flujos de efective sin un fetrasoe significative a través de ue
acuerdo de transfersncia.

i.as importaciones en transito son registradas al cesto segun factura mas los gasios de
nacionglizacidn incuyridos. 1a Compania no requiere constituir ninguna prowvision por deterioro
para reducir &l valor en $bros de las existencias. Las perdidas y diferencias que pudieran exisiir
serlan registradas en los resulindes det ano.




2. PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES (Continuacién}

Activo v pasivo por impuestes corrientes.- Los activos por impuestos carmentes representan
créditos ributarios que pueden ser compensades mensualmende, o utifzados enusiments para
tiquidar el impuesto a la renta a pagar de ia Compahia, o ser ohieto de devalucidn en aplicacion
a kb notmativa tibutaria establecida en cade caso pariculsr, Los pasivos por fmpuestos
corrientes corresponden a obligaciones fscales gue san campensadas o pagadas mensual; as!
comeo provisionadas al cierre del sjerciclo como es o caso del impuesia a la repta de [a
Companla.

Sarvicios y oftros pagos_antficipados - Representa pancipalmenie importes entregados a
praveedores en calidad de anticipos, bs cuales son registrados al costo a la fecha del
desembolsn, mismos que son liquidados cuando los bienes o servicies son recibidos, Ademas,
incluye polizas de seguros, que son amortizados en linea recta en funcidn al plaze de vigencia
de lag mismas.

Fropiedades, planta y equipos, netos - Estan registradas al costo, excepte por terrenos y
edificios que estan registrados en funcion al avahed comercial establecide en caiastra

elaborado por ef Muy llustre Municipio de Guayequil, Los pagos por manienimisnts son
cargados a gastos, mientras que |las mejoras de imporlancia son capitalizadas. Las
propiedades, planta vy equipes son depreciados aplicande e metodo de dinea recta
considerando como base la vida Gl estimada de estos actives,

Las tasas de depreciacion anual de kas propiedades, planta v equipos las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias ¥ equipos 10%:
Instalaciones 10%
Vehleuing 20%
Maves 5%

Activos intangibles, neto - Estan regisfrades al cosie y representan desembolsos realizades
en programas ¥ cencias relativos al sistema electronico de datos.

Daterioro deo actives ne firancieros - La Compafila evaluars al cierre de cada afio sl axiste
alglin indicic que el valor de sus activos no financieros se ha detericrado. 51 exizte fal indicio, ia
Compaiila hace un estimado del impeorte Tecuperable del activo. Eb knporte recuperable del
acliva es el mayor entre su valor razonable menos los cosios de venta y su valor en uso, y es
determinads para cada activa individual, a menos que el activo no genere flujos de sfective gque
sean largaments independientss de olros achves o grupoes de actives. Cuando el valor en Hbros
de un activo expede sy nporle recuperable, se considera gue & active ba perdido valor v es
retdueito 3 ese importe recuperable. 1as perdidas por deteriore son reconocidas en ef esktado
del resultado mtegrat. Dicha evaluacion requiere ef uso de estimacos y supuestos tales como
Ios volimenes en invarsiones por reakizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas, tarifas
extablecitas y coskas operativos.

Al 31 de dicternbre de 2019 y de 2018, la Administracidn de 3 Compalia considera gque no
axistan inficios del Bpo operativo 0 ecoidmico que indiguen gue 2l valor neto registrado, comao
activas o financieros, no pliedan ser recuperados.

Pasivos financlerns - En ef esfado e sitbacidn financiera de la Caompafia al 31 de dichembre
de 2019 y de 2018, comprende ta categotla de "cuentas por pagar” gue incluyen principalmente
euentas por pagar & compatias relacionadas v a proveedores. la Compafia determina la
clasificacidn de sus pasivos financieros en su reconocimiento inictal. Las cuentas por pagar son
registredas  nicizimente 3 sy valor razonable mas fos costos divectos atribuidos 3 |a
transaccian. Estos pasivos estan clasilicadas come pasive corriente cuando su vencimienio a5
de hasta 12 meses y colie pasivo o corfiente cuando su vehcimienio as mayor fe 12 meses.




2,

Ea medicion posterior de los pasives financieros, es detallada a continuacion:
PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES (Confinuacidn}

= Cuentas por pagar Son pasives financieros no derivados, |as cusntas per pegar 4
proveedores  represenian obligaciones de page por Diengs o servicios adquindos a
proveedares Iocades en el curso normal de los negocios, son registradas 8 su valar nominal
gue 25 equivalente 2 su coste amortizade, debido a que no generan itereses y son
pagaderas hasta en 30 dias plazo.

tas obligaciones bancariag y financierss & cotto v largo plazg, repressntan prastamoes
concedidos a la Compania, que después de su recontcimienta inicial, son medidos af costo
amartizado utiizandn el método de s tasa de interas efectiva,

" Baia de un pasivo financiers: €5 reconccida cuando la cbligacion descrita en el
corespondierts contrafo haya sido pagada o cancelada, o haya expiradao. Cuands un
pasivo financiers existente es reemplazada por otro proveniente det mismo prestarmsta bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, o sl las condiciones ds un pasivo existarde son
modificadas de manera sustancial, tal permuta o cambio es tratatla cama wna baja del
pasivo originat y et reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ i3 diferencia en los wnportes
respectivos en libros son reconocidos en e estado del resultado integral,

Compensacién de instrumentos financieros.- Los aotives y pasivas son compensados ¥ el
monto neto es presentado en el estado de sitwacion financiera, cuando la Compadia tene el

derecho legal de compensarlos vy la Adminisiracion tiene la intencion de cancelaring sobye una
base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive simultaneamente.

Provisiones.» Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiens una abligaciin
presente (legal o impllcita) como resultado de un evero pasado y es probable que se
reguiersn recursos para cancetar 1as obligacicnes. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para refleiar la mejor estimacian gue se {enga a asa
fecha. Cuando e efecto del valor del dinero en el fiempo e imporiande, & menio de fa provision
&5 o valor presente de los gastos que =e esperan incurti para cancelara,

Ofras chligaciones corrientes - Estan constituidos principatmente por tos bepeficios sociales
siguientes clasicedes camo pasivos corrientes:

»  Vacaciones: Son regislradas al costo sobre Ia base del devengado.

n  Décimo tercer sueide y Déeimo cuarto sueldn: Son provisionados y pagades de acuerda
a b3 legislacion laboral vigente.

n  Participacion de trabajadeores en las utilidades: La Compafiia reconoce con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga, e 15% de participacion de los trabajadores en
tas witidades, de conformidad con bo establecido en el Cddiga de Trabajo.

Jubitacion patronal y desahucio - El Codige det Trabajo establece que los rabajadores que
pof 25 ahos o mas hubieren prestado servicies contingada o internempidamente, tendran
derecho & ser jubflados por sus empleadores. Con este antecedente, 13 Compafiia registra
provision parg jubtlacian patronal con base a un estudio actuarial anual realizads por actuarios
profesionales. la reserva para jubilacion patronal esta clasificada como pasive no cormienies.
Este esiudio incluye ademas cdlculo de bondficacion por desabucic en caso de enminacidn de
la refacion lahoral, que consisle en el pago al frabajador del 268% equivalente a la Giima
remuUneracion mensual por cada une de los afios de servicio prestados a la Compariizs. Esta
provision por desshucio no es contabifizada por la Compafia, 12 cual de producirse serfa
registrada en el estada dal resuliade integrad del pericdo en que cours tal desembolso,

El costo por servicio presente y pasado de la reserva para jubilacicn patronal 25 recocide en 2|
resultado integral del afio an gue es generado, asi como el interés causado por la obligacion
te] beneficio determinado. La nueva medicidn, que comprende |a ganancia y pérdida actuarial,
es reconocida en ef estado de situacian financiera con cargo © abono a otro resultado integral,
en el perfodo en gue se produce. Bl reconeceimisnie de |a ganancia y pérdida actuariat 2n otra




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion]

resultatio infegral es reflejado inmediatamente en las ganancias acumndadas y no son
reclasificadas a a uiilidad o pérdida def periodo,

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fartalecimisnto de la Dolarizacion ¥
Madernizacion de |a Gestitn Financiers, publicada en el Segundo Suplemente del Registro
CHicinal Mo, 154 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de ensro 1 de 2018, esiablece que
es deducible ef pago efectuade por ubilacidon patronat ¥y desahucio, que Bo provenga de
provisiones declaradas en ajercicios fiscales anteriores, como dedusibies o no, para efectos de
imprLeeste & la renta. EY pago obligatoriamente debera afectar a las provisiones ya constituidas
£n afos anteriores. En el caso de provisiones realizedas en afins anterigres que hayan sido
consideradas deducibles o no, v que na fueren utlfizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impussto a3 1a renta en k@ emisma praperciin gue hubigren sido
deducibles o no. Es abligacion del empleador mantener los fondos necesarios para el
camplimients de sy obligacisn de pago d2 Ia bonificacian por jubilacion patrenal v desahucio.

Reserva legat- Lo Ley de Companias requiere que et 10% de |la utfidad neta anual sea
aproplada come reserva legal, hasta que represente par Io menos & 50% dei capital suscrito v
pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a fos accipnistas, pera puede ser utiizada para
ahsorber perdidas futuras o para aumenta de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Companias permite constituir reservas especiales o de fhre
disposicion, mediante ta apropiacion parcial de |7 utiidad neta anual, en los porcentajes y pats
los objetivos establectdos por & Estatuio Socia o la Junds Generst de Socigs,

Superavit_por yajuacion - Esta orginado por el ajuste a valor de mercado reafizado a
terrencs. Bl saldo screedor def superavid por valuacion puede ser transferide a la cuenta de
utiidades retenidas en |z medide que =f active valuado sea wilizado por k2 Compariia; sin
embarge, serd transferide en su fofalidad cuando se produzoa b beg o b venta del active
valuado. Adicionalmente, su saldo no podra ser capitalizado asi como su medicidn posterior.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por servicios de consultoria son valorados a su
walor razonable de {a contraprestacion recibida o 2 recibér, reprezentads por su precio de venta,
neta de descuento v develuciones.

Reconocimiento de costos v gastes - £l costo de ventas 5 registrade en los resultados del
gjercicio cuando fos hienes son proporcionadas, e forma simuetanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gaslos soh registrados en el periodo en los cuales estin relacionados ¥y son
reconocidos en los resultados mediante e método del devengado, independientements del
moments en que sean pagados.

impuesto a la renta - La Ley de Regunen Tributario interno vy su Reglamento de Aplicacién
aslablacen gque las scciedades constituidas en el Ecusdor aplicardn la tarifs det 26% de
impuesto a la renfa schee su base imponible. Mo cohstanie, b3 tarifa impositiva serd la
correspondiente a =ociedades mas 3 puntos porcentuales {28%) cuando:

» 13 sociedad tengs accionistas solwe oiya composicion societaria, dicha sociedad haya
incumpido si deber de informar de acuerde con o establecido en fa Ley, o

= Deniro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiseal, jursdiccicon de
menor mposicitn o regimen fiscal preferente v et beneficiaric efective es residente fiscal dal
Ecuador.

Los 3 purdes porcentuales adicionates aplcaran a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionisias, por quienes se haya incurido en
cualguiera de las causales antes referidas, sea igust o superior al 50% del capital sociat o de
aruel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando 1a mencionada pariicipacion sea
Inferinr 21 50%., 13 tarifa comespondiente 2 sociedacdes mas I puntos porcentuales apticars




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian}

sobre 1a proporcion de |a ase imponille que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a
o indicado an el reglamento.

las societfades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a fa producesion de
Biares, nchidas las del sechkor manufachiero, gue posean 209% o mas de componente
nacionat y agueltas sociedades de urismo receptive, que reinviertan sus wilidades en &l pais,
podran obtener 1ma reduccidn de Hl puntos porcentuzles de |2 tarfa del impuesio a la renta
sobye af monko relhvertido en activos proguctivos, siempre y cuande o destinen a 1a adguisicidn
de maguinarias nuevas o equipes nuevos, activos para nego, meteral vegetativo, plantulas y
todo insumo vegefal para produccian agricoia, acuicola, forestal, ganadera y de floncutiura, que
se ytiican para su actividad productiva, asi como pars b2 adquisicion de biengs reladionados
coh investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion prodoctiva e
incremente de emplec; para elio deberan efectuar el correspondiente aurmento de capilal y
cumbilr con requisitos establecidos en el regiamento. El 2umenta de capitad se perfeccionard
i da inscripcion en ef respectiva Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior 2 aguel en que se generaron las ulifidades rmateria de la vainversidn.

Las sociedades (ue tengan B condicion de micto v pequerias empresas, asi como agquelas
que tengan condicion de exporiadores habiuales, fandran una rebaja da 3 puntos porcentiales
et ia tarifa de impueste a |2 renta, Para exportadores hebituales, esla tarifa se aplcard siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenge o ncremente e eeplec. EL
procedimiento para la aplicacion de este beneficic serd establacido por ef Comite de Polltica
Tribwtaria.

La legislacion tributaria en Ecuador, vigente hasta ef 31 de dictembre de 2098, exigla gque las
sociedades debian determinar en su declaracion snual de impuesto a la renta, un anticipo a ser
calculada con base 2 s reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cumas (julio v
septiembre) con carge al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asi obienido, debian raslarse las
refenciones en b fuente para obtener el anticipe del impuesto a |z renta. 51 tales retenciones
eran mayores, la Compafia no cancelaba el mencionado anticipo. AF liquidar & mpuesta a 1a
renta anual, st dicho impueeste era superior & anticipe mas las relenciones en fa fuente la
sociedad cancelaba la diferencia. Si diche impuesto era inferior al anticipe pagado mas las
retencinnes en da fuente, o no se caussha imposste, ef anticipo pagade se convertia en el
irpuesto a ia renta definitiva. Solbre e excedente de retenciones en |a fuente, ia sociedad tenia
2| derecho de presenfar el comrespondienta reclame de pago indebido o i3 soficitud de page en
Bxeesn anke e SR

Et impuesio a k3 renta determinade es cargade en los resultades det ejercicio en que es
devengado, con base st meétedo del impuesto a pagar.

De acuerda con la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria, publicada en el
Primer Suplermento dei Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2018, & page def anticipa
det impuests a la renta a partic del ejercicio 2020, es voluntario ¥ no cbiigatoric para las
sociedades,

impurate diferida - Representa diferencia temporaria calculada =olwe i3 provisidn de
jubltacitin patronal y desahucic v ka provision por deterioro de inventarios, wilizande |a tarifa del
impuesta a la renta del 25%. El importe del impuesto diferido sera recuperado o ufiizado con el
impueste a la renda determinado en ejercicios dscales fuikres. Este regisire causs incrementa
det activo y de olros ingresas en el estade ded resultado integral (Numeral 5 y 11, del prieeer Art.
tnumerado, posieror al Art. 253 del Regiamenic de Aplicacion de §a Ley de Regimen Trbuiana
fnternd).

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 20119 y 2018, representan principalmente saldos en cuentas corfgsnies
en bancos locales siendo la mas representativa ia cienta mantenida con & Bance Bolivariano
por LISE, 2,380 Los saldos estan disponibles a k2 vista y sobre los cuales no existe ninguna
reskriceitn gue lrite st uso.




ACTIVOS FINANCIERDS, METO

Al 37 de diciembie de 2119 v de 2018, un detalle a3 ol siguients:

2019 pataii]
(Dolares)
Clentes £43 244 gid, 707
Compafilas y partes relactonsdas: 353,788 135,929
Empleadns v otras 15,271 13213
Totad 81z2.252 434 849

Clienfes: Al 31 de diciembre de 2012 v de 2018, representan principalmente importes par
recuperar a Consyltora Vera & Ascciados por USE. 54 354, Empresa Pablica de Hidrocarburos
del Ecuador EF FPefroecuador por USE BS 481, Construcierna por LSS, 79591, Empress
Poblica Municipal de Transito EP por USE. 75625, Estas cuentas por cobrar no generan
inmereses ¥y vensen enfre 30 y 45 tas plazo.

Comgpaiiias y partes relacionadas: Al 31 de dicieambre de 2018 y ds 2015, represemtan sakdos
por cobrar por facturacian de servicios de consultorias, estas ransacciones ne tiepen fecha de
vencimienio ¥ han sido realizadas en condiciones equinarahles a otras tranzacciones de simiar
naturaleza realizada con terceros,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENIES

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018, representan retenciones gue han sido efectuadas por
chentes de fa Compaiiia, las mismas que de acuerdo a la normativa fribatara vigente pueden
sef wilizadas directameante camo crédife tribatario sin intereses en & impuesto @ la renta que
cause en el ejercicio corfiente o en fos ejercicios impositivos posterjores y hasta dentro de 3
afios conlados desde ia fecha de |3 dectaracitn. En caso gue tas retenciones en ia fuente sean
mayores al impuesta causado o no exista impuesto causade, ef contribuyente podrd soficitar ef
pago £h excesc o pregentar reclamo de pago indebido.

SERVICIOS Y OTROS FAGDOS ANTICIPADDS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan principaimente impores entregados a
proveadores, 1os cuales son liguidados cuando el serviclo es recibido. Estos impories no
genaran intereses y ne tienen fecha de vencimiento.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 20712 y e 2018, un detalle e el sigulanke:

2019 2018
[Cdiares)

Terranos 247 GGG 247 6&3
ConslUcoinnes 6N curso 25,493 254495
Muebtes y enuipos de oficing 37 055 a7 85
haginarias y equipos de [aboratorios 523,261 523,261
Equipos de computacien ¥ comuncacian 88,550 85,334
Vehlculins 214 784 153 053
Olros equipos 21075 21,075
Sbtotal 157 609 1,038,951
Menos: Depraciaeion acumada { 3284086) | 270, 482)

Total 823813 . . 819448




PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, NETO {Continuaching

£n los afios 2019 y 20118, & movimiendo de propiedades, planta y equinas fus el sigquients:

2019 2414
{Onleres)
Balda Inicial, neta 159 480 833,785
Mas: Adiciones HE,848 26,638
Menos: Depreciacion anual { 45.624) 403, 535}
Saldo Final, neto ____Brea13 318 489

Adiciones .- Af 31 de diclermnbre de 2013, represanta principaimente la compra de un vebdculo
marca Missan por USE, 57,580,

CUENTAS POR COBRAR A LARGOD PLAZD

Al 31 de diclersbre de 2008 y 2018, representat principalmente impontes enfregados a los
acoionislas, fos cuales no tienen fecha de vencimientio vy no generan interas.

OBLIGACION FINANCIERA A L ARGO PLAZO

&l 31 de diciernbre de 2019 y 20138, un detalle e5 el siguiente;
2019 2018
(Dralares)
BANGC PRODUBANCO
Eepresenta  préstamo recibido  por g Gompafis,
destinada para capital de trabajo, con tasa de inferés def
9.7612% anual v vencimiento en agosto 13 de 2018, 4] 82,201

Eepresenta préstame recibida por la Compaiiia en jpnio
3 del 2018, por WSS, 170,000, destinado para capital de
trabaje, con {asa de interés del 9.7812% anual ¥y
vencimiente en junio 3 de 2020 11,156 ]

Reprezenta  préstamo  recthido  por la  Compania,
destinado para capital de trabajo, con tasa de intergs del
9.7612% anual y vencimiente en Junio 18 de 2025 25741 789 855

BANCO DEL PAGIFICO

Reprezenta préstamo  recibido por {a  Compafia,
destinado para capiial de trabajo, con tasa de interés del
9.7812% anust v vencimdento en diciembre 12 de 2020, 5,858 50147

BANCD DEL PICHINCHA

Representa prestamo realizado por DS 42 392 para
adquisicion de vehiculo, con tasa de interes del BTE12%
anuat y vencimiento en maye del 2025 39,148 n

BANCC BE GUAYAGLIL

Representa  préstamo  recibide por la  Compafia,
destinado para capttal de trabajo, con tasa de interés del
9.7612% anual y vencimiento en mayo 5 def 2021 | 48 263 61,834
Subtotal: pasan 4906 8G2 b24 16T
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OBLIGACION FINANGIERA A LARGO PLAZO (Continuacién}

Subtotal, vienen

Docipentas por pagar
{OMras deudas a largo plazo

Subtotal
Menos: Vencimiento cordente de obligacion financiera a
largo plazo

Total

FPASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dictembre de 2012 y de 2048, un delalie es ol sipuents:

Hrovesdor

Tarjetas de crédito
Pocumentos por pagar
Compafins relacionadas
Diras cusnlas por pagar

Futak

405, 552 524 167

0 ¥.086

a a5.820

496,862 SE8.873
i 193 ¥17y 4 175.600)
g d4s 413274

2019 2018
{Dalares)

186, 150 Bt 734
BG0 GG

3] 52

M350 15,4240

o5, 540 188,376

Tt 200 B R

Proveedores: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan principaimente importes por
cancelar por concepta de adouisicion de matesds prima, bienes y sendicios en genarsd, oz
cuales no devengan intersses y vencen entre 30 Jocalas) y 80 dias (exterion) plazo.

OIRAS QELIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y e 2018, ¢n dedalio o5 of sigeicnte:

2048 2018
(Balares)

Benelidios sosiales:

Farticipacion de trabmajactores en las utibdadas 4022 5341

Décirno ¢irarto siacido {Bonc escolar) 13,285 13,355

Yacaoiones 54 4031 37,028

Décimn tercer suelde (Bono navidefo} y otros 43 774 501

Fondo de reseiva 262 w01

Subkatal 115,927 . 4320
impuestos por pagar:
fmpuesto ot Valor Agregade (1WA) 19,0583 31,435
Relenciones b b fuento y de IwA ani0a 16,942
Subtotal 55,057 45,378
instituic Ecuatoriano de Sequridad Social (IE33): A O57 16,520
Ofras:

Empleados e O AT 33,800
Total a0 &R 182,944
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

En bos afes 29y 2018, e mavimiento de hensficios sociales fue el siguiente:

2018 2018
(Ehlares)
Saldo Inicial, neto 54,326 6B 480
haz: Provisicnes 114,193 43,239
Menocs: Pagos 62,602} 102 393
Saldo Final, nata 115.527 G436
JUBH ACION PATRONAL ¥ DESARUGIO
A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle &5 el siguients:
2019 2018
{Dhiares)
Jubilacion patronal 45,302 40,5814
Desahucio 28 042 24 8651
Tatal 73434 5,422

En fos afios 2018 y 2018, el movimiento de ta jubilacidn patranal y desahucio fue el siguiante:

2019 218
{Dotares)
Saldo Inmicial, neto G5 422 87,381
Mas: Prervisitn 19 482 18,492
Merns: Pérdidas reconecidas en el ORL { 16,568) Q
Manos: Fagos £ g2y [ A451)
Saldo Final, nato 73,434 65422

Enfos afios 2019 y 2018, 1a Compaiila procedit a registrar |a reserva para jubilacidn patronat y
desahucin con base & estudios actuariales reafizados para es0s afios por Actuara Consaftores
Cia. Lida.. El valor presente acluarial fue delerminado en los aftos 20799 v 2018 con base a los
bensheins  proyeciados wliizando e método aciuaratl de "Costen de Credite Unitaro
Proyectada”.

Los principades supiestos utiizades en i valuacian de la reserva matematica para la jLbiacicn
paironzl fueren |os siglbbentes:

2018 208
Ingreso de ndming 5G4 L
Meirmere: de errpieados a4 4G
Tasa de desqeento actuarial real {anuaf 321% T 7 2%
Tasa de crecimients de sueldos {anual} % 3%

Para gl caloudn de fa eslimacion malematica de | provision para jubilacidn patronal fueros
considerados fa tatalidad de bos Wabajadores gue hayan prestado setvicios continwos en ia
Cormpafiia.
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CAPITAL SOCIAL ¥ APQRTES PARA FUTHROD AIIMENTO DE CAPITAL

Capital_social Al 31 de diciembre de 2090 y 2018, esta representade por 7,800 accionss
ardirarias y nominativas de U153 1.00 cada una, de propiedad de los seficres Xavier Vera
Grunauer con 7,792 acciones, ¥y S, Francisco Verdugs § actiones.

La Resolucion Mo, NAC.DGERCGCIB-00QGROE2 del Servicie de Rentes Internas (SR,
publicada en ef Registro Oficial Ma. £93 de febrero 18 de 2016, requiers que los sujstos pasivos
insctitos en e Registro Unico de Contrituyventes (RUC) como sociedades, repotten = ia
Autoridad Tribukaria entre ofras informacicnes, kB dentidad, RUC, domicio o residencia fiscal
de los Accionistas, Paricipes, Sogios, Miembros de Diectoric vy Administradores de fa
Compania. La Compafiia en cumplimients al referida requerimiento fegal, remitid el Anexo del
eiercicic fiscal de 2{H9, en febrars 14 del 2020

GASTCS DE ADMINISTRACION

En lps afins 2019 y 2018, un detalls es el siguienta:

2019 2018
{Dokares)

Sueldes v banaficios sociales 201 652 52 425
Honhorarios profasionales 27 035 26 833
Transporte 13,537 21,722
Gaztos de viaje 6,766 38 3495
Arrendamienins operalivos 21,622 21,622
Mantenimiznto y reparaciones ¥ 347 16,037
Impliestos, condribuciones ¥ otros 38121 17,867
Depraciacion 48,624 48 051
Seglros y reasegLros 42 GBE 27,1156
Oiras gastos 58,812 F3, 724
Pagns por servicios ) 34749 442 309
Total 1074568 _ 1284900

PARTICIPACION DF TRABAJADORES EMN LAS UTHIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2000 y de 2018, la Compafila prepard las siguieties canciiaciones
ributarias para exfablecer & inpuesto a ka renta causado del afio:

2015 2018
(Bolares)

Litifdad ankes de parlicipacion de rabajadores e

Impuesio & la renta 19,220 35,603
Menos:

15% de participacion de trabajadores [ 2883F { 0,340)
Mas:

Gastos no deducihles 41082 G2,4567

Genaraciah por provision para desahucio ¥ pensiohses jLbifares 15,058 15,702

Parbicipacitn de los Trabajaderes afrbuibles a igresos axentos 453 442
Menas

Ingresos exentos i 3,222 1 2,084}
Base de calculo para e impuesto 2 12 renta 72748 1056 8059

25%  Impuesto ala renta carriente 3,187 25453
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PARTICHPAGCION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIBADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, |2 determinacién del impuesta g la renta fue como sigue;

2019 2013
{Drdlares)
Anticipa de impuesto caleutads para € ano 2013 y 2045 0 16,599
25% Impuesko a la renta 3,187 26 453
Impuesio & |a renta a guidar, mayor valor entre
al Impuesto a |3 renta causado y & anticipo de
krpuesto a ka renta cateulado O 15 1 1) 25,453

Las declaraciones del impluesto a la renta de fos ejercicios fiscales 2016 al 201%, no han side
revisadas por la guloridad Rscal La Administracion de Ja Compafia considera que de existir
revisiones posteriores las posibles absarvaciones que sufjan no serdn significativas. La facultacd
de la Administracidn Tribularia para determinar |2 obligacion {fbutariz, caduca sin que se
reguiera preruncigmiania previo, en 3 afics contados desde la fecha de la declaracion, en los
tributos gue la ley exila determinacion por el sujeto pasiveo.

UTILIDAD POR ACCION

La uilidad por accidn ha sido calowlada dividiendo fa utdided nete del efercicio atribuible a los
accipristas, enlre el promedio ponderade del nimero de acciones en crodacion ol 31 de
dicierabre de 2019 v de 2018,

LOS ESTADGS FINANCIERQS ¥ EL FRAUDE

La Admirdstracion de s Compafila es la principal responsable de ia prevencion y deteccion del
Faude. Por ial motiva, estda siempre atenta a reducly lfas oporlunidades de gue éste se
produzea, asi como a disuadirio ante cushuier posibiidad, exhorando a jos frabajadores a no
cometeric 2n FAzon que exisien procedirdentas gque preden detectardo, asl como politicas y
niras (isposiciones legales que pusden sancionara. La Adminisiracian de ta Compafila tiene of
campromiss de crear una cultura de honestidad vy comportamiands Stico, que es reforzada
mediante Una supervision activa, que inclaye prevers [2 posibiidad de elusion de los controles o
de gue existan olre Yoo de infuencias madecuadas sobre ef proceso de informacion financiera.
La Administracich de la Compariia actls homsada y &licamente, sl manipular resuffados v la
rentabilidad de la Compafiia, los estados finencteros adjuntos son e resultada de un proceso
adecuadamente disigide y supervisado, no existendo mformacidn financiera Facdulerta ©
apropiacidn indebida de activos, que represeniarian las evanluales incorrecciones materizfes
sean o ne intencionadas sobre las cusles gl suditar sxtemo le concierne ohiener una seqguridad
razonable, conforme a la #MEA Mo, 240,

LEGISLACION FISGAL APROBADA

En dicembre 31 de 2012, fue expedida la Ley Organica de Simplicided v Progresividad
Tributaria, publicada en el Primer Suplementa dal Ragistro Ohcial Mo, 111, Los aspectos mas
relavantes de ba referida ley son mencicnades a continuacian:

NUEWQS TRIBUTOS:

= Se vrea la contribucion dnica y temporal para las eockedades gue hubieran percibido
ingresos gravados iguales o supenores a USE. 1,000,000 en el gjercicio Ascal 2018

«  Se establece ol régimen simpldficado para emprendedoras ¥ microemprasarning, e cuat es
ohiigatoric para quienes cumplan las condiciones da micrnampresa. Estos contribuiyantes:

= Delerminaran € impuesto 8 13 renta aplicanda b tarfe del dos por clente (2%} sobre
ks infresos brutos del respective ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguallos
ingrests provenientes de fa actividad empresarial; v,
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LEGISLACION FISCAL APRCEADA |Cantinuacion]

= Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los Impuestos
al valor Agregado (1WA v a los Consumos Especiates (ICE) en forma semestral.

Se crea el impuesio Gnice 8 las actividades agropecuarias con una tasifa progresiva entre al

0% y el 1.8% para productores y comercializadores lecales, v det 1.3% al 2% para

exporladores.

IMPUESTO A LA RENTA:

Por Unica vez, se reduce en e 10% el impuesto a b2 renda del 2019 para los sectores,
agricola, ganaders yio agroindustial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi ¥ Cafar afectados por la paralizacidn de cotubre de 2018

Se efmina el anticipo de impuesto 8 |z renta. Su page sera volemtatsio por parte de los
contribuyentes. las condiciones y requisitos para ef pago del anticipo veoluntanic se
estableceran mediante reglamento,

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de USYE.
103,000 o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de
satid por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas debidamente cerdificadas o
avaiadas por b2 autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen e 50% del total
de Ingresos gravados o en 1.3 veces a la fraccitn basica desgravada.

Se califican como nuevos seclores pricrizados 8 los senvicios de  infraestructura
hospitatasia, educativoes, culturales v artisticos.

Se exoners 8 o5 pagos parciates de los rendimientos finencieros acreditados antes dek
piazo minimo de tenencia.

Se exoners a los ingresos por la cfecucion de provectos financiados con oréditos o fondos
ho reetrbolsables de gobierno a gobierno,

Se limita fa deducibilidad de los intereses pagados localmente o sl exterior para sociodedes
v personas naturales distintas de institvciones financieras. El monto total del interes neto en
préstamos con pattes relacionadas no deberd superar el 20% de la utifidad anfes de la
participacién |zboral, mas intereses, depreciaciones y amorlizaciones del respectivo
ejercicio fiscal.

Se establece la no deducibilidad de los inferezes de préstamos contraidos entre septiembre
y diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran
somelidos 8 150,

Se establece una nueva regia para 1a deducibilidad de provisiches de desahucio v de
pensianes uhilares palronales.

Se aplicard una refencion del 25% sobre ef ingreso gravado {gue corresponderd al 40% del
dividendo distribuitdo) a1 momento de distribaly dividendos a socionistas del exterior.

Se aplicard una ratencitn de hasta el 26% sobre los dividendes distribuidos a personas
naturates residentes en el Ecuador. B impussto pagado por s scciedad dejard de
nemsiderarse crédito tributario.

Je oplicard una relenciéh del 35% sobre los dividendos de tos sockos gue no cumplat 1a
eiigacion de reporfar |2 composicion accionarda.

La capitalizacion de ullidades no serd cansiderada disikbucion de dividendos.

Se incluyen nuevos bienes y sarvicios gravados con tayifa 0%.

Se grava oot VA 3 fos servicios digitales, anio locales como bporfados,

HAPUESTO A OS5 COMSUMOS ESPECIALES (ICE):

H

Se grava con ICE al conseme de fundas plasticas enlregadas al consumidor final en
estableciimiantas de cametcio.

Je grava con ICE af conswme de labaco calentado y liguidos que coblengarn mcatina.

Se grava cah [CE al consumo de planes de belefonla redyil dividualas.

Se reduns la tarifa aplicable 2 la cerveza artesanat y se incramentan las zrifas aplicables &
ket cefvezs indusiraEl.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD):

=  Se exime de 13D a los dividendos remesados a favor de socios domlcilliados en paralsos

fiscales.
s 3e gravan con |50 los abonos de crédilos otorgados entre septiembre y diciembre de
2019, utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

OTRAS:

= Seintroduce al Codigo Tributaric una lista de derechos de los sujetos pasivos.
s Se permite al sujelo activo determinar la obligacion tributarla de forma directa sobre |3 base
de catastros o registros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (Julio 30 de
2020), no se produjeron eventos, gue en opinion de la Administracion de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, excepto por:

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard la propagacion del
COVID-18 como pandemia debido a su gravedad mundial. Posteriormente, el 16 de marzo de
2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decrete Oficial No. 1017, declard el estado de
excepcion por calamidad pliblica en todo el territorio nacional a fin de confrolar la situacion de
emergencia sanitaria nacional, e implementd una serie de medidas para contener su
propagacian tales como: la reduccion significativa de las actividades de produccion, comercio y
de servicios, prohibicion del acceso aéreo, terrestre y maritimo al pais, suspension de |a
jernada laboral prasencial del sector publico v privade (con ciertas excepciones), medidas
restrictivas excepcionales de circulacion inferna, y la emision de ciertas disposiciones de
cardcter econdmico, ributario y laboral, entre otras, genarando un impacto sigrificativo en Ia
vida diaria y en las cadenas de produccion y suministro de bienes en Ecuador

A partir del 12 mayo de 2020, el gobiemo nacional ecuaforiano a través del Comite de
Operaciones de Emergencia Macional ha auterizadoe progresivaments el levantamiento de
ciertas restricciones de acuerdo a la evaluacion de las medidas de control y bioseguridad sobre
la pandemia adoptadas por las auloridades seccionales de cada cantdn del pals.

La Administracidn de la Compafiia se encuenira evaluando los efecios de esla pandemia, que
pudieran afectar las operacionas y la situacidén financiera para aplicar medidas correctivas para
mitigar estos riesgos.

Atentamente,

Gerg

s P
|ER FERNANDO VERA GW
57251 _—
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