HAKKAVIS. A,

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en délares estadounidenses)

La compaiiia Hakkavi 5.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil ¢l 14 de Octubre del
2003 como Sociedad Andnima, con el objeto social de dedicarse a todo pénero de
actividades que se relacionan con la agricultura y ganaderia en general, asi como a la venta
de insumos, materiales, suministros agricolas.

El plazo de duracién de la compafia es de cincuenta afios, que se contard a partir de la
fecha de inscripeion del contrato constitutivo en el Registro Mercantil del 16 de Enero del:
2004,

La nomina de accionistas estd constituida de la siguiente manera;

*  Valdano Trujillo José Fernando 119,999 acciones.
*  Jiménez Orrantia Francisco Ignacio 1 aceion.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF's vigentes al 31 de diciembre del 2016,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparaciin-
Los estados financieros de Hakkavi S.A. comprenden los estados de situacidn
financiera, los estados del resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 vy 2015. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF s.

{¢) Efectivo v equivalentes al efectivo-
El efectivo v equivalentes al efectivo incluye saldos efectivo disponible en bancos
locales.
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(d) Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por ¢cobrar son efectivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

—

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, ¥ son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
materiales v repuestos, los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en ¢l
momento de su utilizacidn.

(f) Propiedades y equipos-

(i) Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, y

(i}

equipo s¢ medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion miis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion _posterior _al _reconocimiento: _modelo _del costo.- Después  del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que s¢ producen. Las propiedades de la Compafiia, requicren revisiones
peribdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

(ii1) Medicion posterior _al reconocimiento: modelo de revaluacidn.- Despuds del

reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones,
menos la depreciaciin acumulada,

(iv) Método de depreciacion v vidas dtiles.- El costo de propiedades y equipo se

deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas dtiles usadas en ¢l cilculo de 1a depreciacion:



(v}

[tem Vida (il (en aflos) Porcentaje
Instalaciones 10 10%4
Maguinarizs y equipos 10 1084
Muebles v enseres 10 14
Equipo de comunicacidn 10 10%4
YWehiculos 5 2084
Equipo de computacion v software 3 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades v equipos revaluados, el
saldo de [a reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles-

Al final de cada periodo, la Compafia evalta los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salveo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn en la revaluacion,

(h) Cuentas por pagar v ofras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 30 dias.

(i) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable

(ii]

(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Impuestos diferidos- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo p-ur impuesto diferido se

Y e rm armmearihlas Tla aatiees
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por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utihdades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se esperan sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

(1) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Comparia tiene la obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
lenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

(i)

(i)

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Créditoe Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perodo. Las ganancias o
pérdidas actuariales s¢ reconocen en ¢l resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amorhzados
utilizando el método de linea recta ¢n el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

e Meedo LAt e L LB L L

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales,

(I} Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compafia pueda otorgar,

Los ingresos provenientes de venta de productos agricolas se reconocen cuando estos
pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinanas asociados
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con la operacidn se reconocen, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del perfodo sobre el que se informa.

(m)Costos ¥ gastos-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(n} Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los aclivos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de’
liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de
forma simultines, s¢ presentan netos en resultados.

(o} Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes-
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior, A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
maodificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

* NIIF 11 — “Acuerdos Conjuntos”, enmienda con relacion a la contabilizacion de
adquisiciones en operaciones conjuntas.

* NIC 16 — “Propiedades, plantas y Eguipos” y NIC 38 — “Activos Intangibles™,
enmiendas con relacion a la aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amaortizacion,

= NIC 41 - “Agricultura”, enmienda con relacion a las plantas productoras.

= NIC 27 — “Estados financieros separados™, enmienda con relacidn al método de la
participacion en los estados financieros separados, :

* NIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 — "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, enmiendas con relacion a la venta o aportacion de activos entre
un inversor y su asociada o negocio conjunto.

* NIIF 10 = “Estados financieros consolidados™, NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre
participacidn en otras entidades y NIC 28 — "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, enmiendas con relacion a la aplicacién de la excepeidn de consolidacidn
en las entidades de inversion.

* NIC 1 — “Presentacion de los estados financieros”, enmienda con relacién a la
iniciativa sobre informacion a revelar,
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= NIIF 14 -~ “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”. Esta norma tiene
vigencia por entidades cuyos primeros estados financieros conforme a las NIIF
correspondan a un periodo que comience a partir del 1 de enero del 2016.

La adopcidn de estas normas no tuvo un impacto significativo para las  operaciones
de la Compafiia Hakkavi 5.A.

(p) Normas internacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas aun no
vigentes-

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los
estados financieros de la Compafiia Hakkavi 5.A.:

Ntk Fecha de entrada en
vigencia
NIIF 9 — “Instrumentos financieros.” 1 de enero de 2018
NIIF 15 — “Ingresos de actividades ordinanas "
procedentes de contratos con clientes.” 1 de swmrertie 2017
NIIF 16 - *Arrendamientos™ 1 de enero de 2019

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF's requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinibn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn v perlodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algim
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l célculo del valor en uso del
activo, El cilculo del valor en wso requiere que la Compafila determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo v una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
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neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable

incrementande el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenioro,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l efectivo y equivalentes al efectivo consistia en

Calificacion 2016 2013
Banco del Pacifico AAA- 3,109 233

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

consistian en:
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1 206,952 2,526
Menos- Provision para cuentas
Incobrables (695 (695)
Subtotal T 209357 1,831
Otras cuentas por cobrar:
Chegues protestados 2.917 -
Accionista 179,200 179,200
388,374 181,031

(13 Un detalle de las cuentas por cobrar a clientes locales es el siguiente:

2016
Julio Sarmiento Jarama 31,904
Juana Soto Chavez 26,880
Maria Villavicencio Lezcano 25,547
Frozentropic Cia. Ltda 25,473
Jorge Garcia Vidal 19,178
Marlene Haro Vaca 11,608
Rodrigo Mejia Carrera 7,050
Maria Jerez Nafiez 6,357
Otros i) 32,955

206,952
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(a) Corresponde a saldos con clientes inferiores a los US36,000,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el inventario consistia en:

2016 2015
Inventarios Productos Terminados 31,507 -

Activos por impuestos del afo comiente- Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un resumen
de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Movimientos
L Lobros Pagos 19
Aclivos por impuestos cormientes:
Retencion en la fuente del impuesto a la
renta 7,517 3175 7517 3,175
Crédito tributario it 1,241 3,716 2,824
12,816 1416 11,233 5,909

Los saldos de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 v los movimientos
por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones yio Saldos al Adiciones v Saldos al
31-Dic-14 (retiros), netos 31-Dic-15 {retirns), netos 31-Dic-16

Terrenas T49.048 - 749,048 & 749,048
Instalaciones 163,735 = 163,735 . 163,735
Mequinarias ¥ equipos 32,204 - 32,200 - 32,200
Muoechles v enzeres 4,058 - 4 058 - 4,058
Vehiculos 1.270 - 1.270 - 1,270
Equipos de compulscidn L2218 - 218 - 1,218
Equipos de comunicacion 285 - 285 - 285
Q51,814 - B51,814 - 951,814
Menos- Depreciacion acumulada [ 109,640 (20,626) (130278} (20,028) (150,304}
862,778 20,6047 242,174 (20,028} BO1,510




Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, los activos bioldgicos consistian en:
2016 2015
Cultivo de guandbana 13,400 13,400
Plantaciones en crecimiento 94,916 94,916
108,316 108,316
Menos - Depreciacidn acumulada de

activos biolégicos (10,417 (9,07T)
97,899 99,239

Al 31 de diciembre del 2016, la porcidn corriente de las obligaciones a largo plazo
consistian en:

Corporacion Financiera Nacional: 2016 Vencimiento  Tasa de interés
Operacion — 20287494 71,443 Oct - 2017 B.79 %
71,443

NOTA 11, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2016 2015
Proveedores 935 -
Exofrut 8.A. - 519,024
Anticipo de clientes 20 582
Otras provisiones 76,993 .
Sobregiro bancano 7.212 -
107,722 519,024

NOTA 12, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos del afio corriente- Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, un resumen
de los pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:
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Movimientos =
2015 P e 2016
Pasivos por impuestos cormientes:
Impuesto a la renta por pagar i1 8.680 11,233 11,306 8,759
Retencidn de IVA - 2,847 2,928 Bl _
Retencion de impuesto a la renta 12 127 729 14
B.698 14,807 14,963 8,854

seglin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta comiente, se puede detallar de
la siguiente manera:

2016 2015
Utilidad {pérdida) segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta 12,753 9,187

Mis (menos) - Partidas de conciliacidn-

Gastos no deducibles 993 41,873

(-) Deduccion por pagos a trabajadores discapacitados {4,800)
Utilidad gravable 8,946 51,060
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a fa renta causado 1,968 11,233
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal corriente 8,759 8,685

El impuesto a la renta calculado en ¢l afio 2016 fue de USS1,968, mientras que el anticipo para
este afio se fijo en US$E,759, siendo el anticipo mayor al valor calculado, fue ¢l anticipo el que
guedo registrado como impuesto a la renta por pagar.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2016 son susceptibles de revision por las
autoridades tributarias,

NOTA 13, OBLIGACIONES ACUMULADAS,

Al 31 de diciembre del 2016 v 20135, las obligaciones acumuladas consistian en:

2016 2013
Participacion a trabajadores (Nota 19) 3,758 1,621
Beneficios sociales 34,823 40,578
Aportes al [ESS 41,145 6,291
79,726 48,490

Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.
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NOTA 14, CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por pagar a largo plazo consistian en valores por
pagar a su Compafiia relacionada Exofrut S.A. por un monto total de USS632,914, por
pagos que ésta realizd, v que bdsicamente fueron utilizados para cubrir costos fijos
operacionales, cancelados de manera directa a los proveedores de bienes vy servicios de
Hakkavi 5.A., hasta ¢l afio 2015 esta cuenta fue considerada como corriente, a partir de
este aflo fue reclasificada a largo plazo.

NOTA 15, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la obligacién por beneficios definidos consistian en:

2016 2015
Jubilacién patronal 22,447 24 BER
Bonificacién por desahucio 8,101 8,336
30,548 33,224
_——

Jubilacidn patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mds hubiesen prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacion laboral por desshucio solicitado por el empleador o por
¢l trabajador, la Compailia entregard el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial wvo una fecha de valoracidn al 31 de du:mhm del 2016, dicho
estudio serd utilizado Unicamente de enero — diciembre del 2016 y en el presupucsto de
enero - diciembre del 2016.

Para este estudio se tomaron los siguientes datos:

*  Un total de 52 trabajadores

* Ingreso mensual promedio USS 437

*  Tasa de descuento 7.46% anual

* Tasa de incremento 3.00% anual

* Méwdo de financiamiento: Método actuarial de costeo de crédito unitario
proyectado.
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NOTA 16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

MNota 2016 2015
Activos financieros:
Costo amorntizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo . 3,109 233
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar 3 IBR. 374 181,031
391 483 181,264

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo 1 71,443 J0,718
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12 107,722 519,024
Obligaciones a largo plazo 14 - 70,714
179,165 660,456

Capital social- El capital social autorizado consiste en 120,000 acciones de US§ 1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2016 2015
(Ganancias acumuladas
Distribuibles 74,696 71,428
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 33,920 33,920
Resultados afto anterior 501 5816
109,117 111,164
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Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF's- Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos ¥y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no
tendran derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de
liguidacion de la Compafifa.

NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Los gastos de administracion y ventas que al 31 de diciembre del 2016 ascendian a
US$22,814 incluyen una provision de US$3,758 por la participacion a trabajadores de los
beneficios obtenidos por la Compaiiia.

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de los estados financieros {Abril,
07 del 2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el aflo terminado a diciembre 31 del 2016 han sido aprobados
por la Adminsstracion en (Febrero, 24 del 2016) v serdn presentados a los Accionistas v la
Junta de Directores para su aprobacidn,



