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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
EDUARDG GUZMAN CARVAJAL, ECON.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

Opinién con salvedades

I

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRAFICAS JALON ENAJA
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, v
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los posible efectos de lo descrito en el parrafo 3 v por
los efectos del hecho descrito en ¢l parrafo 4, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de GRAFICAS JALON ENAJA S.A al 31 de diciembre del 2019, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, aceptadas en la Republica del Ecuador.

Bases de la Opinidén
3. Al 31 de diciembre del 2019, y de acuerdo a lo establecido por las Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, la compania no ha efectuado ni
registrado la provision para jubilacion de sus empleados conforme lo determinaria el
estudio actuarial correspondiente; por lo que no es posible determinar el efecto, si lo
hubiere, sobre el patrimonio y los resultados pasados, presentes v futuros de la
compatfiia.

Tal como se explica con mas detalle en lanota 7 a los estados financieros adjuntos, en

el ano 2018, la compafiia cambio el porcentaje de depreciacion de  las maquinarias
del 10 al 7.5% y los ha mantenido durante el afio 2019. Este evento ha conllevado a
una disminucion de aproximadamente US$ 82 mil en el cargo a gastos por este
concepto y cuyo efecto en los resultados finales al 31 de diciembre del 2019, no ha
sido registrado, a la fecha de nuestro dictamen.

5. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Nermas Internacionales de

Auditoria (NIAs). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mas
detalle en la seccion de responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo
con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion con salvedad,

Asuntos Claves de Auditoria

6.

Asuntos Claves de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre los
mismos, por 1o que no proveemos una opinidn por separado sobre estos asuntos.

Parrafo de énfasis.
7. A la fecha de nuestro informe, la administracion de la compaiia, no ha realizado una

valoracion de la capacidad de la misma, para continuar como empresa en
funcionamiento, ni ha emitido planes en cuanto a acciones futuras que muestren la
probabilidad de mejorar la situacién de la compaiiia considerando las actuales
circunstancias en ¢l Pais y el mundo

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

8.

La Administracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias v Medianas Entidades —~ NIIF para PYMES.
Esta responsabilidad incluye: evaluar la capacidad de la compania para continuar
como una empresa en funcionamiento, el disefio, implementacion y mantenimiento
de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3

10.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de niesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compailia para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.



11. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.

Guayaquil, marzo 27, 2020
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresado en Doélares de E.U.A.

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades y equipos al costo
Depreciacion acumulada
Total propiedad, planta y equipos - neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriente de deuda L/P
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados acumulados Aplicacion de NIIFS
Perdida neta del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas a los estados financieros son parte
integrante de este balance general.

Nota

-
o

© o

10

11
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2019 2018
177,002 160,820
893,875 930,735
257,996 278,675

1,328,873 1,370,230
4,173,551 3,993,777
2,602,772 2,329,140
1,570,779 1,664,637
2,899,652 3,034,867
281,594 236,607
489,038 453,007
5,220 30,754
48,887 51,772
824,739 772,140
1,180,867 1,356,252
729,000 729,000
87,217 85,314
93,755 93,755
15,926 1,594
894,046 906,475
2,899,652 3,034,867




GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresado en Doélares de E.U.A.

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta:

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion

Gastos Financieros

Utilidad antes de otros ingresos y egresos:
Otros ingresos y egresos, neto

Utilidad antes de participacion laboral e I/R:

Participacion laboral

Utilidad (Perdida) antes de Impuesto a la Renta:

Impuesto a la Renta

Perdida neta del ejercicio:

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.
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2019 2018
2,620,201 2,828,265
1,044,420 1,208,407
1,575,781 1,619,858
1,492,938 1,504,134

54,402 63,216
1,547,340 1,567,350
28,441 52,508
-44,367 -21,614
-15,926 30,894
4,634

-15,926 26,260

- 27,854
-15,926 -1,594




GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresado en Délares de E.U.A.

Aportes para

Capital futuras Reserva Resultados

social capitalizaciones legal acumulados  del ejercicio NIIF Total
Saldos al 31 de diciembre del 2018 729,000 - 85,314 - -1,594 93,755 906,475
Transacciones del afio
Préstamos a accionistas -
Participacion laboral e I/R afio anterior -
Ajustes y reclasificaciones -1,594 1,594
Aportes para futuras capitalizaciones
Distribucion de dividendos
Transferencias 1,903 1,594 3,497
Resultados acumulados aplicacion NIIF -
Utilidad (Perdida) del ejercicio -15,926 -15,926
Saldos al 31 de diciembre del 2019 729,000 - 87,217 - -15,926 93,755 894,046

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresado en Doélares de E.U.A.

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (Perdida) del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados en actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisiones y amortizaciones
Ajustes y reclasificaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucion/(Incremento) en cuentas y documentos por cobrar
Disminucion/(Incremento) en inventarios
Disminucion/(Incremento) en gastos anticipados
Incremento/(Disminucion) en cuentas y documentos por pagar
Incremento/(Disminucion) en pasivos acumulados

Total recursos generados en actividades de operacion:
RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Incremento) en otros activos
Incremento/(Disminucion) en pasivo largo plazo
Incremento/(Disminucion) en obligaciones bancarias
Incremento en aportes de accionistas y reservas
(Disminucion)/Incremento en distribucién dividendos

Total recursos generados en actividades de financiacion:

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) en propiedades y equipos, neto

Disminucion neta en caja y bancos
Saldo en caja y bancos al inicio del afio

Saldo en caja y bancos al final del afo

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.
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2019 2018
-15,926 -1,594
273,632 219,376
1,903 1,848
52,357 58,616
20,680 27,171
-5,001 101,363
2,884 6,179
324,761 38,659
175,386 -38,574
44,987 16,571
1,594
(6,964)
-128,805 28,967
179,773 40,188
16,183 49,880
160,819 110,939
177,002 160,819




GRAFICAS JALON ENAJA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

1.-OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida el 23 de octubre del 2003 en Guayaquil-Ecuador y fue inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de diciembre de este mismo afio.

Su principal actividad es todo lo relacionado al trabajo de imprenta, impresion digital y
disefio gréfico.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

a) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo de caja, caja chica, los depdsitos a
la vista y a plazo en entidades bancarias locales.

b) Inventarios

Los inventarios son registrados en consideracion a lo establecido en la NIC 2 al Costo
cuando éste es menor que el Valor Neto Realizable. El costo del producto terminado
comprende el costo de la materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y
gastos generales que se incurren en el empaque.

¢) Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por mads de un periodo
contable que se utilizan en la produccion y comercializacion, o para la administracion tal
como lo establece la NIC 16.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del afio. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio. Los porcentajes de
depreciacion han sido estimados por la Direccidn de la Compatiia, en base al desgaste que
tendrdn los activos de acuerdo a la naturaleza del negocio. Las tasas de depreciacion,
siguiendo el método de linea recta, han sido fijadas de acuerdo a la vida util de los bienes
asf:
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Activos Tasas

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias 7.50%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

d) Activos Financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en Cuentas por Cobrar y Anticipos a
Terceros. Las cuentas por cobrar y los anticipos son activos financieros que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo y se incluyen en el
activo corriente.

e) Pasivos Financieros

La Compaifia registra en sus pasivos financieros Cuentas por Pagar a proveedores que
obligan a un pago fijo porque se efectian en un plazo maximo de 60 dias, y no hay
implicita ninguna tasa de interés. La cancelacién la contabiliza en el momento en que se
efectdan los pagos, amortizando la deuda segtn la aplicacion de la NIC 39.

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos incurridos en la transaccion.

f) Provisiones por Beneficios a Empleados

La NIC 39 especifica la informacién a revelar de los beneficios a los empleados.

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafifa no ha efectuado el estudio actuarial
correspondiente, y por tanto no ha efectuado ningiin registro de beneficio a los empleados.

g) Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
aprovisionan estos valores al cierre del ejercicio.
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h) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacidon obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que presente como maximo el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizadas en futuro
aumento de capital.

i) Impuesto a la Renta y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afilo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido cuando aplica.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

El impuesto diferido segin la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, requiere que la Compaifiia
reconozca las consecuencias fiscales presentes y futuras de las transacciones que se realizan
en el ejercicio econémico.

El impuesto a la renta diferido se provisiona sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros.

Jj) Reconocimiento de Ingresos

El ingreso de actividades ordinarias se reconoce cuando es probable que los beneficios
econdmicos de la transaccion fluyan a la entidad y estos beneficios se pueden medir con
fiabilidad.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando:

-Los riesgos significativos y ventajas de la propiedad se han transferido al comprador; y

-La entidad ni continda implicada en la gestion de los bienes, ni mantiene control efectivo
sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

productos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran
netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
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3.-ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a:

Riesgo Comercial

La Compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio de
compra de materia prima.

4.-ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son evaluados segiin la experiencia histérica y la
probabilidad de ocurrencia de eventos futuros.

S.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, neto

El siguiente es un resumen de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2019y 2018:

2019 2018

Clientes $ 580.013 $ 571.451
Relacionadas 22.500 22.500
Anticipo a proveedores -0- 1.230
Impuestos y retenciones 302.882 337.483
Otras 1.130 10.721
Provision cuentas malas (12.650) (12.650)

$ 893.875 $ 930.735

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses, y su vencimiento promedio es de 30
dias. Las cuentas por cobrar a relacionadas no generan intereses y no tienen una fecha
especifica de vencimiento, y son liquidadas de acuerdo a la disposicidn establecida.

6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de los Inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Papel y cartulina 205.127 $ 261.049
Tintas y otros 52.869 17.626
$ 257.996 $ 278.675
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7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un resumen de la propiedad, planta y equipo y su depreciaciéon acumulada al
31 de diciembre del 2019 y 2018:

Saldos al Ajes y Saldos al

31-dic-18 Adiciones Retiros Rajes 31-dic-19
Terrenos $ 213.500 74.340 $ 287.840
Edificios e instalaciones 177.610 15.362 192.972
Magquinarias 3.399.249 89.425 3.488.674
Equipo de computacion 72.735 647 73.382
Muebles y enseres 41.036 41.036
Vehiculos 89.647 89.647

3.993.777 179.774 4.173.551
Depreciacion Acumulada 2.329.140 273.632 2.602.772
Saldos finales $ 1.664.637 (93.858) $ 1.570.779

En el afio 2018, la compafia cambio el porcentaje de depreciacion de las maquinarias del 10 al
7.5%. y se ha mantenido asi al 31 de diciembre del 2019.De acuerdo al criterio de la
Administracion, el tiempo de vida Util estimada de estos activos, en base al uso racional de los
mismos, es de aproximadamente 15 afios y el porcentaje aplicado, no sobrepasa al maximo
establecido en el articulo 28 literal 6 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica del
Régimen Tributario Interno.

Los bienes inmuebles, asi como instalaciones y ciertas maquinarias mencionados en esta
nota, garantizan las obligaciones contraidas con los bancos y financieras mencionadas en la
nota 9.

8.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Proveedores bienes y servicios 489.038 $ 453.007
Impuestos 5.220 30.754
$ 494.258 $ 483.761

Al 31 de diciembre del 2019 las cuentas por pagar a proveedores tienen un vencimiento
promedio de 60 dias y no originan intereses.

[12]



9.-PASIVOS ACUMULADOS
El siguiente es un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2019 y 2018

2019 2018
Obligaciones con el IESS 19.160 $ 20.546
Beneficios Sociales 29.727 31.226
$ 48.887 $ 51.772

10.-OBLIGACIONES BANCARIAS Y PASIVOS A LARGO PLLAZO
El siguiente es un resumen de las obligaciones bancarias y pasivos a largo plazo al 31 de
diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
Oper Porcién Cte L/Plazo Porcién Cte L/Plazo Tasa Vcto
Corporacion Financiera Nacional
20560884 156.594 167.033 125.275 302.748 6,90% 25-abr-22
20566723 11.333 —— 9.75% 5-abr-20
20581046 125.000 233.333 $ 99.999 $  341.667 8.58% 19-abr-23

Accionistas  $ 780.500 $ 711.837

$ 281594 $ 1.180.867 $ 236.607 $ 1.356.252

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones bancarias estaban garantizadas con hipoteca
abierta sobre terrenos y edificios y prenda industrial sobre maquinarias, activos que se
encuentran incluidos en el detalle mencionados en la nota 7.

11.- CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito de la compaiiia esta dividido en 729.000 acciones de US$1.00
cada una.

12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2019, y hasta la fecha de emision de este informe, no han ocurrido
eventos que, por su naturaleza e importancia, merezcan ser revelados expresamente en este
informe.
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