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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
CARLOS GARZON REINOSO, ECON.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de:

GRAFICAS JALON ENAJA S.A,

Informe sobre los Estados Financieros.

1.Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRAFICAS JALON
ENAJA S.A. (una sociedad anonima constituida en la Repéblica del Ecuador) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en cl patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia de 1a Compailia por los Estados Financieros.

2.La Gerencia de la compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financ¢ieros de acuerde a las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para
PYMES. Esta responsabilidad incluye: el discfio, implementacidn vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros gque no contengan distorsiones imporianies,
debido a fraude o error; seleceidn y aplicacién de potiticas contables apropiadas;
y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financicros
adjuntos, basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acucrdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financicros no contienen distorsiones
importantes,

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias
de auditoria sobre los saldos y las revelacionces presentadas en los estados
financicros. Los procedimientos selcccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacion del ricsgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor tomaen consideracidn los controles internos relevantes de [a
Compaiiia para la preparacién y presentacion razonable de fos estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
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INFORME DEL &UDITOR IKDEPENDIENTE
CARLOS GARZON REINOSO, ECON.

circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la compaiiia.

Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las cstimaciones contables rcalizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la prescntacion general de
los estados financieros.

5.Consideramos que ia evidencia obtenida es suficienlte y apropiada para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria,

6.Al 31 de diciecmbre del 2014, y de acuerdo a lo cstablecido por las Normuas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, la compafifa no ha efectuado ni
registrado la provisién para jubilacién de sus empleados conforme lo determinaria
cl estudio actuarial correspondiente; por lo que no cs posible determinar el cfecto,
si lo hubiere, sobre ¢l patrimonio y los resuitados pasados, presentes v futuros de
la compaiiia.

Opinion.

7.En nuestra opinién, cxcepto por lo mencionado en el pirrafo precedente, los estados
financieros mencionados en ¢l primer parrafo, presentan razonablemente, en todos
los aspeclos importantes, la situacion financiera de GRAFICAS JALON ENAJA
S.A al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus opetaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado ¢n esa fecha, de
acuerdo a Notmas Internacionales de [nformacidn Financiera para pequcfias y
medianas Lntidades — NIIF para PYMES.

Guayagquil, marzo 20 del 2015.

Rewisimn SC - RNak Noo Rio




GRAFICAS JALON ENAJA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Délares de E.U.A.

Nota 2014 2013
ACTIVO
ACTIVQ CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efective 231,204 84514
Cuentas y documentos por cobrar, neto § 1,081,715 V61,123
Invantarios 6 326,860 248784
Gaslos anticipados
Tetal activo corriente 1,640,479 1.085.620
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Propiedades y equipos al coslo 2,838,271 2910612
Depreciacion acumulada - 1,131,019 - 886,252
Total propiedad, planta y equipos - nete 7 1,707.252 2,024,380
Total activo 3,347,741 3,119,880
PASIVO Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Porcitn corriente de deuda UP 9 187,712 197,712
Cuentas y documentos por pagar ] 602,367 379.225
Pasivos acumulados 123.732 65453
Total pasivo corriente 923,811 542,390
PASIVO A LARGO PLAZO g 1,396,089 1,467 023
PATRIMGNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital soclal 333,000 333,000
Aportes para futura capitalizaclon 398,000 396,000
Reserva legal 49,839 49,839
Resultados acumulados 5,901 6,038
Resultados acumulados Aplicacion de NIIFS 12 93,755 93,755
Uilliad del ejercicio 149,336 131,835
Total patrimonio do los accionistas 1.027,831 1.010.487
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 3,347,731 3,119,880

Las nofas a los estados financieros son parte
infegranie de este balance general




GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Délares de E.U.A.

2014 2013
VENTAS NETAS 3,840,227 2,880,785
COSTO DE VENTAS 1,707 646 1,236 857
Utilidad bruta: 2,132,581 1,652,928
GASTQS DE OPERACION:
Gastos de Adminisiracion 1,851,056 1,365,731
Gaslos Financieros 74,286 86,351

1,825,342 1,454,082
Utliidad antes de otros ingresos y egresos: 207,239 198,846
Otros ingresos y egresos, neto 18,007
Utilidad antes de participacién laboral e UR: 225,248 198,846
Participacion laboral 33,787 29,827
Utilidad antes de Impuesto a la Renta: 181,459 169,019
impuesto a la Renta 42,123 37,184
Utilidad neta del ejercicio: 149,336 431,835

Las notas a los estados financieros adjunfas
son parte inteqrante de este estado.




GRAFICAS JALON ENAJAS A

ESTADG DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINAROS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Exprasado en DSlares de E.UJ.A.

Aportes pera

Capital futuras Rosarva Raosuitados

soclal capitalizaciongs legal acumulados  del ejercicio NIIF Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 333,000 396,000 49,839 6,038 131,835 93,755 1,010,467
Transaceiones def afio
Préstamos a accionistas .
Participacion laberal ¢ /R afio antenor
Ajustes v reclasificaciones -
Apocrtes para futuras capitalizaciones
Distribucion de dividendos -131,972 -131,872
Transferencias 131,838 -131.835 -
Resullaios acumulados aplicacion NIF .
Utilidad del ejercicio 149,336 148,336
Saldos al 31 de diciambre del 2014 333,000 366,000 48,839 5,901 149,336 83,755 1,027,831

Las notas a fos estados Anancieras adjuntas
s0n parle inlegrante de ests a5tado.




GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Expresado en Dolares de E.U.A.

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utiidad neta con los recursos
gengrados en actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisiones y amortizaciong$
Ajustes y reclasificaciones

Camblos netos en aclivos y pasivos de operacién:
Disminucion/{incremento) en cuentas y documenios por cobrar
Disminucion/{incrementc) en inventarios
Disminu¢ion/(Incrementa) en gastos anticipados
Ingrementof(Disminucion} en cuentas y documentos por pagar
incremento/{Disminucion) en pasivos acumulados

Total recurses generados en aclividades de operacion:
RECURSOS GENERADOS EN ACTIWIDADES DE FINANCIACION
{Incremento) en ofros activos
Incrementod{Disminucion) en pasivo largo plazo
Incremento/(Disminucion} en obligaciones bancarias
Incremanto en aportes de accionistas v reservas
(Disminucion)/Incremento en distribucion dividendos
Total recursos generados en actividades de financiacién:

RECURSQS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Incremento) en propiedades y equipos, neto

Disminucidn neta en caja y bancos
Saldo en caja y bancos al inigie del ano

Saldo en caja y bancos al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte infegrante de este eslado.

2014 2013
149,336 131,835
244,767 153,637

67,011

-320,592 28,337
77,076 63,539
- -101,376
269,153 8,354
12,269 28,008
277.857 322 571
70,935 -227,213
- 22,223
(131,972) {144 852)
202,907 "304,288
72,340 -86,253
147,290 157,970
84,814 242,584
231,904 84,614




GRAFICAS JALON ENAJA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

1.-OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida el 23 de octubre dei 2003 en Guayaquil-Ecuador y fue inscrita
en el Registro Mercantil ¢l 22 de diciembre de este mismo afio.

Su principal actividad es todo lo relacionado al trabajo de imprenta, impresion digital y
discfio grafico.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financicra (NIF).

a) Efcctivo y Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo de caja, caja chica, los depdsitos a
ja vista y a plazo en entidadcs bancarias locales.

b} Imventarios

Los inventarios son registrados en consideracién a lo cstablecido en la NIC 2 al Costo
cuando éste es menor que el Valor Neto Realizable. El costo del producto terminado
comprende el costo de la materia prima, mano de obra directa, ofros costos directos y
gaslos gencrales que se incurren en el empaque.

¢) Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por mas de un periodo
contable que se utilizan en la produccidén y comercializacién, o para la administracion tal
como lo establece la NIC 16,

Los costes de mantenimiento y reparacidn menores se cargan a las operaciones del afio, La
depreciacién de los activos se tegistra en los resultados del ailo, Los porcentajes de
depreciacion han sido estimados por la Direccién de la Compaiiia, en base al desgaste que
tendran los activos de acuerdo a la naturaleza del negocio. Las tasas de depreciacion,

siguiendo el método de linea recta, han sido fijadas de acuerdo a la vida Gtil de los bienes
asi:

Activos
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Tasas

Edificios e instalaciores

5%
Maquinarias

10%
Muebles y enseres

10%
Vehiculos

20%

Equipos de computacion

33%

d) Activos Financieros

La Compaiila clasifica sus activos financicros en Cuentas por Cobrar y Anticipos a
Terceros. Las cuentas por cobrar v los anticipos son activos financicros que dan derecho a
pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo y se in¢luyen en el
activo corriente.

e) Pasivos Financieros

L.a Compaiiia rcgistra en sus pasivos financieros Cuentas por Pagar a proveedores que
obligan a2 un pago fijo porque se efectfian en un plazo maximo de 60 dias, y no hay
implicita ninguna tasa de interés. La cancelacién la contabiliza en el momento ¢n que se
efectiian los pagos, amortizando la deuda segin la aplicacion de la NIC 39,

Las obligaciones financicras s¢ reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de Jos
costos incurridos en la transaccion.

fy Provisiones por Beneficios a Emplcados

La NIC 39 especifica la informacion a revelar de los beneficios a los empleados.
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Las provisiones son registradas en los resultados, cn base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

Al 31 de diciembrc del 2014, la compaifiia no ha efectuado el estudio actuarial
correspondicnte, y por tanto no ha efectuado ningln registro de beneficio a los empleados.

g) Participacién a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por parlicipacién a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ¢jercicio corrientc en base a normas legales, por lo tanto se aprovisionan
estos valores al cierre del ¢jercicio.

h) Reserva Legal

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que presente come maximo ¢l 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizadas en futuro
aumento de capital.

i) Impuesto a la Renta y Diferido

El gasto por impucsto a la renta del aflo comprende ¢l impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido cuando aplica.

El impuesto corriente es el impuesto que sc espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva y cualquier ajuste aj impuesto por pagar de afios anteriores. En
virtud del Codigo Orgdanico de la Produccion, a partir del afio 2011 la tarifa anual es de un
punio menos de la siguiente manera: 2011:24%; 2012:23%; y 2013: 22%

El impucsio diferido segun Ja NIC 12 Impueste a las Ganancias, requiere que la Compafifa
reconozca las consecuencias fiscales presentes y futuras de las transacciones que sc vealizan
en el ejercicio econdmico.

El impuesto a la renta diferido se provisiona sobre las diferencias temporales que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financicros.

1} Reconocimiento de Ingresos

El ingreso de actividades ordinarias se reconoce cuande es probable que los beneficios

economicos de la transaceion fluyan a la entidad y ostos beneficios se pueden medir con
fiabilidad,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando:

-Los riesgos significativos y ventajas de la propiedad se han transferido al comprador; y
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-La entidad ni continfia implicada cn la gestion de los bienes, ni mantiene control efectivo
sobre los mismos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

3.-ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a:

Riesgo Comercial

La Compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio de
compra de maleria prima.

4.-ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son cvaluados segun la cxperiencia historica y la
probabilidad de ocurrencia de eventos futuros.

5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, neto

El siguiente es un resumen de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del
2014 y 2013:

2014 2013

Clientes 3 754.565 $ 670.855
Empleados 4.941 13.041
Accianistas -- 30422
Anticipo a proveedores 183.200 101.376
Impuestos y retenciones 86.047 52.395
QOtras 65512 5.103
Provisién cuentas malas (12.650) a (12.0689)

$ 1'081.715 $ 761.123

L.as cuentas por cobrar a clientcs no generan intereses, y su vencimiento promedio es de 30
dias. Los anticipos a proveedores y cuentas por cobrar a empleados y accienistas no
generan intereses y no tienen una fecha especifica de vencimiento, vy son liquidadas de
acuerdo a la disposicion establecida. -
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6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de tos Inventarios al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013:

2014
Papel y cartulina $ 210.664
Tintas y otros 115.196
$ 326.860

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2013
$ 169.480
90.304
$ 248.784

El siguiente es un resumen de la propiedad, planta y equipo v su depreciacion acumulada al

31 de diciembre del 2014 y 2013:

Saldos al Ajesy Saldos al

31-gig-13 Adiciones Retiros Raijes 31-dic-14
Terrenos $ 213500 $ 213500
Edificios e instalaciones 24B.679 141.800 106.879
Maquinarias 2.314.139 41422 2.355561
Equipo de computacion 54,989 1.834 56.823
Muebies y enseres 38.079 730 38.829
Vehiculos 41.226 25.453 66.679
2.510.612 69,459 141.800 2.838.271
Depreciacion Acumulada 886.252 251 857 7.090 1.131.019
Saldos finafes 3 2.024.360 $ 1.707.252

Los bienes inmuebles asi ¢omo instalaciones y cierlas maquinarias mencionados en esta
nota, garantizan las obligacioncs contraidas con los bancos y financieras mencionadas en la

nota 9.

8-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembrc del 2014 y 2013:

2014
Proveedores bienes y servicios 598.572
Otras 3.795

§  602.367
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327.829
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Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por pagar a proveedores tienen un vencimienio
promedio de 60 dias y no originan intereses.

9.-OBLIGACIONES BANCARIAS Y PASIVOS A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las obligaciones bancarias y pasivos a largo plazo al 31 de
diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013

— —_

Oper Porcidn Cle Plaz Porcion Cle Plazo Tasa vto

Corporacion Financiera Nacional

20408983 $ 25167 3 58.721 25187 83.088 7.86% 17-abr-18
20408971 172,545 402 608 172.545 575153 9.141% 17-abr-18
Accionistas 934760 807.982

% 197.712 $ 1.396.089 $ 197.712 $ 1467023

Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones bancarias estaban garantizadas con hipoteca
abierta sobre terrenos y edificios y prenda industrial sobre maquinarias, activos que se
encuentran incluidos cn el detalle mencionados en la nota 7.

10.- CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito de la compatiia csta dividido en 333,000 acciones de US$1.00
cada una.

11.- APORTES FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Corrcsponden principalmente a bienes y efectivo aportado por los accionistas provenientes
de afios anteriores. Actualmente se encuentran en {ramite societario para su legalizacién.

12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2014, y hasta la fecha de emisién de este informe, no han ocurrido

cventos que, por su naturalera e importancia, merezean ser revelados expresamente en este
informe.
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