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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzalez, CPA.

A los Sefiores Accionistas de
Graéficas Jalon Enaja S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Graficas Jalon Enaja S.A. al 31 de
diciembre del 2009, el correspondiente estado de resultado, de evolucién del
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Graficas Jalon Enaja S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de su operacion,
la evolucioén del patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

4. La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Graficas Jalon
Enaja S.A., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2009, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 17, 2010




GRAFICAS JALON ENAJA S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2009

(En délares estadounidenses)
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos (Nota 1)
Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventarios (Nota 3)

Pagos Anticipados (Nota 4)
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos fijos (Nota 5)
Total activo no corriente

Total Activo

200.358
557.904
127.621

52.136
938.019

1.261.733

1.261.733

2.199.752

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias (Nota 6 y 13)

Porcion corriente de obligaciones V/p (Nota 7'y 13)
Cuentas por pagar (Nota 8)

Impuestos por Pagar

Otros pasivos (Nota 9)

Total pasivo

Deuda a largo plazo (Nota 10)
PATRIMONIO

Capital social (Nota 11)
Reserva legal (Nota 11)

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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4.821
66.667
284.850
63.945
64.668

484.951

1.196.795

333.000
31.981

153.025
518.006

2.199.752
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Estado de Resultado
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En délares estadounidenses)

Ventas brutas 2.154.554
Costo de ventas (619.923)
Utilidad en Operacion 1.534.631
Gastos administrativos (1.245.746)
Gastos financieros (22.329)
Otros egresos / ingresos 155

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 266.711
Participacion Trabajadores (Nota 12) (40.007)
Impuesto a la Renta (Nota 12) (56.676)
Utilidad del Ejercicio 170.028

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidad del

Social Legal Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 333.000 14.978 87.471 435.449
Distribucion de dividendos - - (87.471) (87.471)
Utilidad del ejercicio - - 170.028 170.028
Apropiacion reserva legal - 17.003 (17.003) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 333.000 31.981 153.025 518.006

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2009

(En délares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Utilidad contable

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacicn

Depreciacién

Provisién de cuentas malas

Participacion trabajadores e impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion
Compras de activos fijos

Efectivo neto provisto en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias

Préstamos de accionistas
Distribucién de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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170.028

141.636

96.683

(268.990)
(70.597)
117.833

186.593

(555.790)

(555.790)

(73.898)

578.794
(87.471)

417.425

48.228
152.130

200.358
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

Gréficas Jalén Enaja S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de octubre
del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil, de la misma ciudad de constitucion, el 22
de diciembre del 2003.

Su principal actividad es todo lo relacionado al trabajo de imprenta e impresion digital
y disefio grafico.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar
los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se
espera en el 2011 la adopcién de todas las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuaciéon se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia:

Inventarios

Se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio, los valores asi
determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Activos fijos

Estan expresados al costo de adquisicion y se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas

Edificios 5%

Muebles de oficina 10%

Maquinarias 10%

Vehiculos 20%

Equipos de Computacion 33%
6
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Politicas de Contabilidad

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compaiiia
deberd cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que beneficios econémicos fluyan a
la compafiia y puedan confiablemente ser medidos.



GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009

En délares estadounidenses
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1.  Caja - bancos

Se constitufan como sigue:

2009
Caja 386
Bancos 199.972
Saldo final 200.358

2.  Cuentas por cobrar
Se desglosaba con los siguientes saldos:

2009
Clientes (a) 441.021
Anticipos a proveedores (b) 119.550
Préstamos a empleados 891
Otras cuentas por cobrar 852
Total 562.314
Menos- Estimacidn para cuentas incobrables (4.410)
Saldo final 557.904

B

(a) Generado principalmente por la facturacion de trabajos de imprenta realizados
durante el Gltimo periodo del afio 2009.

(b) Valores entregados principalmente a Heidelberg Ecuador S.A., por la futura
compra de una maquina alzadora, cosedora de alambres.

3. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2009, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2009
Papel y cartulina 106.484
Tintas y otros 21.137
Saldo final 127.621
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009

En doélares estadounidenses

4. Pagos Anticipados

Se conformaba de la siguiente manera:

2009

IVA crédito tributario 26.513
Retenciones en la fuente 25.623
Saldo final 52.136

5.  Activos fijos
El detalle es el siguiente:

2009

Terrenos 93.500
Edificios 106.879
Magquinarias 1.223.982
Equipos de computacién 35.902
Muebles de oficina 34.092
Vehiculos 93.066
1.587.421

Menos depreciacion acumulada (325.688)

Saldo final 1.261.733

El movimiento es el siguiente:

Costo 2009

Saldo inicial 1.031.631
Adiciones 555.790
Saldo final 1.587.421
Depreciacion Acumulada 2009

Saldo inicial 184.052

Gasto del afio 141.636
Saldo final 325.688
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009

En doélares estadounidenses

6.  Obligaciones bancarias
Comprendia la siguiente operacion:

Banco Amazonas

Préstamo prendario mediante operacién
No. 05001228721 por un valor total de
US$ 19.975 con vencimiento en el mes de
agosto del 2010, a una tasa de intereses del

10,90%. 4.821
Saldo final 4.821
7.  Porcion corriente de obligacion a largo plazo
Corporacion Financiera Nacional
Porcién corriente correspondiente a la
operacion No. 0020266555 por un valor de
US$ 300.000 con vencimiento en el mes de
abril del 2013 a una tasa de interés del
8.42% 66.667
Saldo final 66.667
8.  Cuentas por pagar
Se constituia como sigue:
2009
Proveedores de bienes y servicios 284.850
Saldo final 284.850
9.  Otros pasivos
Se formaban de la siguiente manera:
2009
Beneficios sociales acumulados 24.661
Participacion trabajadores 15% 40.007
Saldo final 64.668
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009

En délares estadounidenses

10.

11.

12.

Deuda a largo plazo

Se formaban de la siguiente manera:

2009
Corporacién Financiera Nacional 161.110
Accionistas 1.035.685
Saldo final 1.196.795

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

El capital social suscrito de la compaiiia estd dividido en 333.000 participaciones
de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaifiia.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25% sobre la utilidad tributable (15% si las utilidades son
reinvertidas). Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga. Al 31 de diciembre del 2009, la compaiiia si ha efectuado la reserva
requerida por la ley, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

009
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 266.711
Participacién trabajadores 15% (40.007)
Utilidad Gravable 226.704
Impuesto a la Renta 56.676

11
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GRAFICAS JALON ENAJA S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009

En délares estadounidenses

13.

14,

|
|

Garantias
Al 31 de diciembre del 2009, existian las siguientes garantias por obligaciones
propias:
Activos en garantia Valor comercial Pasivos garantizados
Automévil Mazda 12.534 Obligacion Banco
afio 2007 color rojo Amazonas
Miquina impresora Obligaciéon
Marca Heidelberg, modelo PM 327.957 | No. 0020266555 con la
74-4 serie 740397 Corporacién Financiera

Nacional

Solar y casa #3 Mz. 4 Obligacion
Urbanizacién Sta. Cecilia No. 0020266555 con la
Parroquia Tarqui, canton Corporacién Financiera
Guayaquil 189.693 Nacional
Totales 530.184

Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 17, 2010) no se
produjeron eventos, en la opinion de la administracion de la compaiiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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