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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
LAVIN S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LAVIN S. A., que comprenden los
balances generales al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patimonio de -accionistas y flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. :

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la oompaﬁta es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de
los estados financieros ' deacuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta msponsabﬂidad mcluye el disefio, Implementacion y mantenimiento de
controles intemos. rele y presentacion razonable de estados
financieros que no co 3 «debido a fraude o error; seleccién y

aplicaciéon de pgﬁﬁeas tabing apmpiadas, y, Ta datermmaaén de estimaciones contables
razonables de acuerdo g L

Responsabilidad d'@’f @ditor

3. Nuestra respons%bilid&d‘ :

7 los estados financieros adjuntos
basados en nuestras aud

efectuadas de acuerdo con las
normmas mternacuoaales de ‘que cumplamos con requerimientos
éticos,  planifi que@os; y.. realicemos una aud‘imrla para obtener certeza razonable de si los
estados financieros mconﬁenan | distqgsiones lmponantes

" Una auditorfa comprende la ejecupﬁn de pmcedimientos para  obtener evidencia  auditoria
sobre flos saldos vy is revelaccones‘ ‘presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio- del auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
eror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles

. intemos relevantes de la Compaiifa, para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
“circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control intemo de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas

por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de Jos
estados financieros.

1
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4,

En nuestra opinidn los estados financieros mencionados en el primer parafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de LAVIN S. A. al
31 de Diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones y sus fiujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

incertidumbre

5. Como se describe en la Nota 14 a los estados financieros, las pérdidas de operaciones

Javier V. La Mota — Socio
RNC No. 33967

2 de Mayo del 2011

recurrentes de fa Compafiia y el déficit en el patrimonio neto originan duda sustancial
acerca de la habilidad para continuar como empresa en Marcha. Los planes de Ia
Gerencia en relacién con estos asuntos est4n también descritos en la Nota 14. Los
estados financieros adjuntos no_incluye ’ ajuste que podria resultar de la resolucion
de esta inceridumbre.

ez o

___SC - RNAE No. 2-640
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LAVIN S. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Aota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos cortientes

Propiedades y equipos (Nota 5):
Otros activos (AMofa 6)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Nota 7)
Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Nota 9)

Total pasivos comientes

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva legal
Reserva facultativa
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2010 2009
(US Dolares )

29,675, 301,604,
130,991, 62,055,
118,398 2,016,

279,064 365,675
40,927 48,545 .

1,000, 1,000 /

320,991/ 415,220 «
39,382, -

449,201, 533,677

442, 245

489,025 533,922 ,

10,000 10,000
5,000 5,000
5,354 5,354

(188,388)  (139,056) .
(168,034),  (118,702),

320,991 415,220 .

C.B.A’ Pupjta /Arellano V.
Contadora 'General
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LAVIN S. A.

Estados de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos (Nota 11)
Ventas (Nota 12)

Pérdida de operacion

Otros ingresos (gastos):

Financieros
Otros, neto

Pérdida neta

Ver notas adjuntas”

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2010 2009
(US Ddlares)

207,741 v 244,988,

(93,323)/ (199,663),

114,418 » 45,325
(122,401) (169,142)
(67,571) (110,541)

(75,554) (234,358)

(1,456) (1,403)
27,678 14
26,222 (1,389)

(49,332)/ (235,747)

C.B.APupita Are
Contadora General
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LAVIN S. A.

Estados de Cambios en el

Saldo al 31 de Diciembre del 2008
Pérdida neta, 2009

Saldo al 31 de Diciembre del 2009
Pérdida neta, 2010

Saldo al 31 de Diciembre del 2010

Patrimonio de Accionistas

Capltal Reserva Reserva Déficit
Pagado Legal Facultativa Acumulado Total

(US Ddlares)

10,000 5,000 5,354 96,691 117,045

- - - (235,747) (235,747)

10,000 5,000 5,354 (139,056) (118,702)

- - - (49,332) (49,332)

10,000 5,000 5,354  (188,388) (168,034)

Ver notas adjuntas

"B.A/Pugita Arellano V.
Contadora General
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LAVIN S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empieados
Impuesto a [a renta
Intereses pagados
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacidn

Efectivo neto usado por actividades de inversién:
Compras de propiedades y equipos
Disminucién de oftros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo neto usado por actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos a corto plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiacion

Aumento (disminucién) neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio de! aflo
Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de

(usado por)actividades de operacion:
Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta.con el efectivo neto proveniente

de (usado por) actividades de operacion:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar.
(Aumento) disminucion en inventarios
Disminucion en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados

Efectivo neto usado por proveniente de (usado por)
actividades de operacion

3 rellaw
épresentan}é Lega
LAVYIN dA.

Ver notas adjunias

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2010

2009

(US Ddlares)

138,805 1,882,318
(466,003) (1,630,929)
- (26,633)
(1,456) (1,403)
27,678 14
(300,976 ) 223,367
{10,335) (7,198)
- 820
(10,335) (6,378)
(39,382) -
(39,382) -
(271,929) 216,989
301,604 84,615
29,675 301,604
(49,332) (235,747)
17,953 14,840
(68,936) 1,637,330
(116,382) 118,160
(84,476) (1,268,565)
197 (42,651)
(300,976) 223,367

upit\a Arellano V.
Contadora General
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010 y 2009

1.Actividad

La Compahia fue constituida en Enero del 2004 en Ecuador. Su actividad principal es la
importacion y comercializacion al por mayor de prendas de vestir al mercado nacional.

La Compaiiia se encuentra ubicada en la ciudadela Kennedy Norte avenida Francisco de
Orellana Torre B (Edificio World Trade Center piso 3 oficina 315), Guayaquil - Ecuador.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién  Anual
2010 3.3%
2008 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectué estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivo,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de las estimaciones.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacion )
Bases de Presentacién de los Estados Financieros ( continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En base al cronograma la Compaiiia deberd adoptar estas normas a partir
del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacidon sobre el
proceso de implementacion de las NIHF establecido por la  Superintendencia de Compaiiias,
como sigue:

Mayo, 2011:

® Plan de Implementacion
® Plan de Capacitacion

® Fecha de Diagnostico de Principales Impactos

Noviembre, 2011:

® Conciliacion del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado bajo
NIFF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIF).
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién)

Valuacién de Inventarios

Estdn registrados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto
de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de ventas.

Propiedades y Equipos

Estdn registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacion de fa Compaiiia.

La reserva facultativa representa debilidades retenidas a disposicion de los accionistas.

Ingresos y Gastos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la

transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas de descuentos y devoluciones.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacién)

3.Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Clientes 18,213 -
Funcionarios y empleados 106 -
Anticipos a proveedores 81,393 33,645
Retenciones en la fuente 4,255 12,126
Impuesto al valor agregado 27,024 16,284

130,991 62,055

En el 2010, fas cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de prendas de
vestir con plazos de hasta 30 dias.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Retenciones en la fuente representan pagos en exceso no compensados del afioc 2010, incluye
el anticipo de impuesto a la renta del aho 2010.

Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en la adquisicion de
bienes y servicios del afio 2010 y 20009.

4 .Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Producto terminado 65,309 2,016
Suministros y materiales 53,089 -
118,398 2,016

[¢)
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del

2010 y 2009 fueron como sigue:

Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2010 2009

(US Ddlares)

9,219 7,514
8,890 6,577
14,927 8,610
60,536 60,536
93,572 83,237

(52,645) (34,692)
40,927 48,545

Durante los afos 2010 y 2009, los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldo inicial

Mas (menos):
Adiciones
Depreciacion del afio
Saldo al final

6.0tros Activos

Al 31 de Diciembre los otros activos consisten en lo siguiente:

Otros activos:
Depésitos en Garantia

2010 2009
(US Ddlares)
48,545 56,187
10,335 7,198
(17,953) (14,840)
40,927 48,545
2010 2009

(US Ddlares)

1,000 1,000

1,000 1,000

1
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7 .Documentos por Pagar
Al 31 de Diciembre del 2010, representan principalmente documentos por pagar a un banco
local por préstamos sobre firma y con vencimiento hasta Enero del 2011 e intereses del
11.82% hasta el 11.83%.

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares )

Proveedores locales 63,359 110,519
Proveedores del exterior 204,740 415,740
Funcionario 164,430 -
Anticipos clientes 5,561 -
Impuestos 7,130 7,230
Otras 3,981 188

449,201 533,677

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por importacién de
prendas de vestir, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Funcionario representa préstamos, sin fecha de vencimiento y no devengan intereses.
9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2010
y 2009 fueron como sigue:
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Gastos Acumulados (continuacién)

Beneficios Participacién de Impuesto

Soclales  Trabajadores a la Renta Total
(US Dblares )

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 . 67 16,196 26,633 42,896
Provisiones 1,138 - - 1,138
Pagos (960) (16,196) (26,633) (43,789)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 245 - - 245
Provisiones 3,633 N - 3,633
Pagos (3,436) - - (3,436)

Saldo al 31 de Diciembre del 2010 442 - - 442

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el capital pagado consiste de 10,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00

11.Gastos de Administracion
Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)

Honorarios 680 20,528
Sueldos y beneficios 15,606 11,560
Depreciacion 17,509 14,840
Alquiler de oficina 6,735 16,799
Mantenimiento 3,024 7,557
Promociéon y Publicidad - 217
Otros 78,847 97,640

122,401 169,141

12.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

13
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

12.Gastos de Ventas (continuacién)

2010 2009
(US Dolares)

Sueldos y beneficios 21,492 -
Gastos por servicios prestados - 79,048
Servicios logisticos 1,362 23,824
Gastos por asesoria 17,193 -
Atencion a clientes - 1,449
Otros 27,524 6,220

67,571 110,541

13.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de Ila
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidié el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias
que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos
es el siguiente:



Yy

) D)

Y3990 )

R IR I I I IR I I IR IR IR IR IR IR IR )

LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)

Taea de Impuesto a la Renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarmrollo Econémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del impuesto a la renta.

Célculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de
viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

15
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Se excluird en el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asl como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos -efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Cédigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para ia sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos extemos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales

16
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LAVIN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)

impuesto a la Salida de Divisas

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo de la Produccién y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

14. Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2010, la Compaiiia tiene un déficit acumulado de US$ 188,388
(US$139,056 en el 2009) superior al 50% del capital mas reservas. De acuerdo con la
Ley de Compafias, cuando las perdidas alcancen el 50% del capital y el total de las
reservas, la Compaiila se pondra necesariamente en liquidacidn, a menos que los
accionistas tomen decisiones para recuperar dicha situacion, tales como aumentar el capital o
absorber el déficit, siempre que este baste para conseguir el objetivo de la Compaiiia. La
Administracion de la Compaiila ha recomendado a los accionistas aprueben un plan de
liquidacion el mismo que se encuentra en andlisis.
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