GEOPLUS 5.A,

Notas a los Estados Financieros
Por los aftos terminados al 31 de diciembre del 2016

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
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informacion general

a} Descripcion de] Negocio.
GEOPLUS S.A... , fue constifuida en Ecuador en 2004-02-11

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con las Mormas
internacionales de Informacién Finandera (NIIF}), emitidas por e} Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Declaracign Explicita ¥ sin reservas.

La administracion de la compafiia ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha 20 de Abril det 2017, los mismos sean autorizados de manera que
sean puestos a disposicidn de 1a Junta General de Accionistas para su aprobacidn final.

Moneda Funcional v de presentacidn.

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econémico principal en
que la entidad opera {moneda funcional) representada en Dalares (US$). El dolar es la
unidad monetaria de la Republica del Ecuador. La Reptiblica del Ecuador no emite papel
moneda propio, ¥ én su lugar, el ddlar de los Estados Unidos de América se utiliza como
moneda en curso legal.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corfientes

En el estado de situacion financiers, los activos son clasificados como corrientes cuande; se
espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirla en su ciclo normal de
operacidn; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera realizar el
activo dentro de los 12 meses siguientes después del perfodo sobre el cual se informa; o el
activo es efectivo 0 equivalente de efectivo sin ninglin tipo de restriccién,

La Compania clasifica un pasivo como comiente cuando: espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operacion; mantiene un pasivae principalmente con el propdsito de negociar; el
pasivo se debe liquidar deniro de los 12 meses siguienies a la fecha del periodo sobre e
cual se informa; o fa Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
detl pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

Efectivo v Equivalentes de Efective

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectiva tos saldos en caja y bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de fadlfiquidacion pactadas a un maximo
de noventa dias.
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Activos v pasivos financieros e instrumentos de patrimonio,

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas
por cobrar, cuentas por pagar y obligacicnes financieras. Se ragistran inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de transaccidn directamente atribuibles a la compra o emision de
este y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. £l
reconacimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contraciual de las
compafila sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia
transfiere el active financiero a otra parte sin retener &l control o sustancialmente 1os riesgos
y beneficios de ese active. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando
ia obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

» Cuentas por cobrar.- las cuentas por cobrar comerciales se reconocen
iniciaimente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales
respecto de su valor razonable. Posteriormente se vaiorizan a su costo amortizado
de acuerdo con el método de interés efectivo, menos 1a provision por deterioro de
valor. Se establece una provision para pérdidas por deteriorc de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafhia no serd capaz de
cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enitre en guiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se considera indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. El importe de la provisién es la
diferencia entre el importe en libros det activo y el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados a la tass de interés efectiva.  El importe en
fibros del active se reduce mediante el uso de una cuenta de provision y la pérdida
se recohoce en el estado de resultado integral.

inventarios.- L os inventanios estén registrados al costo el que no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se determina por el método promedio, excepto
por ios inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura
mas ei gasto de importacion incurrido a la fecha del balance.

s Activos fijos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de activos
fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los actives fijos comprende
su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiente segdn lo
previsto por la Administracidn y la estimacidn inicial de cualquier coste de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de Ja ubicacion del
activo.

o Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

= Método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales - £l costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada y
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valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre uha base prospectiva,

El 1 de enerc del 2016, Ia Compania adoptd las siguientes politicas respecto de esie

rubro:

ftem Vida utHf (en afios) Valor residual
Edificio 5 Sin valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Maquinarias y equipos 10 ‘ Sin valor residual
Muebles y enseres 10 ‘ Sin valor residual
Vehiculos y ofros 20 : Sin valor residual

+ Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida gue 'surja del retiro © venta de
una partida de ios activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y i valor en libros del active y reconocida en resultados.

« Cuentas por pagar.- Son regisiradas al costo at momento de la adquisicion de los
bienes y servicios recibidos, gue son utilizados en el proceso productivo.

Las NIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a TECNOPLAST DEL ECUADOR CIALTDA,,
tales como mercado, financieros y generales del negocio, tal como se detallan a

continuacion:
1. Mercado.

La compafiia no registra activos o pasivos que generen intereses a tasas varables no
estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, debido a la poca
ransaccionabilidad gue mantiene la compafifa, no se encuentra expuesta a riesgo de
precios y concentracion de mercado.

2. Financieros

L.a compafiia ha estabiecido un marco de trabajo apropiada para fa gestion de liquidez,
adicionaimente se encuenira respaldada por los flujos gque pudiese aportar el
Accionistas, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningin momento.

Activos vy pasivos por impuestos corrientes.

E{ activo representa créditos tributarios que son compensados o liquidados mensual o
anuaimente con el pasivo por obligaciones tributarias, en cumplimiento a disposiciones
legales y reglamentarias.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos de actividades ordinarias.

Los costos y gastos se recongcen por el metodo del devengsdo y se registran cuando se
conocen.

Caostos financieros

10



GEOPLUS S.A.

Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Los costos financieros son reconocidos comoc un gasto en el periodo en e cual son
incurridos.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y st Reglamento de Aplicacioén establecen que las
sociedades constituidas en el Fecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a la renta
spbre su base imponible, No obstante, la tarifa impositiva serd de 25% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la socledad. Sila
participacidn fuera inferior al 50%, [a tarifa de 25% aplicaré sobre la proporcidn de ia base
imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicarédn la tarifa de 25% a toda
la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre 1a participacidn
de sus accionistas al Servicio de Rentas Intemnas (SRI).

L as sociedades gue reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion
de 10 purttos porcentuales de ia tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertide en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicién de maquinarias nuevas
o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera vy de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion v
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacian productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccicnara con la inscripcidn en el respectiva Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengade, con base al método del impuesto a pagar.

Estado de flujo de efectivo.

Bajo fluje originados por actividades de la operacién, se inciuyen fodos aquellos fiujo de
efectivos relacionados con el giro del negocio, incluyende ademas los intereses pagados,
los ingresas financieros y en general todos aquellos flujos gue no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Uso v estimaciones.

La preparacion de ios estados financieros de acuerdo con fas NIIF, requieren que la
Administracion efectué cierlas estimaciones y supuestos contables inherentes a ia actividad
econdmica de las entidad que inciden sobve Ia presentacion de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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