IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La compafiia se constituy6 el 12 de enero del 2004, en la ciudad de Guayaquil con un capital
autorizado de $ 40.000,00 y suscrito de $ 20.000,00 y con un aumento de capital que asciende
a $ 200.000 aprobado el 30 de marzo del 2015.

El objetivo social de la compariia es dedicarse a ensamblar o construir, importar, distribuir y
comercializar vehiculos automotores de toda clase y/o tipo, sean livianos o pesados, asi como
la venta de repuestos y Servicios de Talleres Automotriz y Arriendo de local.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los Estados Financieros. Tal como requiere la NIIF |, estas politicas
han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017.

1. Activos y Pasivos Financieros -
1.1. Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas
por cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" vy
"otros pasivos financieros".

La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de
sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar: los Documentos y cuentas por cobrar a
Clientes y otras cuentas porcobrar. Son Activos Financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros: Los sobregiros bancarios, las Obligaciones bancarias,
Documentos y cuentas por pagar a Proveedores, a Comparias y parte relacionadas
y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del Estado de Situacién
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a)

b)

Financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera ala fecha de la negociacibn y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender elactivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativos,
es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo
O pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos vy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado  aplicando el método de interés efectivo. En especifico la
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las
ventas de bienes y servicios realizadas en el curso normal de operaciones.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Los saldos
presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su cuota amortizado (pues se recuperan hasta en 360 dias)
menos la provision por deterioro. Por otro lado las cuentas de Cliente a largo
plazo representan los capitales por cobrar mayores a unafo y se muestran a
su valor razonable, para aquellos casos que devengan intereses por el
financiamiento se registra un pasivo por ingreso diferido.

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente  por préstamos a empleados, vehiculos en proceso
de adjudicacién, asi como pagos en exceso por impuestos y contribuciones
de afios anteriores los cuales se encuentran en proceso de recuperacion
entre otros. Si se esperan cobraren un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento  inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la
Comparnia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones Bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones  significativos
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente  se miden al costo



amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos  utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes
de pago al cierre del ano se presentan en el estado de situacién financiera en
el rubro Pasivos acumulados. Sise esperan pagar en un afo O menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

(i) Documentos vy cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias.

(iii) Documentos vy cuentas por pagar a Compaiias y parte relacionada:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos de
efectivo para capital de trabajo, entre otros. Si se esperan pagar en un
ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a
funcionarios y empleados, anticipos de clientes,  obligaciones con el
instituto  ecuatoriano  de seguridad social, otras provisiones por liquidar, entre
otros. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

1.1.2 Deterioro de Activos Financieros -

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafia no serda capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas  por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o© reorganizacién financiera vy la falta
O mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

1.1.3 Baja de Activos y Pasivos Financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.



2. Activos pagados por anticipado -

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que
se obtenga el derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el
pago anticipado como un activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado
antes de que se reciban esos servicios. En ambos casos, se espera recibir los
bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados por anticipado
(prepagados) no son activos intangibles; tampoco son activos diferidos.

3. Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor, calculado para los productos terminados, materias primas, materiales
de empaque, entre otros.

El costo del producto terminado (motocicletas, vehiculos, camiones, repuestos, etc.) y
transferido al costo de venta comprende Ila mano de obra directa e indirecta, los
gastos indirectos de fabricacién y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones  necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos y/o consumidos se determina
usando el método promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios.

El valor neto realizable, para los inventarios de producto terminado es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién; y para el caso de materias primas, materiales de
empaque Yy otros corresponde principal mente al costo de las ultimas compras locales.

4. Estimacion para inventario obsoleto y/o deteriorado-

Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia y/o
deteriorado, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
venta. La provision para inventario obsoleto y/o deteriorado se carga a los resultados
del afio.

5. Propiedad Planta y Equipo-

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos  directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores
a la compra o adquisiciébn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos  futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores ©O mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada



en la vida (til estimada de los bienes de Propiedad Planta y Equipos, o de
componentes  significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas,
considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de la Propiedad
Planta y Equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada vy el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia (cada 3 afos), de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente  del que se habria calculado
utilizando los valores razonables alfinal de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos vy edificios se reconoce en
Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superavit por
revaluo, excepto si revierte  una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente  reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacibn de dichos terrenos vy edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en el superdvit por revalio de los activos relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

Las vidas utiles estimadas de la Propiedad Planta y Equipo son las siguientes:

Vida util

Item (en afos) (en %)
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y equipo 10 10
Vehiculos 2-13 20
Herramientas 10 10
Equipos de computacién 3 33,33

Cuando el valor en libros de la Propiedad Planta y Equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Las
pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento  se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquel que requiere de un tiempo prolongado para que éste listo para su uso, periodo
que la Administracibn ha definido como mayor a un afo,



6. Propiedad de Inversion -

Representan los terrenos vy edificios, considerados en su totalidad o en parte, o
ambos, para obtener rentas, plusvalias o ambas. Son registrados al valor razonable,
menos deterioros acumulados y pérdidas pordeterioro en caso de producirse.

Reconocimiento -

La Compafnia reconoce una Propiedad de Inversion en el Estado de Situacion
Financiera cuando, y solo cuando: (a) sea probable que los beneficios econdmicos
futuros que estén asociadas con tales propiedades de inversion fluyan hacia la
entidad; y (b) el costo de la Propiedad de Inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién inicial -

La Propiedad de Inversion se mide inicialmente al costo. Los costos asociados a la
transaccion  se incluiran en la medicion inicial. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, la Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

Medicion posterior -

Posterior a su reconocimiento  inicial la Propiedad de Inversibn  se miden al valor
razonable. Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable
de los activos inmobiliarios se incluiran en el resultado del periodo en que surjan.

La Propiedad de Inversién (terrenos vy edificios) generadores de renta y plusvalias son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables en el momento
de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor y se hacen avaluos al final de cada afo.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos
inmobiliarios se incluiran en el resultado del periodo en que surjan,

7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedad Planta y Equipo) y deterioro (Propiedad de
Inversion) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

8. Inversiones permanentes -

Representan las inversiones en asociadas las cuales se miden al costo, excepto si



la inversién es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

9. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente vy el
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

a) Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del ano que se devenga con base en elimpuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2015:
22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcibn que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion  excede del 50% la tarifa aplicable parala Compafiia sera del
25% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexo de
Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente tendran una reduccion de 10% sobre la tarifa
impositiva de conformidad con locitado anteriormente.

b) Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entra en vigor la norma que exige el pago
de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy
0.4% de los activos.

c) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos vy pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros.

10. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente



por beneficios sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compahia tiene una
obligacién presente, ya sealegal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
(i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera confiable.

Los montos reconocidos como  provisién son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

11 Superavit por revaluo

Corresponden el efecto de la revaluacién de los terrenos, edificios y vehiculos,
como resultado dela medicién posterior de Propiedad Planta y Equipos, practicados
por peritos independientes debidamente calificados por la  Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros.

Esta reserva podra ser transferida directamente a ganancias acumuladas, cuando se
produzca la baja en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar la
transferencia total de la reserva cuando la entidad disponga del activo. No obstante,
parte de la reserva podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la
entidad. En ese caso, el importe de la reserva transferida seria igual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segln su costa original. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia  de Companias este saldo no puede ser utilizado para aumentar
el capital. De conformidad con los lineamientos  descritos en la NIC 16, este
saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el
activo correspondiente o se disponga del mismo.

12. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia
transfieren, los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes vy
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

13. Costos y gastos-

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico, Se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



NOTA3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compainia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso del activo.
El céalculo del valor en uso requiere quela Compania determine los flujos de efectivo
futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provisidbn por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de octubre del 2017, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2017 2016 Variacion
Caja General 579,51 5.750,51 -5.171,00
Caja Chica 250,01 250,00 0,01
Banco del Pichincha 9.460,79 2.776,56 6.684,23
Banco del Austro - 15,00 -15,00
Banco de Machala 7.763,67 5.984,21 1.779,46
Banco Florida Bank 6.378,32 2.250,60 4.127,72

Suman 24.432,30 17.026,88 7.405,42




NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar consistian

en:
2017 2016 Variacién

Cuentas por cobrar comerciales -
Clientes no Relacionaos 689.461,86 1,776,638.19  -1,036,129.47
Clientes Relacionados 70.053,48 112,292.54 -93,285.92

menos - Provisién para ctas

incobrables -267,212.18  -1,236,915.81 969,703.63
Subtotal 492,303.16 652,014.92 -159,711.76
otras cuentas por cobrar 96.00 96.00
Anticipo a Proveedores 12,631.12 714,836.87 -702,205.75
Préstamos a empleados 9,616.32 18,677.45 -9,061.13

Otros -
suman 514,646.60 1,385,529.24  -870,882.64

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas consistian

en:
2017 2016 Variacion
Femar S.A. 15.884,26 111.290,64 -95.406,38
Prima Electronicorp S.A. 1.016,00 - 1.016,00
Inimporeli S.A. - - -
Teledpres s.a. Television y Editora 2.106,36 1.001,90 1.104,46
suman 19.006,62 112.292,54 -93.285,92

NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2017 los inventarios consistian en:



2017 2016 Variacion

Materia prima -
Producto en Proceso -

Productos Terminados 1,927,716.76  3,357,463.23 -1,429,746.47
Materiales y Repuestos -
Otros -
Mercaderia en Trandito 485.79 1,315.23 -829.44
Menos provisién por Obsolescencia

Deterioro -698,440.25 -802,448.15 104,007.90
Suman 1,229,762.30 2,556,330.31 -1,326,568.01

NOTA 7. ACTIVOS NO CORRIENTES:

2017 2016 Variacion
Activos corrientes No corrientes 36,888.49 36,888.49 -
36,888.49 36,888.49 -

Corresponde a Vehiculos Adjudicados a la empresa y que no se han realizado el cambio de
propietario.

NOTA 8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de Diciembre 2017 los gastos pagados por anticipado consistian en:

2017 2016 Variacion
Seguros Pagados Por Anticipados 8.491,76 7.887,80 603,96
Otros pagos por Anticipados
Suman 8.491,76 7.887,80 603,96

NOTA 9. IMPUESTOS:

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016 Variacion

Activos por Impuestos Corrientes

Impuesto al Valor Agregado 3.710,18 4.883,42 -1.173,24

Crédito Tributario IVA 31.306,83 48.067,03 -16.760,20



Retenciones por Impuesto valor agregado 529,08 307,26 221,82

Retenciones de impuesto a la renta 28.922,02 25.722,66 3.199,36
Anticipo Impuesto a la renta - 22.308,58 -22.308,58
Total 64.468,11 101.288,95 -36.820,84

Pasivos por Impuestos Corrientes

Impuesto a la renta por pagar - 49.357,85 -49.357,85
Impuesto al Valor Agregado 9.869,57 27.988,03 -18.118,46
Retenciones de impuesto valor agregado 929,59 3.044,94 -2.115,35
Retenciones de impuesto a la renta 510,25 1.690,22 -1.179,97
Total 11.309,41 82.081,04 -70.771,63

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

NOTA 10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

2017 2016 Variacion

Otros Activos Corrientes

Otros Activos Corrientes 205,735.52 205,735.52 -

Dentro de otros activos se encuentra los valores pagados en exceso al SRI en el 2016 por la
determinaciéon 2007, la cual la corte constitucional del ecuador dicto sentencia el 9 de
noviembre del 2016 en dejar sin efecto la sentencia dictada el 30 de noviembre del 2015
dentro del recurso de casacion No. 0407-2012 emitida por la Corte Nacional de justicia .

NOTA 11. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS, Y PROPIEDAD DE INVERSION:

Los saldos de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2017 y los movimientos por
los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:



Adiciones y/o (

2016 retiros ) netos 2017

No depreciable

Terreno

Depreciable

Edificio

Muebles y enseres 210,136.26 - 210,136.26
Vehiculos 1,895,049.88 772,797.07 2,667,846.95
Equipo de Computacion 93,586.97 1,095.00 94,681.97
Maquinarias 570,909.59 14,092.48 585,002.07
Instalaciones 429,561.99 -159,880.59 269,681.40
Herramientas 116,038.91 - 116,038.91
(-) Depreciacion Acum. -2,831,551.24 -696,605.88 -3,528,157.12
(-) Deterioro Acum Acum. -7,174.55 -7,174.55
Total 483,732.36 -75,676.47 408,055.89
Propiedades de Inversion

Terreno 5,043,907.00 945,000.00 5,988,907.00
Edificio 1,074,924.63 39,644.16 1,114,568.79
(-) Deterioro Acum. -7,377.84 -13,973.10 -21,350.94
Total 6,111,453.79 970,671.06 7,082,124.85
NOTA 12. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de Diciembre del 2017 los activos intangibles consistian en:
2017 2016 Variacion

Marcas y Patentes 4,336,52 4.336,52 -
Programas Informaticos 90.457,92 90.457,92 -
(-) Amortizacion acumulada -73.150,47 -55.642,87 -17.507,60
Suman 21.643,97 39.151,57 -17.507,60




NOTA 13. INVERSIONES NO CORRIENTES:

2017 2016 Variacion

Inversiones

Inversiones no corrientes 30,210.00 30,306.00 -96.00

Corresponde a inversiones que se mantiene con la relacionada de Norimport.

NOTA 14. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Al 31 de Diciembre del 2017 los activos por impuestos diferidos consistian en:

2017 2016 Variacion
Activos por Impuestos diferidos 271,257.65 162,714.65 108,543.00
Suman 271,257.65 162,714.65 108,543.00

Registra saldo conciliado por la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, los activos por
impuestos diferidos segun el siguiente detalle:

Por Deterioro de Inventario $ 142.365,27

Por Provisién de garantias 1.662,63

Por Provisién Contingencias 29.921,43

Por Amortizacion de Pérdida 97.308,32

Total 271.257,65

NOTA 15.CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORTO Y LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2017 las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar a corto plazo
consistian en:

2017 2016 Variacion
Cuentas por pagar Proveedores 83.452,46 125.933,82 -42.481,36
Cuentas por pagar Compafiias Relacionadas 7.839,66 -7.839,66
Préstamos por pagar Companiias relacionadas -
Anticipo de clientes 338.702,28 53.965,71 284.736,57

Cuentas y documentos por pagar del Exterior 531.300,00 1.133.677,25  _§02.377,25




Suman 953.454,74 1.321.416,44 -367.961,70

Al 31 de Diciembre del 2017 las cuentas por pagar a compaifiias relacionadas consistian en:

2017 2016 Variacion
Inimporeli - 7.839,66 -7.839,66
Suman - 7.839,66 -7.839,66

Al 31 de Diciembre del 2017 las cuentas por pagar a Largo plazo consistian en:

2017 2016 Variacion
Otras cuentas por pagar relacionadas Locales 6.740.377,49 7.558.410,03 -818.032,54
Préstamos cias Relacionadas 46.115,64 -46.115,64
Suman 6.740.377,49 7.604.525,67 -864.148,18

NOTA 16. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de Diciembre del 2017 las obligaciones acumuladas consistian en:

2017 2016 Variacion
Participacion trabajadores 15% -
Obligaciones con IESS 5.725,50 6.455,61 -730,11
Nomina por pagar 6.397,18 24.787,93 -18.390,75
Beneficios sociales 22.010,52 21.080,39 930,13
Suman 34.133,20 52.323,93 -18.190,73

NOTA 17. OTROS PASIVOS CORRIENTES:
Al 31 de Diciembre del 2017 los otros pasivos corrientes consistian en:

2017 2016 Variacion

Otras provisiones 5.064,09 2.417,87 2.646,22



Contingenciales legales 119.685,73 119.685,73 -

Suman 124.749,82 122.103,60 2.646,22

NOTA 18. DOCUMENTO POR PAGAR CORTO Y LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2017 los documentos por pagar Corto plazo consistian en:

2017 2016 Variacién
Banco del Austro 3.327,36 3.327,36
Banco De Machala 24.116,30 -24.116,30
Suman 3.327,36 24.116,30 -20.788,94

Corresponden al sobregiro bancario al cierre de diciembre del 2017.

2017 2016 Variacién
Banco Pichincha Panama 487.468,28 490.290,48 -2.822,20
Banco Florida Bank 14.250,00 285.000,00 -270.750,00
Suman 501.718,28 775.290,48  -273.572,20

Al 31 de diciembre del 2017 los documentos por pagar a largo plazo consistian en.

2017 2016 Variacion
Banco Florida Bank 270.750,00 270.750,00
Suman 270.750,00 - 270.750,00

Representan préstamos con Instituciones financieras del exterior para capital de trabajo, se
cancela mediante pagos Unicos al vencimiento el del Banco de Pichincha de Panama con vcto
en junio del 2018 y el préstamo con el Banco Florida Bank su vcto es en octubre del 2022 pero
con pago de intereses mensuales.

NOTA 19. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de Diciembre del 2017 la obligacidn por beneficios definidos consistia en:



2017 2016 Variacion
Jubilacién Patronal 22.757,58 22.943,63 -186,05
Bonificacion por Desahucio 8.493,25 9.314,48 -821,23
Suman 31.250,83 32.258,11 -1.007,28

NOTA 20

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afnos o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en
los casos de terminacidon de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafila entregard el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de crédito unitario proyectado.

PASIVOS INGRESOS DIFERIDOS Y POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Al 31 de Diciembre del 2017 los pasivos por impuestos diferidos consistian en:

Ingresos diferidos

Suman

2017 2016 Variacion
876.714,01 1.133.176,76  -256.462,75
876.714,01  1.133.176,76  -256.462,75

Representa a valores que se van rebajando a medida que se va cobrando la cartera por venta

financiada maximo

a tres anos.

Pasivo por Impuestos Diferidos

$8.061.44

Corresponde a saldo al 31 de diciembre del 2017 aplicado al revalué de Propiedad Planta y

equipo.



NOTA 21.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de Diciembre del 2017 la compaiiia presenta otros pasivos no corrientes.

2017 2016 Variacion
Otros Pasivos no corrientes 28.000,00 28.000,00 -
Suman 28.000,00 28.000,00 -

.Corresponde a depdsito en garantia por el arriendo del Local de la Fco de Orellana.

NOTA 22.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

sigue:
2017 2016 Variacion

Activos Financieros

Costo amortizado _
Efectivo y equivalente al efectivo (Nota 4) 24,432.30 17,026.88 7,405.42
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 514,646.60 1,385,529.24 -870,882.64
(Nota 5)

Total 539,078.90 1,402,556.12 -863,477.22
Pasivos Financieros

Coto Amortizado -
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 8,198,877.87 9,733,188.55  -1,534,310.68
(Nota 13-16)

Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 14-16) 304,883.20 52,323.93 252,559.27
Total 8,503,761.07 9,785,512.48  -1,281,751.41
NOTA 23. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 200.000,00 acciones de US$1,00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos.



Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016 Variacion
Utilidades de Ejercicios Anteriores 44,269.78 44,269.78
Pérdidas acumuladas -3,796,177.76  -2,111,929.41 -1,684,248.35
Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las
NIIF -37,720.28 -37,720.28 -
Suman -3,789,628.26  -2,149,649.69 -1,639,978.57

NOTA 24.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Al 31 de diciembre del 2017 a la fecha de emisidon de los estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

TA 25 RESULTADO DEL EJERCIO ;

Al 31 de diciembre del 2017 a la fecha de emisidn de los Estados Financieros, se origino
una pérdida contable por el valor de - S 42.125,40 y al hacer los asientos de cierre se
refleja una utilidad tributaria por el valor de $ 16.326.50.
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