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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistos de

Imveresa Importadora de Vehiculos y Rapuasiod 5.A,
Guayaquil, 06 de abyil del 2020.

Opinién

Hamaos auditado los estados ihancleras do Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A.
{la "Compafio”} que compraenden el astado de situacian financiero al 31 de diciembre del 2019
y los coraspondientes estados de resultados integrales. de cambics en el patrimenio y de flujos
de efeclive por ¢l afo termlinado en esa lecha, asl como las notkas exr.:rlicmivns de los estados
financieros qua ingluyan un resumen de lcls polﬁiccs conlc:bles signlflccmvus

En nuestra opinién, los estados ilnﬂncuaros udiunfcs presenlan rczonablemenle, en todos los
aspactes materiales, la situaclén financiera de Imveresa Importadora de Ve;hi::ulo:. y Repuastos
5.A, al 31 de diciembre del 2017 y el desermpono de-sus Gperaciones.y sus flujos de-electivo por el
ano terminGdo en esa fecha, de conformtdcd con Normqs Internncioncles de tnrr::rrnc:cuén
Financiera [NIIF}. N ; S

N Lt

Fundamentos de la opinlén

Nuesira auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adslante en la
seccion *Responsabilidades del auditor en relacidn con la quditaria de los estados financieras”.

Consideramas que lo evidencia de auditario que hemos abtenido proporciona una base
suficiente y aproplada para expresdr nueshra opinidn de auditoria.

independencia

Somaos independientes de Imveresa importadora de Vehlculos y Repuestos 5.A. de confarmidad
con el Coédigo de Etica para Profesionales de la Contablidad del Consejo de Narmas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemaos cumplide con nuestras responsabilidédes
dlicas de acuerdo con eslos requisitos,
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lrnverésq Importadaora de Vehiculos y Repuostos 5.A.
Guayaquil, 06 de abril def 2020.

Otros asuntos

Los estedos financieros de Imveresa Impariadora de Vehiculos y Repuesios S.A. por at afio
lerminado et 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por ofras quditores, cuyo informe de
fecha 05 de abril del 2012, conliena una opinidn sin salvedades,

Otra informaclén

La Administracion es responsable por lo preparacién de ofra informacién. Ctra informacion
comprende el Informe anual de la Administraciéon que ho incluye los estados financieros ni el
informe de auditorid sobra los mismos), la cual fue obstenida anfes de la focha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados linancieros de la Compania, no Incluye dicha informacidn y no
expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditorda da los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
onual de la Administracidn y. of hacerlo. considerar si esta informacldn contlene Inconsisiencias
materiales en relacion con ios estados fintncieros o con nuesiro conocimiento obienide durante
la auditeric, o s por el contrario se encuentrc: dlsiorsmnddcn de fcrmn mﬂlertal """"

S, basados an al 1rubcuo que hemcs e[ectuado sobrc csm lnformaci:’m cbtemdc c:mes de la
fecha de nuestro informe de quditorla, ¥ concluimos que oxisten inconsistencias matericles de
esta informacién, nosolros debemos reportar este hecho. No lenemos nada que informer ol
respecto.

Responsabliidad de la Administracién de la Compafia pot las estados financleros

La Administracidn de Imveresa Importadora de Vehlculos vy Repuaestos 5.A. es responsable de ia
preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Inlernacioncles de informacidn Financiera (NIF) v del contrgl intemnao naceasario para
permitr la preparacion de astados finoncleros gue estén libres de disiorsiones significotivas,
debido a fraude o error.

En lo preparacion de los esfados financieros, ke Administraclon os responscble de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negoclo en marcha, revelaondo, segln
corresponda, 105 asuntds rolacionados con empreso en marcha vy utilizondo el pringipio contoble
de ompresc en marcha, a menos que la Administracidn tenga lda intencion de liquidar la sociedad
o do cosar sus operaciones, o bien no axista otra altemativa mas realista para evitar el clerre de
Sus Dperaciones,

Los encargados de la Administracidan de o enfidad son los respansablas doe la supervision del
proceso de elaboracidn de la informacidn finonciera de la Compaila.
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Imverasa iImportadora da Vehlculos y Repuesios 5.4,
Guayaquil, 06 de abril del 2020.

Responsabilldad del auditar en relacién econ la quditeria de los estados financieros

Los objetives de nuasira auditorla son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores maoteriales, ya sea por fraude u error, y emitlr un
informe de auditorla que incluya nuestra opinidn. Segwidod razonoble es un alto grado de
seguridad, pero no garanliza que una auditoria redlizaoda de conformidad con Mormcs
Internacionales de Auditoria siempre delecte un emor material cuondo existe. Los errores
materiales pueden surgir de fravde o orror v se consideran materialas si, individualmente o en su
conjunto padrian razonablemeante influir en los decisiones econdmicas que los usuarios torman
basandose on los estados financieros.

Coma parle de yna auditorig de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorio,
aplicamos nuestro juicio profosional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional
durante loda la avditoria, También como parte de nuestra auditoria;

« |dentificamos y evaluamaos los riesgos de error malerial en los estados financieros, debldo a
fraude o error, disefamos y aplicamaos procedimlentos-de-quditaria parg responder ¢ dichos
riesgos y cblenemaos evidencia de avuditorio suficlente y adecuada para proparc:ionc:r una
base para nuestra opinidn. B fesgo de ne detectar un eror material debido u un fraude es
mads elevado que en el casa de una incorreceldn material debido a error, ya:que. el fraude
puede implicar elusidn, - falificocién, . omisiones.  deliberadas;. manfestacionas
intencionadomente eméneas oo vulnerqctén del control mterno

=  Ohlanemos conocimiento del confml miernca relevanfe pclra IEJ audf‘ronq r:c:m E-‘| f|n de disefar
procedimientos de avditorfa que sean adecuvados en funcion de las circunstancias y no con
la lingildad de exprosar una opinién sobre la eficiencia del control interno de lo Comparia,

» Evaluaomos si los politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones
confatdes sean rozonables, asl como las respectivas divulgaciones efectuadas por o
Administrocicn.

» Conciuimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parte de fa Adminisiracion, del principio
contable de empresa en marcha y, bosandonas en g evidencia de auditorla obtenida,
concluimos sobre si existe o ne una incertidumbro malerial relacionada con hechos o
condicionas que puaden generar dudas signiflicativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como empresa en marcha, §i concluimos que existe una incerlidumbre
material, se requiere que llomemaos la atencidn en nuestro informe de cudilora sobre la
correspondiante informacidn revelada an los estados financieros o, si dichos ravelaciones no
son adecuados, que expresemos una opinidn modliicada. Nuestras concluslones se bosan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fechq de nuestro infarme de auditario. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar o que la Compafia no continie comao
una empresa on funcionamicnto,
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— Imveresa importadora de Vehlculos y Repuestos 5.A,
Guayaaquil, 06 de abril det 2020,
e
L
« Evaluomos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros,
=~ inciuida la informaocion revelada, v i 1os estados financieros representan las fransocciones y
- hachos comespondientes de modo que logran su prasentacion razonable.
- Comunicamos a los responsciblos de la Administracian de la entidad en relacidn con, entre ofras
et cuastiones, el alcance y el momento de realizacladn de las auditorias planificacdas y 1os hallazgos
» significativos de ta auditoria, asi come cudiquier deficiencia significativa del control inferno que
identificamos en el franscurso de o auditarla,
—
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresadc en ddlares estadoynidenses)

ACTIVOS Nota 2012 2018
Actlves corrienies
Efective v bancos é 24,782 17,235
Cuentas por cobrar a clientes 7 535,323 409 877
Cuentas por cobrar o companias reldcionadas 18 72,195 56,273
Inventarios 8 1,040,519 1.057.931
impuesios por recuperar 18 121,040 72.84]
Ofros cuentas por cobrar 28,584 21,344
Total actlves cortlentas 1,842,443 1,642,523
Actlvos no corrlentes
Propiedades, muebles y equipos 9 5359494 335,703
Prapiedades de inversidn 10 7,509,331 6,746,200
Activos intangibles 2,397 6,962
inversiones en asocladds 11 - 39,304
Activo por derechos de uso 12 59,748 -
Activo porimpuesto dierida 298,275 260.067
Oftras activos no conlentes 1,844 920
Total aclivos no corrlentes 13,231,089 7.38%9,153
Total de¢tivos 15,073,532 2.031,67¢&

AerdlelainBEs i
Gerente Genergl
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS 5.A.

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en ddlores estodounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrlentes
Obiigaciones con instituciones financieras
Cuenlas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companlas relacionacdas
Impuestas por pagar
Benelicios sociales
Oiras cuentas por pagar

Total pasivos corrlentes

Paszlves no carrlantes
Obligaciones con instituciones financleras
Cuentas por pagar ¢ compaiias relacionadds
Ingrests difericios
Pasivo por impuesto diferido
Pasivo por amrendamientos
Beneficins sociales
Otras pasives no corrientes

Total pasivos no corrientax
Total paskves
Patrimenlo

Capital social

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonla

Total pasivos

Pdgina 4 de 47

Nota 2019 2018

id 458,363 429,567
14 591,844 581,035

18 5,283 -
14 12,722 23,048
15 44,124 29.114
61,814 190,742
1,173,972 1,253.5264
13 156,750 218,500
18 8,279,028 6,243,208
821,443 823.681
118.011 8,061

12 a1.812 -
15 152,785 34,444
1,000 81,000
2.671.029 7,408,896
10,845,001 B,46462,422
17 263,894 200,000
59.709 53,400
3,704,928 115,851
4,228,531 369,254
15,073,532 9.031,4676

erdnica Tenalanda P,
Contador General




IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 D DICIEMBRE DEL 2012
[Expresodo en dolares estadounidenses)

Noty 2012 2018

Ingresos aperaciondles 1.109,093 1,117,657
Costos de ventas 19 [535.717) (492,980)
Utilidad bruta 573.376 424 677
Gastes administrativos vy de ventas 19 {817.739) {73%.150)
Otros ingresos 147,828 142,544
wilidad aperativa (76.534) 48,071
Gastos financieros, neto {41,899 {45,253)
Utilidad antes de impuesto a o renta (118,433) 2818
Impuesto a la renta 14 (20,156} (37.540)
Pérdida del ejercicio [138,589) (34,722
Otros resutados integrales {713} {443)
Resultade integral del perodo {139.302) [35,145)

x5 son parte integrante de los estadoes financleros
%

— p2 et
i’?@. Verénica Tenelando P.
Contador General

Paging 7 de 47



|DiEUas) JORPDIUOD

d DPUDjsUS] ooucssn B

"z,

{¥ P g oubog

| pjou s (i)

|85 'e2E " [FE8°1SLF) Q' 0EiL 8 (gFzeel Fataris FER'ETE 4102 [2P SqUSRIP SP LE | SEFDE
lersl - e - - - sa|uBs U sopoynsal seU)
{ews gl lagsee] - - - - opolad |9p OpRRSSY
(128%2) [as8'22] BEFF - - - s25nfy
056120 {1££552) EFGERE'Y f8z5ce} Flok) FEREY {1} uosn; s0d soPUIRBVOIL
PSE 89S [S£9°689°E]  S¥EERRE tozs el 0 65 000'00Z QLT [2P 21qUISDIR 8P [C IR SOPIDS
{err] - (Err] - - - 53,0053 JUf $O2 DY NS 50440
fegeee) fzz2 vl - - - - opousd BP PPDUNTSH
goe'ow 8908 - - - - 58 snfy
6L ECE [LESTELE] SFEFRE lozszei TP ES QC0° 00z BIDE |Sp s9US Sp | |0 sop|CS
[EN SOPD|Nsay S8|0iBa U] 1IN o210 CEER JDPD0s
sopojngai uop o dD D ARSI [=1]l=[=]g’
EOU0) i0d

ﬁmw:mﬁﬁbonﬁﬁm SBINIZP US opDsaxha)
§10Z 130 J4aWIIDI0 34 I1£ 1 QAVNIWN3L ONY 13 304
OINOWRIVA 13 NI SOMWYD 310 OGVIST

WS SO18IN43A A SOINSHIA 30 VEOAVIXO W] YSTHIAW]



IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A.

ESYADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidensas)

Notas ane 2014
Flujo der ofectivo de las actividaodes de operacién:
UtHidad ontes deimpussto o 1o renta PV I8, 433) 2,818
MOs [mencs) corgos {creditos) o resultacos que no
reprasantan movimientos de efective:

Depraciaciin de propledades, muebles y equipos ) 176014 52,967

Depreclacidn de aclivo por deracho de yso 12 7,469 -
Particlpacldn g los rabajadoras en las wildades 15 m 497
Otras partidas que no representdn movimiento de efoctive 4,005,018 21214
4 070,070 78,194

Cambios an actives ¥ pasivos:

Cumntos por cabrar ¥ olras cusntas por cobrar {209,787} 71l4
Invantarlos 12,410 244,638
Ctros aclvos {14.552) [35,214)
Cuentas por pagor y otras cuentas por pagar 1,912,440 {222.154)
Baneflains sacioles 132,434 [2.298)
Otros posivos 107,912 [14,851)
Efecliva neto provisto por las actividade: de aperaclon &,014,150 126 433

Flujo de alective da lax ocividades de inversion:

Adiclones de propiedados, muebles ¥y equipos 9 [5.200.024) {23,540)

Vanto: de propiedaces, muehles y equipos ] X 42,718

Adiclones de propledodes de inverskn ] [743,130) -
Efectivo nelo provisto por {utllizade an) los actividade: de Inversldn 16,762,734} 17,178

Flujo de efecllvo de las actividades: de tinanclami enta;

Conirgtacidn de préstames bancarios 13 £04,000 -
Pago de préstamas [cuotas de caplial) 13 {634,954) -
Page de amendos [cuolas da capital) 12 110,713} -
Otreis - _ {153,008}
Etective neto ulilizado @n dotividades de Hnonclamlsnta (43,8473 {153,008}
[Dismincidn neta) aumenta neto det efectlve 7,547 {7,197
Electlvo y equivalentes de afectlvo af Inlelo dal afo 17,2345 24,437

& 24,782 17,235

stados fnanglercs

Aglviranica Tenelanda P.
ontador General
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Imveresa Importadora de Vehlfculos y Repuasios 5.A, (en adelante la "Compaonic”), es unag
compaiio anoanima ecuctoriana constifuida el 10 de diciembre del 2003 e inscrita oan el Registro
Mercantil de Guayagull el 12 de enero dal 2004.

Lo actividad principal de la Compafia e5 la importacion, distibucidn y comerciclizacidn de
vehiculos aulomotores do toda close, asi como tombién la venta de repuestos y servicios de falleres

automaotrices,

Con focha 22 de maye del 2018 se constlfuye la Escritura de Fusidn por absorcldn de las Compaoriios
Importadora Norimport $.A., Talleres Autocam S.A. vy g Compadla imveresa importadora de
Vahiculos v Repuesios S.A.. conservando I denominacién de esia Oltima como companiia
absorbente, la misma fua inscrita en el Registro Mercantil de fos Cantones Samborondon y Durdin el
15 de mayo del 2019,

Situacién econdmica del pais:

En &l ofio 2019 el precio internaciongl del pefrdleo se mantuve en fos promedios de los Uimos dos
afos y la balanza comercial no petralera continda generando déficit, la deuda poblica, intema vy
extomnaq, o ha incrementade y persiste en este ano un déficlt fiscal importante. Las protestas v
paralizaciones producidas en el mes de octubre 2019 produjeron impactos negalivos en fas
operaciones ¢e muchas emprosas privades y poblicos y en consecuencio en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobicamno ha implemeoentado para enfrontar esta situacion, han sido
la priorizacién de la inversidén y gasio piblico: incremento de la inversién extranjera a través de
dlicnzas publico-privadas con benolicios kibutarios: financiamiconta del ddficit fisceal modionte 1o
emisidn ce bonos del Estado, a fravés de organismos Internacionales {Fondo Monetario
Internacianal) y gobiernos extranjeras [Chinag); retormas libutaras y focdlizacidn de subsidios; entre
otras medidas,

Lo Administracidn de la Compania considara que las sitsaciones antes indicadas no han ordginaca
efeclos significativos en los operaciones de la Companifa.

Pagina 10 de 47
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Exprosado en délares estadounidensas)

Aprobacién de estados financieros.

Los estados financieros de imveresa Importadora de Vehiculos y Repueastos 5.A. por el ofo
terminado el 31 de diciernbre del 2012, hon sido aprobados por la Administracion de la Compaia
el 31 de marzo del 2020 y serdn puestos a consideracian de ki Junta General do Accionlstas para
su aprobacion final. En opinién de la Administracion de la Compania, tos eslados financieros serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacisn se describen las principales pollticas contables adoptadas en lo preparacion de
estos estados finongieros, Estas polificas hon sido disefadas en funcidn a kas NIF vigentes al 31 de
diciernbre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a 105 aftos que se presentan en astos estados
financieros,

2.1 Bases de preparacién de estados financleros

Los estados financieres de Imveresa impertadora de Vehlculos y Repuestos 5.A. se han preparado
de geuerdo con las Normas Internacionales de Informagion Financiera [NIF) emilidas por el IASB
(International Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuadar y representan a
adopcidn integral, explicita v sin reservas de ias referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ajercicios que se presentan.

La preparacién de los estodos financieras conforme o las NilF exige el uso de estimaciones
caniablas, También exige a la Adminisiracidn que ejerza su uicio en el proceso de aplicar las
palillcas contables da la Compafiia. £n la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o los dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieras, Debida a la subjetividod inherente en este proceso
conlable, los resyitados reales pueden dlierir de tos montos estimodos por la Administracion de fa
Compahia,

2.2 Nuevos prenunclamlentos contablas
Al 31 de diciembre del 2019, s¢ han publicodo nuevas normgs, enmiondas, mejoras &

interpretaciones d las hormas axistentes que no han entrado en vigencio y que la Compaia no
ha adoptado con antlcipacién,

FPagina |1 de 47
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IMVERESA, IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR £l ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las sigulentes nuevas NIF o modificaciones a
las MIF emiidas por ol Consejo de Normas Infemnacionales de Contabilidod [IASB), ¥ que son
mandatoriamenta efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriommente.

MIF 16 Arrenclamientos

Lo Compadia implementd la NIIF 14 (emitida por el ASS en enero de 2014). la cual establece
requerimientos nuevos o maodificados respacia a la contabllidad de arrandamientas. Introduce
cambios significativos a 1o contabilidad del arendatario, eliminanda la distincién entre un
arrendamiento operative v financiere y estableciendo el reconocimiento de un activo por
derecho de uso v un pasive por arendamiento. en la fecha de comlenzo de todos los
arendamientos, axceptluondo aquelios Que se gonsideren de corto plozo © de aclivos de bajo
valor, En confraste ¢ lo contablidad dael arrendatario, los requermientos para el arendadar
permanecen significativomente sin cambios. Los detalles parg os nueves requetimienios se
describen en la nota 3. Elimpacto infcial de lo adopclén de la MIF 14 an los estados fingncieros
de ia Compafia se describe o continuacion,

Lo fecha de aplicacion inlciol de la NIF 16 para la Compafic fug ¢l 1 de enero de 2019.
ta NHIF 146 cambic ia forma en que ki Compania contabiliza 08 arendamientos previamenic
clasificados como arendamientos oparativos bajo la NIC 17, los cudles se mantenlan luera del

astado de siHugacion linanciera.

Al aplicar la NIF 14, para todos los arendamientos [exceptuands los mencionados
posteriormente), la Compania:

i) Reconoce los activos por derechos de usa v los pasivos por arendamientos en el estado de
sifuacidn finonciera, medide iniclatmente al valor presente de o serie de pagoes por
arrendamiento fulures.

i) Reconoce la depreciacién de los actives por derechos de uso y & interés generqdio por las
pasivos por arendamionto en el estado de resultado integral.

)  Separo el valor iotol de efectivo papgodo o copiial {presentado dentre de 105 aclividades de
financiamiento) v ¢ intereses [presentado dentro de aclividades de operacién} en el estado
de flujos de efectivo,

Bojo NIIF 14, 1os actives por derechos de uso se prueban por deferioro conforme a la NIC 34,
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!

Fara arrenclamientos de corlo plozo [con plozo de 12 meses o menos), l[a Companila ha optado
por reconocer un gasta por arendamienta bajo el método de Ihed recla, tal y como o permile
la NItF 14. Este gasto se presenta en "gastos de arrlendos” en el estade de resultado integral,

La aplicaclon de la NIF 14 o arendamientos previamente clasificados como arendamientos
operativos bajo la NIC 17 rosultaron en el reconccimiento de activos por derecho de uso y pasivos
por arendamientos par US$47,217, También resulté en una disminucidn de ofros gastos por
US$10,713. un incremento en la depreciacian por US§7.469 vy un Incremento an los gastos por
intereses por Us$5,308,

La aplicacién da la NIIF 14 tiene un impacto en el estade de flujos de efectivo de la Compania.
Bajo NIIF 14, les arandatarios deben preseniar:

« FE efectivo pagado por concepto de intereses de! pasivo por arendomiento ya seo comeo
aclividades operativas o aclividades de financiomiento, fal ¥ como lo permite 1o 1AS 7 {la
Compania ha decidide Inciuir elinterés pagado come parte de las aclividades de operocidn);

Y,

* Pogos en efectivo por la porcldn de capilal det pasivo por arrendamiento, como porte de los
actividodes de financiamienio.

Estas son de aplicaclén obligatoria en la praparacion de los estadas inanesieros de la Compaiia
a1 partir de las fechas indicados o continuacidan;
Aplicacion
obligalario para
gjergicios inlciodos
Noma Tema o partlr de;

NIC Ty NIC 8 Madiicaciones parg uclorm' el concepto de materiolidad v I do onaro 2020
dlinearlo con olras madificaciones,
NEF 3 Aclaracldn sabre o definicién de negocio. 1 de enero 2020
Modificaciones a reforencias en o Marco Conceptual en
fos Mormas NIF
NIIF 17 Narma que ieemplazard ¢ Ia NIF 4 “"Coniratos de Sequros”, 1 de enero 2021

Mareo concepiual 1 de enera 2020
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidanses)

La Administracidn de la Compaitio estima que lo adopcldn de las nuevas normas, enmigndas a las
NIIF y kas nuevas interprataciones ontes descritas, no tendré un impacio significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicicl, pues gron parte de eslas normas no son aplicables
o 5Us operacionas.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los porfidas en los estados financieros de io Compaiia se expresan en ia monada del ambiente
econdmico primaric donde opera la enfidad (moneda funcional), Los estados findncieros so
exprasan en ddlares estadounidenses, que es la monedao funcional v la moneda de presentacién
de o Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
dolares estadounidenses.

24  Electivo y bancos

Incluye el efectivo disponible en Instiluciones financieras locales,

25 Activos finencleros

Clasificacion

Lo Compaila clasifica sus aclives financieros an las siguientes categorios:

- Vaior rozonable con Cambigs an rasuliados
. Valor razonabie con camblos en ofro resultado integral; o
- Costo amortizado

La clasificacion de un active finonciero depende del propdsite para el cual se adquirié, La
Administracién de la Compadia determing la closificaclén de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial vy tomando en consideracion el modelo de negocio utlizads para 1o
administracion de estos instrumentas, asi como los terminos contractuales de flujo de efectivo.
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[Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicidn

Al momento del reconocimienta inicial, los octivos financieras se miden ¢ s valor razonabila, sin
emborge, en el cqse de un aclivo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados
{VR-resuliadeos). se reconocen los costos de transaccion diraciagmente giftbuibiles a la adguisicion
del activo financierao. Los costos da iransaccion de actives financieros a valor razonable a través de
resuliados se registran en resulfados del glercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumenios de devuda son aguelos instrumantas que cumpten con la definicion de un
pasivo  financiore desde la perspecliva del emisor, icles como préstamos o bonos
gubernameniales y corporatives.

La mediicion subsecuanta de los Instrurmentos de deuda depende del modelo de negocios de
lo Companfa a administrar el activo y las caracteristicdas de flujo de efoctivo dal activa, Hay tres
categorias de madicién de acuerdo o las cuales el Grupa clasifica sus instrumentos de deuda:

-

Costo amortizado: Los aclivos que se mantiengn para el cobro de flujos de efectivo
confractuales cuando dichos fiujos da aefectivo raprasentan Oricamente pagoes de'principal
& intereses se miden o costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos octivos financieros
se incluyen en los ingresos finoncieros utilizandg e método da toso de interés efectiva.
Cualquier gonaneia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente
en resullados y se presento en otros ganancias/(pérdidas) junto con Ias ganancias y
pérdidas cambicrias, Las pérdidas por deterloro se presentan como una portida separada
an e esiodo de resuliodos,

Valor rezonabile Gon caombios en otro resultado integral; Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo confractuales y pard la venta de o5 activas finandcieros,
cuando los flujos de electivo de los aclivos representan Onicamente pagos de princlpat e
intereses, se miden a valor razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORY), Los
movimientos en el valor en libres so reconocen a traves de ORI exceplo por el
reconacimionto de las gananclas © pérdidas por delerioro, Ios ingresos por infereses v los
gancncias y pérdidas por tipo de camblo que se reconocen en resullados. Cuando se
produce o bojo del aclivo financiero, lo ganancio ¢ pérdide acumulada previamente
raconocida en ORIl se reclasifica del ¢apital o resullados vy se reconocen en aofras
ganancias/ {perdidas). Los ingresos por intoroses de estos activos financleros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el mélodo de tasa de interés efectiva. Las ganancias v
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perdidos combiarics se prasentan en otras ganoncias/ [pérdidas) vy los gastos par deaterioro
se presentan como una partida soporada en el estado de resultados.

= Valor razonable con combios en resullados: Los aclivos que no cumplen con los criterios de
coslo amaorlizodeo o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en uninstrumento de deuda que subsecueniemente se mide a su valor razonable
a traves de resultodos se reconoce en resultados y se prasenta an términos natos en otras
ganancias/{pérdidas) en el periode en ol gue surgen,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 lo Compoefito solo mantiene activos financieros clasificacos
en la categoria de getivos linancioros medicos al costo amortizado. Los actives financieros a
costo amortizado son activos financicros no derivados que dan derecho o pagos fijos o
determinakles y que no cotizan en un marcado astivo, estos activos financieros se mantienen
con la finolidod de cobrar sus flujos confractuales. Se incluyen en el active corente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 masas contados desde la fecha del estado de situacidn
financiera. Estos Ultimos sa clasifican como aclives no comentes. Los aclivos fingncieros o costo
amortizado de lg Compaia compranden el “Efeclivo v equivalentes de efectiva”, fas
"Cuentos por cobrar a clientes” y las "Cuentas por cobrar ¢ companias relacionadas”, en al
aestado de situagion financiara, Los aclivos financleros a coste omortizado represenion
unicomente los pagos de principal e interesas, se reconocen inigicimente o su valor razonable
y. postefiomente se midan a su costo amartizado por el metodo de interes electivo menos lo
astimacion por deteroro [Nota 2.5.1),

Cuenitess por cobrar o clientes

Son Ios mentos odeudados peor los venlas de bienes en el curso normal de operacionas, Las
cuanfas por cobrar comerciales cuentan con un promeadio de cabro de aproximadamaenta 90
dlags. Se reconocen ¢ suU valor nomingl e as equivalente a su costo amor tizado.

Cuenlas por cobrar a compafios relacionadas

Corresponden o monfos Qdeudados por compaiias relocionados por ventas de bienes o
prastacion de servicios. Las cuenfas por cobrar a compadlas relacionadas cuentan con un
pramedio de cobro de aproximadamente 20 dias, Se reconocen a su valer nominal que es
equivalente a su costo amorfizado.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

los fransacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacidn en el que dichas ransacciones ocuren, as dech, la fecha en la que la Compadia se
compromete a comprar/vender el aclivo, Los actives finoncieros se dan de baja cuando los
derechos a recibir lujos de efectivo de los aclivos financieros han vencido o han sido kransfaridos y
la Companla ha transierido sustanciadlmente todaos los dasgos y beneficios de la propiedad.

2.5.1 Detlerloro de actlvos linancieros

Perrcs fois cuentas por cobrar a cierdes la Compafia utillza el matodeo simplificado naemitido por ia
NIIF 2, “Instrumentos Financleras; Reconocimiento y Medicidon” que requiere que los perdidas
esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde ol reconogimiento inicial de
los mencionados activos financieros,

2.5.2 Pasivos financleros
Clasificacidn, reconocimiento y medicidn

De ocuerdo con lo que prescribe o MNIF 2, "instiimeantaos Finonciaos” {os pasivos financieros sa
clasifican, segun corresponda, comeoe: (i) pasivas financieros a valor razonckie a fravés de
ganancias y perdidos, {ii) pasivos financieros al costo amertizedo, La Compaodla defermina la
clasificacidn de sus pasivos financiaros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, o Compaonila sélo mantlene pasivos financleros clasificados
en la categoria de posivos financioros al costo amortizadao, Los pasivos financieros incluyen los
"Préstamos vy obllgaciones financieras”, las "Cuentas por pagor proveedores” vy las "Cuentas por
pagar a compailas relacionadas”. Todes los pasivos financierss se raconocen inicialmente q su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizada. &l costo amertizade incorpata
los costas dirgctaomente atribuibles a la fransacclon.

Préstamos y obligaciones financieras

incluye principalimente préstamos con instituciones financieras, se registran Iniciaments a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, puas oslan contratadas ¢ las 1gsas vigentes en of
mercado, No exsten costos de fransacciones significativos inguridos ol momento de su
conlratacién, Posterlormenie se miden ol costo amorlizado utilizando los tasas de intarés
pactadas, Los gostos por interds se registran en el astado de resultados integrales en el rubro
"Coslos financieros, netos”.
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Cuentas por pager a companias relacionadas

Coresponden o obligaciones de pago por compra de inventarios de producto ferminado
adquiridos a estas compaias en ol curso normal de los negocios, que no generan intereses y son
pagadaros hasta en 20 dics.

Cuentas por pogar proveedores

3on obligaciones de pago por kienes o servicios cdquiidos de proveedores locoles en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que &5 equivalenie a su costo
amarlizado pugs no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 dias.

2.4 Inventarios

Los inventarios se regisirdn al £osto & a su valor neto de realizacién el que resuite menor., Bl costo de
las invantaros y de los productos vondidos se determing usgndo el méloda de promedio
ponderado, B valor neto redlizable es ef precio de venta estimada en el curso normal de los
negocios, manos los gastos de comercializacidn y distibucian,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reglstrado provisiones por deterioro en existencias,
que se presentan en el estadoe de situacion flnanciera coma menar valor de los saldos de
inventarics.

2.7 Propledaodes, muebles y equipos

Las propiedados, muebles vy equipos son registrados o costo histérico, menos depreciacionss
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producinsg, Bl costo incluye tanto los desembolsos
directomente atribuibles 4 la adquisizién o construccidn del activo.

Los desembalsos posteriores ¢ la compra ¢ adauisicion sdlo son capitalizados cuande &s proboble
que beneficios econdmicos futuros asociados o Ig inversidn fluyan hadia la Compariia y los costes
puaden ser medidos rarenablemente. los ofros desembolsos posteriores comesponden g
taparacionss o montenimiento menores v son regisirados en resultados cuando son incuridas,

La deprecigeidn de las propiedades, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en su
vicla Uit y no considera valoros rasiduales. Las estimagiones de vidas Gtiles do las propiadades,
muebles y equipos son revisadas, y ajustadoas si es necesario, a cada fecha de cierre de los ostados
financioros, :
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La depreclacién de Jos activos se registra con cargo a las operaciones del ana,

Las viclas liles estimadas de las propiedades, muebles y equipos son las siguientes:

Tipa de blenes Afos de vida ot
Edificios 20
Instalociones 10
Muebies y enseres 10
Equipos de computaclién K|
vehiculos 5
Otros aclivos 10

Las pérdidos y ganancias por fa venta de los propiedadas muebles v oquipos, se colculan
comparanda los Ingrasos obtanidos con el valer en libros y se incluyen on ¢f estado de resultados
integrales.

Cuando el valar en libros de una propiedad, mueble y equipo, excede  su monto recuperable,
aste es reducido inmediatamente hasto su valor recuperable.

28 Propledades de Inversién

Son aquellas mantenidas parg producir rentas, plusvalias © ambas y se miden inlcialmente o
casto, incluyendo los costos de Ig fransaccidn, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades
de inversién son medidas a su valor razonable, La vida Ol estimado de las propiedades de
inversién as de 40 a 45 afos.

2.9 Activos intanglbles

Los actives intangibles da vida Otil definida son registrados al casto menos la amaortizacian
acumulado y cualquior pérdida por deleriora acumulada, La ameortizacion se reconoce con
base en el método de Inoa racia sobre su vida Ul estimada. La vida Otil estimada, valor residucil
y método de depreciacidén san revisodos al fingl de cada afo, siendo el efecta de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, Los actives intangibles con vida
util indefinida que son adguindos separadamente se registran af coslo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulada.
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{Expresado en délares estadounidensas)

2.10 Inverslones en subsidiarias

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas af costo, excepto sl la Inversién as
clasificoda como mantenida para 1o venta, en cuyo caso se contabilza conforme a la MIF 5
Acfivos No Corrienios Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas,

Los dividendos procedentes de una subsidiarnia o asociada se reconoscen en el resuliadoe cuando
surja 2l derecho a recibirlo,

2.11 Pérdidas por deterloro de voler de los activos no financieros

Los activos sujeltos a depreciacidn {propledades, muebles y equipos) y amortizacion {intangitses)
se someten a pruebos de deterioro cuando se producen eventos o Circunstancias que indican que
podrdn ne recuperanse de s valor en fibras, Las pérdidas por deterioro comresponden al monto en
el gue el valor en libros del active excede su valor recuperable.

E valer recuperable de los aclivos corresponde ol mayor entre el monto neto que se obtendrda de
su venia o su valor en Uso, Para efectos de evaluar of detericro, los activos se agupon a los niveles
Qs pequenos en los que se generda fujos de efechivo ideniificables [unidades gengradaras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan an cada fecha de cierre de los
astados financieros pora verificar positles ravarsiones del defefioro,

En el coso que el monto del valor libros det active exceda @ su monto recuperable, [ Compania
registra una perdida por detericro en 105 resultacios del ejercicio.

Al 31 de diclembre det 2012 vy 2018, no s¢ ha Identificadoe la necesidad de calcular ¢ reconoaer
pérdidas por deterioro de aclivos no financieros [propiedades, muebles v equipos e Infangibles),
debldo @ que. lo Administracidn considera que asle componenie no es significativo en las
operaciones de la Companiia.

2.12 Impuesto a la renla conlente y diferido
El gosto por impuesto a la renta comprende et impuesto a i ranta comiente y el diferido, El
impuesto a I renta se reconoce en el estado de resullados Integrales, excepto cuando se Irata

de partidas gue se reconocen directameante en el patimonio, BEn aste caso el impuesfo frambidn
¢ reconoce en olros resultadoes integrales o diregtaomente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Las partidas en los estades financieros de lao Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los esiados financieros se
expresan en délores estadounicenses, que es la moneda funcional y o meneda de presentacién
de la Companla, Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en
ddlares estadounidanses.

2.10.1. impuesto ala renta comiente

Se basa en ko lilidad gravable [fibutarla) registrada durante el ane. La utilidad gravable difiere
de la utiidad contable, debido o que excluye parlidas de ingreses y aastos que serdn imponibles
o deducibles en anos fuluros, y que excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles.
B pasivo de g Compadia por conceplo del impueste cormiente se calcula ulllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de coda periodo.

Se reconoce una provisién para aguelics asuntos para los cudles detarminar el impuesto a pagar
es Inclerte, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondeos hacio o outoridad
fiscal, Las provisiones se miden o la mejor estimacién de o cantidad que se espera sed pagadera,
La evaluacion se basa en el juiclo de fos profasionales de impuestos denfro de la Compania
soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la oplnidn
de gsesares fiscales independientes,

De conformidad con disposiciones legales, el impueste a la renta se determina con la farifo del
25% sobre ias ufiidodes sujetas a distibucidn, no obsiantea. 1o tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcidon de la base imponible que corrasponda a la participaaion directa o
inclirectn de sacios, agcionistas, beneficionios o similares. que sean residentes en paraisos fiscalos
o regimenes de menor imposicion. $i dicha participaclén excede del 50%, la tarila aplicatle para
la compaia serd del 28%.

2.10.2. Impuesio alarenta diferldo

El impuesto a lo renta dilerido se provisiona en su lotalidad, por el melodo del pasivo, sobre los
diferencias temporales que surgen entre las bases fibutarios de activos y pasivos v sus respeclivos
valores mostrados en los estados financiarss, Bl impuesto @ la renta diferido se determina usandoe
tasas tributarios que han sido promulgados a la fecha del estado de situacion financiera y gue se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta difeddo activo se realice o al impuesto q
I renta pasiva se pague.
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Los Impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconacen en lo medida que sea probable que
se produzeon baneficios tibutarios futuros contra los que se puedan usor las diferenclas
lemporales,

Los saldos de impuestas a la renia diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe ol
derecha legal exigible a compensar impuestos activos carenies con impuasios pasivos corrienles
y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad
fributaria,

2.13 Provislones

Se registran cuvondo la Compafia tiene wna obligacion presente, ya sea legal o
osumida/implicita. que: 1) es resullado de eventos pasados, i) es probable gue vaya o ser
necesana una salida de recursos econdmicos para liguidar a obligacidn v ili} el monto se ha
esiimoda de forma fiable.

Los mantos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha
de cierre de los estados financicros do los desembolsos nacesarios para liquidar la obligacion,

2.14 Beneficlos soclales a los empleados -

2.12.1. Benellclos sociales comlentes: Comresponden principalmente a:

i) Podicipacién de los trabajadores en los vilidodes: Calculada en funcidn del 15% de Ia
ulilidad contable anual antes del impuasto ala renta, sequn lo establecide por la legisiacion
ecuatoriana vigenia, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie del coslo
de productos vendidos, 10s gostos adminisirativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de lo persona beneficiorio de este beneficio.

it} Vacaciones: S reqgistro el importe corespondiente a las vacaciones del persenal sobra Io
base devengada.

iii) Récimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de ccuerdo a fa legisiacidn

vigenta en el Ecuador.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

iv]  Aperie patronal v fondo de reserva: B aporte patronal corrasponde al benaficio del 11.15%
mas el 0,5% de SETEC y el 0.5% dae IRECE, totalizando e 12.15% del total de ingresos del
trabofador; el Fondo de Reserva comesponde al B.33% calculado sobre los sualdas y salarios
del empleado o partir del décimo tercer mes de servicio; ambos beneficios se provisionon
seadn la normativa del IESS.

2.12.2. Beneflclos soclales no conlentes (Jubilacién patronal y desahuclo):

Provislones de jubllacion palronal y desahucio (ne fondeades): Lo Compaoiia cuenta con un plan
de beneficio delinide para jubilacidn patronal, requerido ¥y normado por 1as leves laoborgles
ecuatorianas. Adicionalmente, do acuard a as leyes vigentes, eén los cases de terminacién da
I relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabojedor, el empleador
bonificard af Irabajador con el veinticingo por ciento del equivalente a lo ditima remunerccion
mensual por cada uno de los anos do servicios prestodos a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomind desahucio,

La Compania determina anudimente I1as provisionas parg jubilacion patronat y desahucio con
hoase en estudios actuariales practicados por un profesional Independiente v se reconocen con
cargoe a los costos v gastos [resultados) del ano aplicands el mélodo de Costeo de Crddito
Unitario Proyectado y representon el valor presente de las obligaciones a la fecha del esiado de
situacién financiera, el cual s obienido descontando los lujos de sdalida de afeciivo a una tasa
de 7.92% (2018: 8.21%) anual equivalente ala tasa promedio de los bonos de gablerno, publicada
por et Banco Central del Ecuadaor que astdn denomingdos en tg misma moneda an ta que los
baneficios serdn pagodos vy que lienen términos que se aproximan a los térmings de ias
obligociones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen varables como son, en adicidn a la lasa de descuento, tasa de
mortalided, edad, sexo, anfos de servicios, remuneraciones, incrementos fuluros de
remuneraciones, tasa de rotacikdn, entre atros.

Las ganancias y pdrdidas actuariales vy los efectos par reduccidn y modificaciones al plan y
liavidaciones anlicipadas que surgen de los ojustes basadaos en lo experencia y camblos en 1os
supuestos actuariales se cargan a olres resultacdos integrales,

l.os costes de los servicios pasados se reconocan inmediatamanio en resultados del afio. Al cierre
del afo las provisiones cubren a todos 1os emplacados qQue se oncontraban trabojands parg la
Compaiia, ’
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2.15 Amendamientos

La Compania evalia si un confrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contralo. La
Companfa reconoce un activo por derecho de uso vy un coraspondiente pasive por
arrendomiento respecto o todos los contratos de arrendamiento en los que sea arendaliarno,
excepluando jos arrendamigntas de corto plazo (plazo de 12 meases o menos),

El pasivo por arrendamienta es medido iniciclimente al valor presonte de los pagos de rentas que
na seé han efectuadeo a la fecha de inicio, descontado por [a tosa impllcita en el contrata, % esta
tasa no puede ser facimente determinada. la Compania utiliza su tasa Incremenial.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor prasante de los pagoes de rentas que
rno se han efectuado a la fecha de inicio, descantadeo por la tasa implicita en el conlrata, S esta
tasa no puede ser faciimante determinada, I Companla utiiza su tasa incremental.

Los pagos de renta inciuidos en la mediclon del pasive por arrendamiento consisten en:

« Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cudlquier incentivo por
arrandarmiento recipido;

= Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasg, inicialmante medidos usando
el indice o tasa en [a lecha de inicio;
El vator esperadd a pagarse por el arrendatario con valor residual garantizade
Bl preclo de ejercicio de opciones de compra, sl el amendolaric fiene certera
raronablemente de ejercer dichas opcionas; y

= Pagos por penalizaciones resultgntes de Ia tarminacion dal arranclamienio, 4 ¢l periodo del
arrendomiento refleja la ejecucidn de una opcién de terminacién del arrendamiento.

El pasive por drrendamiento se presenta coma en un rubro separado en e estado consolidado
de situacién financlera,

E! pasivo por arendamiente es madido subsacuantemante por el ingremento del valor en libros
pora reflejar tos intereses devengados del pasivo por arrendamiento (Usando el método de interés
aefoctivo) y reduciendo el valor en libros pard rellejar 105 pagos do ranta realizados,

Los actlvos por derechos de use consisten en la medicidn inicial del pasivo por arendamiento
correspeondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de iniclo, menos cualguier
incentivo por arendamiento recibido y cualquier costo inicial directo, La valuacion subsecuente
as el costo menos lo depreciacion acumulada y pérdicas por deteriors,
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Los activos por derechos de uso son presenlados como un rubro separado en el estado
consolidado de situacion financiara.

Lo Compofia aplica la NIC 36 para delerminar i un active por derecho de uso estd detericrado
y contabiliza cualquier pérdica por deterore identificads como se describe en la paolitica de
"Propiedadas, mueblas v equipos”.

214 Reservalegal

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Compania debe aproplar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ane a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva olcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible parg distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada pardg absorber pérdiclas,

2.17 Resultados acumvulados provenlentes de la adopeion por priimera vez de las "NIF"

Los gjustes provenientes de la adopcidn por primera voz de las Normas Infernacionaoles de
Informacidn Financiera "NMIF" gue sz registraron en el pafrimonio en lo cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultacios Acumulados provenientes de la adopcidon por primerg vez
de las "NIIF", que generaron un saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados acumulados
y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

2.18 Distribuclén de dividendos

Lar distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corientes
en los estados linancieros en e periodo en el que los dividendos son aprobados por los acclonistas
de la Companila,

2.17 Reconoc¢imiente de Ingreses

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo cobrode o por cobror por la venta de bienes o
prestacion de servicios, 2n el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muastran netos de
VA, rebdjas y descuentos otorgados,

Los ingresos se miden en funcidn de kb conlraprestacion a la que la Compaonla espera lener
deracho a recibir en un confrato con un cllente y excluye los mentos cobrados en nombre de
terceres, Lo Compafiio reconece los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
saervicio a un cliente.
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ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados tinoncleros requlere que o Administracidn realice estimaciones y
utllice supuesios que ofectan los montos incluicdos en estos estados financieras vy sus nolas
relocionados,

Laas estirmaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compafla se encuentran basadas en la
gxperiencia histérica, combios en g industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificados. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bojo cierlas
condicioneas,

Las esfimocionas v polilicas contables significafivas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correclamente ke situacidn financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alio grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionades
coan los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios o empleados; Las hipdtesls empleadas en el calculo actuarial de

jubilocidn patronal v desahucio. Para lo cual utiizo estudios acluariales praclicados por
profesionales independientes al ciere de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGGE:
4.1 Faclores de rlesgos financieros

Lo actividod de la Companla lo expong a una varedad de riesqos que podrian derivar en
impactos finangioros, tales comaol dasgos de marcado (incluye: rlasgoe de cambio, riesgo de
precio, y riesge de valor razonabile de tasa de inlerés), rlesgo de crédita, riesgo de liquidez. En
este Gmbito, la gestidén de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente
en la aplicacion de estrategias en los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de
efeclivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de frabajo vy minimizar potenciales
efectos adverses on la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el procedimiento de
identificacidn, medicion y control del riesge,
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounicionseas)

L.a Compania dispone de una organizacion y de sistemaos da informacion, gue permiten identificar
dichos riesgos, delarminar sy magnitud, proponer medidos de mitigacion, ejecutar dichas
medidaos y conirolar su efectividad,

A continuacién se presenia una definicidn de los riesgos mas impaortantes que astan expuestos los
activos y pasivos financieros de la Comparis,

a) Rlesgos de mercade:

El riesgo de mercado es el iesgo de que las cambios en los pregios da mercado, por elemplo, en los
tasas de carnbio o tasos de interés, afecten Ios ingresos de la Compania o el valor de los insirumenios
financiercs que mantiene. B objetivo de la administracién es controlar las exposiciones a aste deigo
denfra de pardmetros razonables y al mismo tiempo oplimizar ia rentabilidad.

) Riesgo cambiario;

La Compaila no estd expuesta al riesgo de fipo de combio (Moneda funcional délor
estadounidonse} pues no realiza operaciones significativas distintas a asta moneda.

i} Riesgo de tasa de interds

Doebido a que lo Compania no registra pasivos que generen inlereses no esld axpueasia al
resgo de tasa do interés sobre sus fiujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.,
Si bien la Gerencio frata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan
mejores rondimientos, tomeondo en consideracion I colificacidn de la institucldn financiera,
los flujos operatives de la Compafla no dependen completamente del rendimiento de estas
Inversionas.

El objetivo de la Gerencla es tratar de mantener disponible el valor de estos excedentes hasta
el momento en gue sedn requertdos,

ii) Riesgo de precios

Lo principal exposicién a variacién de precios vy concentracidn de la Companla esta
retacionada con el costo de compra de los producios que comerclaliza,

b) Rlesgo de crédito;

Los aclivos financieros de la Compoila polencialmente expuestos a concentracicnes de riesgo
de crédifo consisten principalmente an depdsitos en boncas y cuentas por cobrar comerciales.
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Con respocto G los depdsitos en bancos, o Compafia busca reducir lo probabllidad de
concentracionos significativas de riesge de crédito porgue mantiena sus depdsitas en
inslitucionas finangiargs de primera categoerda, y limita e monto de lo exposicidn al riesgo de
crédilo en cualquiera de Jas instituciones financieras.

La Compafila mantiene su efactivo y equivalente de efectivo en instituciones financierqs con las

siguientes calificaciones:
Cdlificacton (1)

Entldad Financiera 2019 2018
Banco de Machala A+ AA+
Aanco Plchincha AAA- AAA-
Banco del Austro Ad Al

(1) Datos disponibtes en o phgina web de la Superintendencia de Bancos v Seguros del
Ecuador.

La Compafila asumea niveles de riesgo credilicio aceptables a través del establecimiento de
politicas que propicien una adecuada selaeccidn vy administracidn de los portafolios y productos
que mantiene con los clientes.

c) Rlesgo de liquidez:

Elriesgo de liquidez estd csociado a la copacidad de la empresa para financiar los compromisos
adaquirdes con proveedoras y accionistas, Pora o corecto administracidn de su liquidez, Io
Compafla considera indicadores Intemas vy regulatorios.

La venia de contadn a fravas de las farmacias v fa buena gestidn de cobro que se realiza o 1os
clientes de venlas institucionales, sumaodo con la extension de plozos de los proveedores
relacionados hacen que la empresa minimice el fiesgo de liquidez para el pogo a sus acreedores.

El cuadro siguiente analiza e vencimiento de los pasivos financieros de la Companla. considerando

el tiempo de vencimlento. Los monlos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractudles no dascontados:
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Menos de 1

2019 ano
Cuentas por poaar provaodores 591,466
Cuentas por pagar a companias rolacionadas 5,283
Menos de 1
2018 afio
Cuentas por Ppagar pfﬂvﬁlﬂﬂﬁfd}s 581,035

Cuentas por pagar a compahias relacionadas

4.2 Administracién del riesgo de capltal

El objetive de la Administracidén es proteger e capital o patimonio como una base que permifa
cumplir metas importantes como es Iz renfabllidad de la operacién, buscar y mantener el
derdzga gracias a los procuctos, el servicio y la tecnologla v lograr la permanencia en el liempo,

La Compadia posee efaclivo parg cubrir fodos sus pasivos inanciars: mantiene obligaciones

financieras y sus principales pasivos son con provecdores de mercaderia,

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se prasentan los valores en libras de cada cateqoria de instrumentos financieros

al giarre de cada gjercicio;
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Corrlente

2017 2018
Activas financleros medidas al costa
Efectivo v equivalentoes do efectivo 24,782 17,235
Aclivos financleros medidos al costo amarllzade
Cuentas por cobrar a clientes 855,323 409,877
Cuentas por cobrar o compadias relacionadas 72,195 56,273

627,518 464,150
Total aclivos financleras &52,300 483,385
Pasivos Bnancieros medidos al costo amortlzado
Obligaciones con instituciones financieras 458,363 A29,567
Cuentas por pagar a proveedores 591,666 581,035
Cuentas por pagar o compaiias relacionadas 5,283 -
Totdl pasives financleros - v 1,085,312 1,010,802

Valor razonable de instrumentos linancleros

El valor enlibros de las cuentas por cobrar, cfectivo y equivalentes de efeclivo y cuentas por pagar
se aproxima al valor razonable dabido a la naturaleza do aorto plazo de estos instrumenios,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINAMCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
{Expresado en ddlares estadounidenses)

4. EFECTIVO Y BANCOS

Compaosicion:

Efectiva
Bancos locales
Bancos del axterlor

7. CUENTAS FOR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Clientes
Detertoro de cartera

Mavimiento de la provisidn por deferioro de cuentas por cobrar:

Saldos al 1 de snero
Recuporacidn de cartero
Provision {gasto) del afo

Salcdos al 31 de diciembre
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2009 2018
1,097 1,262
17.944 9,958
5,739 4,015
24,782 17.23%

2012 2018
598,342 453,666
{43,019 (43,7879)
555,323 409,877

201¢ 2018
43,789 267,212
(708) (266,305)
138 42,882
43.019 43,789




IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Inventario disponible pord la venta {1) 1,929,213 1.706.059
Deteriorn de inventario (888, 694) {4648, | 28}
1.040.5192 1.057.931

{1} Represenian los inventarios de mercaderfa disponible parg la venta, tales como vohiculos

automaotores, vy repuestos.

Mavimianto de lo provisidn por deterioro de inventarios;

2019 2018
Saldos al | de energ 448,128 498,440
Reverso de obsclescencla por venia de inventario (¥%.383) {56.513)
Transferencios por fuskdn 339,949 -
Pravisién {(gosto) del afo - &.201
Saldos al 31 de diclembre BRB, 474 448,128
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PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPOS

Composicion:
Saldo 1 Solcio of 31
ta anerp AdiClones de diclurmbre
dal 2018 Acticlanm por fusldn Vantag/baos clol 2048
Costos
Temenos - - - . .
Calflcios - - - - -
Instaloclanes 242,681 23,540 . " 273,221
riaquinarias 585,002 &8BRZ - - 591,854
Muablas v enierss 210,134 750 - - 210.6R4
veahloulos 2.647 847 - - 11,407,707} 1. 06d3, 140
CAulpos da camputacidn 24,487 - - - ¥4,6H2
Ohros 114,007 - - - 114,032
3,743,387 A1, 142 . 11,807, 407) 2,384,122
Deproclocldn vy daterlorn agumindo
{-jDepreciaclén |3.528,157) [S2947) . 1.557.180 {2,003, 244}
{-iDatexlora 17, 175) - - - 17,175
trmparte nota on livros al 31 de diclom b 400,055 {21.825 - {50,527} 335,702
Saldn 1 Soilddo al
g enero Adiclonas da diciemtro
et 2019 Adliciones por fusldn Vantos/Aajos dal 20192
Caosar
Tewranos - " A.207.750 - 3,307,750
Flficios - - 2,704,804 - 2,704,804
inttciccionas 298,221 1,400 N2.9%9 - 407,470
haqulnarias 591.854 10,019 - - 601,473
Muelgs ¥ enseras 210.884 - a4, 668 - 255,554
vahlculos 1,080,140 - u 18,450} 1,051,720
Equipos e computacion 94,402 - 5.007 - 9u. 749
Otros 118.03% - " - 116,519
2,364,022 11,419 5075308 {8.420) 8.24512%
[-iDepraclacidn 2,023, %44) {176,018} {&84,700) 0,200 {2,828, 460)
Do enlore {7,175} - - - {7.175)
Impode neto on Hos at 31 do diclambre 335, 203 {144,597 5. | AR, &0 {220} 5,257,494
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PROPIEDADES DE INVERSION

Compostcidn:
2017 2018
Terrenos . 5,245,348 5,473,907
Edlificlos 1,604,258 1.114,546%
{(-]Delerdoro acurnulado {42.275) {42.275)
7,509,331 6,746,201
Movimiento:
2012 2018
Saldos al 1 de enero &, 746,201 7,082,125
Adiciones por fusion (1) 743,130 -
{-Ventas - {315,000}
(-IDeterloro del periodo - (20,924)
Saldos al 31 de diciembre 7,509,331 &, 744,200

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion;

2019 = de participogion 2018 % de parlicipacidn

Importadora Norimpaort §.A. {1) - - 39,304

{1] Vernotal.
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en délaras estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS

a) Aclive por derecho de uso

Movimiento:
Scﬁfﬁmmmm
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero
{~ IDepreciacién del periado

Saldo al final del perigso

k) Pasivo por arrendamienta

Movimiento:

Saldos al inicio del periodo
interés de Tnanciemiento
(Pagos)

Saldo al 1 de enara
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47,217 -

- -

67,217 -

[7.469)

59,748 -

2019 2018

67.217 -
5.308 -
(10.713) -

61,812 -
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEMICULOS Y REPUESTOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Yencimientos:

Aflos 2019

2020 5,832
2021 4,292
2022 &, 790
2023 7,327
2024 7,705
Pasteriares : 27 4664

2018

61,812

OBLIGACIONES CON INSTITUCICNES FINANCIERAS

Carresponden a préstamos para finonciar principaimente capital de frabojo v adiciones de

activos.
Composicién:
Insa de Interds anual 2019 2018
yi
Banco Pichincha Panamd 5% - 6% 330,113 343,067
Bag Floricda Bank 4.18% 285,000 285,000
415,113 448,047
Closificocian:
2019 2018
Cartiento 458,343 129,547
No corriento 164,750 218,500
&15113 &48,067
Paging 36 da 47
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REFUESTOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Compaosicion:

Expomundo Corporation

Companla de Seguridad Maxima Securitymax Cha.Lica,

Goenerall Ecyadoer Compalo da Segquros S.A.
Autosharecorp S.A,

Shaoshan Lin

Otros

BENEFICIOS SOCIALES
a) ficlos ales corrientes

Compaosicion;

Participacién a trabajadares (1)
Ctros beneflcios (2)

{i}] VerNotala.

{2} Incluye provisiones de vacaciones, fondo de reserva, aportes palronalas, décimao tercer y

cyario sueldo,
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2019 2018
531,300 531,300
27.132 9.324
B.345 4,622
74 7,456
3,101 2,580
21,494 25,553
591,464 581,035
2002 2018
34 497
44,090 28,617
44,124 29,114
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IMVERESA IMPORTADORA DE vEHiCULOS Y REPUESTOS 3.A

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

b) Beneflclas soclgles no cornlentes

La compaosicidn del valor prasente de o provision para Jubllacidn patronal y desahucio es la

siguiente:
2019 2018
Jubrilacién patronal 105,453 24,4639
Desahucio 47,332 9,807
152,785 34,444

Lers prrincipates hipdtesis acluariales usadas para 1o constitucion de estas provisiones fueron:

201% 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Future incremento solariol 3,5%% 1%
Tasa de Incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de morlalidad e Invallidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
16, IMPUESTOS
a} Impuesio ala renia
H gasto cel impuesto a lo renta estd compuesio de;
201¢9 2018
Impuesta o la renta coriente - 24,343
Impuesio a la rentg difericio 20,154 11.197
20,154 37.540
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidensas)

h) estos por cobrar y pagar

Las impuestos por cobrar y pogar se companen de:

c) s on {is

A la fecha da emisién de los estades finoncieres, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
auloridades tributarias. Los afos del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizaciodn por parte de

las aytoridades triibularias,

Impuesios por requperqr
Crédito tributarie del impuesto al valer agregado

Crédito fributario del impuosto a la renta

Impuestos por pagar
VA en ventas
Retenciones on la fuenia da impuasto a la renta
Retenciones de VA
ICE por pagar

Pagina 39 de 47

2m9 2018
2,145 4,092
118,895 75,249
121,040 79.841
11,548 21,485
412 420
562 1,100
- 43
12,722 23,048
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUF.STDS%E.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 9
(Expresado en dolares estadounicienses) :

d) Concliiacidn tributoria - contabl

A confinuaciéon se detalla la determinacién del inipuesio a la rentet corriente sobre los afos

tarminados at 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Utiidad/Pérdida antes de la participocion de los
trabagjadores an las utllidades v al Iimpuesto a la renid
Meanos - Participacién de los trobojodores ;

Utlidad/Pérdida anlas del Impuesto o la ronto

MEnos :
Otras rentas oxentas o ingroasos no objeto de Impuasm ala renta
Raverio de dilarencias lemporarics :

s
Gastas no deducibles
Difarencias tomporarias

Baso imponible {utilldad grovalble)

Impuesto a la renta cousodo

Antlcipo minimo de Impuesto a la renta

Impueaste a la rente couwsado mayor ol c:nﬂc:lpc dafrmlnqdn
Jaido del anticlpo pendlente de pago

Cradito butdro de las afos anleriores :
Retencionas en la fuente dol Impuosto o la ronto

Impuesto d la renta poer pagar {o favor)

Pdégina 40 de 47

ARLY 2018
{118,433 3.315
- {1971
{118,433} 2818
{100, 544) (57,347)
71,094 132,767
15,402 12,561
[132,481) 90,799
25% 25%
- 22,700
. 76,343
- 24,3432
{76,138) {A0,229)
{42.757) {At.343]
{118.895) {75,249}
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprosada en dolares esladounidenses)

e)

g gsuntos —relormas il

Bl 31 de diciembre do 2019, se publicé la “Ley de Simplicklad vy Progresividad Fiscal®, que confiene
reformas tributarias de impuastios directos e indirecios que apuntan a simplificar &l sistema
Iributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia o partir del | de enero de 2020.

Las principalos refermas que infrodujo el mencionado cuerpoe legal son las siguientes:

L]

Los dividendos y utilidades distribuidos por socladades nacionales, extranjeras residentas, a
favor de sociedades extranjerqs, o personas nalurales no residentes on Ccuador, no estardn
exentas del pago del Impuesto a la Rente,

Se agregan nuevos seclores consideradios priortarios para el Estado Ecuatoriano: servicios de
infraestructura hospitalaria. educaotivos y Servicios culturales y artisticos, De esta manerd, estos
nueves seclores gorarian de una exeneracion en el pago del 'mpuesto a la renta durante 5
afos.

Se elimina el pago obligatorio de anticipo de Impuesto a ia Renta. En efecto, en el afio 2020,
las sociedades obligadas yo no lo pagorion en las 5 cuotas determinadas en decrelo
gjeculivo No. 804. No obstante, el pago del impuesto d la renta podrd anliciparse, de formea
voluntaria, en un equivalente al 50% del impuesto a lo renta cousa del gjercicio fiscal anterior,

Se establece nueva limitante porg o deducibilidod de intereses pagados por credifos
externos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen en
sus ingresos netos el valor de $100,000,00, podran doducr hasta el 50% del total de sus ingreses
gravados, sin gue supere un volor equivalente a 1.3, veces \a froccion basica desgravada del
impuesto ala renta de persondas nalurales, sus gastos parsanales sin IVA o ICE,

Se eslablece dos unicas tarifas para el Impuesto d la renta dnica pard las actlividades del
sector bananero: hasta el 2% del valor de facturacion de fas ventas brutas para la produccidn
y venta Incal del banano: v 3% del valor de facturacion de exportacidn, para la expaortacidn
de banano.

Se ostoblece nuevo impuesto a la renta Onlco parda los ingresos provenionies de actividades
ggropecudarnias en lq olopa produccidén y comerclalizacidn local o gue se exporlen,
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
{Expresado en délores esticdounidenses)

Gravardn IVA con tarifa 0% hienes tales como los tractores de lantas de hasta 300 hp; firas
reactivas porg medicion de glucosa, bombas de insuling, y marcopasos; papel peridédico,
periddicos y revistas; embarcaciones, maguinaria, equlpes de navegacién y matericles para
el seclor pesquero arfesanal.

Gravaran IVA con tarifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a la
renia por la importacion de servicios digitales se sustaentarén a fravés de una liquidacion de
compra de bienes y prestacion de servicios.

El Servicio de Rentos Infernas se encargord de designar a los contribuyentes que actuardn
como agenles de refencion

EliVA pagade en las adquisiciones locales o importaciones de bienes, podrd ser usado como
credito tributario hasta en 5 anos contados a parlr de o fecha de exigibildad de la
decloracion.

Se exonera del Impuesto g consumes especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que confengan no
menos del /0% de ingredientes nacionoles, Vehiculos motorzodos elécticos, producios
lactaos y sus derivados, Furgonetas v camiones de hasia 3.5 tonelodas, entre olros.

Grabaran 1CE tos serviclos de felefonia mévil y planes prestados a personas naturales y fundas
ptésticaos.

Sa establece un nuevo régimen aplicable para e pago de Impuesto a la Renta, IVA & ICE,
para microempresas, incluldos emprendedores que cumplan ko condicidn de microempresas.,

Se establece unda conlribucion dnica, de manara tomporal, para los sociedades que redlicen
actividades econémicas, Inclusive aquellas que se encuentren bajo un régimen de impuesto
a la renta dnlco, v que hayan generado ingresoes gravados iguales o superiores
USH'000.000,00, en el ejercicia fiscal 2018,

Por Onica vez, los contiibuyentes de impuestos administriados por el SRI, podrdan solicitar un
plan excepcional de pagos de hasta 12 meses. en cuctas mensuales iguales, de periodos
vancicos.
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Bxpresado en dolares esfadounidenses)

+ Reduccidn del 10% del impuasto a la renta a pagar del ejercicio fiscal de 20192, para los
confribuyentos domiciliodos en las provincias de Corchi, imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopax, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividod econdmica principal sea la
agricola, ganadera o agroindustrial, ofecladaos per los incidentes derivados de o declaralornio

de Estode de Excepcidn,

CAPITAL SOCIAL

B caopital suscrito v pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 263,894
acclones ordinarios v nominativas de valor nominal de US§1.00 cado una.

Mombre (2019) Naclonalldad valor Acclones %
Aveiga Rivera Maria Marcela Fcuatariana 40,147 15%
Granda Roman Maria Gabrleta Ecualoriana 40,167 15%
inmobiliaria, Importacionos y
Representaciones del Litoral Inlmpareti 5.A. Frualariana %.068 Sk
Quezada Loayza Katherine Gisselle Ecuatorlena 43,548 17%
Quezadao Loayza Weldyn Roger Ecuatoricng 43,548 1 7%
Quezada Logyza Welmer Jeterson Ecuatorandg 43,548 V7%
Quezada Romero Yadira Yajalra Ecuatorana 43,848 17%
263,894 100%
Nombre (2018} Naclonalidad volor Acciones 7%
Avelga Rlivera Maria Marcela Ecuatorianda 30,000 15%
Granda Raman Maria Gabiricla Ecuatonanag 30,000 15%
Quearada Loayza Edison Jaseph Ecuateoriana 35,000 18%
Querada Loayza Waldyn Roger Ecuatoriana 35,000 18%
Quearada Loayza Welmer Jefferson Ecuatorong 35,000 18%
Querada Romero Yadira Yojaira Fouatoriana 35,000 18%
200,000 100%
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares astadounidensas)

18, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

£l SiQUiE.‘mG! @ un resumen de los saldios vy principales fraormsacciones reclizacos cdurante el 2019 Y
2018 can companios relocionadas. Se incluye bajo lo deneminacién de compaiios relacionadas
a las companios con accionistas comunes o con participacidn accionaria sianificativa en |a

Companio; .

Compeosicion de transaccionas con gompanias v partes relacionadas;

2019 2018
Comprgs de Inventarios
Femar 5.A, 483 431
Impartadora Norimport S.A. 9,174 &2,957
2,459 63,588
Venias de productos
Famar §, A, 48,142 -
Teledpres 8.A, 2,034 5,331
50,176 5,331
tros i S8
Fernar 3.A., . 3,30% 30,077
Teledpros 5.A. 882 3.665
4,191 33,742
GOstos
Inimporali §,A, 24,784 -
Femear §,A, 1,041 -
Toledpres 5.A, 277 -
28,124 -
Paging 44 de 47
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado en délares estadounidenses)

Compaosician de [os saldos con companias y partes relacionados:

Lventos por Cobrar
Femar 5.A.
Inimporel 5.A.
Teladpres 5.A.

uerdas por Poagar
Femar S.A.
Inimporell 5.A.
Accionistos

Clasificacion:

Carriente
No carriente
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2019 18
12,981 -
51,047 51,047

8.147 5,224
72,195 56,273

aat -

4,268 -
8,279,212 6,243,208
8,284,311 4,243,208

5,283 -
8,279,028 6,243,208
8,284,311 6,243,208
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IMVERESA IMPORTADORA. DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguianies:

012

Campra doe mecaderias
Remunarociones y benoflclos sociates
Daopreclacién :
Repreclacian de activo par derscho da usa
rublicldaod

Marnfenimlantos v roparaclonas
Transporie

Armlondos

Honoraros por servicios profesionoles
Seguros

Segurldud y vigilandcla

Impuestos y conlilbuclones

Servicios basleos

Otros

2018

Compra de mecadsarias
Ramunseraclones v hensflclos soclalas
Doproclocidn

Publicidad

Marianimlentas y raparacliones
Transporie

Arflondos

Honorarlos por servicios prafasiandles
Saguros

Seguricdad y vigilancla

impuastos y conbribuclonos

Servicios basicos

Ofros

Pagina 46 de 47

Costos
Costa adminlistrativos
de vantas y el vanios Total
463,452 - 443,452
52,548 a30,11s6 A2, 444
- 126 014 174,014
- 7 4469 7 449
- 19,234 19,734
- 41,043 41,043
- 5,508 5,508
- .02 20,112
. &, 174 & 174
- 14,030 14,030
- 54,578 54,5918
" 43,550 43,990
- 24,882 24,882
12,717 54,0664 71,783
535.717 817,738 1,354,455
Gostos
Cosla pcdmnlstrailvos
da venias y de ventos Tatal
411,754 - 411,754
Sh,044 212,109 270,155
2,564 47,403 52.9247
- 2,282 2,282
- &40 1 44,011
- 10,452 10,453
- 14,540 14,840
- 41,801 &1,4031
- 13,959 13,759
- 2, 445 34,445
- &1,349 a1.349
- 24,462 24,6469
11614 18, 587 202,203
492,900 732,150 1,237,130
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Exprésade en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecho de emision de estos estados financieros, el eventlo
que en cpinidn de lo Administracion de la Compania pudiera tener un efecto sobre los estados
finoncieros adjuntos, es el brote del virus COVID-19 ocurride en el afo 2017, el cual tuvo su rapida
expansidon alrededor del mundo y origing que of 11 de marzo del 2020 la Organizacion Mundlal
de o Salud {OMS) declarara ¢ esia ontormedaod como uno “pandernia”. & Ecuador se ha visio
afectado por esta siluacion, rozdn por la cual el 14 de marzo del 2020 mediante decrato
presidencial No, 107 tue declarado el estado de excepclén en todo el teriterio nacional y se
establecieron varlas medidas de prevencién y control con el propdsito de controlar g situacldn
de emergencia sanitaria, entre ias cualas se incluyeren: 1) reshiccion de la circulacién en el pais
de vehlculos y personas, i) suspansion de ransporte aéreo y terostre do personas a nivel nacional
@ internacional y i) suspension de la jornada laboral presencial en el sactor plblice y privado,
excepto pora ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones podrian eventualmente afectar al giro del negocio de la Compadia y generar
dudas sobre o confinuvidad de sus operaciones, A la fecha de emisidon de estos estados
financieres no ha side posible estimar conliablemenie el tiermpo durante ef cual se mantenga el
estado de excepeidn g nivel hacional y ofros efectos adversos que podrian originar el brote del
virus COVID-19. Los posibles eflactos do las situaciones descritas antefiormente sobre [os estados
financieros adjuntos y sobre la capacidad de la Compofio de confinuar como negocio en
marcha no han podido ser determinados,
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