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INFORME DF LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A log Sefiores Acoion latas de
IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS 5.4,

m, loforie sobee In Auditoria de bos estados lnancieros

Osiabina

t. Hemos suditado los esiados financizros que se acompodan de IMYERESA IMPORTADORA DE
VEHICULOS ¥ REPLUESTOS 8.A., que comprenden ol eshetlo de sitiacd financien af 31 do
Diciembre del 2006, ¢l astedu de resuliadas inteamies, ol estade de cambiow en el patsfimonio v-el
aitnede de fljos de eleative emrespondlentes al afio lerminntls en dicha feehu, sl como ley nots
caplicalivas de los estados Ansncieros gee incluyen un reswmen de T politieas contables
sipniticativas.

En nuesira apinidn, hos exiados Mancierss adjunios preschilin rmzsasblaneale, en todoz los aspocios
importantcs, la siteaclén financhern de IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y
REPUESTOS S.A. al 31 de Diciembre dai 20068, nal como sus nesulisdos v Fyos de efedive
crvespondicntes al ale teominado en dicha fecha, de eonformidad eon lns Normos Tniemacionales
dle Tnfermaeidn Financlom (M),

[

Fundaments de la Opluidn -

1. Hemos realizado ruestra suditonia de confomided con las Normas Inigmacionnles de Auditoria
[MIA), Muestras responsabilidades de acuendo diches pormas o describen mis wislante on la scecion
Renpomnzehifidodes &l Awlilor o refpcion oo ba Amilfrorts o ige Evigas Financiorar de niesiro
informe. Somos imdependlenies d= IMVERESA MMPORTADORA DE VEHICULDS Y
REPUESTOS S.A. de comlonmithid con fog requaringisntos de Stica aplicables o nucsim nbdiloria de
los esbudos Huanieros e Lowador v femos enmplido [ns demds responabilidades de diicas o
comthemicad eon dichos requerimisntos. Coaiderames que b evidencin de auditora goe hemos
abinic s woficizats y adeeands para noesice opinidn,

Parvafos de énfasis -
£ Sin calificar nucstre opinide, llamimos = ataciin a le siguientes ounios

i1 ncertidumbre miteriyl relacionadn con fy Bmpress en mircks - Tal como se menciooa ¢o
Natn | e los estades Moaneieros sljunios, ol 31 de e lentles del 2006 la Conpariia debideo ol
ovneierme mimern de compotidores en el meregla eonlarizne, ln homalagaeién, L prosencis de
meeatlueton frporlados u nenores presios, 1o normatlvas vigentes con restriccidn al winieo de
viehicidos importados v &l incremento en armetlés ulvaneras, ban originado que lo Compaila
efectiic dosembolsus impociantes relacionados con jos cosiox ¥ gosios do operacion
(incipalmenis ramaieracioncs § beneliclos |abonsles, bonorrios prolesionales, publicidsd y
propagudl, pam memioner 51 prosencin en ol mencado, captay neevos clivates y complir las
HarmEas Senicad vigenies, ke cunl somads al alte stdewdamiento, deterions de sus cnonlas por
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A les Sofores Acvionisus de
TMVERESA IMPORTADORA DE VEMICULOS ¥ REPUTSTOS 5,4,

eobim Clientes @ invontarios oxi como o olsolasccncta prineipalmenie an fepoesion ¥ e
finwncicrs devengada por los pasivos contialdos printipalments pare cupllal de Wabajo con
compelilas ¥ parice rclacionades locales ¢ Insliluciones  finuncierns, han  incidido
sigal ficativanienie en = readisdos pelos, sepermndo 5l 31 de Diciembre del 2006 wis Pédidy
nefa y resulindo infegral def alo por LSS 1L M40IES v pendides scurmilarie por Lisde, 008,080,
w e fechn, debido a dichos resubindos e Compailla preeenta en palrimonlo pegative de
LISE27.206 por lo tanto cumplo con wnn de be cosales de disolocudn de confomtidad con el
art. 361 de In Ley de Conpeiios vigento, Las situncionas descritas odgiman chmlas swbstane kbes
neeren de [n posibilidad de In Compaliin de eontinuar operande eomio uni enpress @) mang b,
La continuidud de las spercicou de I Compaiif, el recupero de sus agtives fijos, actives
immuabilinrios ¥ ¢l pago de sus obligneinnes dependerd de lu culminaeion exitosn do lag meditlas
adoplados par T Admanianacion ydel apoyo decidide de sus Accionising. Sin ambarge los
estados [inancieros de o Clompadide fueron preparados con base an pL'||'|l:||:il,'r\.~§ ceminlles
iprhielilen o una cimpress &0 manehn v, por la e, oo incloyen los eleetog de los sjusies ¥
reclasificaciones, si los Dubiere, qoo podion ser necesarios en of evento de tim resalycidn
desfivenralile de dichas incerfidumbes. Muesim opiniin ne ha sido mod| feada en velacidn con

slo asu o,

2 Rl I 5 gy ~La Compesiin forma pants de lns emprosas died

(.nrupu l;h.wndn. 583 mnplnm qm m-mmn ol mencianedo grupd coondimico so dedoan
peincipalments @ la fndustrindizacidn e televispies v motloclelelas, sdembs de sa
il dializaciin que inchiyen ofros peoductos, tles como cleetrodomisiisos de linea Mapea,
welieulos, cepiestes v e explotacidn de bienes innmehles, entre otros, b operaion de o
Clompaiin esid relacionsda con al engamblje y comersintizaeidn du matoelelsng, vehioilos ¥
ropuogios. Cn congecsencin, sus oparacionas y ous resuliados ricpo:m[':l! lundumurinlmente de
los winculncioncs v acuerdos oxlstentvs eon sug compafiies relscionadas, que inciden
algnifieativimente en la determinacion de la sluacion lTnascien v lox msulindos eoondmnices

e In Compaiie. Viase Nota 22, Noesirn opinian no b sidosnodificada en relueddn oon esle
o,

Respousabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relaciin con los Estados linaneicros

3 Lo Administmcidn de IMYERESA IMPORTATKIRA DE YEHICULOS Y REFUESTOS SA. e
respunsable de ln preparacion y preseniacidn meouable de estos estados financioros dd pouerda con
Mormas Intermocionites de nfomoasidn Finmclen v del control intemo mevasario parm pormitic
preparmsiin de catndos fnancieros libres de distominnes significativas, debidn a fravde ¢ emor.

6. Un I peepureeion de los estados financleros, i Adminisirazion de [RYERESA IMPORTADOR A
DEVEHICULOS ¥ REPLUESTOS 8.A, ex responsible de evaluar o capneidad de (o Conpniifa pars
cantintiar eaime Bmpresn on moreha, fovelondo, tegin oorreeponda, fas cugstiones islisinnadag ena
erpresn on fimeionamiento v wiilisulo ¢ principio contable de Empresa en mnrcha, exceplo st
lissen inrenzidn de liqpider la Compuiifa © cesar sug operaciones, o bien no cxisis ofrn alicrmativa
realisii
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A los Seffores Acgionsing e
IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ HEPIESTOS 8A.

7. Lo Adminizteacion de IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS §A, e
responiabile de suporvisnr ¢ proceso de nfemmaeidn Ouaiciem de la Compailia,

Rezpouzalalidad del Anditor cn relacion con b auditoria de los Estodes financiors —

8. Nopestros chictivos son olileser nsa seaunidad mronable de que o estmlon [Ruanclercs on s
conjentp estin libres do distorsiones sisailicativas, debido o fraude © oo, ¥ omitir an infome de
ouulitoria gise comtiena nuerrs opinidn. Scpovided manaehle s un slic grado do seguridad, pera o
furantizs que uns suditerin iealiznds de conformbilad soo Ls Nemes Intempcionles de Andftora
fleimipre detecte una distoraiio significativa cusndo existe. Las distorsionss poeden daborse o fads
0 error ¥ s condidonn sipnifiativos si, de forma fndividual o en conjunto, puedin preverse
rizeonablemente gue Infigan on s decisiones eeandmicas que los wsuarios omen hosdndnge on fos
et estadas fnaneleros,

% Como paris de unp poditorly de confinuided con s Monmas Internpcionnles de Awdionn,
aplicamas juicio profesional ¥ masitesemos ung aclitud de escepticismo prefesional durante todz
anditoyia Tambidn:

0.1, Ientilicasios y valorimos los retsos d¢ distoralones signilfcativas on los ssmdios Moancio: os,
debido o frande o eror, dizsiames ¥ aplicintos prosediinizmos de acditorln pain respomiber &
ihichos ricspos v obienemas evidencia de suditorin suficients ¥ sdecunds pam propascionar
Wi e e et opinidi. B ciegan de no detectae tna distoraion signifieativa debido a
fravde os mis elovado gue en el coso de unn dislorsion slzaiTeatihen debidi o eiror, va que ol
frenide puede Jmplicer colusidn, [isifiéncion, omisiones defiborndes, nunifestaciongs
inlencicnadaments errdness o 1o clasitm del conleol ilema

02 DObienenos cosocimictlo del control imerno relevonte para 1a audiloria con el (o dodischiar
procedimienios de anditorin que sem sdecondos en Nmcion de las ciounstiuciss ¥ na cea la
Finalidnd de expresar wia opinion sobee ln clicatin del conirol mlormo de by Compadiia.

9.3, Begluamog [o adesunda de las polllicas eontubles apliondas y Ta rezonabilidad de s
estimacicng contnbles v o cavreapendiente Inlormaciih revelada poe n Adinlnizircion de

st Compatiia,

94, Concluimas sobie | ndecusdi utilivocion, por o Administracidn de ln Compuiin, del
primcipio coiitihle de Empresa en marchs v, bisdodioics cn laevidancin de auditoria obbemids,
contluimosd sobre si cxisic o a0 urn woertidumbre majerial relaclonads con heches o con
condiciones que pucden penerr dodes significafivas sobeo lz copacided de IMVERESA
IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.A. para conflinkar eomo Exrprest en
marcha, Ei coneluimos (e existe unn incertidmnbye material, s requiere que Hamenes la
sileevsiim i nuesbvo infme de awditoria sobr To comepondiante infarmaaidn revelsda en los
ertadog Maneleros o, s dichug vevelasciono no son adecuados. que expresenios U epinidn
modifieady (opinion con salvedades, aplnién wivirsn o abstancitn de opinidn}. Muestras
conchusipnes so bason en la évideacia obtonidn lnsta 12 fecha de nueste iofGome de avdidori,
Sin emburgo, bechos o comdivierss furwres pueden sor cowsn de gque IMVERESA
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A Jos Sofiores Accionisias de
IMVERESA IMPORTADRORA NG VEMICIILOSE ¥ REPULESTOS 5.4,

IMPORTADORA DE YEHICULOS ¥ REPLESTOS S.A. deje de sor mna Entpresi e
funcionanienic,

9.5, Evaluamns la preseniueidn plabal, la estrocivrn ¥ el conlenido de los estados financicms,
inehida la informecitn revelada, v 51 los estacles finaneicros repressntan las lrnnssceicnes ¥
liechas subyacentss e un modn que loern Ta presentacion it |,

G.f.  Somos los dnices sesponsahles de b diceceion, supsrvision y realizacion de la auditoris div Iz
Comspaiin, lo 4 peomile Inamisidn de pucsty opinidn dé sudHorta.

Comunicanng con los respansables de 1o Administroice de i Compadis en relaciin con, enue oleas
coestiones, &l pleaneé y ¢l moments de realizueicn de fa anditoria, planifeedos v los hallazgos
significativos du Fs auditorfa, esi comocunlqiier deficieneiy stgnifieativa del centrol interno que
identificamos en « transourso ce ls asdilocia,

Informp sohee ctros requerinientes legales ¥ voglamentirios —

[ sewerdo o disposiciones vigentes del Servieio de Rentas Internas {SRI) se canite por seporado el
lnforime  sobre &l Cumplanicnty de Obligaciones  Tribtwtariss (10T} de  IMYERESA
IMPOIT AT A DE VEFICULOS ¥ REPUBSTOS S.A., por ef aii torminade el 31 de Dictembre
del 2006,

Rl foforme sobre el Complimientn de las Mormes y Medides do Proveueidn, Delgoeiin ¥
Errndivacion del Delita de Luvado de Activis v del Financiumiento de Delitos por parte de
VIR ERA IMPORTADORA DE YELICULOS ¥ REPLUESTOS 5.4, por el aiie terminado ¢l
31 de Dicismbne del 2006, 50 emite gor soparada,

a =y ik
xrl:i'-‘ Wl pgie (.rrm : .f A
Repistro Wacioral de Auditor Exlimo
i In Superintenclencin de Campaiiis,
Waolores v Segungy- BNAR Bn 39

. g ,
L_-{.e.”:{_;i% e T

CPA Alfredo Poreas Limones
Soclio de Aoditoris
Licencia Profusionat Mo, 7497

Guaymquil, 27 de Warevdel 2017
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IMYVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOSE Y REPURSTOS 8, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICIEMBHRE DEL 20146
{Expresmdo én dalires esindounidenses)

Activa

ACTIVO CORRIENTE
Eifectiva ¥ equivalenies de efeetivg
Documenios ¥ eoeiias por cobrar
Clizmes
Limpoesios ¥ relenciones
Oyfrai

(=) Meonisiin pare coenlas noobrmbles

fvvenearios
Activos pagados por anticipado
Tl del aetive corrienie

ACTIVE MO CORRIENTE
Auethan inmobilEri, neto
Activn {in, neto

Trnyprae ster dbffeeido activa
Clientes

(Mo Actvos

Irversioines pelmgree s

Totel del activa no corvieite

Tasal del Activa

Loz smpiasg [
I

o
o

Al

{3

20§56 2015
17,041 449,761
1,842 007 [BEY
101,289 o e
261,302 27.4210
2205588 TARE2RT
_ALZHSIG) {32997
AR G2 LETR2GT
I 5S6A0 o 194387
T2XTAS TESZIE
4,264,768 &, FaT A0
B.018.454 ft 11,454
483,733 BT
162,718 -
£5.057 |47 TR
40,0577 56,543
39,300 A0 46
6.BR3.217 70,
11 BT 008 13,784,407

/7
iva;(;;'lmmls #om parte ety de log extados nancieros.

Crortudors Crenera

efinica Tenelanda Piedra




IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS 8.A.

ESTADOG DE SiTUACION FINANCIERA

AL 31 DE MICIEMBRE BEL 2814
(Expresado en ddlares estadownidenses)

Pasivn

PASIVG CORRBIENTE
Oibaligacines bapearizs
Sobregivos bancariss

Driecbimmenlos ¥ cuentus por pugar

Proveedares
Compafing relacionadas
Ipusios ¥ retenciones
Oiivas

Imypicsie a & ranta

Provisiones por Bielos:

Posivos scurmehadoy
Begeficios sooinles
inloreses por paguer

Total del pasivo gorelanie

FASIVO WO CORRIENTE

Coangiiag y porte relcion

ki

Pasivos por mprescs diferidos

Oibliphoiones patrenaks
Prowisiones por parantis
OibfEaciones bancarias

Totad ahel pasivis no corrienie:

Todnd pasivos

PATRIMONIO (Vs estados adisntos)

Total del Pasivo v Patrimonis

o
o

e -
Las M?f_t?l"'

——

% ;
i
ati

—— LI e
L= R - T AP

23
20
18

Hilb M5

FI5.290 405, |58
Ze G 5
LI6TA49 1435, 154
. B1.831
32725 [ HEd
PG5! __ 1Au.pHs
[P A 1,080, 54
48.55T 3000
L 1S aRG RN
2080 H8.877
- d.536
21080 72414
2377332 SANERIT
TA4.525 TR
L1317 L208.647
32257 T3.0B5
ZH.(K -

) 23000
2797959 9.421.961
_ #1375 20 | .62 FTH
(27,3069 P92LTe
I1.147.9835 13.754.497

3 aENAS 200 pae infegrante de lng estados nancieios,

wiics Tentlanda Predsa

Contadors CGeneral
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IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS %A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALLS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIFMERE DEL 2016

{Exprgsado en dolares estadounidenses) e o
Mostrs H016 2015
Ingresos de actividedes ordinarias 2 | 70479 ENELRI
Costo de ventas de actividadss ordinaris 25 _CL2Ea23dy  (5.129.036)
Utiliciact brugn 556145 I 4y
Crmgios de adinmisiraciin 25 {2269 RE5y {1aRtA47]
Ciseos de verdas ] (AT5. 7263 (379,.645)
Cinstos inancieras Z5 (0L 470} (.3
{Hros inpresos 24 BUZOH S84
(2.0616.753) (1996081}
Peéndida antes e Dmpuesto g la e {2,050 508) 11082021
lrgpuesto a B renty I# | [3.357 CHEO04)
Pérdida metn del afio (Lo4T 151 (2.075,025)
Oifros resyimdos mteprabos
Pérdidas actusrialk:s {1.87M) -
Piérdide neta v resulnde integrad del afio £1.949.023) (Z.075.025)

i/

T
X

Lt bl pllcﬁivlkvf;nemﬁ son parte integrante de los estados Bnmeioros.,
F if

o P

riion Tenebnnd Piede
“nrdatoeg Cenerl
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IMVERESA IMPORTADDRA DE VEHICULOS ¥V REPEESTOSR 8.4,

ESTADO DE FLEJS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO FL M DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares esindomidenses)

Motgs ks k]
Flujos de e fofive de los acilvindos de age raciin
Tércids unges ded Impwsste o b eontn {300, 09} IRl B
Wi carpes oo resukindon qua e ool i zelo
de efective:
Pranvizitin por deterivmn de carern 17 A L LRR L
Prawidhm por deleriorn de inventarios 17 TAL GAF T THA
Dheprecmciin 2 130,008 fhcheli 4
Py i ade isaka oty papronin |y benslficne i pr desabisei 17y 19 el [P, 4R
Frowbilan o imereses By 3538
Prrevdis ki guor Sasko 17 - L 146350
Airizs TR ko . - \nE.15N
(2O} [ 15T 404}
Camnbio e aelives y pasiveE:
I eheris ¥ cuenias par color (47.551) hies e i
Axtives papados por aplicipade {7807 16 1M
Inveslagies K, 44 1405132
Flocurpentos  cuonias por papy (298, 751) £ 326:538)
Irnpoesic o b rswie Ll PRt [Tt 190, ey
Fasivos noumuibudes (ElLE35) (R 52y
Flratbnd peto peodisit por iae pedvidadies de apermcion LESH =R ek
Flujes de-gfeetivi de bas sefividades dic byversion L
DT . de. Clionnes kAT -
Drismiimeain de ks perhas e, oo 12 A6, 021 SEA
Dt e chrias el s, ieco L =
PHsmimncitm e nverskyics permam=ses =i -
EXeative metg proviio pos s aeliviBados de alin 165174 51,050
Flujod dle ¢ beetive de Bes actividpdes de fimeneismic oo
Lrinaeion e deuda o congsibles, v paries relgimeadog 2 20 04} 114574}
I3 EsrafsuoEn oo s ivod dileridos (T5.470 -
Pupes de Desahuwio 7 [EXRE LT -
Acmapii { Disrekoe o de ohllpacknes baicisrie I EA M ) {10094, 585
Aol o prosteite die porantles 2R, Ot P
Bl neto atiibswcdo en B accividaodes de Comnciuments {20, 1€ [ 1240, Fhi)
Prisimianc kb etas dhe wfeatinge {S083m) { LA SR
Eleetive v couivalenics de efsetivg al nksie dol dis [ o AoTel 1 UHGAS
Bieciivn v coqubalenies de eliective al fmal del afio i [ TR e A4 71

Fi

Las nuda?:épﬁnmim menas son panie integrante de fos estados fnancieros.
s | j
L3

Ing. Vifomicn Tertelunds Piadrn
Coradora General
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y RETUFSTOS 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DLL 2016
thxpresado en dalaves estndounicenses)

INFORMACION GENERAL

La Compahila fue constituida 21 10 de Diciembre del 2003, en Ta cindad de Guayaguil, provineia del
Chuayas, & inserita en of ropismo mercaniil 2 12 de Bacio del 2004 con un plasn social de 50 sfios. Su
objeio soctul y setividad principal cs ol casmblaje de matociclelas v pastetior comerclalizciba de los
mismos, ademis de vehicubos, ropucsios, enine olres y toda clese de actos comerciales relaci onados con
50 ahjeio

Sus principales accicnistas son porsonas ek les domiciliades ¢n Feuador.
Situacin financiers -

Al 31 de Diciombee del 2006 ¥ 20115, In Compidida reporta tna pérdide veta v rosullade integnal del
eercicin por LSH] 949025 (2013 USS2.075.025) origitade principalmente por: 1) 18 calda econdmica
del siecton aalumilrie, i) restricciones de impartacian £ incremento de smoceles sduaneros, i) alin nivel
de enstos y pastos fijos v iv) los niveles de endeudamicntn v conga Fnancicrs coniralidos oon entidedes
husncarias parm financiar capital de imlsjo. Log Accionistes de 1a Compalis junto con la Administracion
comsideran que 183 acciones descrilas 8 contimucion permilicin contimuar OPerando cOMU uith EmpnEsy
en marcha, sl coma la recoporacion de ss activos fijos. sctive Inmobiliaca v o pagoe de sus
obligrionesy:

i) Concentracion de s servicios de mayor ingreso en lalleres sucursul Machala,
u) Contralizar los servicing do tulleres com alareas de tallérss externcs,
i Reduecian de costos y pastos de apaacion,
(¥ Privmusiones y liguidaciones de stock an repuesios y camiooes.
v Convenios comerciales con wmpresis privadas v asociaciones, tlleres o ooperalivas.
vi) Alquiler de Camiones,
wil]  Alguileres de local,
viil)  Venla de propicdad.
Aprubaciin de estados financicros -
La informecidn contenida en Ins cstados finmncienss al 31 de Diciembre del 2006 v nesponsakilidad de
Ta Administracidn de s Compadia, o3 mismos que han side emitices con la sutorizucidn de fecha 27

de Murso del 2017 del Reprezentamie lognl de o Compafifa ¥ pusterionmente serdn poesios &
consideracidn de la Junta General de Accionlstns para su sprobacion definitiva.

RESUMEN DF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben las prineipules politicns contables adopradas en le prepuzwion de esfos
estacos (immwieros. Tal como lo requicre ke NIIF 1, cstas politicas ban sido Jisehadas en funcin 4 las
NUY vigentes al 31 de Dicicmbre de 2006,
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L1. Bases de preparaciin de estados finsncicres -
L. Marco normative de informacion fnenciera

Tus puesentes estados fimanciens de IMVURESA DMPORTADGRA DF VEHICULOS Y
BEPUESTOS S.A. hensido preparsdos de acuerdo con Mormas Intcrnacions bes de [nfonmacion
Finarwiera (MIIF) enntidss por el LASH (International Acconnting Skindard Beard) Lis mismas
e han sido adoptadas en Econdor y representin la adopeidn integral, explicitn y ain reservas
de: s referidas normes infernucionalis y aplicadis de mancra uniforme o los gereicion que so
preentan,

La preparacién de los estados tinaneleras conforme o las MITF requicse ol usu de gatimaciones
comtahles. Tambicn cxipe v la Administracitn que ejerr su juicio en ol process de aplicocidn
e oy polideas contables de o Compaiifa, Fn la Neda 3 se cevelan 1o dreas que implican o
mayar grado de juichs o eomplefided o las drees donde los supuestos v esthimucionss son
sipnificatives para ba elaboractdn die los estados financierns. Dcbido o In subjetividad inherente
en este prooese comtabile, los resultados reales pucden difierir de ks mnntns estimados por la
Adminisiracifn.

b. Tmsgea ficl

Las coentas anvales adjantas ham sidn obionidos de ks registens comtsbies de la Compedifa ¥ sc
presentsa de acuerds cun el meied normative de inlrmasion frarclers gue le resulla de
aplicacion ¥ ea pacticular, con los prinepies y erilerios contables en @ contenidos, de fotma gus
huestran Ta imagen fiel del patrimonio, de lo siumcion financiera, de los pesulladis de la
Compallin ¥ Je Tos Nujos de electivo habidos durante of cjorcicio.

A la fecha do cmision de estos eslwdes linancieros, se han publicada enmionikis, mejons &
interprefaciones & I normes existentes. Bl 1ASR considera comu necesiriog ¥ urgenles, los
siguieatzs proyectos apeobados, de aplicacion obligeloria o pamir de Jas fechos ilieadas &
continuscion:
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La Chvmpaflia 52 encucntne on prooeso de evialuacion, sobre los fmpactos de luy pronunciomisnlios
vigeniey deale el 1 de enero del 2017; sin embargn, estima que, cmsideiands |a naturaleze de sus
actividades, mh % pencrsnE un impacto steni ficativo en oz cstades fimancieros on el ejercicio de su
iplicacion inicial.

Maoneda finconal y moneda e presentacitn -

[.as partidag incluides en los estados Tnmelerod de la Compattla s2 expresun en by moneda del enlomo
ecandinlen princigal en que Lo entldad apeen (“mencds fmciomal™,  Los eslidos linanciems w2
expresan en ditlunes estadounidenses, que es Lt muneds fancional ¥ Ta monedn de presentacidn de s
Compatia. A monoy que se indigue o conmario, lay eilias incluidas en Jos estadon finmcieras
adjurlos esifin expresadas cn ddbanes edadounicenses.

Eiective y equivalcates de clective

L1 efective y equivalenies de sfecivo inclaye oquellos caldos on caja v cucnlzs cwmenics,
disponibles pars ol giro en les operaciones de [s Compaiia Los sobregiros bancanios som
presaniadios como pasives corrientes en of aslado de situacion financiem.

2.4, Activos ¥ pasivos financierns =

240 ClasiNieaciin:

[.a Cownpanin clasificn sus aetivos financicrs en las signientes categorios: “activos finmnecicras
& valnr mennrhic 2 traves de renencies o pédidas”, “préstames v coentas por cobear™, “activos
Minanchenes mantcnidos heste su vencipiento™ v “activos lmencicros disponibles pam e vertz”

[ pasivos financieros se clasifican o les siguicntes calbeporiss: “patives financicros o valor
rvwable a tnnads de ganancias v pérdidas™ v “oiros pasivs finsncioms”,
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L& clasilivacién depende del propasin pam o cunl se sdyeirienn los sctivos o contrataron los
pasivos finencierms. La Adwainisuaciin determing la clasificaciim de 2us activos (nancieros a
Ia fecha de su reconocingento inicial

Al 31 de Diclembe Jel 2016 § dal 2015, ba Comymiita manirve activos financienod oo la
caleporiz de “prédamas v cucni@s por cobiar”. D2 igsal fomza, la Compaiiia s0la mantusvo
pasivos financieros en o colegorfi & “ofrcs pasins fmancicros” duss camcheristions s
caplican segnphamente:

Pristamas y cuentas por cobuns represantados on ol estade de situmoidn finaneiens
principalmente por 10s Dooumentos ¥ cuenles por cobrar 2 Clienles y odras cugnios por
cobear. Son actives Tnancieros o dedvades que dan derecho a pagos Gjus o deterninables
¥ gue no eodivan en un mercido sctivi. $e incloyen en el aclivo corrlente, exceptn por 1oy de
vencimieatn mayor 4 12 meses contados desde la focha del estadn de situncion Gnenciora,

Ortroes paasivars Minancieras: ropreacitados en ¢l estade de situacion financicn por subregrios
bancarins, las Obligicivnes buncerias, Docimentos ¥ cuentas por pagar o Provesdones, 4
Compaitlas ¥ parle relasionuda y olrss cucatas por pagar. Se mncloyen en el prsiva corriente,
excepio pod Tns de vencimicmio mevor & 12 meses contedos 2 paotir de. bs fochs del etado de
siliscion financier.

142 Recomocimivoto v medicidn inkcial ¥ pasterior:
Revonocimien b =

la Compafiia roconocs ue aellve o pusive Moanciero en el estadn de sinmcion Mnancicm a
la fecha de la neguciacion y se reconosen ocuando s compromeld o eomprar o veoder el
agiive o prgan el pasivo,

Medicidn inicinl —

Loz aclives v pasived financicros son medidos. inicinlmente o su valor ruzonable mas
cuslyuier cosie atrbuible a la inosscciin, que, de s sinali.ﬁ-;'mhm, ed reconocide simn
parc del sctivo o pesivo [inenciero; siempre que 2] active o pesivo [immcicro no sea
designade como de valor rmronable 3 ravés do ganencias v péndidas. Con pesterioricdad af
reconocimiento inicial I Compadlia valuriea los mismos comn 3¢ describe n conlinsecidn:

Medicion posterior -
a] FPréstamos y coentos por cobrar: Fosterior a su neconocimicnt inicial se miden al

cosly amartizado aplicindy ¢l midtodo de interds efective, Bn espectTon, b Compoiiis
presenta fas signicntes cuentas dentro de csta cotegorii:




IMYERESA IMPORTADORA DE VEIICUTOS ¥V REPUESTOS S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
PO L ANG TLEREMINADD KT 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
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b)

(i) Clicries: Falas cuenint corrcaponden a los montos adeudados por lis ventax de
bicnes y servicios reulleads en el curso normal de eperaciones. S4 se csperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como sdivis eormientes, de lo contrario ze
[rescaian como sctivos no corticales. Los ssloos prosentados o e pollvo corricnte
se regsiran & sy valoe pominal que es equivalenic a su oo amonrado (pues s
Tecuperan kasta en 360) diss) menos (e proviside por detorionn, Por atro Lado fas
ceemtas U Cliente u largn plagn representan Ins capitsles por cobrar mayores a un
alio ¥ se musstran a su valor rezonnble, pars aguelios cowns que devengan interesss
por ol financiomienio se registra un pasivo por ingreso diferide,

i} Chras cuentag por eobrie: Fates cuenles comresponden 1 los montos asdeudados
prineipalicente por préstnos @ enpleadas, vehioulos en procen de odjudieasion,
asi comn Pagns en Creeso pob lmpukslos v eontribuciones de afos anterlores los
cietles se enousnlion &0 proceso de recuperacion colre elius, S esporin cobrar
eq un afio o menvs se clasifican como actives corriontes, de lo comiturdo se
prreRedtan con Rotivas piy Corrienies,

Odros pasives financleras: Posterior @ su reconocimicntn injcial se miden al ousio
amortizadn splicende e mélodo de interés efective. Lo especifico, In Compania
presenia las sipuitudes cuenitas denin de osts catezornia:

(i) Obligeciones bancarips; Se regitiran inicizlmenle @ su velor neminal que oo
difieren de su vador mzomble, poes stan contratados a las meas vigenics en el
mercude. Mo exislen costos de trursaceiones signilicalives incuridos al momenio
de su contritachin. Prsterinrmaent se midenal ensto amertizuo ulilizands fas lsas

de interés pactudas,

Les intereses devengados que sorrespenden a peéstames oribizabs en el
financiumivnio de sus operaciones se presentan e ol estado de resuliados inlegrales
em el rubio gastos Hoaneieros, los intereses pendientes de pago il elerre did uto sc
presentan on ol estudo de silmcion foanciers en el rubro Pusivos acomulados, St
N gsperEn pugar en un aio o wenos soclasificen comn pasivos correntes, de lo
COMraTIo 52 PRERCNLEN OO Pusivis o marrictes,

{Z) Docymemios ¥ cuenlas nov pagsr & Provesdorgs: Son obligiciones do prgo por
bienes o sorvicios adguinids de proveodores locales v dal exterior en ¢l curso
eoomal de los segecios. Se reenancen 2 51 valor nomima! gue &3 iguivalente a sa
Costo amortivadn pucs no goocrn inleeses y son pegadems hasn W dies

(3} Ducumeqios ¥ cienins por pagar s Compaiiiss y parte relacionada: Lstas cuentas
coerespondan & Jos monios edewdades por préstames de efective pars. copital de
trubujo, enire otros. Si se ssperan pagar @ um o 0 monos se elnsificun coma
pasives corrientes, cly lo contirio se prosentan como paybae e corfinies. Se
recumucen & su valor nominal que cs equivilente 2 50 coste amortizady pues o
peneran inlorescs,
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(iv] Otras cucolns pof pagar Commesponden 2 suldos por pagar & foscionarios y
empleados, anticipos de clicotes, obligacionss om ol ipstileo coenloriano e
segundud sncial, ofras provisiones por liquidar, cnire ulrs, Si 5 coperin pags oo
imn afto o menes se clasilican come prsives cocleates, de ko eonlrario s¢ presentan
COME Prsives oo corlientes. Esiy cuentas se registran o su valor pominal gue g4
eguivalEnte i s cosio amoriizado puss no generin inereses ¥ gon pageadag on ol
corla plazo,

Deteriaro de actives Ninamcieros —

T Compaiin establece una provision pam péndidaes por deterioen de sus docamenios y
Clantag por cobrur vuandn existe evidencin aljethva de que i Compadiin no serd capas de
vehir Liwkog Tos importes gue se be adeudim de acuerde oo 1og tdimines ovigioales de Tas
Cuditig o cobrar.

L gxisiencia de dificulizdes financicrs significativas por paie del deudor, 1o probobilidad
de que & dendor enlne e quichs o reorganizacion fingncicoa v la folla o moira 2n los pEgos
s considerm indicadares de gue lo cuealy o onbrar sc B deteriomdo. Al 31 de Dicicribre
dlel X116 ¥ del 2075 s hun repistradn provisiunes pae deteriom de ls cuentas por cobrar de
Clientes consideramlo dicho anidlisis y se presenta on ol cstidoe de situacion finunciera.

Baja de activos ¥ pashvos Moancieros —

s active Onanciero sz elimma cuando expiran los derechas a recibit los figjos de clectivo
del active 0 5i la Cosnpalia ltinsfece of activo & un tercene sin releer sustancialmentc los
riesgs y boneficios del activo. Un pasivo os eliminsdo cuando Jas obligaciones de b
CompofiaespeeiQeadas en of contralo se han liguidade.

2.5 Activos pngados por saticipodo —

S¢ repistin eae activo cusndn el page por ks hicacs s ha realizado anies de que s¢ oblenga el
derecho de pocese b ssos blemes, De fonma similar, s¢ reconoos ol page anticipsdo coma un sctivo,
cuando dichs pago i servichos se haya sealizsdo antes de que se reelban &s0s servieiois. Enambos
cudiN, A CSpCrE Tecibir los bisnes o scrvicios dentro de doce meses. Tiw pastos pagodus per
anticipada {prepapados) no son petives inangibles: tampoco s —activos diferidos.

Lo, Taventaring —

Faws imverdasios se presentan sl coslo hiskinico o a su valor netoe de realimcion o quos resulie menor,
cedculado pars los prodecos lerminados, materias primas, makeriales do capague. catre alics.

El cnsto del producto terminsds (motocicletns, vehieulos, camiones, ote.) v wansferido al costy e
wanle compremle la mano de ehra dircets e indirocta, s zastos Indivecios e Fbricacidn y ateos
o108 incurridos par dejar kox prodocios en fes ubicaclones y comdiciones necesanios piara su venl,
netns Ao desouenlos siibaibles o los inventarios.
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LEt conston o bos venlarivs y e Toa productos veadidos ¥'o consamicdos s¢ determing usando ol métndn
proiesd o panderada, para la imputaciin de los sulidas de dichos invenlarios,

Lil walor meto reslesahle, jae los nventarios de producio lermmmado ex 2] pregio de venta estimadn cn
el corso normal de s negaciog, menos |os sl de comencializaciin y distribocidng ¥ para el cazo
o makerias prines, maieriakes de capagque ¥ olnos cotresponde principaliieas il vosio do bas dlliaas
compwras locales

Estimacidn para inventaria obsoleto y/o datindo —

Los Inventarice Incluyen une provision para reconocer pénlidas por obsolescencin yo dafta, 18 cual
o determ e an funeidn de un anilists de bn posibilidad real de venta, La poovisidn para inventario
obspleto v dufinilo se cargs 3 Ios resuliedos del aflo,

Activ fijo -

Son regizmados al cosio hisibrice, menos deprecisciones acumulads v pérdicas por detefione, encasn
do producire. Ul costo incheye I8 desembolsos directamente siriboibles a ke adgpisicion o
consinccion del aclivo. Los descmbolsos posterionss s ks compez ¢ adguisicion 0 ko son capitalradas
cumndo es probahle que bencfivios covndenico fuluros weciados a ln inversidn fluyen hacia fa
Computtin y Jos costos pueden ser madidos mzomablemente. Los otros desembolsas postorions
correspnden a roparaciones mendres o i lenimienio y son Tegisirados o resallados cuandi son
incurriclos,

Los terenos na se deprocian, La depreciecion o3 calenluls linealmente asada en o vida Gt
estbmally de los bienes de los sctives (jog, o de componenies significovoy idestificables qoe
posean vidas dtiles diferenciadas, considerando valores residusles. Las estimaciones de vidas @iles
de fos activos fijos son revisadas, v ajestadas si s noossario. a caela fecha de cleme e los esados
fimancierm. | termemos ¥ edificios son peesentadus o sus valores nevalustios, gue son sus valores
ramnrablet, on ¢l momento de fas reveluaciones, memws |z depreciacion scumulada ¥ el impors
acuiiilad e s pérdidas por deterioro dé valor.

Las revalunciones se electdan con suficiente frecuencia (eudi 3 afios), de wl muners que &l valoe
et libros i dilicrn materialmente del que se habrin calenlado tilizendo ks vilores mzonables &l

firal de cadn perinda,

Cualguies smeito e la revaluaeidn do dichos lerrencs y edilicios se reconnce en (7o pesulldo
integral y se neumula en ¢l Pasdinonin on ln cugnla Superdvil por revaldn, exceplu 51 revisrle unt
disminaciin en la reveluacioa del mismo provimmente reconocida en resullados, en cuyo crse &
el e acrecits 3 mesnkados en 1z medida cn goe e carga fa disminucida previn.

Una disminucion del valor én beus de Iy revaluacidn de dichos temenos y edificios es registmda
cn Tesultmlos el medida que excode ¢l saldo, 8§ existe alguno, mantenido en ¢ sperdyit por
revvallio de los netivos relacicnado con una revaluacidn anterior de dichos acivos
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2.9,

Las vidas dtiles estimadie de los actives [jos son las sigoientes:

Wich il Warlor residual

ltem len pfics] ()
Inutulnciones I 10
Wuehles y enseres 0 5
Melaguimaria ¥ equipo 1t i
Wehfcnlng Z2-13 7
Repuestos v herramicnras 10 3
Cquipis de commpilasein 3 K]

Cuando ¢l valor cn libros de los activos fijos excede a su monin recuperable, csie o8 rodudcide
immedistamente hasta su valor recuperable. Les pérdidas v grosceias por lo venia de actives fijos
st cilculan compirande ks mgreses oblenidos con el valor en libros v s inelieen et ol estado de
resullades integrales,

Lo intereses ¥ otvos costos de endeodamisnto se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionwdoy
con la construccian de sotivos calificables. Un activo ealificeble ss aguél gue reguiere de un ticompa
prodongado pard gue esté lisbo pard su uso, periodo que la Administracidn ha definido come mayor
annafio. &1 31 de Dicigmbre del 2006 v el 2005 indos ks proyectos de 1a cmpross s han Hoguidida
enl plazos inferiones o un afo, por lo que oo se han activade vustes de endegdamiznto,

Active inmohiliario —

Representan los terrenos v edificios, considerades en s iotalidad o cn pare, o ambos, pims ehieser
rentas, plusvilios o ambis, Som eisrados al valor oegnahle, menos amoiizeciones goumaladas ¥
pévdadag por deterion, en caso de prodocitse.

Reconocimienio —

L Comrpaiily peeonoes un aelive inmoebiliarie en el eslado da situacion financicm cuande, ¥ solo
cuanc: (a) sea probable qus los beneficios ccondmicos Tuturos que cstén asocindes con fales
propiedades de inversion fluvan hacia 12 catidad; y (B) ol coste del active inmehiliann pucda sor
medida de oo Lable,

Medicion inieial =

Lo actives inmobiliaring sc miden inicialmente al costo. Los costus asociados 2 la sinsaesion se
ineluivan ca la medicion nicial. Con posterioridad al recenoeimicnto inicial la Compafiia valoriz
los mismea coma 2a deseribe 3 continacian.
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Posocrins 3 s reconncimicnto (nfcial los actives inmobilizrios se miden =1 valor rronable.  Las
pérdidas o ganancins derivedas de un cambio en ¢ valor maenable & los solives enobiliasios se
irtcluirén en el resuliado del periodo on gue surfan

Los actives immobillarios {wrenos y adificing] pencradores de renta y plosvalias son presentides o
sus vilorcs rowalusdos, que son sus valores rozonubics en el momentn de (85 rovaloaciume:, wenos el
imparte scumulude de s perdicas pur deteriom de valor,

Las pérdidas o panancias derivadis de om cambio en o valor mzongbie de los actives immshilisrios
se ineluirin en el resulisdas del periada en gue sura

Pérdidns por deteriors de vilor du los sctivos no financieros —

Los activos sujetos o deprecincion (wetivis (fis) y amortizacion (uclivos inmobilinrios) ge someten i
prughies de deteriom cunndo s prodecen evenles o clrcunstancias que mdican gue pedrin no
recuperarse de su valor en Hibros. Las pérdidas por deterion sorresponden al monko #n of que o valor
en libwors dhed sctivo excede su valor recaperahic.

14 valor recuperable de los sclivos comresponds al meyor enire « imonio neto que se oblendrin de su
vents o s valor on wen. Pam ofoctos de evaluar ¢ deteriom, los actives se agrapen a los niveles mis
pequeitos £n los que s¢ geneni igos de efictivo idenli fcabies (onidades peneradons de efecliva),

En el caso que el monto del valor Litsus del activo exceda 2 s monmn recuperable, la Compaida
reconocerd wna pérdida por deterioro en los resultados del cjereiciu. Al 31 de Diciembee del 2016 ¥
el 2003 no se I ldendificadn o necesided de recosocer pérdidas por defénors de aelives no
financicros {(active (To y eclivos inmobilinrios),

Inversiones permanentes -

Represeatan las inversiones en asociadis Lis cuales se miden 8l coslo, exeeplo si by (nvarsion es
clasificada como mantentdu pars I viniu, en cuyg cesn s cantabiliz conforme a la NIF 5 Activos
Mo Corrienies Mamenidos para Iy Venea v Operaciones Discontiouadas,

Los dividendne procedentes de uns subsicdiaria se reconoeen en el resaliado coanda surja ¢l derechs
a recihitlo

Impuesto a la rents corvienie y diferido =

1l psto por impaesio a la renia comprende ¢l impiesio x ki rents cormeate y el diferidn, (2 impuesic
= la rents se roconoce g el estado de resuliados infcprales, excepin cuando sc imio de pridas que
s¢ reconoeen directameie en el patimonio. En csic crao o impecsio también se reconoce en oiris
resuliados inicgrales o dircetamsnic en &l petrimon.
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FOH EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Fxpresado eo dilares coisdounidonae)

(1}

b

Impwcste o o reata corricnle

L carzo par impecsto 4 la rents corrienls se cilcsla medianke 1 w953 de impussio aplicable o
les utilidades gravahles y se corgn o Jos resubiados del afio qoe so devenga con hass oo of
impuestn por pagar exigible. 128 normas fribntorias vigenies eslablecen una Bsa Je imgriesto
el 22% (215 22%) de les wilidades gravabics, ro obsiamte, B tarifs impowilive 8¢
increments 8] 25% sobre [n proporcide que corresponda a la paricipacidn dirceta o indinects
de socies, scciomists, bereficios o similares, quo scan residentes en peralses Dsenles o
reglmenes do menor imposibin. S1dicha participieion excede del 50% by wiifa aplicable pers
la Compafiia sord del 23% o on el caso de la presentacion tardln ¢ inevmpleis del Anexo de
Socios, Participes, Accionivia y Micmbros de Directorio, 5§ Ius wilidades son reinve rtidus por
el eontribuyvents lendein unn reduocion de 10% sobre b arifz impositiva de conlormidad con
Tey citincdir simtarinmmisnle,

Anticipa de Impuesto s la renty

A partiv dal ejercldo fecal 2011 enlrd en vigor |a normna gue exige e pago de un “anticipoe
minima de impuesto o e renta”, cuyvo valor es calculado en foncion de las ciftas ieporiad o
afio anterior scbee ¢l (L2% del patrimonio, 0.2% de los eostos y pasios deducibles, 0.4% de
T Tngresus pravables y (L4% de los activos.

La refesidn nonma esishlecii gue én caso de-que of impecsio 2 la renta caussdo S6s monar coe
el men del enticipo minkme, et [iow s convertin en impuesto a b renm definitivo, &
rienos qua &l contribuyente solicite al Serviche de Rentss lolerms su develucion, locual podria
ser aplicable, de acuerdo con la nonma que rige la develucidn de este antiicipo.

Con lz entreda en vigenecia del Reglameanto para fa Aplicacion de la Ley Orplinicn de Inceniivos
Tributarios pera Variog Scctooes Productivis, ol 9 de sperade 2017, 56 suslingyd
el articule 78 dal Reglamento para i Aplicecion de la Ley Ovgginics Jde Régimen Trihutario
Interm, referente o los cosos en los coules puede solicitarse exonerneitn. reduecitn o
devolucién del anticipe ul impuesio o la renla.

El sepundo lneiso Jdel metwivnnde ariculo dispone que las persmas nanimles v lus sugesiones
inclivisas obligndas a levae contabilidad v las sociedmdes; podein solicitar al Servieis
de Rentas Internas In dovolucidn de 1o pugaedy por concepte de anticipo del impecsto g fo rena,
¥ que la Administracion Tributuda deberd, basia =131 do mayo de cada afio, emill I
resoluciin de carhuler gensral para fijar las condicionss v procedimientos pam efectur |y
miencinnady devalucitn.

Fl 15 de lebrero de 2007, ¢l Sorvicio de Bentas Internas expidié I resalucidn Mo, NAC
DGERCGC] T-000001.21 publicads en el Suplemenis del Rugistio Oficlal N, 957 de Manee
M7, por medio de b owl estshlece of Tipo Impestivo Elediva (T1E) promedio de s
contribuyentes del gjerewio fival 26 y fGja s condiciones ¥ proccdimientos pars la
devolucion del excedente kel anticipo del (mpucsie a la rents pegado con cargn 8l clercsc
fiscal 2016,
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l!'L'.vcprmudn e dolarcs ealadounidesses)

]

Conforme a lo establecido on la resclucion, pan acogerse o este hene ficio, 1os contribuyenies
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto o la Rentd gue presentarin hasta
marzo ¥ abril de 2007 (sapin correspondal, To siguiente; que al anticipo pagado sea mayor al
Irmpuesli w Li Renls causada,

Dhue su tasa imposithen efectiva (T individual {resultado de dividic el amieipo pagado para
el sl e ngmesos) sed mayor g e asa mpositiva cfoctive (TIE) promedio gue pare el caso
de  sociedades e de 179 vy para personas paforalos  oes  de 124
El wailor die Ju devaalucidn corresponle al excedeniz enlre &l TIE individual v ¢l TIE promedio
estitblecido por la Administracion Tribuotards; sin embango, en ningan caso &l valor de
devolucion puede ser mayor & la diferencia entre el anticipe pagade y el Impuesto 2 le Rena
crusada.

Una vew reslivads Ta declarseidn de lmpuesio o la Reota hasta murzo o albol de 2007, los
conlribuyentes pueden soliciiar su devolucion cumplenda los requisitos establecidas por ol
Servicio sle Bentas Internas,

Durance el afo 2016 v 2HS Ja Compafila regisord eomo impoesho « larenia corcients el valor
el smiicipu, presio que Tue mayor que el impuesto a la renta causado.

Impueston b renta diferido

Bl impuesto 2 1a rerta diferido se provisicna en su todalicad, por el migtedo del pesivo, sobre
las diferentiss lemporales guy surgen enire s bases tibotaries de actives ¥ pasives ¥ sus
respectivos valnres mostrados ein bns estados Fnancieras.

F1 frrpuesti s 1a renta diferids se determina usando tases iributariss yue hun sido promulgadas
a la fecha del estade de sitvacidn financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuundy
impuesta o b renla dilerilo aeive se realice o ol impucsto a la rentd pasivo se pague, Los
impuestos 2 b renla diferides activos sdlo se reconacen on la medida que sea probable que s
produzesn benelicies iribulardos [ulers contra Ios que e puedan vsar las dilerencias
teraporales, Log saldes de lmpuestos a lo tenta diferidos pelivos v pasivos se cpmpensan
cnando exista el derecho lepsl exigible & compensar impuesing aclivos coirivnles con
impuesling pasivios corrientos y cuando Ins impucstos a Ja renta diferidos aclives ¥ pasivos sc
relacionen con o misma auioridad wiboria,

La gircular Mo, NAC-DGECCGCLS-00000012 de fecha 04 de Dictembre del 2015 publicada
e 2] Suplementa del Registen Oficial No, 653 del 21 del misma mes y afie, Indics que “la
aplivscion de I dedueibilidad de cosios ¥ gastos para efectos de le delerminacion de la hass

imponible sufet al Tmpuesto o ls rent, se rige por las disposiciones de la normaliva tribukari
wipente sin encontracs: previsty b aplicacidin de una figord de reversos di gastos no deducibles,

jrara diches cleetos,

Aguellos gasios gue fucron considerados por los sujelos pasivos como oo deducibles, para
alectos de Ta declaracicn del Impuesta 2 la renta en im gjercicio fiseal, no pedrin see
eongideracis coma Qedueibles en ejencicios fiscalos folanes,




IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
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(Fxprcsado on ddlaics caadounidonses)

La Compaiiia durarte ¢l 2016 penerd v reverso dilferencias iemporsiias yue generan impuestos
diferidos por valor neio de nealbracion de los inveninrios y por provisiones de parantles.

213, Bencficios a los emplendos —

L]

Beneficios sociales de corte plago: S¢ regsinn en ¢l rubro de pasives scemalados del estado
de siluaiin linanciern y corresponden principalments a:

i} Beneficies sociule (Deime lercer, déeimo cuarte sueldos v oleggly S8 provisionan y

pigan de acucedo @ In legislocion vigenle vn el Eeoador.

i} i liares en Jus utilidades: Caleotada en funeldn del 15% du n
utiliced mnluh]u aual sntes del mpueulu a |z orenta, segin Lo estublecido (s 1o
legislacion ecoutoriong vigente, S¢ repistra con cangu 2 resultadog y o0 proseobs comao
parte de los gastos adiministiativis v de ventas en funcion do [n labor de o porsong
beneficiuria e cele benelicio. Al 31 de Dicicubre del 2006 ¢ 2015 no se ha registrid
provisiones por dicho ssuste diude yue k2 Compaiiia olbtuve resulladas negutivos ol clorie
de cada periodo,

Beneficios de largo plazo (Jubilacién pairesal y Bonificacidn para desahado):

Provisiones de jubilackin patronal ¥ bonificacion para desabocio (no londeados): 1a
Compefiiz iené en plon de beneficio definkde pura jubilacion petronal, normado por las leycs
Isborales ecuslorimmns.  Adicionadmente de acoerdo 2 ley leyes vigiales, en 108 casos
determinacidn de ln relacion lnburul por desshicic solicitsdn por ¢l empleador o por el
trabajador, el ampleador bont feard ol irdhajador con ol velntivings por clento del squivalznt:
a La (i remunerse o mensual por cada une de los aflos de servicios prestados & b misma
Compatiia o empleador, este beneficiu se denoming desshucio,

La Coimpaftia determbng iiluente o provision pam jubilacidn paronal y desabucio con buse
en estuding actuafinles piacticodiog por un prolesoonal idependients y s recoincen con eares
a los costos v gastes (resnltadoa) del wio aplicando el métado de Costeo de Crodito Unimrio
Proyecipdo v representan el valor peesvale de bs oliligaciancs a la fecho del estado de sifuneion
[inaneiers.

La reserva matemitica es chienida descontendo los fujos de salida de efective & una tasi de
5 44% anual, mizme que resulta de posderar geométricamente las nzas de intends die los bonos
corporalives de alts calicdad critidus en Fdzdos Unidos, cuye plazo ve de 20 & 25 afos (2015
45 amual, equivalente a la taka promedio de los bonoes de gobierno, pablizada por =) Rancn
Ceonsl del Fousdor) qus wslin denoinimados en Fa misma moneda on la gue los beneficios
zerin pagados ¥ que Hemen iérmings que s spreximan o Jos rminos de las ohligaciones por
pensinnes hedts su vencimicnto,
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2,14,

LiI5.

2.16.

Las hipilesis aeiuariales nchiyen variables como son, en adicion a | s de descucnto, s
de moralidad, edad, sewn, afs de sorvicios, remuDeracionss, incromeato fwiuro de
remCTaC oncs, s de rowchin, enlre lrs.

Las ganancias y pérdidas acmariales que surgen de los ajustes basados en ba exporioncia y
cambius en lus sepuesios sel il se carpan o obres resufiados nlzprales en el periodo o el
s surgen. Los coslos de (08 servicing posados s¢ reconveen innedinfamente an resulmados
del afio. Al cierre del ufio las provisiunes cubsen a todos los trabajadores que se encontrabian
irabajandy par fn Compunfy,

Provisivoey corricalis —

Lus provisiones representucion en e estudo de situacidn financiera, privepalments por beneficios
suciales ¢ impueslos se peeonoeen (1) cunndo |2 Compaiiie tene uis obligacion presente, yvi sen
legal o implicia. como resultido de sucesos pasados; (1) es probable que vayn a ser necssiria ung
zalida de recursos pua liquidor |a oblipacidn; v (1§i) ¢ imparte sc puede estimar de manem
confizhle.

L= montes reensniidos some provisiin son ln mejor stimaciin de fa Administracion, a la [echs
de ciome de los cstadoy linanvienes, de los descinbolsos necesarios pars liquidar be obligaciin,

Los conceplos por bo cual se comstiluye provision con camge a resuliados  comprenden
priscipaiments & lus descrilos en la Motz 17,

Reserva begal =

D ecuerdo con la legistacion vigente, la Compain debe spropier por ko menos el |0% de Lo uiilided
neta del afio @ una reserva lagal hasta qoe ¢l saldo de dicha reserva alounce o 50% del copital
suscriln. [a reserva logal no emd disponible pura distribucidn de dividendos, pero puede ser
capilalizads v ulilzade purs sbsorber péediclas.

Superivit por révalio -

Corresponden of efeern de o sevaluscion de Tos erenos, edificios ¥ vehiculos, como rosuliado du
by medicion pesterior de los selivos ljos, practicados por pevilos independientes debidamente
calificados por le Superimendencia de Cranpafiias, Valores ¥ Seguros.

Lista reserva pocicd ser transferida directannenie & ganancias scusnuladis, cuindie se produzes 1nbaja
en cocnies del activo relaciade, Eslo podria implicar k3 ransferencip wntal de 1 rescpva aonndn
Lu entidnd disponggs del setivo, No obstante, parte de i reserva podria trnsferirse o medida gque ¢l
active fuera wlilizada por 1a entidad. Fa ese caso, o imports de la reserva bensfeidn seria ijgial a
1a diferencia ontre la deprecliciim cilouluds segin el valor revalmdo del setive y 18 ealen s segn
su costo original. Do acuerdo con disposicinecs vigenies emitides pus ks Superinicodencia de
Compafiizs coe saldo no puede sor wtilizado pora aumentar capitel, Ne conlfrmidad con los
Fincarmienios deseritos en la NIC 18, este saldo serls transferido s resulindes aoumulados en
medida que se deprecic €l active corespondicnle o so disponga del mismo,
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2.17. Reserva provenionte de la adopcidn por primera ver de las “NITF” -

Los ajusics provemicnies de |2 adopcidn por primem ver dz las Nomuss Intermscionales de
Informacidn Financiera “NITF" que sc repistraron en o paltrinonio ea la cuenia Resullades
scumulados, subewenta Resultados icunulilos proveniontes de la adofion por primoras vex de las
UL, e generaron un saldo acneeduor ésle sl podrd ser capitalizados en b parte que exceda sl
valor de las pérdidas acumuladas y o del Gltimo efervivie econdmice coneluido, st [as hublenen;
wrilizade en ahsorber pérdidas; o devuelto en el cusu de liguidacion de [a Compafifs.

218, Reconocimiento de ingrésis -

Tas ingreses comprenden el walor meomable do lo cobrde o por cobrag por ls venie de sus
productas v servicios en el curse normal di sus operaciones. Los ingresos se muoeslran netos de
WA, rebujus v tescoenton oforgidos,

Los inpresos son Teconucidos en ls medics en que o8 probeble gue lus benelicios econdmicns fitynn
hacia la Compaiiia, pucdan scr medidoy von Fabil dad y coando la Compafia hece colnegs e
productos al comprador ¥ of comsecvencis (mnsfioren, Ins resgos y benelicios inherentes & 1a
propiediad de owm bienes ¥ oo manticas ¢ derecho g disponer de ellos, ni o maniener un contrul
subre fos mismws,

L1%. Costos y gaslos —
Lo cumsbos ¥ pEsios openalivos 8 rogistran 8l oosto histonoo. S5e neconocen a medida que won
incurridos, independicatmente e lu fecha en que se haya realizido ¢l pago, v s¢ registran co el

perindn méis cercano en el que se cmacen.

2.20. Compensaciin de saldos v transacclones —

Come norme generd] o o estiglon Hnuncieres oo se compensan los aetives ¥ pasives, ompoco
lovs ingresos v gastos, salve aguellos casos en log que la comnpensacion seq requerdds o pemitidn
par alzune nonma ¥ esta presentnciin vea el rellejo de la csencia de 1o transgecion. Los ingriwos ¥
gastos com arigen e transeccicnes (e, contaclusimente o por wna norma legel, contemplan la
poilsilicdad de coampangacian v la Compaitia tene l intencion de lguidir por su importe melo o g2
el er el etivo ¥ proveder sl puage del pasive de forma simultdnes, o presenian neles o 1 cuenta
e resitados.

L ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacidn Je estados (nancieros requice gue fa Administracian ncalice cslimacionos y utilice
sEpussios. que alcclam s monios includos en cstos csindos Inancieros y sus aolas relacinnadss. Lay
extimmoiones realizdes v supeesios. olilzados por 1 Compahia se encueriran bisodos en ls ﬂ[n.-nmdn
listdrica, cambios en I indusiria ¢ Infonnacién suministrada por Tuenles extormas calificadas. Sin
cmbargo, los resalitados finsles podrian diferr de los eslimaciones bajo ciertas condiciones.
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{xpresdo e dibines estadounidense)

Las estinmaciones y politivas conlables significativas soa definidas como agoellas que son importoes
para reflejar comrectamente la silmcidn financera y bos resultados de 1o Compufia y/o las que requieren
un alio srade de joicio por pars de by Administracnin. Las principaies estrmaciones v splicacivme del
criterio profesionad s¢ encuentran relacionndes con s siguienics comcopios:

a)

)

&

d}

e}

i

Provisiin por deteriure de cusnlis por cobemr: La estimacion pars cocnsas dudosas os determinada
par 2 gerencia de |s Compafiia, en base & uni eviluacion de Immgﬂmhd de los saldas par cobemr
¥ lz posibilidad de recuporocidn de Ios mismos, La provision para coentes dudoses v las
recuperaciones e cuenlos provisiunaglog 5o cargan v se scrednan a los resultados del wio Nom 2.4.3,

Provisisn por deterure via ehioleseengla de inventarios: Ta estimasidn para Ia dererminacion del
detericro ¥ [ obsolzscencin de inventarios es delerminade por ln gerenia de lo Compaiiln, o base
a v evaluscion del valor nelo realizable, estado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock v probabdicld do veata v consumo die las existencias de inventarios al ciere del perindo,
(Mpta 2.7}

Activos ffios: La dolerminacidn de lns vides diiles que se svalten =) ciore de codn 3 oflon [Noi
38,

Actives inmobiliarios: La delerminacion del valor razonsbtie se ovalfia al cizme do cuda afin (Not
28)

Impuesio a In venta diferido: La Compaiiia ha realizado s estimacion de sus impoestos diferidos
considerando que todas [as diferencins entre 2l valoe en libros ¥ 3 base tribuiaria do los activos

{fundamcrialmente clicctes de In adopeion de las NITF) se ceverticin on o M (Noi 2.12)

Provisiones pos henclicios 3 ¢mpleados: Los hipitesis emplesdas en el cileulo actuarinl de

Jubilacitn patronal y Bonilacidn par desabocio.  Para lo cual vtilize estuodivs meluariales
praclicadios por profesionabes independientes (Nola 213,
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4. ADMINISTRACION DE RIESCOS
4.1, Factores de ricspes financeros

Las actividades de la Compahia la exponcn 2 ona variedad de nesgos financicros: riesgos de
mierezh, rgyge de crédilo y rimgo de Bquider. Fl programa geneml de adminkimachio de ricipos
de la Compaiiiz s concentra principalmente en e gestion y diversificacion del mercado en gqoe
opera ¥ en la gestion de los gastos de opeeachin ¥ coslos de productos Rrminidos pars la veats ¥
reventli, ademds de los rigagos relacionados con la obtenwion de crédilo pem gamntizar s liquidez
¥ s inversiones. B progrioms ene por objetivo [oal mimimizar potenciales eloctos pehoersos que
eslos ricsgos podrian generar en ¢l desempeno lnineiens de la Compafifa. La sdministracion de
riesgos osta bajo la responsabilidad de (s Gerenei de la Compadia,

(1) Mivsgo de mercado
i Biespo de tasn de lnlerés

5i bien la Compaiiz mantiess Rranciamienin con ctidades financicras dil exteriorn, los
Mo de caje aperalivas son considermdos sislancidmente indepeadientes de ot cambias de
la= tzsrs de inderts ded meercado, por (o cual, en opinidn de laGerencia, lo Compafila no thens
U EXposkeiin importinis o bos fetgond de tasas e inkards.

i Ricsgo de procie

La Compania ha legrado miligar ol riesge del precio de los eostos do productys lerminados
pirs Lo venls vy revenls por edatto  mmnticne negociacionss  diveetas con lus
fabricantesfdistribuicores de los mismos ¥ tambien son adguirides o sus compaiias
peluvicmachis, Caanido so prescaton fluctiaciones de procins de s mercaderiad, so jonegoeian
I e de eomprs de forma trimcstoa] v o la ves se hocen los exodies do revision de
prccios de los producios, par tensledr de b mejor maners los impeotos g inerementos de
costos unitarkis de Jas menaderdss, wn el precio de venla de los productos fermimados pir
la reventa.

iil.  Riesgo de tipo de cembio

1 rivsgn de fipo de cambio es ol esgo de que el vaboe reonalde o fsjos de caja fuluros de
un insmumenso fimenciarn luctben debido 2 cambios en los tipos de combio, [a Compafiia
mealize sus opareciones principales en dilares do los Bstedos Unidos de Norteamairica,
moneda de curso leged en ¢l pals. vy no efectia mosacciones en olras monedas, oo
consecoewcia mo s preseniad resgos mayores ni efectos importenles por v Biciones de tpes

e cunbiu eo los estados Homneieion.
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b} Riesgo de erddite

El rlespo de ¢rédito €5 ¢ ricsgo de que una contraparte no pucds cunplic con sus oblipaciones
en relacidn con un instmmentn financicro o contrate de venta, genermndo uns péndida financicrs.
L Compiafifo et expussba o un riesgo de erddito por sus actividbdes operarivas (principalmeaie
en cusnbas par cobrar a Clienies).

Ll riespo de ceédito surge el efuctive v eyuivalentes de cfoctivo, depdsitos en bancox ¢
instiluciones [nanelerns, asl come ba exposicion al erédite de Chentes, que incluyen o Ins saldos
peadicates de [os cucatis pod cobia v o lus ransacciones comprometidlas,

la Campaiia mantiens eusnts por cobioe o distinies smpresas y no o manstiong cuenbis
pendientas de cobro signiticativas con nlngum en parlicular. Respeelo de buncoy o institneiones
Mnancieras, solu se acepla & institociones cuyas culilicaciones do riesgo Independionte
determinen niveles de sulvencin que guranticen estabilidad, dindmica y respalidu o los depdsites

ke 13 Empresy.,
Fnticyal Fmangiern Calificaciin
WA 2015 (2)
[Eemoo el Ausirn 5.A. AA- Al
Banco Pichincha CA. AAA- AAA-
Binco de bachals 5.4 AAy AAs

{1} Dalos disponibles en fe pdgina wob e la Superiniendencia de Tancos a 30 de Junio del
2016,

{2} Datos dispenibles en la pdping web de lo Superinendencia de Raneos a 31 de Diciembre
del 2015,

Failas calificaciones sipni fenn gue b slluacion de 1as Institacicnes Financioras son g mis altas
calificacionss de una compnfila Guble v estable.

AAAD La shivguion e ln instinocion fimawiera 25 muy fuerte ¥ Lee win sobronallemte
Irayectoris de rentabilidad, lo cal 4 reflojn en ua excelente reputacion e el medin, miny B
accoso bosus mercados malurales Jde dinero ¥ claras perspectivas dé estabilidied, S existe
debilidsd v vulnerabiliche en algin aspecto de las aclividsdes de 18 institueidn, és se miliga
enteramene con s foruleris de la onganizacion.

Az [a inslituesdn e muy sdlida foancicramenie, Liene buenos antecedentes de desempelio y
no parere ener aspecios Jébiles. que s2 destaquen. Su perfil poncral de riesgo, aungue lajo, no
cs lan Bevorable cumw of e las instilucioncs qoc s coceenifan on Ia categoris mibs alis de
calificaciin




IMVERESA IMPORTADORA DE YEHICULOS Y REPUESTOS SA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresadn en ddlnres entudoumidenses )

(et Thiesgo de Hoguidez

T.a Compahla monitores su riesgo de escaser de fondos vsando un Nuje de eale proveslsdo &
curto y large plaze. L objetive de la Compafii es mantencr ung continuidind de fordos v un
Mexibilickad de los memos @ baves del wso de préstemos. A conlinuecidn 52 resume los

vencimionlos de ke oblipacioncs de Iz Compafis, bessdo en los momos contraciuales &
desembolsir 0o descontados:
Muin Deda K2 Mis de
A3y Dieiymixe del 006 de 3 mess peges Labo Toutul
Olillgacinnes banciiios 175200 . TT3.240
Dineume it ¥ cientas o pagar
Primaidizes 12674449 . 1.267.449
Cloavypafilas v partes relaciomnciss . - T.604,525 FEL525
s AT.651 - . gAY
Total AT.AM ZHZ. T T.604,525 G734 805
Mo Delal2 Ml de
AL e Digigrmlne ded 2015 e ) meacs THESOS | s Tam!
CihBapcinnes buncariis 4, 158 st L 754,154
Dugumsmio v cucitas por pagin
Prosvoudlores - 1.435.154 - 1,435, 154
Coommatifun v parics relacimadas g1.8M = 1R85, 220 2037080
O 149. 8RS . . 119,485
Tt El.?iﬂ 1904312 R, 140,225 1076 25T

4.2, Adminisiracidn del riesgo de capiial

Lo ahjerivos de ls Compafie af adiministar el eapital son of selvipuardar In capacidad de ls misma
de conlinmr eoma empresa en macrcha con ¢l prupdsito de generar retornos @ sus Accionistas ¥
maAniEner un exiruciura de capital Optimy parm cecucir el sosto del cxpital.

Comsistente con el mercadn, lo Compulla monitores su capital subee i Dose del matio de

apalancemicnlu

Este miio se calula como Iz dends nets dividicy calre & eapitel 1otal, Lo deuds nela s caleula
couriey ¢l 1okal de ko tecumns sjenos (inchoyendn aldipsciones bancaris, docuiicilos ¥ cuentas por
PRgEr provecdores, A compaiias ¥ partes relacinnaas ¥ oiras Coeiias por Dager) meoas of st
¥ equivalentes de efectivn. Bl capinsl iofal se caleuln como 2l “parimonio néta” s ks desda neta.



IMYERESA IMPORTADORA DE VERICULOS ¥ REPUESTOS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Prpresadn ea ddlares esmadounidansi)

Los rutios de spalancamiento ] 31 de Dicicabre de 2016 ¢ 2005 fucron los sigaenies:

2016 25
isligacuancs bancarss {*) TILHR 754,158
Documenins ¥ coenias Do pagar
Proveedores 1T MAT 440 1,435,152
Compuftias v paric nelackondas {7) T-BlM.525 FNT060
Chtas A7.431 145,845
STRLAOS WG, 25T
Crectivos v equivilentes de oleoliv 7075 (=, 61
Lreuda netn A 10 E30. A5G
Tl poat e el [ZT.FM) 1,241,719
Crapial fola ) T a0 1518215
Hatio de apstancamienio 100 % B G

{*} Incluyc porcidm corrienie v largo plazo,

El matio de endeedemicnto aumenia durants ol afo 2015 come rosultado, (undumentalmenic, por
wus restitados megatives en los dltimos sfng

5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieras - A continumcion e presentan Jos valores cn libens do ceda
entegorin de instrumentos [mancberos:

e LT
£ L it Mo € epriinte LTy Hu Ciricnte

Aciivos Buancieres medido: al cosing
Flscthwm y couivekmies de efiecthno (7475 - AT

Activos ineocicrms medidios al casto amortizade:
Lwesimmesinios y cucnts pon osiar

Clames LR FL 45032 1R GOT 147, 749
(hias el 02 LT T2 58 o, AN
2104 B 00% 2064202 ol S ¥

Totnl sethvas Emmcie rus 2007 224 A O 2. 714031 332
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IMYFRESA TMPORTADORA DF, VEHICULOS ¥ REPUESTOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{lixprasido en dilares estadiumidenyes )

a0 25
Conizan Mo Clsrriegnic Corrienig Mo Corgienre

Faxivos Enanciems medidos al oosto amonizade:

Orbligec inmcs baecaims TIS 200 = R 285D
Dhscasniciin ¥ ok por pRgar
Prusyiadunes e [ E ) - L4513 -
f.'t"ﬂw‘[hl ¥ pacizs nelnclonndas - TalH 325 RLAT THI XS
(Mrax HhEd] - 14h, MR -
Totnl pasivos financis ms L 13ATH0 T.604.5215 2.136.028 B 14 22%

Fl elective y equivalentes de elective, documenios y cusnias por cabrar 2 clicntes, Oleis cuening por
cobrar, obligacioncs baneacas, documentis v coentas por pagar a provesdores, compaiias v parmes
relacionadas ¥ ntras cucntas por pagar s aproxdmin ol valor justa, debideo a ool de corto plaes
el estos instrumenics y en los pasivos 1o condentes, dado que sus condiciones ¥ fasas de interdd son las
di mescado se comsideran presentadas o valor rzonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composacidn:
w16 20
Harcres 11.041 L 250
Cajp 000 3.5
17041 48,71
(=} Subregiros buncwnos (24,1163 -
Listal (T0T5) 49,701

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR CORRAR - CLIENTES

Lia Documentos ¢ cusntas por cobear - Clientes que se revelan en el Edado de Sinocion Financiera se
clnsifican comn adives financicrns que s¢ miden al codto amortizado pare agquellos vencimienios
superiores & 365 dizs. Todos lus seldes son elasificados como activos comisnies.

El perfode de aédile promedio sobve I venga de bicnes 25 de hasm 7 ahos. Seorealtaan rocigos Je
intereses y olros concepios sobre las cuenlas comensiales por cobrar despods de ln fecumacion <véne
nclerms Nota 23>, Anies de seepiar cunlyuier nueve Clients, ks Compadfiie utiliza uo siskenn propio de
calilicavidn craditicia para evaduar o callded crediticia del Cliente polencial y definen los [imites de
eridito por Clisnte, en b actualidad sus ventas son realizadns n Femar SA. (Compaitks ralactonmdi),




PMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresade on dilarcy ctodoun idensce)

T.os limiles y calificaciones airibaidos o los Clientes s revisan cada afo. B 175 - 2006 (2005: 24%)
g Ias cocnmas poc cobvar que o cstin vencidas ni doterionsdas fieren s imejor calificacion de oédn
amibuible de acuerdo al sistema de calificacidn crediticia usado por le Compafia. Al dotcomiear ln
recuperabilidsd de cna euents pot cshear Clienle, [ Compafiin comnsidera coalymer cambio én s calidad
creditivia de o cusnia u puntir de ko fecha en que se olorgd inicialewnte el cridito hasta ol final del
periode sobre el que se informe, Te Administraciin de la Compaitia considers gue lp concentracida del
riesgo de erdditn ¢ lmitada debido 8 que la buse Je Clientex es rueonsblemente dispera ¢
incdcpondiente,

Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015, ln provision pura cuentas incobrables incluye cuentis por cobrir
Clienles gue se encuentian deterlovidis [nclividualments, el deterior reconecido represenia In
diferencia entre el ioporie o libeos de esas cuentny por cobrsr Clienlss y el valor presente de los (o) os
che electivo esperados di la lguldacion.

La Compafiia no manticee mingung gaentin sobre esios saldos,

La prowizidn para incobrmables ex suficlene para cubrie Ins saldos vencidos ¥ deteriorgdos determinados
por un andlisie de recuperscion vis judiciul electuadn por los asesores legales de la Compafiis con un
monis de USSE 236,916 al 31 de [Nelembie del 200 6.

Anligiicdad de las cucntss. por cobrur Clicales: Un detalle de 12 antigiedad de las cuens por cobvar
Chenles os como sigoe:

6 2015
Crameniex 265 858 KT
Vemcnks 1577 13% 1.575. W00

Lg2 997 1SR 07
Mo corrientes 43,932 147,189
(=) Provisidn para cuentas incobrables (L236.9165) (320,00

032.013 1.736.516

Antigliedad de las cuentas por cobrar Clientes vengldas: Un detalle de (n antigiedud de las coentas
prv cabirar Clhienles vencikis s comn &iguc:




IMVERESA IMPORTADDORA DE VELICULOS Y REPUESTOS 5.4,

NOTAR EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Exproside on ddlares estadounidenses)

2 2015
I'or Wencor
Clawricnls 205 K5R 3d TR
MNa corrienlic 439352 147,784
117490 SIL585
Venoidos
1-30 s 149,424 .05
F1-60 diay 23,682 T3 548
Ol -30 dins 1. 7TH 23,200
Q1180 dins 1301 57.582
181700 dias ol 830 110282
Plas oo Fod) dliss 1234124 1251
LT 159 1.E875.9MM0
(-1 Provisiom pars cusntns mcbratles [1.236.916) (329,070
Taovtal G203 1,756,516
- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
A& 2015
Impuestos v contibacinnes (1) 15,737 -
Vehiculos por adjudicar (23 36,585 3
Funuismarics ¥ cmpleadng {3) 18.677 21435
Otros . 7278
261,302 27421

{13 Corresponde al cumplimizgnio por pago de dividendos meosules por USS210TI Apo. - Mo, 2016)

(2]

mas un page inickal de US5L17.850, semin tramite Mo, 10901201 6088476 ingresada el 28 de Junin
del 2000 solicitando facilidades <de pago, la coal fue aceptada modiante Resolucidn Mo,
LOGOLEN1IRCEROGM 66 de techa 15 de Julio del Z0LG6. La Adminisiracion 52 encuentra en proceso
de recuperecion de dichos desembolsos puesto gue Dwrron levaniades ns medidas cautelares ¥ ol
archivo del proceso cpactivo cn hase a la sentencin eanitida el 9 de Novienbre del 3006 por la Core
Consiilvcicnal del Levador, donde deja sin efecto [a sentencin dictads el 30 de Mosvdembre del 2005,
[a cual accpraba ol rocursn de casacion ¥ la valider de Resocidn por acta de doterminacion de
Impuesto a la Renata del gjercicio liseal 2007

Corresponden o velilculos adjudicedos mediantes juicios registrados co ol Consefo de la Judicatrs
en Ja Unitlad Judiciul Civil de Guayaquil, una vez sjecutoriada les vehiculos se envin olivies tantn
a lw Comislon de Transion del Fouadne comea al Regisin Meorcantil oon la finalidad o dar a coneeer
la cancelacian v Jevanlamienic del gravamen que pesan sobre dichos bienes adjodicachs,
Actunlmenle la Compafitn mo puede comereilizar ni disponer dz dichos vehlewles va que se
encuentra en proceso de certificacion de prevamen ante o Comisidn de Trinsite del Ecoadaor,
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IMYERESA IMPORTADORA DE VEHTICUTLOS ¥ REPUESTOS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO R 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{lixpresude en dilires estadmmidenses ) -

() Coarespenden a los présames efectados durante of periodo corrienite, debidamente aprebudos por
Is Cerencia, a foncionefios ¥ empleathon adlivon al cicre de cade perivdo. Michos galdos 6o
devengan infercscs,

L& Administraciin de ln Compaiils considora que ostus valnes won recopershles ¥ gue no Recesium
realizar provisiones adicionates a las registradas ¢n bos csladies lmancieros.

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS -
Incluyen principalmente pagns efecruados por USEAY3000 (2005 TSEAS30000 por ln conpra de
ferreni el eanidm Samboranddn, provinea del Gunyas. Dichos valorss sedn com pensades al concluir

log negociacicnes por 1as cunles Lueron eniegados,

Lo Administracidn de le Companin conslders gue esliy valoees son recoperables y que a6 nocesitin
raalizar provisiones adicionales a lag repistracdis on los extalos linencicros,

INVENTARIOS
M6 2015
Pralucios temmindos (1) 1357463 A212162
Mncerinl doe ermpague v olros . JL628
En Lrinsso (2) L3315 1.315
338,778 4245, 106
[0 Preweisiim por deteriwe de invemariss (3) (B0, 445) (74748
2550130 4, 17357

(1) Ineheye principalments camiones, cimionelas, molociclelas, repoestos, enlre plms.,

(2) Correspande principalmesic a ioporisciens de productes lerminados pam b revenin

(3) Viéase Nola 2.7

Los saldos anfes cxpocsios mpresenian las existenciaz al cicrre de cada periodey, certificadas por
Compahia mediance los eonteos Tisieos. D¢ scuerde con el modelo de negocio a la emprees ¢l periodo

e rolacitn de Jos mventarkes no exceden los 180 dias. [.a Compafiia no mantivoe oligima grnaifa
sobire dstos sidos,
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IMYERESA IMPORTADORA NF VEHICULOS ¥ REPUESTOS 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expreaudo en dobares esladounidensss)

INVERSIONES PERMANENTES
Cantidad de P::_"ml"' % Valo do b Valor 60
BT aEEE : UsS FParcypscym  Faniigackn o
Al e Dikemboe del 2016 30200 3, 2 IR 1158 (ual 30306
Al e Drickembre del 2005 N2 e 0] 32 15% L.7ER, N M M

Chgrrespunden u las acciones e Importadors Nodmport 5.4, las cuales so mugwiran sl costo,
comgiderncdo gue 1a Compalila no posee ol control mayoritacio, ni puede decidie sobes sus operaciones,

ACTIVO FLIG, NETO

Rahkwm al Aulchres ylo Saldos 8l Adiciomes i Bl al

l-=ne-14 el mlas (1) 31-dae-15 venins motas (2 3-die-db
Termenos £ 0L AT {5043 90T = =
s LAGT A0S {1 170as) - -
Inttaacicnes 4L 18 {1.63T) A2 551 w9 561
Mlaguinara ¥ cquipea de oficina 63042 5.912) 555060 15570 ST
Mlathiet y ersaros ML {33621 ed 8 AL AHL 3%
Vehizulin 19480 {4.50m 1,956,930 [H.900) | B 050
Fapaipies e campmtn 01244 M 93, 588 3,588
[ ferramismias 114,537 a2 L1603 11603

Tl eomin D61 266 (i e, (a2 33GLA04 [H 21} R h Lot

{0 Thpwee sk agurm ikl (L6407 213} (331243 (2.71X0337) (130, 218 {32 631, 550

Toat] ot 6,054, | 5K (5. 405, 156) BOILYTE {17720

AED. T3S

(1) Representan principalmente las reclasiticosionss de terrenos € inmuehles de activos {ijos o la cuenta
adivos inmobiliarios. Véase mletis Nola 13, Par afra pacte los muehles ¥ enseoes incluyen ventas

de varios mobilizrios de la Compania,

(2) Inciuyen venls de vehiculos US361.900 (Comida 2.5 ton GSD3660 placa GSN3660 USEE 000,
Venturz 4x2 - tost drive Placa GOR-347 placa GORDGET USS12.900), Auto station wapon flving
pleca GFUM4E LS$12 500, Camivnels dohle cah, 4x2 Placa GOX911 USE13.500, Cumidn Cronos
2 Tom. Pleca GSG2347 USS7.500, Comnida de 2Ton, chasis cabimdo placa GPP778 USS7.500)
adiquisivinaes de dns sines eentrales instalnelos en la oficna ubicada oo la Av, Feo, de Orcllana,
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IMVERFSA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAINS FINANCIEROS
POR FL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresace en dblure eativdouridonses)

ACHVO INMOBLIARIO, NETD

16 s
Temems M3 T S.iM3.007
Edificiow 1074924 167425
Totnl costo Al TRAR 620,932
(-} Amoetizacion weumu bada {7310 {9&T5)
Toin] maly 6111454 6.0 11454

Carresponcls o un lwcble ubicado en T Av, Francisen de Orellang en Do cindud de Gunyuguil,
provineis del Cuaayas, Diche inoueble desde Junio del 205 ez amendida a Femar 5.4, (eompafiiy
reluciomula), dumde luncionan Jas oficings adminlsorstivas de la mencionady empras,

OBLICACIONES BANUARIAS
Corle phizn v peeble currienis 204 s Ao s
Fanye Pichinchs ©.A4. (1) 25 w13 910,290 651
D Flnrida Tk {2) 440 EXLL R -
TI5,290 4R 158
Lawrgn plagy
Tiac Flovids Bask (2} 440 50 : 25000
175,200 754158

{1) Corresponden a préstamos para capital de irabajo. con vencimizeins af primer trimestre del 2016y
rimer semestve del 2007, respectivamenle.

(2] Comespande & préstamo con una institueion nanciera del extericr pam capital de abajo, se cancels
meunly page fiieo al vencimicnto en Octybre Jel 2017,

Lvtas operacioney de crédife manienen garanting coluterales antrepadas por s aceionisias v une parte
relaciimil.
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Llapresidn en dilsires estskunidenses)

IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥V REPUESTOS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOT R ARG TERMINADO 1L 3 DE DICIEMBRE DEL 2016

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR = PROVEEDORES

Composicion:
Ml 2015

Proveedures Jel exterin (1) 1.133.677 1.133.677

Proveedores kicales {2) 13372 AT

1.267.449 1,435,154

(1 Correspondes s convenio ds pago del aio 2001, e la cual la Compafiia s¢ compromele a pugr &
Expemunda Corporation (eompaiiio del exterior), debido o L sitaacion financiem de lu Compaitis
los prgos han side detenides, sin emborgo o deuda extiende su pliss automdticamente. L
Administraciin estima liguider estos saldoy de acuerdoa las oportunddades de Nujo de ln Compafia.

(2) Cuomesponden & deodas por adguisicion de bienes, ssrvicios, entre otros, Dichos siidos fueron
canceladas durinie el primer semestre del afic 2007 y 3016, respectivamenic.

Los saldos anlcs prescazdos no devengan inlercscs y 0o e mentienc ninguns gaunlin sobie edos
sakcion.

UOUUMENTOS Y CLENTAS POR PAGAR = (0 TRAS
Cpmnpastelon:
201 2015
Anlicipos de chentes (1) 53,960 T2H7]
Puamciommrios y emjlerdrs (2) 24. 78RR TR
Qlirrs HATT -
A7.631 1481 KRS

(1) Wncluyen pagns electuades por sdclantsdo poc parle de clientes.

{2) Repiescnian incipalmenie secbdos ¥ saluios por magar a funciomaios y empicades de la
Compadifz, los mismos que fueron lignidados al signicniec mes de cada perfode.
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IMYERESA IMPORTADORA DE VEIICULOS ¥ REPUESTOS 8A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS
PUR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICTEMBRE DEL 2016

{Exprasnd e on diolores estndnunidenses )

FROVISIONES

Ade 010

Prowsiin pars cucntas meoabrakics
Proveidn pee deteroen de Dvealnres
trpuasii n b renta

Theme Ml fiw: weacn s,

Intcrenes por pagar

Prowmitar pirn julilacion patronal
Prowiuiin para bonificasiin por desalosin

Afie 201§

I'rovisida pors cucntas icobrsbles
P'rovisiln por deerions de imestering
Tipmacsio & & onsa

Hereifchn st

Interemus por pegss

Irovisiin pars il o patronal
Proviein parn bonificacin por dessibuslo

Sakiow wl PFagns yio Sl al
g Incrememio: utilimeciones Tl
IEIT G G10 RR Al 1.23%.916
KL MG T - ML 448
93,004 ANET [ 49,357
BH.NTT 19438 (.35 21080
J80M L] b TR} =
AT A5 3] [ .0E) R
25,617 257671 [EERIL 034
Saklon al s yho Snhdos al
ik Increments uliliepconos firud
113,31 6T (120005 20970
T2k 47740 x T0. 748
290 3 0 (96.296) F1,0M
1R, 0 189580 (22040 GUETT
[T ] 243489 {40 TRITY 3538
6675 12405 [(3.781) 47468
LETE 107 (123483) BE61T




IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPURSTOS 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO KL 31 DE DICTEFMBRE DEL 2016
{Exprosndo cn ddlares esiacuinldinsen)

18, IMI'UESTOS

a) Conciliackin del resaltado contable - irbslario
Una reconciliacite catre b pérdida segin Frindos financienss ¥ (pérdida amonizible), es coma:

LT
016 A3
Pérdida antes de Tmpussio a kv renta (2.060, 508y {19821}
[ Viferenciis pernunentes
{4+ Clasres no deduocibles (13 1040, 650 913,295
[Nifcrencias tempoariay (2)
{1/=) Generacin TV8.6172 .
{+1-) Reversitn 7912 .
Pérdida tribotaci (288, 158) { 106K, 726)
Tasa che Tynzsin a ks rents (3) 2% 22%
Impucsio 2 B renta - -
Antcipe minimo de Impeesto 3 b reata (4) 49357 9900
Tripmesto a k renia oo 44,357 G300
limpuesio g b venta dilerilo (3) (18N8
Gasto del Impuesio 2 la renta del aflo {113.358) 93.004

(1} Durante el afio 2016 tneluye prinelpalmenme: i) DSFOU2763 (2001 5: TSR3 13, L02) por deterionss
de cucntas incobrables que exceden los limitey establecidos en ln normativa tribetaria vigente,
i) Doprecisciones de aclivis Gjos directamente atrfbuidas al incrementa de valar producto del
revalio LUSE18.464, @) USSA162 por conteibuciones solidariss v iv) Us$25.200 (2014:
115%23.575 por pagos ofectumdoy que no cusnian con la [onnalizacion tributarin spropiada. Mor
wiro luchy, dorante of afio 2015 USSS01.787 por baje de mwventarios gque no conlaba con 1z
documenizcidn sopome apropiada en la penmative tribetzria vigenie,

(2) Incluye principalments [) USS10.12] gasto por provisidn por garantie, i) USS307.241 por
provision de fnvestarion por deferforo y i) 1SS22.250 por valor neto de réalizacion de
nventerio. Por oe ko, s meversd provisionss de imventamios previaniinte cunstituidas por
USS7.9I12,

[3} T.a Compafia determind Tt tasa del 1R del 22% considerando gue ba cumplido con idos L

formalidades socielurias v irbalariae relacionades con los Adminisiradores, Acciinistas,
Socios, Participes v migmbros del Diveetorio, incluideg oo ol anexo APS,

{4} Durante ol 2016 v 2015 Ju Compaila determing el miticipo minimo de Dnpucslo o la renin pac
dicha afto siguiends s bases deseritas on In nocm wibwaria.




IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REPUESTOS S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL M DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares coadounidonses)

L]

5] Viéuse lircral b) sigwicme.,

Recomciliaciin de b fasa cfcetiva -
206 2008
Pérididn anies de impoesios (2. 060.508) {LUBE2021)
Tasa imposi 12% 22%:
Otras difcrenciss pormsnenlos 44,357 3004
Orras diferencis lempurirics {162.715) =
Impuesto & & renta del afio {113,358) R
%4 LA
Impuesto n la reata difecido

D acuerdn a o publicada en ol Suplemenn dol Registro Oficial # 405 del 29 de Dicicmbe del 2014
en el Ariieulo G de la Ley Organien de Inecotives a la Preduceitn v Prevencidn del raude Fiscal,
=2 incluye pars efectos tributanon el reconocmiento de Activos y Pasivos por Tmpucsto s la Renta
[ ferizho, inicamente on los casn y condiciones que s esahlczcan en ¢ respective Reglamentn
publicado ¢z ¢l Tercer Suplemsento del Registro Oficial # 4017 del 31 de Dicicmbe del 2014 en <l
Articolo 10, ef mizmn que indica ¢l registra Gnicamente on los sigsenies ceans:

—
4

Las pérdidas por deferiorn de Inventarins

Z  Las péndidas caperdas cn contritos de comstruocion

3. Ladepreciscidn correspondicste al valor netivado por desmantzlamiento

4. Elvalor de deterioen de peopicdades, plants ¥ equipo

5. Provisiones provenientes de gamnting, litiglos, reclamos, ete,

G Ganineias ! pérdidas en (o medicion de aetivos ne eoerienles mantenidos pars la venta

T Tngresus y costus doriviedes del reconioeimientn s medicion de actives bioldgicos

A Tas pdrdidas Irfibutaring de afios anteriores

9. Los créditos tributarios ne whilizados, provenienies de afics antoriores

0. Bl valor da la amortizacion de Tnverslones tangibles ¢ Intangibles originacks en los conlile

de serviving comlerplados en ln Ley de Hidrocarbueos




IMYERESA IMPORTADORA DE VERICULOS Y REFUESTOS 8AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANUIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTFMRRE DEL 2616
(Fxpresada an dilnses e stadounidonscs)

o}

L maevlamdento e Lo cuenta impuesto s In ronta Jilerido neto es ol sipienic:

2016 2015

Demzron de inventarios 721.579 -
Provisiones por paranti 10.121 -
TALTOU -

Siluncitn Fiseal

De wewerds con disposiciones logales, e autoridad idbutaria ticne b fcubled de revisar lax
declarcianes del impuesto a la renta de s Compefiie dentie del ploen do bt ves afos posteriores
coentados o pantie de la fecha de presentnciin de 1a declaraciom de linpuesto o L venta, sismpre ¥
cuando haya cumplidn npartunamontc con lay obligecinncs toibutariag, Los atos 2014 al 2016
inclusive win cstin abieros a una Fscaliracidn,

Precios de transferencia -

De comformidad con bo publicado en ¢l Registoo Oficial # 511 d2l 29 de Mayo del 2015 ¢ emitio la
Resnlucion Ma.NAC-DGERCGCTS00000455 del 27 dal mismo mes v af, dicha norma incluye
linewrmicntoy ¥ los normas wibuearins que iscocporin el peincipio de pleny competenein pars las
uperasimes renlizadas con partes relacionadns, Por so parie el Sarvicio de Reotns Intormis solici
o log sty pasivos que, no estndo exentos de (o aphicackdn del rdglmen de precios de
transferencins contiimne a la Loy de Régimen Tritwario [nlerso, dentro de un misni periodo fiscal,
hayan electundn opericiones con parles relaclonadas en un monds acumuelode supesior a
USE2,000.00 de ddlance de dos Fsiados Unidos de Noviessnérica se prepure ¥ remita @1 Ancxo de
operaciones con (anes relecionades. Silal monto o supericr 8 tos USS1S.000.000 de dileres de los
Estndes Upidos de Normcamérica deberdn preserar o Ancxo de Openwionss oon Pamcs
Belacionadas, asl como también of nforme Inkegral de Precios de Tramsferenciee

Se Incluye como pare relacionadas a empresas dumicilizdas cn pareivos fiscales, as! como fmbién
%8 detprminan ciortas cxcepeiones Dles como opemciones no comlempiadag pam efeclos de esie
reguerimienio. Adicionalimente aquellos eontribuyenies con un impocsto aiusslo superior al 349 e
los ingresos pravados ¥ gue no lengin iransncelones con parafses fisesles 0 explown recursos
mrburales exlin exenlos de 1a reforida nomutiva,

Fl indicado Ancxo de Operaciemes con Parles Relacionrdas y of Informe Intepral de Precios de

Trnasleramians cormepondicniz al perdode 2015, of pheoae serd hasts of mes Jo Septicmbee del 2016
conformc al noves del RUNC, smicatres quo pum ol ajercicio 3016 of acmdio debe ser remilido hasta

cl mes de Junio del 2007,

Finalmente, In doclarekio de mpuesto a ls renta aneal incluye declarer las operaciones de activos,
pusives, Ingresas y cgresod con partes relacionidas.




IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICTT.OS ¥ REPUESTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
UK EL ANO TERMINADD EL A DE DICIEMBRE TET, 206

[Pegstisalen ian diilnfes estadounidenses)

€l

Ln ¢l mes de Diciembre ! Servicio de Rents Imetnas emitié rescluciones en donde eslablecs
medidas idenicas ¥ meindoddgicas para eviiar ¢ abuco de Jos precios de rensferencias, a8l como
tamibsién nonmas lécnicas para 1e aplicacion del régimen de procios de transferencis i la prelacion en
I titizacion de los métodos par aplicar ¢l principio de plens compedoncia,

Impuesto 4l Valor Agregado (LVA) -

Mehido a i naturslern de b Compafie, este impuesin sc prave al valor de la s ferencin de s
prociueios comercinlizndos en woda 50 capo de comercinlizacicn ¥ a sus servicios o b il del 12%
ealenlade mn base i los pracios de venta (ealor toinl de I lctosa @ su Cliente), Duscle Jusio del 2006
= Lo tmrifn og del 14% Je comlormidnegd con lo menclonado en la disposicion mngiworie prinem de la
Ty Crpdnica de Solidaridad v de Comesponsabilidad Cisdadans para lo Reconstrucoidn v
Reactivacion de lns fonas Alectolas por el Teremoto de 16 de abeil de 2006 publicods en el
Suplemnenio del Registro Oficinl Mo, 759 de Techa 20 de Mayo del 2006,

Impuoestio a los Consumaes Espocinkes (1K) -

Los vehiculos {inchides bes molociclans) cstdn pravados con el lmpoesta n los Consumaos
Fapeciakss, en fimcidn de o normativa establecida por el Servicio de Remeas Inlermis,

Heforimes Laborsles -

Phirantes el afio 2016 sc cmitié ls Ley Orgdnica para Ja Justicia Labosal y Reconocimienio del
Irabajo o el Llogar, I misma que incluye refonnes & (o5 siguientes Cueros. ioemdivies:

Retormas al Codigo de Tribajo

Telormas a la Ley Oradnica del Serviclo Plablico
Ruformas al Mandato Constituvents Mp, 2

Ieformes a la Ley Organien die lns Enpresas Piblicas
Reformax ala Loy de Seporidad Soctal

VN YWY

Worma pare 1z aplicacion de los Articulos ¥ v 10 de la ey Dogdnica para la Promoc én del | nbajo
luvenil, Regulacion Lxcepaional de 1a Jomada de Trabeio, Cesantia v Segurn de Deseniplen,

PMor otro Lada, & Ministorio de Tmbajo mediante Acuendo cmiie ks Normns que regulan 2l ciloulo
de Ja jubilzciin patronal,

Reglamento pars Is Apticaciin de la Cesantls y Seguro d2 Desemplen.

Maormativi para la aplicacidn e lu Ley Orglnlen pana la Promoecion del Trabajo Jusentl, Regulacion
Facepeional de fa Jomada de Tribajo, Ceswnily ¥ Segung de Dueaanploo.

Ty Chrgdnica Reformataria a la Ley Orginica del Servicio Piblics y al Cixlige dol Trakbajo,




MAVERESA IMPORTADGRA DE YEINCULOS ¥ REFUESTOS S.A.

NOTAS LXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS PINANCIEROS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Fxpresade cn ddlancs cslmlounidon ses}

h) Relformas Tribulariay -
1. Leves v Reglamenios:

Ly Oegdnics de Incenfivos pura Asocisciones Piblica — Privade v la Inversicn exlrangera, I8
misma gue incloye reformas a los siguicnies cucrpos normalivies:

WOV N WOV VW ¥ v W

Reformas al Coadigo Organico de 1a Produccidn, Comerciv ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Orgdnica de Rézimen ' ributario Iniemo

Reformas g la Ley Relormatenia pary In Fuyuidad Tributaria del Eowador
Reformas a la Ley Orpanica del Sisterma Naciomal de Contratacian Piblica
Retormes gl Ley (rpanica de Limpresas Poblicas

Relnrmas a lu Tey Orgénica de la Contralovia Gooeral del Esade
Reforimas a la Ley de Mingria

Blelormas & la Ley Oredniva de Salud

Refonmas a la Loy Orgdnica de Remision de Intereses, bultas v Mecarges
Reformas al Cadizn Orpanico Monetarie v 1 ioancieros

Reformas a la Ley Orpdnice de Comunicacion

Lay Cirgfinica para el Fquilibrin de las Finanzas Piblicas.

Ley Orpanica de Solidaridad v de Coresponeabilidad Ciodadans para la Reconstouceion
Reaetivacion de las Zonas Afectadas por ol Termemolyo de 16 de abril de 2016,

Reglamento para b Aplicacicn de Ja Tey Organica para ol Equilibrio de las Finanzas Piblica ¢l
cual incluse las siguicnes reformas:

b R

Replamenl para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Bégimen Tributario lotemo:
Reformas Ley Orgdnica de Dhacapacidades;

Leeformas en el Beglamente ara la Aplicacian del [SD;

Replaments General para le Aplicacion del lmpuesto Anual de Vehiculns Motorizilos;
Bepglamenio de Comprobanles de Yenla, Retencitn v Documentos Complementasios,

Reglaments para Ja Aplicazian de I Ley Orginiea de Solidaridad v de Comesponsabilidad
Ciudadina para i Reconsiruccifin v Reactivacion de [ns Zones Alectadas por of Terremote de
14 de abril de 2016, en donde regula los siguicnies:

o

L

¥orow

Contribuzian solidaria sebre 12 remuncracion,

Conridbucian solidaria sobrz el patrimonio,

Ceniribucion sobee bienes inmuehles y derechos representalivos de capital existenies en el
Ecuador de propiedad de speiedades residentes en pavalsns fiscales v ofras jud scliecinnes
del exterior.

Contribucicn solidaria sobre Jas uliliddes,

Reglas generales a Jas contribucionss solidarias.

Trnpeeste s Waloe Apregado.




TMYERFESA IMPORTADORA DE VEIHCULOS ¥V REPUESTOS SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADD F1. 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016
(Expresodn on délnves estadounidenses)

e glnmente General de Aplicacion de lo Ley Chgdnivs de Incentivos para Aanclaciones Piblico-
Privacas v o Tnversion Exvanjera.

.
-

Ley Crpdnica de Ordonamicnto Terrltorial, Uso ¥ Geslidn de Sucln
Ley Orginica pera Evitar ln Llusion del frmpuesto 3 le Renig Sobre Ingresos Provenienles

de lerencliey, Legaios v Dimaciones.
2 Bolormas tributarizs:

-

¥YY¥Y¥Y ¥Y¥ ¥Yv¥

¥ ¥y

v %

Trammienio Jde dividendos, ntilidules o benelicing obtenidos por persnuas aludalcs a partir
el st 20110

Dedueibilidod de gastes de promocion y publicidad.

Mormaes que ostablezoan parnisos fiseales, reginenes (Tscales preferenies ¥ reglmenss o
Jurisdiceiones de menor imposicion,

Mornws para Ia aplicacionde o Ley Orpgénica de Bomision de Intereses, Multas y Becarpos,
Conleniile el Anexo de Operaciones en Parles Relacionadas ¥ del Informe Inicgeal de
Piecios de Trancferencia,

Nommes pars el iratsmionsn iribotacie en la distribocin de dividendos.
Establecmicnto del srexo de dividendos o ser presentado =] SRL

Exonoracion esablecida medianie decretos cieowivos.

Deducibilidad de eostos v gasios, reconocimiente tibutario de impuesios dilersdos
Créditos comercisies a parles relacionadas [Présmmos no comarciales, considerados ooomo
intieipie de divideribos),

Mreteiminacian del nuevo cdlewls v page del soticipa del Tnpuesto o la Renta,

[mpuesto ol valor agropado por auloeonauma v tansierenciog o doale gratito de bisnes ¥
dereshus,

Mormos poea la elaborscion y presentacion del lnforoe de complimisnto tibitario y ses
ANENR,

A los sujctos pasivos de impussto n Ls renda yoe realicen operacionss de repallas, servicios
teiicos, administatives v de contultoria con paries relaconsdes locales no estarin
sarme s a limitcs de deducibilided.

Reformas a las normas que establesvan pamisos Msciles, regimenes fiscales proforents ¥
reglmeties o jurisdicciones de menor imposicidn,

Reformas reglamentarizs en moteris iributnria pars J= aplicacidn de In Ley Orpinicy de
Incontives pars Asociaciones Piblico-Privadus y la lonversion Fxtanjerm.

He eatablecen mormes wue regilan el procedimient de identileecion v netificaciin de las
epeans consideradas pars efeclos inbuidrios some inexistentes o [ntasinas, s« como de
s persiomas naturales v socledudes oon actividades Supucstis Ao lmnsacciones
incxigtentes.

Se expiiden nomnas paa 13 presemacion de declaracicnes sustingivas,

Procedimicntos pegy yulenes so les hava requenido la juslificacion de fransacciones
podiblémente inexistenios, por operacinnds realizedes con empresan inexifeates, fanlaimas
U sppuesian por paric del Servicko de Rentas Internas.

Listado de materizs primas, insumos y biepes de capital del Reglamento para la aplicacion
del ISL).




IMVERESA IMPORTADORA DE ¥VEIICULOS ¥ REPUESTOS 8.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 3 DE DICTEMARE DEL 2016
{Fxpresado en dilanss esiadounidente)

il Impeestios ¥ relenciones por colirar -

2016 2015
Crisdito eribauario de afos anterones { ) 48.06F 76108
Hetenoones en b (wente del (R {2) BITR 27,048
Anliipo de Tmpuesio o b Benis (3) 223 24917
Impuesto ol Walor Agregadn (1WA) (4] 4885 S0
Relenciones en b fuenie del TVA (2) 07 KL
101.289 192,114

[V Correspomben i Lis relineiones en o fuente del mpoesto a 1a cencs, practicades por log clicntes
<0 aflos anberionss, ¥ que no hen side compensadas cun el impuzstn & la rents causido,

{2} Corscspondes n lus rolenciones cleclundas por Ins clientes sobre las Tacluras de vent emilides
por la Compatiia dursnie el col pedodn. Dichos saldos foeron compensados dursnte ¢l primer
curtrimesine del 2007 y 2006 respectivamenle

{3} Reprosenia el enticipe del impoesso a 1a ronta pegado durante cada perdodo de acverdn con la

{4} Represents ol saldo del knpeeso pogede ¢n lus adquisiciones de bienes y sorvicios al clemme de
eada perindo.

I Dmpuestos y retenciones por pagar -

2014 RiW
IVA lctrade en venias (1) TR 14,452
Relenziones en by Dienie del IV A (2) Jms 3080
Retencinnes on b fuente del TR (2) 1681 2016
32743 102,684

(1) Comesponde al impuesio (wlerado a los Clientes en fss veatas do Diciembre del periodo, esios
xalidos fuernm canceladis en lod meses sipuicates del 2007, Debido & la natuwmlera de la Compafily
L muyoris Je Jos producios estdn gravadas con terifa 1% (14% desde Jonio) del IVA.

{2 Rogaeaaie be icloaives clovisedas a Pioveedores por compra de bicnca y sorviaion on
Daciembre de cacle persodo, Dichos montos fueron canocisdos en lnero te b perindng sigudentes.




IMYERESA TMPORTADORA DE YEHICULOS ¥ REPUESTOS S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
PFOR EL ARO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20146
{Cxprezado en dblarcs csladounidunses)

1%, OBLIGACIONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de covto plazo;

Compoaieiin:

WG 2015

Benelicios souiules 21,080 hE.BTT

Representa los devechng g vacaeiones anuales, décinos, fondes dereserva v los feriados progresives
acumuladas ¥ compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b} Cbligaciones patronales de largn plazo:
il ferg
El salde de la provisian pars jubilacion patronal v desabucio correspande al 100% del valor actual de
la reserve matemdtica caleulade actuarialmente por un profesional independiente para todes Los

Iraberdures que a esas Fechas que s= encontbeaban prestandn sovicios pare Ja Compaiiia.

Composicidng

2014 2015
Jubileeidn patronal 2243 47 468
Braificacin por desahicio 4314 25.617
32257 TAES
20, INGRESOS DIFERIDNS
2018 215
Semros dilerides (1) 833.553 HA3 251
Interesas dileridos (2) 279624 344, 6490
1,133,177 1208 647

1) Corresponde a T cuentas por cohrar 8 Clisntes, relacionados con el servicio do segums de sus
[ ILE L :
prachuctas lerminados Dvehizulos), [os mizmes gue sen reconccidos en earters al memanto de b
fucturacidin.




L

TMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS ¥ REFUESTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO T ERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
iExpresado on dilnees estadouniidenses) =

{2) Represontan low Intereses por ooheer provenienies e los ventas a [arpe plian de productos
terminndos o Clicntes, los mismios que hon st reeonocidos on los docwmentos y coentas par sobrar
2 Clientes, en la fecha de su Guluracién- Dichos monilos s= reclasifican a resuliados del gjereicio

€n [Lmeidn dis &y recoporacion efsctiva,

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito ¥ pagado de Ja Compaftiz comprembe LI scciones ondinatias ¥ nomimalivis de
valor pominal USS | cada una, infegramenie suseritas y pagudas, siendo la composicion sccionaria del
capital paguelo el sipuieniie:

MrmeT
Awclonislas Maechr el BCCRIES o

Ozl Lisayaen Edison Joseph ECualoniang A5 1750
Ormeimds Losyea Wekdyn Roger Ecuahsias A0 17.50r%
Oueads Loy Welmer Jeffomon Ecuavrians 35000 1750%
Dot Bomero Yades Yagia Ecuatomng 35.0m 17.50%
Aveipm Rivera Mari Marcela Ecuatorian 1) (1] 150%
Crands Reowln Mech Gabriel Ecuatarinna 0,000 15,

200K O

Durante el abn 2014 la compaiiia efeciud sumentos de capital por un mionn de USS (00000 v
USSE0.000, los cuales s realizaron en cfiectivo por parte de los Accionistay y capitalizacidin de sus

resullados acumilados respectvamenic:

Relonmas = la Liy d¢ Compafiss en 2l Uoundor requiercn que los reprisentanies legales de las
compadiias presenten informaciin de los necionistes cxiranjeros de las compafias con indicacion del
ducfio de ese compaiifs, o3 como de sus divectores, La Compahfz no culllice para presentar csia
inforiacion,




IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S.A.

NOTAS EK_PL](:AT“"‘AH A LAY ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(apweesido o dilaes eviadamidenres )

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se i liye bajo Ta denomi nacién de compenios relpcionidas con accioniste comuiies, con participeciin

necionuris significativa,

a)  Saldos con compaiias v partes relacienadas

ne s
ACTIVO CORRIFNTE
[vxumenios 5 cosmas o ciar
Clienies {13
Tulevizim » Bt de Proms Awcindin Tubdpres 5.0 1AL 1LLTS
Fenmr 5.4, 111291 Bwld
112,243 19,840
PASTVWO CORBIENTR
Noremsnim ¥ corntes (or PgE
Promceidunes (7]
Fires} bty SLA T T
T840 T.BHL
Compaiis rebevmalig (3)
Ik, lrr'.ldrl.hq.'iuluh. ¥ H-cp;:sunlar'unuh |
Prmur 5.4 K181
. HLEH
T.EN 15522
PASIVO MO CORRIENTE
Frvoodeses ()
I wtadoca Morinpot 5.4, - TEh. B0
ifmricn nelieooadng ()
TFemar 5.4, s .
Lir, Welmer Ousanils Nk TR0 TSR
7RSS T35RA4N0
7,604,525 TRIR

(I} Represemman saidos pepbeniss de cobwo por la vents: de produdn serminados para Ia reventa,
[} Pepresentan ealdos por pagmer al eieme de cudi pertodo, por concepto de abquiziciones de

biemes, servicios yn productos terminudos para la revenia

{3} Comesponden principalments ¢ peéstomos pendientes de lguidue o se Compafiias ¥ pancs

relacionadas pars la compra de fnventurion y niros conceplos,

{4)  Concspoiden a préslimos pars capital de trbajo v por concgito de adguisiciones de bienes,

servicios, provemente 3¢ afies anseriores y pendientes de pogo,




IMYERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS 5.4

MNOTAS KXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DL IMCIEMBRE DEL 2016
{Exprasnde an dolnres estadounidensas )

Taw walediom santes sxpuestos s devengan inrercsss ¥ na ficnen plisws definidos do pagos, excepio el
numeril (4) o csliman colitur ¥ paga en el como plaze.

bl  Trunsicciones con compaiifas y paries relaclonadas

Ala nis
[mgreas o vinls B Bisncs wio sErcos
Heniie M. A, 07 R L1113
Irrpes tadern Maorirpor 5,4 147, 1 e
Paima ek aideorg S A [REUL B5x7
Ugkevisian ¥ Bolkora de Prenss Asseinin Taludprsm A, 2007 11
Loinebdlas e, layoidacines y Kepreseneneaney dall Aol Inkenponeli 8.A. (%] (i 114
FarAlN 1153, 108
Comnpras do active B
Prinw Skcaonicap 5.4 K%
TFeaar S.A a7
T% A0
Cimmpras pus rocuieiss
Iaepuorch 5.4 ne -
N L] -
Lumptios e prodacies Wpnskes QAR 8 [EVEIEL
Imprrackn a Moringpon 5.4, (IR T 3341
Unisiar 5,4, L i
17,854 T5.574
Chislin cpeativs
Perear S.A. : 47
Inonobdlistia, Trepostaciones § Representscings dell hotal hampercli S.A e LT Mis
Prosa Plactoeneep 54 o a1
Televain ¥ Ediors ¢z Presss Ascinds Telewprea S.A. 3 5
s || 355

(") lnpresos par reembrlse,
¢l Términos ¥ condiciones

Fas térninos y condiciones bajo lis cuales e realizamn cslas opersciones sun, en general,
cipiiparables n olmz ranmaceianes do fpen | especie realizadss con kercers,




IMYERESA IMPORTADORA DE VEINICULOS ¥ REPURSTOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
FOR BEL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Faprosado en ddlares csfadounidenses)

. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El aiguiente ex un resumen de la composicion del rubro:

Ala A5

Ingreses por venta de bisnes 1. 308 403 30200333
Irygresons pur venla de secvicios JEE (HI -
Tregresos por miloreses HIOTH 122,763

1,770,475 3, 1435004
OTROS INGRESCHS
Bl siguisne ex un resumen de la compesicicn del mbro:

2016 205
Reverso de Tubilaciin Patromal IS -
Thilidad e vonta de active fipe 1.481 64095
it w 6. T2 A2 148

H2NE 8,244
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25 COSTOS Y GASTOS FOR MATURALEZA

Lo eoslon y grastos operacionales spmpados die aeaerce g s naturaless son los siguicates:

T Chatsios sl Gl Cingles
ARG 2016 2 WENIOR adininiErscitn ol weniLs i beris Towal
Cmrla de ieereardo iy wearsdils T ARILL AT = - i 1AVIEROL
Prormsidn o eatirles mweobnbos - el - RN L]
Proiion gor e riuns de inecarics - TZRARL - FrAu|
Loasuunins Guchinniss v Demedichon soclals; 1557 1754197 L2379 - AT
Ditrom Tr A0 27215 474900 - TSR
Lepteciaciones 14,728 Frang 51567 - 13w 742
leagocrien y coabiilaniong - T 1.587 . T1458
Seguwidad v viglemei w1 - " ALTIE
Swvicive bimicos Tl 33,732 158302 AR542
Ttz - - - 4T2HD AT.ZHE
HImaear s pEtuskanales - (R 23,40 - 30T
Truvisiin peen Jubniocice potrceal ¢
ICHITTE Y - THERE 12574 a1.430
Armlerdenin apoeathen Z1.571 Ea! - AURT
Puliliciksl e - 20,787
vt micnins ¥ epumcones - 2102 14463 - 22.565
Rl ¥ FEsLgin - 10fas FEE 3 20,457
A rseans. - WA%s AT 17302
1 nanenmes, haoar i - - 13,187 15,887
TringpoFle p vembusdible [ | .04 - 11795
Proyisiin mer garonlin 1010 - - IL1ZL
L2140 AARASE 175 726 filkA T » LSI0.IES
LA S iasrns o Cigpilon LrEETE
Ao 20s O Wedls d. RS TR e venlas Finanzicmms Petal
Custu e mereuderiz vendida TSI - - - [E-CLR 1A
Remunerasicess v henglhisios sooaks AdTITH EJL20T Z2A. 700 LODE 3T
Eefn dr invaninrics a5 050 = - Lt EiN L
Prravissim du vurmos incabrahlos - Ah, 194 I AR A4
Dires 167,207 Jdi.Hnd 190287 214354
Repracingiones ¥ amontiaclonss 35.235 L] el WA - [ [Ber ]
Moevixuics por liigaas - LLO.HB& - I RO
[Tanarerine prafesionales - INERIT] - LESALIF
Impizma ¥ cantribusiones [ ) EE1 - t R34
Sarvivivy bisivus 1R.74% 1 .b] FL R - Lt L]
Leyuricad ¥ vigikancia - T2 - Tri2u
Intoroany - - -1 Tidi2d Flard
Arrendsmima dparalivie GE05E AT E 71325
stamienimienlos v repiraclones . et 1,545 - ATALS
Frovmbim par deteronm dz inveniaring A7 FRS - ATTES
HOEUNDS ¥ MeAnegTIIos FUNIT . - INGLT
TrRnEEME: U i huedibis - 145200 LI - aArTLy
i boneatae o T SR Th RS
Tiihlicidacl - - 14,355 - P4,355
Crazros do gostion - {5 2830 iy

N ] 1AM AT AT S 91,207 5. 143361
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ol 31 de Diclembre del 2016 v la focha de emisidn de estos estados Minancieros {27 de Marzn del

2017} no se produjeron even o (i, @m I opinidn de la Administracidn de s Compudia, pudizrn terer
o efectn simlﬂc&ﬁmfmlw myg:adas financieros que no e haven revelado en los mismos.

4 [ £

0 Py

Uttt
Cgﬁ?c%( ica Tenelanda Piedra

Cantadora General

¢

L ]




