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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directcrio y

Accionistas de

Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Imveresa Importadora de Vehiculos y
Repuestos S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013
y los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF, y del control interno determinado por la Administracion como necesario

para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y

realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error.

‘Auditores y Consultores
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Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracioén los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opiniéon

. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Imveresa Importadora de Vehiculos y
Repuestos S.A. Al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que se informan

. Como se revela en la Nota 8 La Compaiiia Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos
S.A. sigue dos juicios de impugnacidn contra el Servicio de Rentas Internas, signados con No.
09503-2010-0149 y 09502-2011-0146, por determinaciones correspondientes a los periodos
2006 y 2007 por US$ 85,242.71 y US$ 340,245.46; respectivamente, por el litigio del periodo
2006 la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal N. 2 con sede en Guayaquil mediante
providencia emitida el 3Q de octubre del 2012, en la misma que consta la resolucion de la litis
Resuelve: declaro con lugar la demanda de impugnacion N. 09503-2010-0149 presentada por
Imveresa S.A. en contra del Servicio de Rentas Internas, por tanto se dispone nulo y sin efecto
juridico la Resolucion N. 109012010RREC026081, asi como las glosas constantes en el Acta
de Determinacioén N.0920100100129, por haber operado la caducidad para ejercer la facultad
determinadora por el SRI. Y por el litigio correspondiente al periodo 2007 la Segunda Sala
del Tribunal Distrital de lo Fiscal N. 2 con sede en Guayaquil, dict6 la respectiva resolucion
en la que manifestd, declarar Parcialmente con lugar la demanda de Impugnacién en contra de
la Resolucion Administrativa N. 10901201 1RREC026204 de fecha 5 de octubre del 2011
dictada por el SRI, planteada por Imveresa S.A. Actualmente los cuerpos de estos litigios se
encuentran en la ciudad de Quito en la Sala Especializada de lo Contencioso Tributario en la
Corte Nacional, donde se contintia con el respectivo analisis por parte de los Jueces de esta
dependencia de la Corte, para los fines de ley.
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6. El Informe de Cumplimiento Tributario de Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos

S. A. al 31 de diciembre del 2013 se emite por separado.

Febrero 27 del 2014
Guayaquil, Ecuador

Sllosof Ooecicelorn

No. de registro en la
Superintendencia de
Compaiiias: 578




IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013y 2012
(Expresado en délares estadounidenses) .

ACTIVOS Nota . 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES ‘
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 293,026 526,967
Documentos y cuentas por cobrar 5 4,856,080 6,737,186
Inventarios 6 7,035,499 6,895,443
Servicios y otros pagos anticipados 7 29,024 26,867
Activos por Impuestos corrientes 8 223,770 202,228
Interés diferido 9 81,385 37,769
Total activos corrientes 12,518,784 14,426,460
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 10 3,201,418 3,190,332
Activos intangibles 11 37,928 804
Otros activos no corrientes, neto 12 926 941
Total activos no corrientes 3,240,272 3,192,077
Total activos 15,759,056 17,618,537
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras a corto plazo 13 2,522,390 1,258,024
Documentos y cuentas por pagar 14 1,785,239 2,152,463
Pasivos por impuestos corrientes 8 138,144 169,968
Obligaciones acumuladas 15 103,642 112,634
Interés diferido 16 200,274 98,436
Total pasivos corrientes 4,749,689 3,791,525
PASIVOS NO CORRIENTES ‘
Obligaciones financieras a largo plazo 17 748,743 45,511
Documentos y cuentas por pagar a largo plazo 18 8,042,487 10,951,830
Obligaciones por beneficios definidos 19 96,199 72,772
Ingresos diferidos * . 20 1,520,220 1,781,463
Total pasivos no corrientes 10,407,649 12,851,576
PATRIMONIO
Capital social 22 20,000 20,000
Aportes para futuras capitalizaciones 80,000 -
Reserva lega 53,403 53,403
: 822,033 937,427
(373,718) (35,394)
601,718 975,436

15,759,056
G ———

17,618,537
——————

-



IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S. A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2013 2012

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas de bienes 7,498,101 9,076,699

Intereses 370,917 514,149

COSTOS DE VENTAS (5,177,885) (6,037,078)
Utilidad bruta 2,691,133 3,553,770

Otros, neto 502,145 114,568
GASTOS

Administracion y Ventas (3,193,037) (3,464,234)
Gastos financieros : (267,795) (126,119)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (267,554) 77,985

Menos gasto por impuesto a la renta: ’

Corriente 8. (106,164) (113,379)
Total (106,164) (113,379)
(PERDIDA) DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL

RESULTADO INTEGRAL (373,718) (35,394)

i
4

Las notas 1/a 24 son parte integral de estos estados financieros.

<

—~—

.

Ing. Lop#z Quezada “VRrénica AUlenelanda Piedra
Gerente General Contador General
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IMVERESA IMPORTADORA DE VEHICULOS Y REPUESTOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacién:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 9,750,139
Otros cobros por actividades de operacion 502,145
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (8,855,751)
Pagos anticipados realizados por primas y otras obligaciones (2,157)
Pagos aly por cuenta de los empleados (985,239)
Pagos realizados por conceptos de impuestos (159,530)
Pagos de intereses (209,573)
Otros pagos por actividades de operacion (2,037,762)
Total Flujos .d'e efectivo neto utilizados en actividades de (1,997,728)
Opracion ,

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de equipos (163,173)
Adquisiciones de activos intangibles

(40,638)
Total de flujos de efectivo utilizados en actividades de
Inversién (203,811)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a corto plazo 1,264,366
Préstamos a largo plazo 703,232
Total de flujos de efectivo provenientes de actividades de
Financiaciamiento 1,967,598
Disminucién neto de efectivo y equivalentes al efectivo (233,941)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio de afio 526,967
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 293,026

Las notag 1 a la 24 son parte integral de este estado financiero.

Ing. \/erénica A. Tenelanda Piedra
Contador General

e e e v o o~



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 10 de diciembre del 2003 se constituyo la
Compatfiia denominada Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A., con el
objeto social de dedicarse principalmente a ensamblar o construir, importar, exportar,
distribuir y comercializar vehiculos automotores de toda clase y/o tipo, sean estos
livianos y/o pesados. Podré ejercer toda actividad industrial, comercial y de inversion
relacionada con su objetivo; para el cumplimiento de su objeto la compafiia podra
realizar todos los actos y contratos permitidos por la ley, asi como asociarse con
otras empresas constituidas o por constituirse.

Con fecha 11 de enero del 2005 la Superintendencia mediante Resolucion N. 05-
G-DIC-0001257 aprob6 reformar el Articulo Segundo cel Estatuto Social de la
Compafiia en que solamente dird, “La Compafiia podra dedicarse a: Tener su(s)
Deposito(s) Comercial(es) Privado(s) en cualquier lugar del territorio Ecuatoriano,
en el cual podra almacenar todo tipo de vehiculos livianos y/o pesados, todo tipo de
repuestos de automotores livianos y/o pesados, vehiculos livianos en todos tipos y
modelos, electrodomésticos en general y todo tipo de artefactos eléctricos en general,

~ asi como podra ensamblar y/o construir, importar, exportar, distribuir y comercializar
todo tipo y clase de vehiculos automotores, sean estos livianos y/o pesados asi como
todo tipo de artefactos eléctricos y electrodomésticos en general.

Sus accionistas, con el 30% del capital social La Sra. Aveiga Rivera Maria
Marcela, con el 30% la Sra. Granda Roméan Maria Gabriela, con el 10% el Sr.
Quezada Loayza Edison Joseph, con el 10% el Sr. Quezada Loayza Weldym Roger,

con el 10% el Sr. Quezada Loayza Welmer Jefferson y con el 10% la Sra. Quezada
Romero Yadira Yajaira.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).A continuacion se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al

31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.

(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Imveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A.
comprenden los estados de situacidn financiera, los estados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible
en bancos locales y del exterior.

(d) Documentos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales son efectivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en
funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

(e) Inventarios-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. .Los inventarios incluyen
vehiculos motorizados y repuestos, los cuales son reconocidos en los resultados
del periodo en el momento de su utilizacion.

(f) Propiedades y equipos-

(@)

(i)

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

t
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo

menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades y equipos de la Compaiiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel

de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

(ii1) Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Después del

(iv)

reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciaciéon acumulada.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una,base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios : 60
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos - A 5
Instalaciones ' 10

(v) Retiro o venta de propiedades y equipos- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En casode venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucidn en la revaluacion.

(h) Documentos y cuentas por pagar-

(@)

Los documentos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

Impuestos- .
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la

Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

() Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econdmicos, paré cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

3

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados-

@)

(i)

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este

beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

() Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendc en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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Los ingresos provenientes de venta vehiculos, repuestos o por otros servicios se
reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen, considerando el
grado de determinacidn de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

(m)Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen medida que son incurridos, mdependlentemente de la fecha en que se
efectie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(n) Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere quela
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y

periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de'los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable .de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la

correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2013 2012

Caja 9,323 16,502
Banco Internacional Cta. Cte. 120-060387-4 - 5,344
Banco Pichincha Cta. Cte. 3219307104 22,532 20,697
Banco Pichincha Cta. Cte. 3486934504 15,177 23,341
Banco del Austro Cta. Cte. 0009929886 22,601 199,454
Banco del Bank Cta. Cte. 1103-200-10101330 37,653 27,968
Banco de Machala Cta. Cte. 1070780964 132,307 221,000
Banco de Machala Cta. Cte. 1010795326 31,862 -
Banco Pichincha Miami Cta. Cte. 22340-4964 21,571 ] 12,661

293,026 526,967

NOTA 5.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2013 2012

Documentos y cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 4,236,353 5,786,966
Menos- Provisidn para cuentas

Incobrables _(9457)) (10364
Subtotal , 4,141,781 5,776,602
Otras cuentas por cobrar:

Cuenta por cobrar compaiiias relacionadas 157,295 409,821

Prestamos por cobrar con relacionadas - 447,158

Anticipo a proveedores locales 3,538 8,064

Anticipo a proveedores del exterior 466,851 46,844

Cuentas por cobrar a empleados 24,779 26,062

Garantias Tributarias . (D 8,600 8,600

Otras @ 3236 14,035

4,856,080 6,737,186

(1) Corresponde a un deposito realizado en el Banco del Pacifico en la cuenta corriente N.
0526587-8 a favor del Servicio de Rentas Internas como garantia por la demanda de
impugnacién correspondiente al periodo 2006 planteada por Imveresa Importadora de
Vehiculos y Repuestos S.A.

(2) Corresponde a préstamos por cobrar a terceros por el valor de $13,000, e Importadora
Norimport S.A por el valor de $39,200, conjuntamente con el desglose de la garantia tributaria
valor fijo de $1,036, correspondiente al afio anterior.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:
2013 2012
Femar S. A. 84,807 401,317
Prima Electronicorp S. A. 71,840 1,438
Teledpres S. A. 648 7,066
157,295 409,821
e W

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de los préstamos por cobrar a
compaiiias relacinnadas eran los siguientes:

2013 2012
Femar S. A. ' - 389,958
Prima Electronicorp S. A. - 57,200
- 447,158
] et

NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios consistian en:

2013 2012
Materia Prima , 1,123,106 1,255,953
Productos terminados 4,814,320 3,751,438
Importaciones en transito 994,290 431,894
Mercaderia en deposito comercial privado (DCP) - 1,421,480
Otros inventarios 110,795 42,526
Total inventarios 7,042,511 6,903,291
() Provisidn de Inv. por valor neto de realizacion (7,012) (7,848)

7,035,499 6,895,443
R — TaR————

NOTA 7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los servicios y otros pagos anticipados
consistian en:

2013 2012
Seguros pagados por anticipados 29,024 26,867
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NOTA 8 IMPUESTOS:

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos por impuestos corrientes

€s como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta
Crédito tributario (I.V.A)

Crédito tributario (I.R)

Anticipo de impuesto a la renta
Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1

Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones

Retenciones de impuesto a la renta

2013 2012
58,060 67,832
38,528 83,715
88,850 -
38,332 50,681
223,770 202,228
L] L
106,164 113,379
24,229 48,812
7,751 7,077
138,144 169,968

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el
afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el

afio 2012).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacidn entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de
impuesto a la renta
Mas (menos) - Partidas de conciliacion-
Gastos no deducibles
Deducciones especiales derivadas del COPCI
Pérdida tributable
Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado en el ejercicio fiscal corriente

2013 2012
(267,554) 77,985
119,386 132,858
(29,956) -
(178,124) 210,843
22% 23%
- 48,493
] ]
106,164 113,379

Las declaraciones de impuestos de los afios 2009 al 2013 son susceptibles de

revision por las autoridades tributarias.
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Situacion fiscal

La Compafiia Imiveresa Importadora de Vehiculos y Repuestos S.A. sigue dos
juicios de impugnacién contra el Servicio de Rentas Irternas, signados con No.
09503-2010-0149 y 09502-2011-0146, por determinaciones correspondientes a los
periodos 2006 y 2007 por US$ 85,242.71 y US$ 340,245.46; respectivamente,
valores que incluyen los recargos determinados por dicho organismo.

Respecto al litigio del periodo 2006 la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal N. 2 con séde en Guayaquil mediante providencia emitida el 30 de octubre
del 2012, en la misma que consta la resolucion de la litis Resuelve: declara con
lugar la demanda de impugnacién N. 09503-2010-0149 presentada por Imveresa
S.A. en contra del Servicio de Rentas Internas, por tanto se dispone nulo y sin
efecto juridico la Resolucion N. 109012010RREC026081, asi como las glosas
constantes en el Acta de Determinacién N.0920100100129, por haber operado la
caducidad para ejercer la facultad determinadora por el SRI. Que el SRI se sirva
devolver el valor de la caucion (Garantia tributaria) de la presente demanda a la
parte actora cuyo valor es de US$ 8,600.00.Ante este pronunciamiento el Servicio
de rentas Internas presenta un libelo de Recurso de Casacion, el mismo que fue
concedido el dia 12 de diciembre del 2012. Actualmente los cuerpos de este litigio
se encuentran en la ciudad de Quito en la Sala Especializada de lo Contencioso
Tributario en la Corte Nacional, donde se continiia con el respectivo analisis por
parte de los Jueces de esta dependencia de la Corte.

En cuanto al litigio correspondiente al periodo 2007 la Segunda Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal N. 2 con sede en Guayagquil, dictd la respectiva resolucién en
la que manifestd, declarar Parcialmente con lugar la demanda de Impugnacion en
contra de la Resolucion Administrativa N. 10901201 1RREC026204 de fecha 5 de
octubre del 2011 dictada por el SRI, planteada por Imveresa S.A. Ante este
pronunciamiento el Servicio de Rentas Internas present6. un Recurso de Casacion,
el cual fue negado en la providencia del 29 de mayo del 2012,Por la negativa de la
Segunda Sala de aceptar el tramite de Recurso de Casacién por infundado, se
dispone que la secretaria relatora (e) de la Segunda Sala del Tribunal Distrital de
lo Fiscal N. 2 eleve el expediente a la Sala Especializada de la Corte Nacional de

Justicia mediante oficio para los fines de ley, por lo que se dispone la suspensién
de la ejecucion de' la sentencia.

NOTA 9. _INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, los intereses diferidos corrientes consistian en:

2013 2012
Banco Del Bank S.A. 575 19,102
Banco Pichincha C.A. 19,556 18,667
Banco De Machala C.A 61,254

81,385 37,769
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NOTA 10. __ PROPIEDADES Y EQUIPOS:

i

Los saldos de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Adiciones
Saldos al y/o (retiros) Saldos al Saldos al
12/31/2011 netos 12/31/2012 Adiciones 12/31/2013
Terreno \ 1,225,136 333,890 1,559,026 - 1,559,026
Edificio 1,279,711 (335,377) 944,334 - 944,334
Instalaciones 294,226 45,243 339,469 - 339,469
Vehiculos 167,115 7,119 174,234 19,123 193,357
Muebles y enseres 216,406 1,037 217,443 25,441 242,884
Maquinarias y equipos 299,253 65,833 365,086 90,493 455,579
Equipos de oficina 94,999 (2,404) 92,595 3,293 95,888
Equipos eléctricos y de computacion 57,832 8,025 65,857 16,886 82,743
Repuestos y herramientas 96,531 9,704 106,235 7,937 114,172
3,731,209 133,070 3,864,279 163,173 4,027,452
(Menos) Depreciacion acumulada (542,239) (131,708) (673,947)  (152,087) (826,034)
3,188,970 1,362 3,190,332 11,086 3,201,418
L ;. "~ " " 5 "]
NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre del 2013, los activos intangibles consistian en:
2013 2012
Marcas y Patentes 4,220 4,220
Programas Informaticos (fuentes) . 44,138 3,500
‘ : 48,358 7,720
Menos - Amortizacion acumulada de
activos intangibles (10,430) (6,916)
37,928 804
3 I P——————————

NOTA 12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los otros activos no corrientes consistian en:

2013 2012
Derechos fiduciarios 926 941
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NOTA 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO:

Corresponde a la obligacion financiera a corto plazo por un crédito comercial con
el Banco del Bank S.A. por el saldo de US$ 45,516 el cual devenga una tasa de interés

del 9.76% reajustable semestralmente con pagos mensuales, cuyo vencimiento es en
febrero del 2014. '

Obligacion financiera con el Banco del Pichincha por US$1°100,000de los cuales

se devenga una tasa de interés del 8% anual, con un pago al vencimiento en marzo del
2014.

Obligacion financiera con el Banco de Machala por US$969,416 con tipo de
operacion # 460144 el cual se devenga una tasa de interés de 8.85% con fecha de
vencimiento Junio del 2014 asi como también otra obligacion por el valor de
US$407,458 con tipo de operaciéon 476798 el cual se devenga una tasa de interés de
8.85% con fecha de vencimiento Agosto del 2014.

NOTA 14.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los documentos y cuentas por pagar consistian

en:
‘ 2013 2012

Proveedores 1,643,971 1,969,221

Compaitiias relacionadas - 18,351

Provisiones nominas 52,211 57,219

Anticipos de clientes 53,971 78,103

Obligaciones con el IESS 35,086 29,569
1,785,239 2,152,463

NOTA 15. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones acumuladas consistian en:

. 2013 2012
Participacion a trabajadores - 13,762
Beneficios sociales 103,642 98,872

103,642 112,634

Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.
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NOTA 16.  INTERESES DIFERIDOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los intereses diferidos corrientes por pagar
consistian en:

2013 2012
Banco del Bank SA ~ : 575 19,102
Banco del Pichincha C.A 88,000 79,334
Banco del Machala 111,699 -
200,274 98,436
E ] L]

NOTA 17. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Corresponde a obligacion financiera con el Banco de Machala por el valor de US

$748,743, con un Vencimiento en enero 2015, seglin Carta de Crédito de Importacion con
numero de operacion 14020449.

NOTA 18. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PL.AZO:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2013 2012
Welmer Edison Quezada Neira €8] 7,454,833 7,524,933
Inimporeli S.A. - 2,242,135
Norimport S.A. 587,654 956,762
Autofront S.A. - -
Importadora y Exportadora Weldyn S.A. - 228,000
Talleres Autocam S.A. - -
Importadora Créditos Quezada - -

8,042,487 10,951,83
L] I ——

(1) Corresponde a documentos por pagar, de los cuales se encuentran firmados 17
Pagarés a la orden, distribuidos de la siguiente manera US$5,348,636, a nombre
del Dr. Welmer Edison Quezada Neira, US$1,406,197, a nombre de QICSA S.A 'y
endosado a nombre del Dr. Welmer Edison Quezada Neira, asi como también
US$700,000 a la orden de Automotores de la Frontera Autofront S.A, también
endosados a nombre del Dr. Welmer Edison Quezada.

NOTA 19. _OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la obligacién por beneficios definidos
consistian en:

2013 2012
Jubilacion patronal 65,396 48,838
Bonificacion por desahucio 30,803 23934
96,199 72,772
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Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que-por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificaciéon por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientes:

2013
Tasa de descuento 8.68%
Tasa esperada de incremento salarial 4.5%

NOTA 20. __ INGRESOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Los ingresos diferidos consistian en:

: 2013 2012

Intereses diferidos 559,996 753,154
Seguros diferidos 872,258 937,338
Hunter diferido 87,966 85,531
Otros - 5.440

1,520,220 1,781,463
- ] e e
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NOTA21.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es

como sigue:
2013 2012
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 293,026 526,967
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 4,856,080 6,737,186

5,149,106 7,264,153

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Porcidn corriente obligaciones a largo plazo (Nota 13) 2,522,390 1,258,024
Documentos y cuentas por pagar (Nota 14) 1,785,239 2,152,463
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 17) 748,743 45,511

5,056,372 3,455,998

NOTA22. PATRIMONIO:

Capital social- E! capital social suscrito consiste en 20,000 acciones de US$ 1.00

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2013 2012
Ganancias acumuladas
Distribuibles 859,753 975,147
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (37,720) (37,720
822,033 937,427
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NOTA 23.  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 'y la fecha de emision de los estados financieros
(Febrero 27 del 2014), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién

de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 24.  APROBACION DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion el febrerol8 del 2014 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.



