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INFORME DEL ALDITOR INDEPENDIENTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas y Junta de Directores de 
A L M A C E N VICTORIA V ICMARKE T S.A. 

He auditado los estados financieros adjuntos de A L M A C E N VICTORIA V I C M A R K E T S.A., al 
31 de Diciembre del 2015 y los correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado a esa fecha, así como el resumen de políticas contables 
importantes y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno determinado por la Administración como 
necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores significativo 
debido a fraude o errores, seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas y haciendo, 
estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

M i responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, basados 
en la auditoría realizada. La auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Estas normas requieren que se cumpla con requerimientos éticos, planificación y que 
realice una auditoría para obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de 
errores materiales. 

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido a fraude o error. A l efectuar la evaluación de riesgo, 
el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con el objeto de diseñar procedimientos de 
auditoría adecuados a las circunstancias, no incluye el expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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La auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables aplicadas son 
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administración son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Considero que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para mi opinión. 

En mi opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de A L M A C E N VICTORIA V I C M A R K E T S.A., al 31 de 
diciembre del 2015, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Nornias Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). 

Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

se. RNAE039 
Febrero 11,2016 

Registro 10.715 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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ALMACEN VICTORIA VICMARKET S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ALzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31  DE DICIEMBRE 

Expresado en dólares de E.U.A. 

Aa ivo s ' NOTAS 2015 2014 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

5 

6 

7 

12 

584,024.47 

246,999.24 

2,086,411.48 

2,917,435.19 

600,204.98 

179,951.71 

1,979,745.58 

9,605.10 

2,769,507.37 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipos 

Total activos no corrientes 

8 63,298.61 

63,298.61 

86,448.60 

86,448.60 

TOTAL 2,980,733.80 2,855,955.97 

PASIVOS Y PATRIMONIOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 

Pasivo por im puesto corriente 

Gastos acumulados 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Accionista 

9 

12 

10 

11 

335,249.82 

21,354.34 

29,518.94 

386,123.10 

2,132,228.76 

316,094.54 

32,921.06 

22,631.34 

371,646.94 

2,132,228.76 

Total pasivos 2,518,351.86 2,503,875.70 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrim onio 

13 800.00 

18,011.69 

443,570.25 

462,381.94 

800.00 

18,011.69 

333,268.58 

352,080.27 

TOTAL 2,980,733.80 2,855,955.97 

Ing. Paola Ordoñez Santacruz zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Gerent e General 

Es t ^ ^ ^ ^ ^ ^ Ca s t r o 

Contadora 

Ver notas a los estados f inancieros 
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ALMACEN VICTORIA VICMARKET S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL AL 31 PE DICIEMBRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Expresado en dólares de E.U.A. 

2015 2014 

VENTAS NETAS 4,648,200.15 3,861,658.09 

COSTO DE VENTAS: 

Compras de productos terminados 

Variación inventario productos terminados 
4,168,926.39 

(106,665.90) 

4,062,260.49 

3,996,702.74 

(638,677.99) 

3,358,024.75 

MARGEN BRUTO 585,939.66 503,633.34 

OTROS INGRESOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
»  

13,865.25 15,935.01 

GASTOS OPERACIONALES: 

Sueldos y salarios 

Beneficios sociales 

Mantenimiento y reparaciones 

Suministro y materiales 

Impuestos, contribuciones y otros 

Servicios básicos 

Depreciaciones de activos 

Arriendos 

otros gastos operacionales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-

177,863.67 

76,873.41 

10,188.37 

17,914.07 

5,532.73 

20,873.63 

24,020.62 

46,200.00 

45,838.41 

425,304.91 

172,074.47 

72,826.53 

16,484.65 

15,126.00 

4,065.77 

6,317.78 

14,424.13 

67,373.18 

368,692.51 

UTILIDAD OPERACIONAL 174,500.00 150,875.84 

Participación de trabajadores 26,175.00 22,631.38 

Impuesto a la renta 37,986.72 31,425.94 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 110,338.28 96,818.52 

10zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a Oráo'^ezS. 
kg.Paola Ordoñez Santacruz 

Gerente General 

Esthér Macías Castro 

Contadora 

Ver notas a los estados financieros 
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ALMACEN VICTORIA VICMARKET S.A. 

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Expresado en dólares de E.U.A. 

i 

CAPITAL 
SOCIAL 

RESERVA 
LEGAL 

UTILIDADES 
RbItNIDAS TOTAL 

Saldo a enero 1,2014 800.00 18,011.69 236,450.06 255,261.75 

Utilidad del ejercicio 150,875.84 150,875.84 

Participación trabajadores (22,631.38) (22,631.38) 

Impuesto a la renta (31,425.94) (31,425.94) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldo  a diciembre 31, 2014 800.00 18,011.69 333,268.58 352,080.27 

Utilidad del ejercicio 174,500.00 174,500.00 

Participación trabajadores (26,175.00) (26,175.00) 

Impuesto a la renta (37,986.72) (37,986.72) 

Regula rización (36.61) (36.61) 

Saldo a diciembre 31, 2015 800.00 18,011.59 443,570.25 462,381.94 

Ina. Paola Ordoñez Santacruz 

Gerente General 

Esther Macías Castro 

Contadora zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^ 

Ver notas a los estados financieros 
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ALM ACEN VICTORIA VICMARKET S.A. 

ESTADO DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA FLUJaO E EFECTIVO POR EL AÑ O TERM INADO EL 31 DE DICIEMBRE 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Cobros provenientes de clientes 4,580,967.48 3 ,814,193.21 

Pago a provedores, empleados y otros gastos operacionales (4,535,688.51) (4,258,159.25) 

Participación trabajadores (22,631.38) (18,837.14) 

Impuesto a la renta (36,984.10) (28,056.88) 

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (14,336.51) (490,860.06) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de activos fijos (1,844.00) (52,625.72) 

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (1,844.00) (52,625.72) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Financiam iento proveniente de accionistas 875,690.55 

EFECTIVO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0.00 875,690.55 

Aum ento (Dism inución)neto en efect ivo (16,180.51) 332,204.77 

Efectivo en caja y bancos al com ienzo del año 600,204.98 268,000.21 

Efectivo en caja y bancos al f inal del año 584,024.47 600,204.98 

)aolazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Odonez^S 
Ing. Raola Ordoñez Santacruz 

Gerente General 

Estfier Macías Castro 

Contadora 

Ver notas a los estados financieros 
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A L \ L \ C E N VICTORIA VICMARKET S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - INFORMACION GENERAL 

La com pañía fue const i tuida en la ciudad de Guayaqui l en el año 2004 de 
acuerdo con leyes de la Repúbl ica del Ecuador, con el nom bre de ALM ACEN 
VICTORIA VICMARKET S.A. Tiene com o act ividad principal la com pra, venta al 
por m ayor y m enor de art ículos de bazar en general. 

La inform ación contenida en los estados f inancieros es responsabi l idad de la 
adm inist ración de la com pañía. 

2 - RESUM EN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

2.1 Estado de cum plim iento y bases de preparación. 

Los estados f inancieros han sido preparados de acuerdo con las Norm as 
Internacionales de Inform ación Financiera para Pequeñas y Medianas Ent idades 
(NIIF para PYMES) de conform idad con la Resolución No. 
se.ICI.CPAIFRS.G.11.010 em it ida por la Superintendencia de Com pañías en 
Octubre 11,2011. 

La preparación de los estados f inancieros ha sido sobre la base del costo 
histórico. El costo histórico está basado generalm ente en el valor razonable de 
la cont rapart ida ent regada en el intercam bio de los act ivos. 

Las principales polít icas contables apl icadas en la preparación de los estados 
f inancieros se detallan a cont inuación. 

2.2 Efect ivo y bancos. 

El efect ivo incluye el efect ivo en caja y depósi t os a la vista en bancos de libre 
disponibi l idad. 

2.3. Cl ientes y ot ras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar son regist radas a su valor razonable. Las cuentas por 
cobrar com erciales y ot ras cuentas por cobrar se clasi f ican en act ivos 
corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar com erciales y ot ras 
cuentas por cobrar se revelan en la Nota 3. 

2.4 Inventarios. 

Los inventarios se regist ran al costo prom edio de adquisición, los cuales no 
exceden su valor neto realizable. El valor neto realizable es el precio de venta 
est im ado en el curso norm al del negocio, m enos los cost os necesarios para la 
venta. 

2.5 Propiedades y equipo. 

Se regist ran al costo m enos la depreciación acum ulada y la pérdida acum ulada 
por deterioro de valor. El costo incluye los desem bolsos directam ente 
at ribuibles a la adquisición de esas part idas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 



ALMACEN VICTORIA VICMARKET S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los cost os posteriores se incluyen en el valor en l ibros del act ivo o se 
reconocen com o un act ivo separado, según corresponda, sólo cuando es 
probable que generen benef icios económ icos futuros para la com pañía, y el 
costo de estos act ivos se pueda m edir razonablem ente. 

Los gastos de reparación y m antenim iento se cargarán a los resultados del año 
en el que éstos se incurran. 

La depreciación para dist ribuir el costo de los act ivos a lo largo de su vida út il 
est im ada, se calculará por el m étodo de línea recta, ut i l izando las siguientes 
t asas: 

Muebles y enseres 1 0 % 
Equipos de com putación 3 3 .3 3 % 
Vehículos 2 0 % 

Al f inal de cada período, la com pañía evalúa si sus act ivos no han suf rido alguna 
pérdida por deterioro. 

2 .6. Im puestos. 

El gasto por im puesto a la renta com prende el im puesto a la renta corriente. 

2.6.1 Im puesto a la renta corriente 

Const i tuye el m ayor valor entre el im puesto causado del 2 2 % apl icado a las 
ut i l idades gravables y el ant icipo m ínim o determ inado para el período. 

2.7 Act ivos f inancieros 

2.5.1 Deterioro de act ivos f inancieros 

La com pañía evalúa al f inal de cada periodo si hay evidencia objet iva de 
deterioro de un act ivo f inanciero. Si existe deterioro de un act ivo f inanciero la 
pérdida por deterioro se reconoce com o resultado de uno o más eventos que 
ocurrieron después del reconocim iento inicial del act ivo y que el evento 
causante de la pérdida tenga un im pacto sobre los f lujos de efect ivo futuros 
est im ados del act ivo f inanciero que pueden ser est im ados con f iabi l idad. 

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

En la apl icación de las polít icas contables de la Com pañía, las cuales se 
describen en la Nota 2, la Adm inist ración debe hacer ju icios, est im aciones y 
presunciones sobre los im portes en l ibros de los act ivos y pasivos que 
aparentem ente no provienen de otras fuentes. 

Las est im aciones y ju icios asociados se basan en la experiencia histórica y 
ot ros factores que se consideran com o relevantes. 

Los resultados reales podrían diferir de dichas est im aciones. 

Las est im aciones y ju icios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las est im aciones contables son reconocidas en el período de la 
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A L M A C E N VICTORIA VICMARKET S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual com o a 
períodos posteriores. 

A cont inuación se presentan est im aciones y ju icios contables crít icos que la 
Adm inist ración de la Com pañía ha ut i l izado en el proceso de apl icación de los 
cri terios contables. 

Deterioro de act ivos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquel la fecha que se considere 
necesario, se anal iza el valor de los act ivos para determ inar si existe algún 
indicio de que dichos act ivos hubieran suf rido una pérdida por deterioro. 

Durante el año 2015, ALM ACEN VICTORIA VICMARKET S.A.., no ha reconocido 
pérdidas por deterioro en sus rubros de act ivos. 

5. Efect ivo en caja y bancos ^ 

Al 31 de diciem bre del 2015 y 2014, se m uest ra un detalle. 

2015 2014 

Caja 9.754,29 1.372,58 
Bancos - 574.270.18 598.832.40 
Total 584.024.47 600.204.98 

6. Cuentas por cobrar y ot ros 

Al 31 de diciem bre del 2015 y 2014, se m uest ra un detalle. 

2015 2014 

Cl ientes 246.289,24 179.056,57 
Funcionarios y em pleados 710,00 895.14 
Total 246.999.24 179.951.71 

La crédi tos concedidos a cl ientes son a 30 y 60 días plazo. La cartera no m uest ra 
m orosidad im portante que requiera una provisión por deterioro. 

7. Inventarios 

Al 31 de diciem bre del 2015 y 2014, se m uest ra un detalle 

2015 2014 

Cuadernos 692.763,10 126.060,82 
Forros 73.628,66 38.127,31 
Hojas 185.496,34 50.954,48 
Marcadores 182.972,11 44.280,06 
Lápiz 230.319,66 76.137,15 
Lim a 59.386,99 32.853,52 
Carros 38.175,20 37.718,35 
Otros •  623.669,42 1.573.613,89 
Total 2.086.411.48 1.979.745.58 
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A L M A C E N VICTORIA VICMARKET S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8. Propiedades, planta y equipos 

Al 31 de diciem bre del 2015 y 2014, se m uest ra un detalle 

2015 2014 

Muebles y enseres y equipo de of icina 33.662,14 33.662,14 
Vehículo 76.767,86 76.767,86 
Equipo de com putación y sof tware 33.646.06 31.802.06 

144.076,06 142.232,06 
Depreciación acum ulada (80.777.45) (55.783.46) 
Total 63.298.61 86.448.60 

9. Cuentas por pagar 

2015 2014 

Proveedores 335.249.82 316.094.54 

Los crédi t os concedidos proveedores son cancelados en un prom edio de 60 y 
90 días. 

10. Gastos acum ulados 

Al 31 de diciem bre del 2015 y 2014, se m uest ra un detalle 

2015 2014 

Part icipación t rabajadores 26.174,96 22.631,34 

Provisiones benef icio socia les 3.343.98 , 

Total 29.518.94 22.631.34 

11. Obl igaciones largo plazo 

2015 2014 

Accionist as, no genera intereses 2.132.228.76 2.132.228.76 

12. Act ivos y pasivos por im puestos corrientes 

2015 2014 
Act ivos por im puestos corrientes: 

Crédi to t ributario por iva 9.605.10 

Pasivo por im puestos corrientes: 
Im pt c.a la renta años anteriores e iva 29.552,00 
Im puesto a la renta del ejercicio, saldo 4.371.68 3.369.06 
Total 4.371.68 32.921.06 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10 



A L \ L \ C E N VICTORIA VICMARKET S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de diciem bre del 2015 y 2014, se m uestra a cont inuación la determ inación 
del im puesto a la renta, según la conci l iación t ributaria: 

2015 2014 

Ut il idad del ejercicio, neto de part icipación 148.325,00 128.244,48 
t rabajadores 

Más.- Gastos no deducibles ^ 24.341.91 14.600.70 
Ut i l idad gravable 172.666.91 142.845.18 

Im puestos: 
Causado a la t asa del 2 2 % 37.986,72 31.425,94 
Ant icipo m ínim o determ inado para el ejercicio 34.333,56 27.742,36 

Im puesto a la renta del período, el m ayor 37.986,72 31.425,94 
M enos.-Pagos ant icipos m ínim os (24.845,66) (18.568,98) 
Menos.- Retenciones en la fuente del período (8.769.38) (9.487.90) 
Saldo im puesto a la renta por pagar (favor) . 4.371,68 3.369,06 

13. Pat rim onio 

Capital socia l .- Está representado por 800 acciones ordinarias y nom inat ivas 
con un valor unitario de US$ 1.00 que representa un valor de $ 800.00. 

Ing. Paola Ordoñez Santacru Santacruz Esther Macías Cast ro 
Gerente General Contadora 

11 


