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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
COLDELFO S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de COLDELFO 5.A., que incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados integral, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha y las notas que incluyen un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan fielmente, los aspectos importantes de la situacién financiera de
COLDELFO S.A,, al 31 de diciembre del 2017, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para las Pymes.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA)., nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidodes de auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros.

Somos independientes de la Compaiiia auditada de conformidad con los
requerimientos del Codigo de Etica vigente en la Republica del Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos.

Los procedimientos de auditoria, juicio y escepticismo profesional aplicados al periodo
2017, nos proveen de la evidencia suficiente y adecuada para determinar que, los
estados financieros se encuentran libres de incorrecidn material debido a fraude o
error.

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros

La administracion de COLDELFO S.A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para Pymes y por el Control Interno gue determina
necesario para permitir la adecuada preparacion de los estados financieros,
verificando que estén libres de incorrecién material debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segiin corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando
el principio contable del Negocio en marcha, excepto si la direccion tiene intencidn de
liguidar la entidad o de cesar en sus operaciones.

La Junta General de Accionistas de la entidad es la responsable de la aprobacidn de los
estados financieros de la compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecidn material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecion material cuando existe.
Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los Estados
Financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

1.  Durante el proceso del examen de auditoria el auditor debera evaluar el sistema
de control interno que ha implementado |a direccidn de la compafiia, emitiendo
un informe que se denominard “Comunicacién de deficiencias en el contral
interno” que contengan las observaciones y sugerencias sobre aquellos aspectos
inherentes a estos controles, adicional el auditor deberd comunicar a |a entidad
de control de su jurisdiccion los actos ilegales, fraudes, abusos de confianza vy
otras irregularidades que hubiere encontrado al realizar su examen,

2.  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y |a razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por |a
Administracion.

3.  Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha v, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan
aportar dudas significativas sobre |a capacidad de COLDELFO S.A. para continuar
como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacidon de llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria con un parrafo de énfasis.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
COLDELFO 5.A., en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emitira

en un informe por separado.

ASESORANDO M.A.S. C.A. ASEMAS
Ne de Registro en la Superintendencia
De Compafiias: SC-RNAE-2 No. 592

Guayaquil, 9 de abril del 2018

CPA

REPRESENTANTE LEGAL
N2 de Registro de Auditor - RNAE 116
Licencia Profesional: RNCPA. 12.434
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Razon social: COLDELFO S.A.

R.U.C. No. 0992336919001

Declaro que la informacion financiera presentada a los auditores externos
ASESORANDO M.A.S. C.A., revela todas las transacciones economicas realizadas por
la compariia COLDELFO S.A., en el periodo 2017 y me declaro responsable respecto a
la veracidad de la informacion incorporada en los estados financieros referidos al

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo al siguiente detalle:

Estado de Situacion Financiera
- Estado de Resultados Integrales
- Estado de Flujo de Efectivo
- Estado de Cambios en el Patrimonio
- Politicas contables
- Notas explicativas a los Estados Financieros

- Resumen de Eventos Posteriores

Representante Legal
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LFO S.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo Equivalente a Efectivo
Inversiones

Activos Financieros

Total del activo corriente

Active no corriente
Activos financleros
Propledad Planta y Equipo

Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVOD

Pasivo corriente

Pasivos Financieros

Pasivo por Impuesto Corriente
Pasivos Acumulados

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones por Beneficios Definidos

Total del pasivo no corriente

Total de pasivos

Patrimonio

Capital

Aportes para futura capitalizacién
Reserva Legal

Resultados Acumulados

Utilidad o Perdida del Ejercicio

Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Ver notas a los Estados Financieros

Y r.f,(,.}::,}} 1 fj’ff )

Sra. Maria | regon F.
Representante Legal

Notas 2017 2016
(en U.5. ddlares)
3 11.758 15.004
4 417.247 337.735
5 657.284 566.155
1.086.289 918.893
5 419.335 -
6 128.443 472,806
547.778 472.806
1.634.067 1.391.700
7 106.659 B79.933
8 23991 65.291
9 83.336 97.434
213.986 1.042.658
10 113.569 53.531
113.565 53.531
327.555 1.096.189
12
200,800 200,800
502.290 -
60.827 48.350
430.665 (187.768)
111.931 234088
1.306.512 295.510
1.634.067 1.391.700

/Q.

alas
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COLDELFO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 - 2016

INGRESOS
Pensiones
Matriculas

TOTAL

COSTOS
Costos Academicos

TOTAL
MARGEN COMERCIAL

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

TOTAL
OTROS INGRESOS |(GASTOS)
Otros Ingresos

Otros Gastos

UTILIDAD CONTABLE

Utilidad antes de Participacion de
Trabajadores e Impuesto a la Renta

15 % Participacitn trabajadores

42 % Impuesto a la Renta Sociedades

10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

/'1-_]/:’:?) “(l‘k“ ;{ff;‘r:'ﬂ.f‘l./{':lﬁf

" Sra. Maria Im?il}_&gdﬁ?.
Representante Legal

Notas

13

13

13

8.2

Afio terminado

2017 2016
(en U.S. ddlares)
1.883.000 1.867.727
181.056 153.574
2.064.056 2.121.301
1,525,274 1.177.081
1.525.274 1.177.081
538.782 944.220
385.147 579,963
33371 35.754
418.519 615.717
86.514 79.380
1.003 4021
205.774 403.862
205.774 403.862
(30.866) (60.534)
(50.540) (81.243)
{12.437) (27.697)
111.931 234.388
111.931 234.388
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COLDELFO 5.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
31 de diciembre del 2017- 2016

u ectivo de las actividade dn;

Recibido de clientes

Pagado a proveedores
Pagos a empleados

Gastos Financieros

Otros Ingresos (Gastos) neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
F de efectivo de las activi in n

Adquisiciones Propiedad, Planta y Equipo

Venta Propiedad, Planta y Equipo - neto

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto del efective en caja y bancos
Salda al inicio del periodo

Efectivo y Equivalente al efective al final del periodo

£l N de efpctivo del penoda 2016 fue tomado del imlorme de Audilons evterna ded periodo anteriod

e

Ab Mg,

Sra. Maria Ines Obfe.
Representa

2017 2016
(en U.S. délares)
1.563.724 1972352
(1.162.075) (1.712.739)
{1.105.390) =
{33.371) (39.775})
85.511 79.380
{651.601) 299.218
(27.775) {46.238)
755.643 =
(79.512) (262.295)
648.356 (308.533)
(3.245) (9.315)
15.004 24318
11.758 15.004
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COLDELFO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

Conciliacion de Iz utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Al 31 de diciembre del 2017 - 2016

Utilidad del ejercicio

Depreciacion

Amortizacion

Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Provision cuentas incobrables

Cargos a Resultados

Otros

Cambio en activo y pasivo:
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Otros cuentas por cabrar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Obligaciones tributarias
Obligaciones con el personal

Total ajustes
Flujo Neto por Actividades de Operacion

Ver notas a los estados financieros

—

Ml Aot

2017 2016
(en U.S. dolares)
205.774 261.785
50.072 65.681
17.324 .
63,839
20.934 -
(81.407) 141,777
= 1.074
(105.721) 112.074
(433.413) -
38.802 (2.671)
2.192 -
10.729 (35.982)
(284.374)  (258.909)
(89.205) (22.263)
(67.149) 36.652
[357.3?5} 37.433
(651.601) 299.218

Sra. Maria Ings-Obfegon F.

Representante Legal

nriy Salas

=
ntador
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COLDELFO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

INF

RMACION IETARIA

COLDELFO S.A. fue constituida el 29 de enero de 2004 en Guayaquil — Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil en febrero 20 del 2004, Su nombre comercial es
Colegio Delfos.

Su actividad principal es la ensefianza general de nivel secundario elemental,
prestacion de servicios en el area educativa en los niveles de pre — primario, educacion
basica y media.

Las actividades académicas y administrativas son desarrolladas en la Avda. Las Aguas
y Avda. Raul Gomez (junto a la Federacion Ecuatoriana de Fitbol).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de
la Gerencia General y posteriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros de COLDELFO 5.A, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (1ASB), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores
¥ Seguros de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009,

Moneda funcional - A partir del 10 de enero del 2000, el Dolar de los Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador y
moneda funcional para la presentacion de los estados financieros de la Compafiia.

Bases de medicion - Los estados financieros han sido preparadoes en base al costo
historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes,
que son valorizadas en base a métodos actuariales, y las propiedades, que se
presentan a su costo revalorizado. En el caso del costo histérico estd generalmente
basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes y
servicios, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en Ia obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

pag, 10
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COLDELFO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Administracién de COLDELFO S5.A., en la preparacién de los Estados Financieros

adjuntos:
2.5 Efectivo _y equivalentes al efectivo - Constituyen fondos de inmediata

26

disponibilidad. El efectivo comprende los saldos de |a caja y depdsitos a la vista en
los bancos. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran
liguidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Instrumentos financieros

Activos Financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas: Las cuentas por
cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los estudiantes y
sus companias relacionadas, Instituto Tecnoldgico Argos, Inmobiliaria Roma CA,,
y los accionistas por la venta de servicios de educacidon, arrendamientos entre
otros en el giro normal de sus operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa en un
mercado active. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos de
doce meses

La empresa reconoce un activo financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de negociacidn. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualguier costo atribuible a la transaccion, gue, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo financiero.

Provisidon para cuentas incobrables: La Administracidn de Coldelfo S.A., realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen
indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el
anadlisis y valoracion se reconoce ajustando la provision. La cartera que se
considera irrecuperable o pérdida, se da de baja contra la provision. Al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion de Coldelfo 5.A., reconocid una provisidn por
deterioro de su cartera comercial.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas vy obligaciones financieras: Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado.

pag. 11
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COLDELFO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aguellas obligaciones de pago por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por
pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes, y se registran contra resultados en las partes proporcionales
de las obligaciones devengadas.

La empresa reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financieraa la
fecha de negociacion y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Los
pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo es reconocido coma parte del
pasivo financiero,

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de las operaciones
se presentan en el estado de resultados integrados en el rubro gastos financieros,

Un pasivo se elimina cuando Ias obligaciones de la Compafia especificadas en el
cantrato se han liquidado,

Método de la tasa de interés efectiva — Es un metodo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue
iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de |a tasa de interés
efectiva, los costos de |a transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar,

Baja de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja a un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el

pag. 12



2000909999099 09900009209209000090009920000909920000095000

COLDELFO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2.7

importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada
v por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Otros Activos - El reconocimiento de una partida como otros activos se realiza
cuando es probable que los beneficias econdmicos futuros gue se han atribuido al
mismo representen bienes o servicios en lugar del derecho de recibir efectivo u
otros activos financieros.

Propiedad, Planta y equipos - Las propiedades, planta y equipos al inicio son
registrados al costo de adquisicidn. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastosalincurrirse en
ellos, mientras que, las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o
alargan la vida util del activo, se capitalizan.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, exceptuando terrenos y
edificios y aeronaves, son registrados al costo menos |a depreciacion acumulada.
En caso de requerirlo la compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inicial, terreno, edificios, y maquinarias son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian cuando la
administracion considera que existe variacion con el valor razonable en el
mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del valuado
en un mercado activo al final de cada periodo.

Cualgquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacion de este previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resuitados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de |a revaluacidn es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos, edificios, maguinariasy equipos incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades acumuladas, a medida que
ocurra el desgaste mediante la depreciacion del activo revaluado.

Método de depreciacion y vida util — El costo o valor revaluado de propiedades,

planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, el valor residual y el método de depreciacidn son revisados al final de
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2.8

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva (Técnica y econémica).

A continuacidn, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas Utiles usadas en el clculo de depreciacion:

Valor

| Propiedad, planta y equipo Tasas Afios residusl

| Edificios e instalaciones 5% 20 5%
Muebles y Enseres 10% 10 5%

| Instalaciones 10% 10 5%
Equipos de Computacion 33% | 3 5%
Otros propiedades, planta y 10% :| 10 5%
equipo | -

El gasto por depreciacion de las propiedades planta y equipos se lo registra en los
resultados del afio. De igual manera las pérdidas y ganancias por la venta, que se
calcula comparando la contraprestacion obtenida con el valor en libros.

La vida dtil v el método de depreciacion de los elementos de propiedades,
magquinarias y equipos se revisan al clerre de cada ejercicio econdmico anual
respectivamente. 5i procede, se ajustan de forma prospectiva. Por otra parte,
cuando el valor en libros excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Retiro o venta iedades, planta uipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada
comg la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). Coldelfo S.A. evalua
al final de cada ejercicio econdmico actual, si existe algun indicio de deterior del
valor del algin activo. De existir, estima el valor recuperable del activo mediante
un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento gue refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo.
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1.9

2,10

211

La pérdida por deterioro del valar se reconoce en el resultado del periodo, a
menos gque el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterior del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro de sus otros activos aplicables en base a la evaluacién
efectuada en este sentido.

Obligaciones laborales: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta doce meses
siguiente al cierre del periodo contable en el que los trabajadores hayan prestado
5Us servicios, se reconoce como un gasto las provisiones mensuales de dichos
beneficios.

Participacidn a trabajadores: COLDELFQ 5.A., reconoce en sus Estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores de la entidad. Este
beneficio representa el 15% de la utilidad contable del ejercicio econdmico, de
acuerdo con lo gue determina el cddigo de trabajo ecuatoriano.

Obligaciones por beneficios definidos: El costo de las Obligaciones por beneficios
definidos (Jubilacidn Patronal v bonificacién por desshucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada pericdo, de acuerdo con un Estudio
matemdtico actuarial. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del ejercicio fiscal.

2,12 Impuesto a las ganancias: El gasto por Impuesto a la Renta del ejercicio se calculan

en base de la utilidad gravable y los porcentajes que determina la autoridad
tributaria, por el valor neto a pagar se reconoce el pasivo corriente.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establece que
las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras
domicilladas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferiar al
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2.13

2.14

2.15

50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo con lo indicado en el reglamento,

Provisiones: 5e reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafiia tenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos: Los ingresos por Matriculas, pensiones y derechos
son reconocidos en resultados en funcién de su cobro “Método del efectivo”, y
para efectos de presentacién de los Estados financieros al final del periodo bajo
los estandares de la normativa contable vigente (NIIF para Pymes), se procede a
registrar los valores pendientes de cobro del periodo lectivo 2017 - 2018.

Otros Ingresos: Comprende los ingresos provenientes de transacciones diferentes
a los del objeto social o giro normal del negocio del ente econdmico, e incluye
principalmente los intereses devengados de las inversiones en certificados de
deposito, de acuerdo con lo que se establece en la Seccion No. 23 de las NIIF para
Pymes, sobre la base de la proporcion del tiempo transcurrido, teniendo en cuenta
el rendimiento efectivo del activo.

Costos y Gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Administracidn de Riesgos

A continuacidn, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros a los que la Compaiiia estd expuesta a la fecha de los
estados financieros:

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que

enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de |as cuentas por
cobrar,
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2.17

La exposicidn al riesgo de crédito del Colegio se origina por las cuentas por cobrar
comerciales y con sus relacionadas; la recuperacion de esta cartera se realiza
permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no existen otras cuentas
por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacidn de
riesgo otorgada por terceros independientes es "AAA-".

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de
un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al
riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Administracion de la compafia considera que los instrumentos financieros que
pueden ser afectados por el riesgo de mercado, corresponden a los depésitos en
bancos y los certificados de inversion.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liguidez se presenta cuando la Compafiia tiene
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, gue son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El 85% de las ventas de la Compafiia son cobradas en un tiempo inferior a 60 dias,
lo que crea un flujo de efectivo periddico, el cual es depositado inmediatamente
en las cuentas corrientes del Colegio. La Administracion revisa la posicion diaria
del efectivo, efectuando proyecciones semanales y anuales, con el objetivo de
anticipar las necesidades de efectivo de forma oportuna,

Por lo general, el Colegio se asegura de mantener suficiente efectivo disponible,
incluyendo los saldos en lineas de crédito, para cumplir con sus gastos de
operacion durante un periodo de [nimero de dias) dias, incluyendo el pago a
instituciones financieras.

Estimaciones y Juicios contables

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF para Pymes), requiere que la
administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidén disponible al
maomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisidn, y periodos futuros si [a revision afecta tanto
al periodo actual y subsecuentes.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Comprende:
... Diciembre 31 ...
2017 2016
Bancos 11.271 14.514
Caja 488 488
Total 11.758 15.004

4. INVERSIONES

Comprende:
... Diciembre 31...
2017 2016
Inversiones 417,247 337.735
Total 417.247 337.735

Un detalle de los certificados de depdsitos vigentes al 31 de diciembre del 2017:

No. Operacidn Institucion Financiera Monto Tasa Inicio Vencmiento
130108448 Banco Internacional 5 76,400 4,45% 7fafanz 5/2/2018
130108473 Banco Internacional 5 61.502 4,94% 18/9/2017 18/3/2018
130108558 Banco Internacional S 2283279 4.45% 8/11/2017 9/3/2018
130108644 Banco Internacional §  5L066 4.30% 712/ 2017 26/6/2018

Total 417.247
pag. 18
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5. ACTIVOS FINANCIEROS

Comprende:
- Diciembre 31...
2017 2016

Clientes (a) 254.053 148.333
Provision cuentas incobrables (b) (78.537) (73.136)
Partes relacionadas, nota 11 873.611 440.199
Porcion corriente 454.277 440.199

Porcion no corriente 419.335 -
Otras cuentas por cobrar {c) 27.491 50.760
Total 657.284 566.155

a) Saldo representa la facturacion pendiente de cobro a estudiantes en modalidad
matutina y vespertina por el valor de $ 147.544 y § 106,510 respectivamente.

b) Un resumen del movimiento de la provision para cuentas Incobrables durante el

periodo 2017:
2017
Saldo al comienzo del afio (73.136)
Provision (20.934)
Recuperacion 15.533
Total 78.537

¢) Saldo incluye principalmente saldos pendientes de cobro a empleados por
5 19.273 gue se descuentan en el rol del mes correspondiente, también incluye
cheques posfechados por el valor de $ 2.150.
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Comprende:
... Diciembre 31...
2017 2016
Propiedad Planta y Equipo 275.189 931.799
Depreciacion Acumulada {146, 746) (458,993)
Total 128.443 472.806
Costo histérico
El movimiento de la propiedad, planta y equipo al costo, en el periodo 2017 es el
siguiente:
Costo o Vali n
Enero 1, 2017 Adquisiciones Revalorizacidon ~ Ventas Bajas Seldo
31-12-2017
Edificios 679.886 E 433,595 1.113.480 -
Instalaciones 94,427 - - - - o4 427
Muebles y Enseres 111.304 7.892 - = : 119.195
Equipos de Computacion 29,958 18.770 - - 4.500 44.278
Otras Propiedades 16,224 1.113 . * . 17.338
Total 931,799 27.775 433595  1.113.480 4500 275.189
Depreciacién Acumulada — Periodo 2017
Edifics Muebles y Equipos de Otras
Initaladonss Enseres Com putacidn propledades Toual
Peprecincicn ooumuloda
Enero 1, 2017 (243.673) (52.616) (82.126) (18.447) {2.131) (458.993)
Cargos {14.164) [9.443) (11.504) {13.311) (L850)  (50.072)
Ventas 357837 357837
Bajas 4482 4482
Saldo al 31/12/2017 - (62.058) {53.6239) (27.278) {3.782) (146.748)
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T

COLDELFO 5.A. mediante aprobacion de Acta de Junta General de Accionistas
con fecha 24 de mayo del 2017 procedid a aprobar el informe de Avalto del
perito respecto a las edificaciones e instalaciones de la entidad, en el que se
determind un superavit por $ 433.595 y se realizd el ajuste respectivo.

COLDEFO S.A. con fecha 29 de mayo del 2017, efectud la venta de las
edificaciones e instalaciones de su propiedad a la entidad INMOBILIARIA ROMA
C.A, por suvalor en libros, el mismo que a la fecha de la operacion mencionada
ascendiaa 5 755.643.

PASIVOS FINANCIEROS
Comprende:
.. Diclembre 31...
2017 2016

Proveedores {a) 13.884 11.692

Partes relacionadas, nota 11 52.000 838.664

Sobregiros bancarios (b) 5.442 -

Otras cuentas por pagar (c) 35.333 29578

Total 106.659 B79.933

a) Facturas pendientes de pago a proveedores locales por la adquisicion de bienes y

b)

c)

servicios para el giro normal del negocio.

Saldo comprende un sobregiro contable producto de los cheques girados y no
cobrados atribuibles a la ultima semana del mes de diciembre del 2017.

Saldo incluye principalmente obligaciones con el IESS por el concepto de Aporte
patronal e individual con vencimiento en enero del 2018.
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8. IMPUESTOS

8.1 PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Comprende:
... Diciembre 31...
2017 2016
Retencliones de IVA (a) 343 325
Retencidn en la Fuente IR 2.762 1.568
Impuesto a la renta, noto 8.2 20.885 63.398
Total 23.991 65.291

a) Saldos a favor del SRI, comprende retenciones de impuesto a la renta e IVA
realizadas a proveedores con vencimiento en enero 2018,

8.2 Impuesto a las ganancias — Sobre la utilidad gravable del periodo 2017, Ia
empresa calcula el 22% por el concepto de Impuesto a la Renta;

2017 2016
Utilidad del ejercicio 205.774 403.562
Diferencias permantes:
(- ) Participacion trabajadores 30.866 £0.534
(+ ) Gastos no deducibles locales 54.555 54.003
(+ ) Gastos no deducibles exterior 267 -
( - JDeducciones adicionales - 27.745
Utilidad gravable 229.729 369.286
Determinacion del pago:
Impuesto causado 50,540 81.243
|- ) Retenciones en la fuente del afio 25.655 17.844
Valor a pagar por el contribuyente 20.885 63.398

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde afio 2015 al
2018, sobre |as cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal
de ingresos exentos, gastos no deducibles y otres.
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9. PASIVO5 ACUMULADOS POR PAGAR

Saldo comprende:;

... Diciembre 31...
2017 2016
Décimo Tercer Sueldo 5.635 6,849
Décime Cuarto Sueldo 28.944 26.915
Fondos de Reserva 17.891 3.136
Participacion Trabajadores 30.866 60.534
Total B3.336 97.434
El movimiento de los beneficios sociales es el siguiente:
Décimo Tercer Décimo Cuarte  Fondo de Participacion Total
Sueldo Sueldo Reserva trabajadores
Enero 1, 2017 §.848 26.915 3136 B0.534 o7 434
Provision 64,332 34.687 46,432 BO.117 225568
Pagos 65.545 32 658 31,677 109,785 239,665
Saldo al final del afio 5,635 28.944 17.891 30.8686 83.336

* La compaiia en el periodo 2017 cargd a resultados por concepto de gastos de
sueldos y beneficios sociales el valor de 5 1.036.749, los cuales representan el 53

% sobre el total de costos y gastos.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Comprende:

Jubilacion Patronal
Bonificacion por Desahucio

Total

... Diciembre 31...

2017 2016
63.304 39.223
50.265 14,308

113.569 53.531
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. Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la obligacion de jubilacién patronal fueron los siguientes:

2017
saldo comienzo dei afio 35.273
Costo laboral por servicios actuariales 22,143
Costao financiero 1.939
Total __ 63304

. Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, |a Compaiiia entregard el 25% de
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio, conforme
lo dispuesto en el Codigo del Trabajo.

Los movimientos de la obligacién por desahucio fueron los siguientes:

2017
Saldo comienzo del ano 14,308
Costo laboral por servicios actuariales 35.633
Costo financiero 4.125
Beneficios pagados {3.801)
Total 50.265

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado vy basados en la férmuia del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aflo de servicio. Tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales, las cuales para el ejercicio 2017 son |as siguientes.

2017
Tasa(s) de descuente 12%
Tasa(s) del incrementao salarial 6%
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11.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La seccion 33 de ias NIIF para Pymes establece que las transacciones con partes
relacionadas es toda transferencia de recursos u obligaciones entre partes
relacionadas, con independencia de que se cargue o no un precio.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
periodo 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion
de compafias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (compafiias)
gue directamente o indirectamente controlan o son contraladas por la compafiia.

a) Un detalle de los movimientos anuales:

Saldo inicial Babit i Salda final
os réditos
1/1/2017 31f12/2017
Cuentas por cobrar;
Accionista i07.320 200 6,200 301.320
Insitituto Tecnoldgico Argos 132,878 10.341 10.106 133.114
Inmoblliaria Roma CA, . 760.036 320.859 439,178
Subtotal 440.199 8735611
Luentas por pagar:
Inmobiliaria Roma C.A - 17E.4495 230.495 52.000
Subtotal 52.000
b) Saldos
Relacionadas Transaccidn 2017
Cuentas por cobrar
Accionista 1) Préstamos 301.320
Insitituto Tecnologico Argos Préstamos 133,114
Inmobiliaria Roma C.A. {2) Venta ocasional PP&E 439,178
Total B73.611
Cuentas por pagar
Inmobiliaria Roma C.A. Gasto - Amendamianto 52.000
Total 52.000
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1) Corresponde a préstamos realizados para capital de trabajo que mantienen
convenios de pagos establecidos entre ambas partes y no devengan intereses.

2) Corresponde al saldo pendiente de cobro por la venta del Edificio e
instalaciones de su propiedad por el valorde 5 755.643, de los cuales S 288.469
se cancelaron con un cruce de cuentas de valores a favor de Inmobiliaria Roma
C.A., y por la diferencia existe una tabla de amortizacion de 60 pagos
mensuales con una tasa de interés del 13,20% sobre el saldo.

c) Transacciones

Un detalle de las transacciones efectuadas con compafiias relacionadas en el

periodo 2017:
Relacionada Transaccion No. 2017
Inmobiliara Roma C.A. Venta ocasional PP&E 1 755.643
Inmobiliaria Roma C.A. Gasto - Amendos 12 248.135

e Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones
detalladas son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

12. PATRIMONIO

Conformado por:

... Dicilembre 31...
2017 2016

Capital (a) 200.800 200.800
Aportes para futura capitalizacion  (b) 502.290 -
Reserva legal (c) B0.B27 48.390
Resultados Acumulados (d) 430.665 (187,768
Utilidad del ejercicio 111.931 234.088

Total 1306.512 295.510

a) Al31dediciembre del 2017, El Capital Social esta constituido por 200,800 acciones
nominativas, de 5 1 cada una distribuidas de la siguiente forma:
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COLDELFO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

b)

c)

d)

No. De
Accionistas Total %
acciones
Reiner Ecuador 140.560 S 140.560 70,00%
Ortega Maldonado Maria Leticia 60.240 S60.240 30,00%
Total 200.800 200.800 100,00%

COLDELFO 5.A. mediante aprobacion de Junta General de Accionistas No. 79 con
fecha 1 de junio del 2017 establecid que se disminuya la obligacién con la Sociedad
de Hecho Reiner Ecuador en $ 113626 sobre un saldo de $ 450.000,
adicionalmente disminuyd la totalidad de la cuenta por pagar intereses por
53BB.664; Los referidos registros contables fueron aprobados por la
Administracion de la Sociedad de Hecho Reiner Ecuador, el efecto de estos
registros por $ 502.290 incrementd el patrimonio en la cuenta de Aportes para
futura capitalizacidn.

Reserva Legal — La Ley General de Compafias establece una apropiacidn
obligatoria del 10% de la utilidad anual para su constitucidn hasta que represente
el 50% del capital pagado, al 31 de dicilembre del 2017 |la Reserva asciende a
$60.827 equivalente al 30% del Capital Social.

Resultados Acumulados
Comprende:
.. Diciembre 31..,
2017 2016
Resultados de adopcian NIIF 18.669 18.665
Utllidades (Pérdidas) acumuladas (21.594) (206.437)
Superavit por Revaluacion 433.555 -
Total 430,665 (187.768)
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COLDELFO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

13. INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR SU FUNCION
Un detalle de los ingresos de la compafiia:

Matricula Pension
Rubro Total
Matutina Vespertina Matutina Vespertina

Preescolar 7.612 1.673 57.480 34.699 101.463
Primana 71.329 27.656 695.774 397.986 1.192.746
Secundara 56.478 16.338 524.010 439.883 1.036.689
Subtotal 135.419 45,667 1.277.264 872.548 2.330.898
{ - ) Descuentos - - {19.239.7) {247.603) (266.842)

Total 135.419 45,667 1.258.025 624.945 2.064.056

A continuacion, un resumen de los principales costos y gastos incurridos en el ejercicio
2017 presentado por la funcidn de los mismos:

Gasto Gastos
Rubro Costos Administrativo  financieros Tota)

Sueldos 633.662 143.174 - 776.836
Beneficios sociales 253.387 61.887 - 315.274
Amiendos 190.495 57.641 - 248135
Depreciacion 35.050 16.021 - 50.072
Amortizacion 17.324 - - 17.324
Provision incobrables 20.934 - - 20,934
Otros gastos 359.401 122.446 852 482.798
Honorarios -
Comisicnes - - 32.420 32.420
Total 1.510.253 400.169 33.3M1 1,943.793
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COLDELFO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

14. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017, un resumen de |os principales contratos que la compafiia

mantiene vigentes:

Contratante Materia del contrato Duracidn Pocthd Valor
térming
ELMIANK| 5.4, Seryicios de Transporte 1Periodo Escolar 2018 Wariaddn por sector
LINKS 5.4, Emdsién de Credenciales Un afio 9/5/2018 5 5.997.60
INMOBILIARLA ROMA CA, Arrendamiento 10 afios 12022 & 25.000,00
Fanny Zambrana Chiavez Concesion Bar escolar 24 meses 34 /2mE 5 605,00

15. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion del presente informe no
se presentaron eventos gque pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados

financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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