BAMBOO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Bamboo Export S.A. BAMPORT (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en el afio 2003. Su objeto
social consistia fundamentalmente en el cultivo de cafia de azucar, banano y cacao.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia contaba con 1,836 hectareas de terreno, de las cuales 1,505
hectareas se encontraban en produccion: i) 1,337 en cafa de azucar; ii) 87 en banano; vy, iii) 81 en cacao.

Proceso de venta de activos

En el afio 2019 la Administracién de la Compaiiia, basados en la decisién de sus Accionistas, procedié a la
disposicion para la venta de la totalidad de las haciendas, en las cuales se desarrollaban las operaciones de
cultivo y cosecha de los productos comercializados por la Compaiiia.

Este proceso se realizé en dos etapas; la primera se materializd con la venta de los predios “San Juan -
Buena Fé” y “San Carlos” a Godcorp S.A. y Agrocarrasco Cia. Ltda. mediante escrituras publicas suscritas
el 31 de mayo del 2019 y el 18 de abril del 2019.

El total de los elementos incluidos en los contratos de compra venta fueron los siguientes:

Terrenos 5,072,824
Edificios, instalaciones y obras de infraestructura 83,206
Maquinarias y equipos 433,299
Equipo de computacion; muebles y enseres 4,238
Plantas productoras 1,084,405
Activos biologicos 2,362,224
Inventarios 39,766

9,079,962

Como resultado de esta operacion la Compaiiia realizé la liquidacion de la totalidad de sus empleados, lo
cual significé una afectacion a los resultados del ejercicio por despidos intempestivos por US$1,345,843.

La segunda etapa consistié en suscribir promesas de compra venta con las compaiiias Godcorp S.A. y
Agrosigal S.A por la venta y transferencia de los predios “La Mina” y “Hacienda Anita”, respectivamente, las
cuales se perfeccionaran durante el afio 2020, luego de haber concluido procesos de constitucion de
servidumbres y de rectificacién de linderos y areas respecto de los lotes materia de la compraventa. Por lo
cual la Administracion registré dichos activos en el 2019 dentro del rubro “Activos disponibles para la venta”.

Una vez finalizada la venta los activos, la Administracion estima llevar a cabo un proceso de fusion
mediante el cual Bamboo Export S.A. Bamport, Anyimp S.A. y Cosmocenter S.A. seran absorbidas por
Wulfbi S.A., todas compafiias relacionadas, con el objetivo de fortalecer el patrimonio de la entidad
resultante a través de la compensacion de resultados acumulados, liquidacion de obligaciones y
derechos de cobro existentes entre las partes y la capitalizacién de aportes. La Administracion de la
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Compaiiia ha preparado los estados financieros adjuntos bajo el principio de una empresa en marcha
pues consideran que los activos y pasivos existentes serian realizables sustancialmente con sus
empresas relacionadas, sin que se produzcan pérdidas importantes en la realizacion final de sus activos
y pasivos y ademas consideran que no existen pasivos importantes, adicionales a los ya registrados, que
podrian ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Situacién econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera contindia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Aprobacion de estados financieros -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Gerente General el 31 de marzo del 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
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de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto por los activos
biolégicos (cafia de azucar y banano) y terrenos que son medidos a su valor razonable (Nota 2.7 y 2.8).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccioén o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compania

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9,NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
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La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econodémico primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia.
Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
Durante el 2019 y 2018 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y
depodsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion -
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
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corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar son los montos que adeudan los clientes y relacionadas por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes y a compaiiias relacionadas cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias. No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la
vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

La Compaiiia evallia prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos
significativos en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponden principalmente a préstamos recibidos de Compafiia Azucarera Valdez S.A. al 8% de
interés anual, el cual fue liquidado durante el afio 2019. Ademas, corresponde a obligaciones de pago por
bienes adquiridos en el curso normal de los negocios.

Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo histérico o a su valor
neto de realizacion el que resulte menor, utilizando el método de costo promedio para la imputacién de
las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos comprenden: i) cafia de azlcar y banano: son medidos a su valor razonable menos
los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. Las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicion de los activos bioldgicos, obtenidos de la comparacion entre el valor en libros de los activos
biolégicos y su valor razonable menos los costos de ventas, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en el que surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos
biolégicos”.

Para efectos de la informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles
1, 2 0 3 en funcién del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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Caiia de azucar

El valor razonable de los activos biolégicos se determina a través del uso de técnicas de valorizacion, por
lo cual, el valor razonable de activos bioldgicos generalmente se determina en base a los flujos netos de
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo
producto agricola. El valor razonable del producto agricola en el punto de cosecha se deriva
generalmente de los precios determinados por el mercado, bajo las pautas del Nivel 3 de la jerarquia del
valor razonable.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que refleje las
valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los respectivos riesgos asociados.

Las hipotesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos biolégicos de la Compaiiia
incluyen variables en adicién a la tasa de descuento como son, produccion estimada, precio de la
tonelada métrica, tasa de interés, costos de siembra, mantenimientos, cosecha, entre otras.

Banano

El valor razonable del banano corresponde al precio cotizado en el mercado considerando la produccion
estimada, menos el costo de venta en el momento de la cosecha, bajo las pautas del Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable.

Los activos biolégicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a sus clientes.
La Compaiiia clasifica como activos biolégicos corrientes aquellos que espera realizar dentro de los doce
meses posteriores al periodo de referencia.

Cacao

La Administracién de la Compainiia valora el cacao al costo. Al cierre de cada afio, la Compafia compara
el valor del activo biolégico registrado al costo con el analisis de valor razonable con el propésito de
determinar si existen variaciones significativas con relacion al valor razonable.

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacion de la tierra, siembra y desarrollo del biologico, se
capitalizan como activos biolégicos.

Propiedades, plantaciones y equipos

Las propiedades (excepto terrenos), plantaciones (plantas productoras de banano, cafia de azucary
cacao) y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo e incluyen: preparacién de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra,
entre otros. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
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costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2015 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la
revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio en
la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto si se revierte una disminucién en la revaluaciéon del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacién” de
los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

¢ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la jerarquia del valor razonable de los terrenos corresponde al Nivel
2, de acuerdo a la clasificacién establecida por la NIIF 13. Durante los afios 2019 y 2018 no hubo
trasferencia entre los niveles 1, 2 y 3.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas Uutiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificios, instalaciones y obras de infraestructura 10-20
Maquinarias y equipos 10 -22
Equipo de computacién; muebles y enseres 3
Plantas productoras

Plantaciones de banano 30

Plantaciones de cacao 24

Plantaciones de cafia de azucar 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en resultados del ejercicio.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para
la venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo (o grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual sujeto soélo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o0 grupo
de activos para su disposicion). La Administracion debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion) clasificados como mantenidos para la

venta son calculados al menor del importe en libros y el valor razonable de los activos anteriores menos
los costos de ventas.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los ingresos generados por la produccion y ventas de banano deben pagar un impuesto Unico a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funciéon del niumero total de
cajas de banano vendidos nivel local o exportados (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Para las demas actividades diferente a la produccién y venta de banano, el cargo por impuesto a la renta
corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 25% y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen que las compaiiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales
con una participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% sobre las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% o 18% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que se aplique cada afio.

Los ingresos generados por la produccién y venta de banano deben pagar un impuesto al ingreso de la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y 2% en funcién de las cajas de bananos vendidas a nivel
local, teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador. Ademas, los
ingresos y gastos generados por la actividad del platano deben ser excluidas en la determinacién de la
provisiéon para impuesto sobre la renta.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 presenta como gasto de impuesto a la renta del afio la

suma del impuesto a la renta Unico a la actividad bananera y el impuesto causado de sus otras
operaciones.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacién; y, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
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No corrientes

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): Hasta el afio 2018, la Compaiiia tuvo
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaifia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Hasta el afio 2018, la Compafiia determind anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, reconocié con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y represento el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual fue obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual, equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno ecuatoriano publicado por el Banco Central del Ecuador, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyeron variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgieron de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargaron a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocieron inmediatamente en resultados del afo.

La Administracién de la Compaiiia utilizd hasta el 2018 como tasa de descuento de estas provisiones la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues consideré que era la tasa que
mejor presentaba la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alineaba con los
pronunciamientos del organismo de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2018-00060421-0OC).

Durante el afio 2019 la Compaiiia liquidé a la totalidad de sus trabajadores. Ver Nota 1.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que se declaren.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Superavit por revaluaciéon

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y a compaiiias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaifiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de cafa de azucar (hasta el 2018), banano y cacao

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente.

La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte
que designe, en la ubicacion especificada, los riesgos y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
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los productos se consideran transferidos los riesgos de rechazo y beneficios asociados a esos bienes.
Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Propiedades, plantaciones y equipos: La determinacion de las vidas utiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afio.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

e Valor razonable de activos biolégicos: La Administracion de la Compaiiia utiliza el precio de mercado
y la produccién estimada como los principales valores en el céalculo del valor razonable de la cafia y
banano. Ver Nota 9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaifiia
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se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperfio financiero de la Compaiiia.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
i) Riesgo cambiario
La Compaiiia, en lo posible, no efectua transacciones denominadas en monedas diferentes al
dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no
esta expuesta a este tipo de riesgo.

i)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

b) Riesgo de crédito
i) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. Las politicas de administracion del riesgo de crédito son establecidas por la
Administracién. Las prestaciones de la Compafiia son realizadas principalmente por ventas de cafa
de azucar, banano y cacao concediendo crédito a plazos no mayores a 15y 30 dias
respectivamente, previa evaluacién de la capacidad crediticia del cliente.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia contaba con 4 clientes, el crédito se concedia

en promedio a 30 dias. La Compaifiia establecio politicas de crédito conservadoras y evaluaba
constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que operaba. En consecuencia, la
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Compaiiia no preveia pérdidas significativas de este riesgo; sin embargo, al 31 de diciembre
2019 debid reconocer pérdidas por deterioro por US$66,039 las cuales representan el 63% del

saldo de la cartera.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:

Entidad Financiera

Banco Pacifico

Calificacién
2019 (1) 2018
AAA AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2019 (31 de diciembre del 2018). Fuente:

Superintendencia de Bancos del Ecuador.

c) Riesgo de liquidez:

La Compariia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

2019 Menos de 1 afio Mayor de 1 aiio
Cuentas por pagar a proveedores 1,527 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 474,000 -
475,527 -
2018 Menos de 1 afio Mayor de 1 aiio
Cuentas por pagar a proveedores 419,456 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 550,345 5,742,610
969,801 5,742,610

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de

capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
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Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar) menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda

neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar (*)

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

(*) No incluye anticipos recibidos

2019 2018
1,527 419,456
474,000 6,292,955
156,358 2,160
(64,000) (113,803)
567,885 5,600,768
4,425,868 5,654,099
4,993,753 12,254,867
1% 54%

La disminucién del ratio corresponde que durante el ejercicio del 2019 la Compaiiia liquidd los préstamos
que mantenia con compafiias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 64,000 - 113,803 -
Cuentas por cobrar a clientes 39,019 - 195,261 -
Cuentas por cobrar a compariias relacionadas 10,422,019 - - -
Total activos financieros 10,526,038 - 309,064 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,627 - 419,456 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 474,000 - 550,345 5,742,610
Total pasivos financieros 475,527 - 969,801 5,742,610
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar y
pagar a compaiiias relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproxima a su valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en el caso de los préstamos con relacionadas estos
generan tasas similares a las de mercado por lo que su valor en libros es semejante a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos
Costo administrativos y
2019 de ventas ventas Total
Consumo de inventarios de:

Suministros y materiales - 11,771 11,771
Remuneraciones y beneficios empleados 406,492 72,400 478,892
Indemnizacién a trabajadores - 1,345,843 1,345,843
Arrendamiento - 4,100 4,100
Honorarios - 184,477 184,477
Impuestos y contribuciones 10,881 183,671 194,552
Participacién de trabajadores - 132,866 132,866
Energia y agua 876 6,138 7,014
Transporte 55,650 1,892 57,542
Depreciacion (Nota 10) 30,692 2,164 32,856
Otros gastos - 358,434 358,434

504,591 2,303,756 2,808,347
Gastos
Costo administrativos y
2018 de ventas ventas Total
Consumo de inventarios de:

Cana de azucar 1,006,769 - 1,006,769

Suministros y materiales 698,012 32,066 730,078
Remuneraciones y beneficios empleados 1,736,317 145,534 1,881,851
Arrendamiento - 6,000 6,000
Honorarios - 11,381 11,381
Impuestos y contribuciones 27,382 - 27,382
Participacion de trabajadores - 3,843 3,843
Energia y agua 1,810 12,796 14,605
Transporte 148,866 3,195 152,060
Depreciacion (Nota 11) 295,009 6,598 301,607
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 14) - 31,156 31,156
Otros gastos 688,476 382,264 1,070,741

4,602,641 634,832 5,237,473
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INGRESOS DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los ingresos por actividades ordinarias se componen de la siguiente
manera:

2019 2018

Cana de azlcar - 2,628,347
Banano 410,014 1,199,826
Cacao 56,291 309,221

466,305 4,137,394
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2019 2018
Caja - 300
Bancos (1) 64,000 113,503
64,000 113,803

(1)  Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en cuenta corriente de institucion
financiera local.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicidn y clasificacion:

2019 2018
Cana de azucar 1,564,666 2,687,742
Banano - 639,209
Cacao - 81,237
Total 1,564,666 3,408,188
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Movimiento:

El movimiento de los activos bioldgicos es el siguiente:

2019

2018

Saldo inicial del afio 3,408,188 2,708,970
Adiciones a la produccioén (1) 961,851 2,126,442
Ajuste al valor razonable (2) 61,354 1,785,283
Transferencias a inventarios (504,503) (3,186,643)
Ventas (3) (2,362,224) -

Otros menores - (25,864)
Saldo al final del afio 1,564,666 3,408,188

(1) Al 31 de diciembre del 2019 las adiciones corresponden principalmente a: jornales por mano de obra
por aproximadamente US$433,000 (2018: US$1,011,000); mantenimiento de banano, caia de
azUcar y cacao por US$221,000 (2018: US$417,000); quimicos y materiales por US$115,000 (2018:
US$398,000); servicios prestados por US$192,000 (2018: US$284,000) y otros menores.

(2)  Corresponde al ajuste entre el valor en libros de los activos biolégicos y su valor razonable el cual fue
determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, determinado por la

Administracion.

(3) Durante el afio 2019 la Compaiiia efectud la venta de los predios “San Juan - Buena Fé” y “San

Carlos” los cuales mantenian cultivos de cafia de azucar por US$1,714,455, cultivos de banano por
US$598,808 y cultivos de cacao por US$48,961. Ver Nota 1

Al 31 de diciembre del 2019, los activos biolégicos forman parte del grupo de activos mantenidos para la
venta cuya venta y transferencia se perfeccionara en el afio 2020.

Valor razonable de activos bioldgicos:

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor razonable de los activos biolégicos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Las principales hipétesis utilizadas en la determinacion del valor razonable de los activos biolégicos son:

2019 Cana de azucar
31.70
Precio de mercado 50,450
Produccion estimada 12 meses
Periodos usados en la proyeccién 8.78%

Tasa de descuento (excluye inflacion)

2018 Caia de azucar Banano

Precio de mercado 3222 6.10
Produccion estimada 107,986 219,827
Periodos usados en la proyeccion 12 meses 12 meses
Tasa de descuento (excluye inflacion) 8.72% 8.72%

Un ligero aumento en el precio de los activos biolégicos utilizados para determinar el valor presente de
los flujos de caja netos esperados, se traducira en un aumento significativo en el valor razonable y
viceversa.

Ademas, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducira en una disminucién significativa en el
valor razonable de los activos bioldgico.

Como se indica en la Nota 2.7 el cacao fue valorado al costo.
La Compaiiia esta expuesta a riesgos derivados de cambios climaticos. Sin embargo, la extensién
geografica de los canteros de la Compafiia permite un alto grado de mitigacién contra las condiciones

adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. La Compaiiia cuenta con planes
de contingencias y emergencias y procedimientos en prevencion para minimizar los riesgos climaticos.
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BAMBOO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

2019
Terrenos (1) 2,700,193
Plantas Productoras (1) 312,904

3,013,097

(1) Tal como se describe en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2019 la Administracion de la Compaiiia
tiene la intencion de vender en el transcurso de los proximos 6 meses y cuenta con los compradores
Godcorp S.A. y Agrosigal S.A, para sus predios rusticos denominados “Hacienda Anita” y “La Mina”
con una superficie de 376 y 400 hectareas que incluyen terrenos por US$2,700,193 y plantas
productoras por US$312,904. No reconocié ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la
reclasificacion de las propiedades como mantenido para la venta, ni al 31 de diciembre del 2019.

IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2019 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

Durante los ejercicios fiscales 2019 y 2018, la Compafia no ha sido notificada de inicios de procesos de
determinacion.

Impuesto a la renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (1) 4,954 209,437
Impuesto a la renta diferido (2) (364,279) 26,066
(359,325) 235,503

(1)  Incluye el impuesto a la renta Unico a la actividad bananera por US$4,954 (2018: US$13,976) e
impuesto a la renta causado (2018: US$195,461).

(2)  Ver literal f)

Pagina 33 de 41



c)

BAMBOO EXPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de dolares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccioén y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
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Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas

Internas.

La Administracién de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que las reformas antes

mencionadas no tendran impacto en las operaciones de la Compaiiia.

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018
phhdad antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades y el 885773 323,005
impuesto a la renta
Menos - Participacion de los trabajadores (132,866) (3,843)
Utilidad antes del impuesto a la renta 752,907 319,252
Mas:
Gastos no deducibles (1) 173,958 46,987
Menos:
Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta (2) (3,173,431) (344,217)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 196,000
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 446,615
Otras deducciones menores - (6,069)
Ingresos, costos y gastos sujetos al impuesto a la renta tnico (32,354) 124,981
Diferencias temporarias (3) 1,135,885 640,908
Base imponible (500,420) 781,842
Impuesto a la renta causado (25%) - 195,461
Anticipo minimo determinado para el gjercicio fiscal - 34,215
Impuesto a la renta definitivo en otros segmentos de negocios - 195,461
Impuesto a la renta Unico a la actividad bananera 4,954 13,976
Total de impuestos 4,954 209,437

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente provision por deterioro de cuentas por cobrar

por US$66,038.

(2) Corresponde a la utilidad en venta obtenida por la enajenacién ocasional de inmuebles por

US$3,173,430.

(3) Enelafio 2019, incluye principalmente los ajustes por medicién al valor razonable de los activos
biolégicos que formaron parte de los predios “San Juan — Buena Fé” y “San Carlos” vendidos a
terceros por US$1,045,337. En el afio 2018, incluyen: i) activo bioldgico en proceso de banano y
cacao por US$584,086 y ii) provisiones por jubilacién patronal y desahucio por US$36,294.
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Otros impuestos

2019 2018

Impuestos por recuperar
Retencién de lva por recuperar - 2,468
Anticipo de impuesto a la renta 1,255 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 910 -

7,165 7,258
Otros impuestos por pagar
Retenciones en la fuente 65 6,958
Impuesto al valor agregado por pagar - 12,339
Retenciones de IVA 93 13,990

158 35,287
Impuesto a la renta diferido
Impuesto diferido pasivo:
2019 2018
Que se realizara después de 12 meses 200,513 576,519
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Impuesto diferido Impuesto diferido
pasivo (1) activo Total

Saldo al 1 de enero del 2018 500,750 - 500,750
Débito (crédito) a resultados por ajuste del impuesto diferido 75,769 (49,703) 26,066
Saldo al 31 de diciembre del 2018 576,519 (49,703) 526,816
Débito (crédito) a resultados por ajuste del impuesto diferido (376,006) 11,727 (364,279)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 200,513 (37,976) 162,537

(1) Elimpuesto a la renta diferido pasivo se origina por la revalorizacion de las propiedades,
plantaciones y equipos, como producto de la aplicacién de la exencién del costo atribuido cuando se
efectud la adopcioén inicial de las NIIF. Adicionalmente, incluye los ajustes por medicion al valor
razonable de los activos biologicos
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Anticipos recibidos (1) 9,913,670 -
Provisién por demandas laborales 151,902 -
Otros 4,456 2,160

10,070,028 2,160

(1) Corresponde a valores recibidos como anticipos en la venta de los predios rusticos “Hacienda Anita”

y “La Mina”. Ver Nota 11.

BENEFICIOS EMPLEADOS

a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios empleados de corto plazo son los siguientes:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
2019 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios empleados corrientes
Beneficios a empleados (1) 166,185 132,866 (166,185) 132,866
2018
Beneficios empleados corrientes
Beneficios a empleados (1) 199,830 2,416,467 (2,450,112) 166,185

(1) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al

IESS, vacaciones y participacion a trabajadores.
b) No corrientes

Composicién:

N
(=)
=
©

Jubilacién patronal -
Indemnizacion por desahucio -

018

200,592
55,036

255,628
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La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 200,592 167,090 55,036 59,024 255,628 226,114
Costo por senicios comientes (1) 26,249 (5,291) - 20,958
Costos por intereses (1) 8,020 2,178 - 10,198
Reverso de provision (200,592) - - - (200,592)

Beneficios pagados - (766) (55,036) (875) (55,036) (1,642)
Al 31 de diciembre - 200,592 - 55,036 - 255,628

(1)  El gasto registrado durante el 2018 fue de US$31,156 por jubilacion patronal y desahucio.

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2018
Tasa de descuento 8.21%
Futuro incremento salarial 3.91%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de rotacion 0.99%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 1,029,886
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Bamboo Export S.A. son:

2019 2018
Vindelcorp S.A. (1) 1 1
Beauport S.A. (1) 1,029,885 -
Gulkana S.A. (1) (*) - 1,029,885

1,029,886 1,029,886

(1)  Compafiias domiciliadas en el Ecuador.
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(*)  Durante el afio 2019 Gulkana S.A. se fusion6 con Beauport S.A., pasando esta ultima a ser la
principal accionista de la Compaifiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compaifiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes o con participacidn accionaria significativa en la Compafiia:

Relacién Transaccion 2019 2018

Cuentas por cobrar
Anyimp S.A. (1) Entidad del Grupo Préstamo 6,930,608 -
Beauport S.A. (2) Accionista Cesion de crédito 3,380,000 -
Consorcio Nobis Entidad del Grupo Reembolso 111,411 -

10,422,019 -
Cuentas por pagar corrientes
Compariia Azucarera Valdez S.A. Entidad del Grupo Comercial - 275,015
Compaiiia Azucarera Valdez S.A. Entidad del Grupo Préstamo 148,160 170,390
Consorcio Nobis Entidad del Grupo Comercial - 104,474
Dividendos por pagar Beauport S.A. Entidad del Grupo Dividendos 75,374 -
Fuller Trading Limited (2) Entidad del Grupo Cesion de crédito 250,000 -
Dividendos por pagar Vindelcorp S.A. Accionista Dividendos 466 466

474,000 550,345

Cuentas por pagar no corrientes
Compairiia Azucarera Valdez S.A. Entidad del Grupo Préstamo - 5,742,610

(1)  Durante el afio 2019, la Compaiiia otorgd préstamos a su relacionada Anyimp por US$7,700,000, los
cuales no devengan intereses y no tienen plazo de vencimiento, y recaudé US$769,392.

(2) El2de mayo del 2019, Fuller Trading Limited (cedente) cedié a favor de Bamboo Export S.A.
Bamport (cesionaria) derechos de cobro sobre la compariia Gulkana S.A. por US$3,600,000;
pagadero en un plazo de 30 dias sin intereses.

Con fecha 31 de octubre del 2019, en cumplimiento de lo ordenado en la Resolucion No.SCVS-INC-
DNASD-SAS-2018-00011069, dictada el 30 de noviembre del 2018, por la Intendencia Nacional de
Compaiiias, quedo inscrita ante el Registro Mercantil de Guayaquil, la escritura publica de disolucién
anticipada y cancelacion de inscripcidn de las compaiias Gulkana S.A., Kanawha S.A., Lakut S.A,,
Susanville S.A. que por fusién por absorcion hizo la compafia Beauport S.A., de las compafiias antes
mencionadas. En relacién a lo anteriormente descrito la Compaiiia reclasifico los saldos por cobrar
con Gulkana S.A., siendo Beauport S.A. el actual deudor.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el afio 2019, la Compaiiia recaudé US$220,000 correspondiente a los referidos derechos de
cobro. Adicionalmente, desembols6é US$3,350,000 correspondientes al pago de pasivos con Fuller
Trading Limited.

El siguiente es un resumen de los dividendos declarados y pagados:

2019 2018
Saldos al inicio 466 104,235
Dividendos declarados 75,374 203,346
Pago de dividendos - (307,115)
Saldos al final 75,840 466

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaiiias relacionadas:

2019 2018

Ingresos
Venta de cafia de azucar - 2,628,347
Gastos
Gastos financieros 142,420 479,610
Compra de fertilizantes, herbicidas y semillas 71,439 343,319
Costos por alquiler de maquinarias 23,080 269,292
Compras de servicios prestados 23,515 154,941
Otras compras 8,033 49,081
Reembolso por compra de servicios 342 32
Reembolso por transporte de cafia - -

268,829 1,296,275

La Administraciéon de la Compaiiia indica que el personal clave de la gerencia se encuentra bajo relacion de
dependencia de otras compafiias del grupo, por lo que Bamboo Export S.A no registra remuneraciones de
dicho personal.

OTROS INGRESOS, NETO

2019 2018
Utilidad en venta de activos (1) 3,172,475 -
Otros 7,033 118,874

3,179,508 118,874

(1) Corresponde a la utilidad en la venta de los predios “San Juan - Buena Fé” y “San Carlos”, ver
nota 1
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS Y GARANTIAS

Contrato de compra-venta de caia de azucar

El 27 de julio del 2007, la Compaiiia suscribié con Compania Azucarera Valdez S.A., un contrato de
compra-venta de cafia de azucar. Los términos del contrato establecen lo siguiente:

a) La compra-venta de cafia de azucar en pie en canteros de propiedad de la Compaiiia.

b) Para que la Compaifiia realice el cultivo de la cafia, Compafia Azucarera Valdez S.A. de manera
voluntaria prestara la cantidad de US$4,000,000, préstamo que sera cancelado en el plazo de 5
afos.

c) Compaiiia Azucarera Valdez S.A. pagara a la Compaiia US$20,50 por cada tonelada de caria de
azucar durante la vigencia del contrato. Los valores por el pago de la tonelada de cafia de azucar
seran descontados y abonados al préstamo.

El 30 de diciembre del 2017, se realizé un adéndum, el cual modifica el plazo de vigencia del contrato
principal; el mismo que vencera en diciembre del 2027 con una tasa de interés del 8% anual.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta un saldo por pagar por US$148,160 (2018: US$170,390
porcién corriente y US$5,742,610 porcidon no corriente). Adicionalmente, se ha reconocido como gasto
financiero US$142,420 (2018: US$479,610). Ademas, en el afio 2018, Bamboo Export S.A. Bamport facturd
a Compaiiia Azucarera Valdez S.A. US$2,628,347. Ver Nota 16.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19) originado en China. Dados los efectos sanitarios de esta
pandemia, el Gobierno del Ecuador, asi como otros gobiernos afectados por este brote, se encuentra
adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en los
niveles de actividad econémica a nivel mundial y del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la
Compaiiia. Tales efectos se veran reflejados en los estados financieros correspondientes al afio 2020.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.
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