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INFORMACION GENERAL

Bamboo Export S.A. BAMPORT (en adelante “la Compaiia”) fue constituida en el afio 2003. Su objeto
social consiste fundamentalmente en el cultivo de cafia de aztcar, banano y cacao.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia cuenta con 1,836 hectéreas de terreno, de las cuales 1,505
(2017: 1,612) hectareas se encuentran en produccién: i) 1,337 (2017: 1,444) en caia de azlcar, ii) 87
(2017: 87) en banano; v, iii) 81 (2017:81) en cacao.

Situacion economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continGan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continGian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, abtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos.

Aprobacion de estados financieros -

Estos estados financieros han sido aprobados por el Gerente General el 22 de abril 2019 y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
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Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico excepto por los activos
biolégicos (cafia de aztcar y banano) y terrenos que son medidos a su valor razonable (Nota 2.8 y 2.9).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones con las cifras correspondientes del
ejercicio 2017.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compania

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la Nota 2.18. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en
los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los
periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria para
Morma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instr tos fi i clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las i [} los p que 1 de enero 2019
generaron ulilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de eneroc 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
corespondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
(Majoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 28 :clsrau_g::ll.)ble el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimoniat 1 da enero 2019
NIIF 3 Aclara que oblener conltrol de una empresa que es una operacitn conjunta es una adquisicion por etapas
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017). 1de snera 2019
NIIF 8 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de clertas 1 di
@ enero 2019
condiciones de pagos adelantados.
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiens el cnnlml cnnjunto ds una emprasa que constituye una operacfén
conjunta no debe volver a medir su particip p ida en la operacion conjunta. ( 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacion de la norma Anendan'uantas ssta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente
en todos los contratos de dami un "active por derecho de uso” y un pasivo por 1 de enero 2018
amendamiento,
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre clertos tratamientos de 1 de anero 2019
impuesto a la renta y al uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la conlablizacion de éstos.
NIC1yNICB Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras medificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio. 1 de enaro 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros®. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Reestructuracion de saldos iniciales

La administracion de la Compahia durante el 2018, procedié a reestructurar los estados financieros

reportados previamente al 1 de enero del 2017 y al 31 de diciembre del 2017.

Activos Patrimanio
Propiedades,
plantaciones y Resultadas
sgulpa Activos blol;glcnn acumulados
Saldos proviaments reportadon al 1 de enero del 2017 B,352.774 372, 1,830,055
Efocto de la comeccidn por ia clasificacion de las plantas productoras (1) 1,528, 898 (1,528,600)
Efecto de correcclén contable sobre activo bioldgico banano (2) - 608,740 609,740
Saldos resstructurados al 1 de enero del 2017 0.881.473 2,463,250 2,440,300
La resstucluraclién de estados financieros al 31 de diciembre del 2017 se detalla 8 continuacién
Activas Patrimonio
Propiedades.
plantacionas y Resullados
a -} Activos blologicas scumulados
Saldos wl 31 de dal 2017 , 320, 34734 1, X
Efecio de la correccidn de amores por claslficacidn do las plantas productoras
{1 1,382,782 {1.362,782) -
Efecto de correccldn contable scbre sctiva biokbgico bananao (2) - 508,279 508,278
Saldos reeatr al 31 da dal 2017 2,708,970 2,478,321
=
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(1) Durante el 2017, la Compaiiia procedié a reclasificar los saldos correspondientes a las plantas
productoras al rubro de Propiedades, plantaciones y equipos de acuerdo a las enmiendas de la NIC 16
y NIC 41.

(2) La Compaiiia durante el 2018 realizé una correccién contable sobre la medicion del activo bioloégico
del banano. De acuerdo a las evaluaciones realizadas por la Administracion se decidié utilizar el
modelo del valor razonable. Como resultado, se corrigio el efecto en activo bioldgico al 1 de enero del
2017, expresando los saldos de estados financieros a esa fecha y al 31 de diciembre del 2017.

En adicién a lo anterior, la Compafiia también procedio a actualizar los resultados integrales del 2017 de la
siguiente manera:

Estado de resultados integrales (Extractos) Ltiidad neta
Utilidad neta del 2017 previamente reportada 225,940
Ajuste por pérdida en el valor razonable de los activos bioldgicos (3) {11,461)
Utilidad neta del 2017 reestructurada 214,479
e ———— ]

(3) Corresponde a la pérdida en el valor razonable del activo bioldgico del banano no reconocida en el afio
2017.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al dolar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y
depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.18 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:
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. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de mediciéon de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

-

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
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resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

«  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas”, en el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectiva menos la
estimacion por deterioro (Nota 5).

Las cuentas por cobrar son los montos que adeudan los clientes y relacionadas por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes y a compaiiias relacionadas cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias. No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

2.6.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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2.6.2 Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, coma: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a partes relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afno o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a comparias relacionadas

Carresponden principalmente a préstamos recibidos de Compaiiia Azucarera Valdez con vencimientos
hasta diciembre 2027 que generan el 8% de interés anual. Ademas, corresponde a obligaciones de pago
por bienes adquiridos en el curso normal de los negocios.

Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo historico o a su valor
neto de realizacion el que resulte menor, utilizando el método de costo promedio para la imputacién de
las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.
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Activos biolégicos

Los activos biolégicos comprenden: i) cafa de azlcar y banano: son medidos a su valor razonable menos
los costos de cosecha y gastos necesarios para realizar la venta. Las pérdidas y ganancias que surjan de la
medicion de los activos biolégicos, obtenidos de la comparacion entre el valor en libros de los activos
bioldgicos y su valor razonable menos los costos de ventas, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en el que surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos
biolégicos”.

Para efectos de la informacion financiera, las mediciones del valor razonable se clasifican en los niveles
1, 2 0 3 en funcion del grado en que las aportaciones a las mediciones del valor razonable son
observables y la importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Cana de azlcar

El valor razonable de los activos bicldgicos se determina a través del uso de técnicas de valorizacién, por
lo cual, el valor razonable de activos biolégicos generalmente se determina en base a los flujos netos de
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo
producto agricola. El valor razonable del producto agricola en el punto de cosecha se deriva
generalmente de los precios determinados por el mercado, bajo las pautas del Nivel 3 de la jerarquia del
valor razonable.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que refleje las
valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los respectivos riesgos asociados.

Las hipdtesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos bioldgicos de la Compaiiia
incluyen variables en adicion a la tasa de descuento como son, produccion estimada, precio de la
tonelada métrica, tasa de interés, costos de siembra, mantenimientos, cosecha, entre otras.

Banano

El valor razonable del banano corresponde al precio cotizado en el mercado considerando la produccién
estimada, menos el costo de venta en el momento de la cosecha, bajo las pautas del Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable.

Los activos bioldgicos una vez cosechados, son vendidos inmediatamente a sus clientes.
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La Compaiiia clasifica como activos biolégicos corrientes aquellos que espera realizar dentro de los doce
meses posteriores al periodo de referencia.

Cacao

La Administracién de la Compaiiia valora el cacao al costo. Al cierre de cada afio, la Compaiiia compara
el valor del activo biolagico registrado al costo con el andlisis de valor razonable con el propésito de
determinar si existen variaciones significativas con relacién al valor razonable.

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacion de |a tierra, siembra y desarrollo del biologico, se
capitalizan como activos bioldgicos.

Propiedades, plantaciones y equipos

Las propiedades (excepto terrenos), plantaciones (plantas productoras de banano, cafia de aztcar y
cacao) y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo e incluyen: preparacion de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra,
entre otros. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2015 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la
revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio en
la cuenta “Superavit de revaluacién”, excepto si se revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacion” de
los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos,

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
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¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).
¢ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre de 2018, la jerarquia del valor razonable de los terrenos corresponde al Nivel 2, de
acuerdo a la clasificacion establecida por la NIIF 13. Durante los aiios 2018 y 2017 no hubo trasferencia
entre los niveles 1, 2y 3.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que ia Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos y valores residuales son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificios, instalaciones y obras de infraestructura 10-20
Maquinarias y equipos 10-22
Equipo de computacion; muebles y enseres 3
Plantas productoras

Plantaciones de banano 30

Plantaciones de cacao 24

Plantaciones de cafia de azlcar 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en resultados del ejercicio.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

Los ingresos generados por la produccién y ventas de banano deben pagar un impuesto tnico a la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y el 2% de los ingresos, en funcién del nimero total de
cajas de banano vendidos nivel local o exportados (incluyendo las cajas de banano compradas a otros
productores), teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador.

Para las demas actividades diferente a la produccion y venta de banano, el cargo por impuesto a la renta
corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables del 25% (2017:
22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen que las companias cuyos accionistas se encuentran en
paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto
del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% (2017: 15%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a |la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Los ingresos generados por la produccién y venta de banano deben pagar un impuesto al ingreso de la
actividad bananera, que se calcula entre el 1% y 2% en funcién de las cajas de bananos vendidas a nivel
local, teniendo en cuenta el precio minimo de venta establecido por el Gobierno de Ecuador. Ademas, los
ingresos y gastos generados por la actividad del platano deben ser excluidas en la determinacion de la
provisién para impuesto sobre la renta.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 presenta como gasto de impuesto a la renta del afio la

suma del impuesto a la renta Unico a la actividad bananera y el impuesto corriente puesto que este fue
mayor que el anticipo minimo antes referido para sus otras operaciones.
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b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion; v, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a los empleados
Beneficios empleados corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
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Beneficios empleados no corrientes

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la
misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2017: 6.65%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno ecuatoriano publicado por el Banco Central del Ecuador, los
cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econdmica y el riesgo del pals, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismo de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2018-00060421-0C).

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que se declaren.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y a compaiiias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econédmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histoéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de cafia de azlcar, banano y cacao

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente.

La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte
que designe, en la ubicacién especificada, los riesgos y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
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aceptado los productos de acuerdo con la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de rechazo y beneficios asociados a esos bienes.
Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del cliente.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciéon" con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetive del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
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o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segln lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compainia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resulitado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compariia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6.2 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia no tuvo impacto resultante de la aplicacién del concepto de PCE. Producto de lo anterior la
Compaiiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compainiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcciéon” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.
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- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Gnica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Propiedades, plantaciones y equipos: La determinacion de las vidas Utiles y el valor residual que se
evallan al cierre de cada afo.

¢« Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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« Valor razonable de activos bioldgicos: La Administracién de la Compaiiia utiliza el precio de mercado
y la produccién estimada como los principales valores en el calculo del valor razonable de la cana y
banano. Ver Nota 10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestidn de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacién, se presenta los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado:
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es controlar las exposiciones
a este riesgo denfro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
i) Riesgo cambiario
La Compaiiia, en lo posible, no efectia transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la
exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.
ii)  Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no
esta expuesta a este tipo de riesgo.

iii)  Riesgo de tasa de interés
Surge del préstamo con su relacionada Compafiia Azucarera Valdez S.A. la cual mantiene

una tasa de interés fija del 8% anual sin desviaciones importantes con las tasas de mercado
vigentes.
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b) Riesgo de crédito
i) Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente. Las politicas de administracion del riesgo de crédito son establecidas por la
Administracién. Las prestaciones de la Compaiiia son realizadas principalmente por ventas de cafa
de azuicar, banano y cacao concediendo crédito a plazos no mayores a 15 y 30 dias
respectivamente, previa evaluacion de la capacidad crediticia del cliente.

En la actualidad, la Compaiiia cuenta con 5 clientes (2017: 4 clientes), el crédito se concede en
promedio a 30 dias. La Compaiiia establece politicas de crédito conservadoras y evalda
constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, la
Compaiiia no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

ii) Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en Banco Pacifico institucion financiera con calificacion de
riesgo de “AAA-".

c) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El Comité Consultivo ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar requerimientos de
financiamiento corto, mediana y largo plazo, asi como la gestién de la liquidez de la Compaiiia. El
enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez comprende contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:
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2018

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas

2017

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companiias relacionadas

Administracion del riesgo de capital

Menos de 1 afio

Mayor de 1 afio

419,456 .
1,016,134 8,815,783
1435590 6,815,783

Menos de 1 afio

Mayor de 1 aiio

79,898 -
754,234 9,281,572
834,132 9,281,572

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de

capital Optima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia manitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compaiiias relacionadas)

menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Cuentas por pagar a proveedores 419,456 79,898
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 6,292,955 6,017,234
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (113,803) {26,413)
Deuda neta 6,598,608 6,070,719
Total patrimonio neto 5,604,354 5,773,696
Capital total 12,202,962 11,844,415
Ratio de apalancamiento 54% 51%

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la Compafiia no ha variado significativamente con respecto al

2017 y continta con la financiacién con fondos propios y de terceros.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Hectivo y equivalentes de efectivo 113,803 - 26413
Cuenlas por cobrar a clientes 195,261 - 218,204 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas - - 150,511_ -
Total activos financieros 309,064 - 395,248 -

e s

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 419,456 - 79,898 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 550,345 5,742,610 274,624 5,742,610
Total pasivos financieros 969,801 5,742,610 354,522 5,742,610

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrary
pagar a compaiiias relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproxima a su valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en el caso de los préstamos con relacionadas estos
generan tasas similares a las de mercado por lo que su valor en libros es semejante a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de inventarios de:
Cana de azicar
Suministros y materiales
Remuneraciones y beneficios empleados
Arrendamiento
Honorarios
Impuestos y contribuciones
Participacion de trabajadores
Energia y agua
Transporte
Depreciacion (Nota 11)
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 14)
Otros gastos

2017

Consumo de inventarios de:
Cafia de azlcar
Suministros y materiales
Remuneraciones y beneficios empleados
Arrendamiento
Honorarios
Impuestos y contribuciones
Participacion de trabajadores
Energia y agua
Transporie
Depreciacion (Nota 11)
Jubilacién palronal y desahucio (Nota 14)
Otros gaslos
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Gaslos
Costo administrativos y
de ventas ventas Total

1,006,768 - 1,006,769
698,012 32,066 730,078
1,736,317 145,534 1,881,851
# 6,000 6,000
- 11,381 11,381
27 382 - 27,382
= 3,843 3,843
1,810 12,796 14,605
148,866 3,185 152,060
295,009 6,598 301,607
- 31,156 31,156

688,476 382,264 1,070,741
4,602,641 634,832 5,237,473

Gastos
Costo administrativos y
da ventas venlas Total

1,180 407 - 1,180,407
549,438 39,480 588,918
1,625,450 154,108 1,779,558
- 6,000 6,000
- 32,995 32,995
47,496 . 47,496
- 48,246 48,246
1,797 12,601 14,398
436,963 - 436,963
218,897 6,687 225,584
z 54,994 54,994
514,506 254,009 768,515
4,574 955 609,120 5,184,075
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 los ingresos por actividades ordinarias se componen de la siguiente
manera:

2018 2017
Cafa de azdcar (1) 2,628,347 3,093,920
Banano 1,199,826 1,181,607
Cacao 309,221 326,996
4,137,304 . 4,602,523
(1) Ver Nota 17.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
2018 2017
Caja 300 300
Bancos (1} 113,503 26,113
113,803 26,413

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en cuenta corriente de institucion
financiera local.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

La Compaiiia mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

2018 2017
Banano 69,016 216,849
Cacao 15,745 1,444
Otros 110,500 -
195,261 218,293
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A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017
Por vencer 155,004 79% 110,086 50%
\encidas
1 a 30dias 40,257 21% 79,836 37%
31 a 60 dias - 0% 28,371 13%
Total (1) 195,261 100% 218,293 100%

(1) Alafecha de la emision de estos estados financieros se ha recuperado la totalidad de la cartera.

La Compaiiia estima que no existe deterioro de cartera pues recupera sus saldos en el corto plazo (30
dias en promedio) y que histéricamente no han presentado problemas de recuperabilidad.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicién y clasificacion:

Reestructurados (*)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del Al 1 de enero
2018 2017 del 2017
Cafa de azucar 2,687,742 2,110,691 1,843,510
Banano 639,209 505,370 499,126
Cacao 81,237 92,909 110,614
Total 3,408,188 2,708,970 2,453,250
(*) Ver Nota 2.3.
Movimiento:
El movimiento de los activos bioldgicos es el siguiente:
Reestructurado (*)
018 2017

Saldo inicial del afio 2,708,970 2,453,250
Adiciones a la produccion (1) 2,126,442 1,272,858
Ajuste al valor razonable (2) 1,785,283 1,436,112
Transferencias a inventarios (3,186,643) (2,453,250)
Otros menores (25,864) -
Saldo al final del afio 3,408,188 2,708,970
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(*) Ver Nota 2.3.

(1) Al 31 de diciembre del 2018 las adiciones corresponden principalmente a: jornales por mano de obra
por aproximadamente US$1,011,000 (2017: US$609,000); mantenimiento de banano, cana de
azlcar y cacao por US$417,000 (2017: US$251,000); quimicos y materiales por US$398,000 (2017:
US$240,000); servicios prestados por US$284,000 (2017: US$171,000) y otros menores.

(2) Corresponde al ajuste entre el valor en libros de los activos bioldgicos y su valor razonable el cual fue
determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo neto esperados, determinado por la
Administracion.

Valor razonable de activos bioldgicos:

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 3 dentro de
la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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Las principales hipotesis utilizadas en la determinacién del valor razonable de los activos bioldgicos son:

18 Caiia de azicar Banano
Precio de mercado 32.22 6.10
Produccion estimada 107,986 219,827
Periodos usados en la proyeccion 12 meses 12 meses
Tasa de descuento (excluye inflacion) 8.72% 8.72%
2017 Caria de azicar Banano
Precio de mercado 32,22 5.69
Produccion estimada 97,632 200,288
Periodos usados en la proyeccion 12 meses 12 meses
Tasa de descuento (excluye inflacion) 8.72% 8.72%

Un ligero aumento en el precio de los activos bioldgicos utilizados para determinar el valor presente de
los flujos de caja netos esperados, se traducira en un aumento significativo en el valor razonable y
viceversa.

Ademas, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducirad en una disminucién significativa en el
valor razonable de los activos bioldgico.

Como se indica en la Nota 2.8 el cacao es valorado al costo.
La Compaiiia esta expuesta a riesgos derivados de cambios climaticos. Sin embargo, la extensién
geografica de los canteros de la Compariia permite un alto grado de mitigacién contra las condiciones

adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. La Compaiiia cuenta con planes
de contingencias y emergencias y procedimientos en prevencion para minimizar los riesgos climaticos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 017
Proveedores locales 409,622 68,211
Otras provisiones (1) Q,Ba 11,687
419,456 79,898

(1) Corresponde a provisiones para el pago de bienes o servicios ya recibidos pendientes de recibir las

facturas respectivas.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018 estan sujetos a

una posible fiscalizacion.

Durante el ejercicio fiscal 2018, la Compaiiia no ha sido notificada de inicios de procesos de

determinacion.
Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2018

Impuesto a la renta corriente (1) 209,437
Impuesto a la renta diferido (2) 26,066

201

122,739
97,249

235,503

219,988

(1)  Se presenta en el rubro de Impuesto a la renta, neto de retenciones por US$46,114 (2017:

US$48,285).

(2) Verliteral f)
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Otros asuntos — reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

) Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

. Se establece el Impuesto a la Renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion
de acciones.
] Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina devolucién

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

. Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucion o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de
5 afos desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
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transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracion de la Compaiiia considera que Ia principal reforma que tendra un impacto en los
estados financieros es la no deducibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio, lo que
generaria en un incremento en la base imponible del célculo del Impuesto a la Renta.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Ultilidad antes de la participacion de los trabajadores en las utilidades y el .
impuesto a la renta 42305 494174 ()
Menos - Participacién de los trabajadores (3,843) (48,246)
Utilidad antes del impuesto a la renta 319,252 445,928
Gastos no deducibles (1) 812,876 319,834
Menos:
Ofras partidas conciliatorias resultado del negocio (344,217) (259,801)
Otras deducciones menores (6,069) _(10.811)
Base imponible 781,842 485,150
Impuesto a la renta causado (25%) 195,461 109,229
Anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal 34,215 37,589
Impuesto a la renta definitivo en otros segmentos de negocios 195,461 109,229
Impuesto a la renta Unico a la actividad bananera 13,976 13,510
Total de impuestos 209,437 122,739

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Incluye principalmente: i) activo bioldgico en proceso de banano y cacao US$584,086; ii)
provisiones por jubilacion patronal y desahucio por US$36,294 (2017: US$43,913); iii) depreciacién
de revaluacion de activos por US$3,619 (2017: US$3,619); iv) exceso de costos y gastos incurridos
para generar ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico US$124,980 (2017: US$226,307); v)
otros gastos no deducibles por US$32,040 (2017: US$32,040).
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Otros impuestos

2018 2017

Impuestos por recuparar
Retencién de Iva por recuperar 2,468 -

~Z2.468 -
Otros impuestos por psgar
Retenciones en la fuenie 6,958 4,405
Impuesto al valor agregado por pagar 12,339 -
Retenciones da IVA 13,990 1,531

BT 5036
Impuesto a la renta diferido
Impuesto diferido pasivo:

2018 2017
Que se realizara después de 12 meses 576,519 500,750
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Impuesto diferido Impuesto diferido
pasivo (1) activo Tolal

Saldo al 1 de enero del 2017 403,501 - 403,501
Débito a resultados por ajuste del impuesto diferido 97,249 - 97,249
Saldo al 31 de diciembre del 2017 500,750 - 500,750
Débito (crédito) a resultados por ajuste del impuesto diferido 75,769 (49,703 26,066
Saldo al 31 de diciembre del 2018 578,519 (49,703 526,816

(1) Elimpuesto a la renta diferido pasivo se origina por la revalorizacion de las propiedades,
plantaciones y equipos, como producto de la aplicacion de la exencion del costo atribuido cuando se
efectud la adopcion inicial de las NIIF.
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BENEFICIOS EMPLEADOS
a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios empleados de corto plazo son los siguientes:

Saldos al Pagos yilo Saldos al
2018 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios empleados corrientes
Beneficios a empleados (1) 199,830 (2,450,112) 2,416,467 166,185
2017
Beneficios empleados corrientes
Beneficios a empleados (1) 221,547 (2,074,722) 2,053,005 199,830

(1}  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar al
IESS, vacaciones y participacion a trabajadores.

b) No corrientes

Composicion:
2018 2017
Jubilacién patronal 200,592 167,090
Indemnizacién por desahucio 55,036 59,024
255,628 226,114

La composicion del valor presente de la provisién para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién __Desahucio Tolal

2018 207 2018 2007 2018 017
Al 1 de enero 167,090 158,209 50,024 44,151 226,114 202,360
Costo por servicios comientes (2) 26,249 4343 (5,291) 11,080 20,858 54,994
Coslos por intereses (2) 8,020 - 2,178 - 10,198 -
(Ganancias / (pérdidas actuariales) (1) - (35,033) - 3,783 - (31,240)
Beneficios pagados (766) - (875) - (1,642) -
Al 31 de diciembre 200,592 167,090 55,036 59,024 255,628 228,114

(1)  Se registran en otros resultados integrales.
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(2) El gasto registrado durante el 2018 fue de US$31,156 (2017: US$59,994) por jubilacién patronal y
desahucio.

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucién de estas provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 6.65%
Futuro incremento salarial 3.91% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 0.99% 9.02%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (2,566) (405)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -1.28% 0.74%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2,604 409
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1.30% 0.74%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2,604 409
impacto % en el OBD (tasa de descuenta + 0.5%) 1.30% 0.74%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (2,566) (405)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) -1.28% -0.74%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 1,029,886
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Bamboo Export S.A. son:

2018 2017
Vindelcorp S.A. (1) 1 1
Compaiila Azucarera Valdez S.A. (1) - 1,029,885
Gulkana S.A. (1) (*) 1,029,885 -
1,029,886 1,029,886

(1)  Compaiiias domiciliadas en el Ecuador.

(*) Confecha 1 de agosto del 2018 la Compaiiia Azucarera Valdez S.A. realiz6 un contrato de
compra- venta de acciones con Gulkana S.A. con la finalidad de vender la totalidad de las mismas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017

con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Relacién Transaccion 2018 2017
Cuentas por cobrar
Compafiia Azucarera Valdez S.A. Entidad del Grupo Comercial - 150,541
150,541

Cuentas por pagar corientes
Companiia Azucarera Valdez S.A. Entidad del Grupo Comercial 275,015 -
Compaiila Azucarera Valdez S.A. Entidad del Grupo Préstamo 170,390 170,389
Consorcio Nobis Entidad del Grupa Comercial 104,474 -
Dividendos por pagar Azucarera Valdez (1) Entidad del Grupo Dividendos - 103,769
Dividendos por pagar Gulkana Accionista Dividendos 466 466

550,345 274,624
Cuentas por pagar no comientes
Compaiila Azucarera Valdez S.A. Entidad def Grupo Préstamo 5,742,610 5,742,610
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(1) El siguiente es un resumen de los dividendos declarados y por pagar con Compaiiia Azucarera
Valdez S.A. durante el 2018 y 2017:

2018 2017
Saldos al inicio 103,769 336
Dividendos declarados 203,346 103,899
Pago de dividendos (307,115) (466)

Saldos al final 103,769

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compaiiias relacionadas:

2018 2017

Ingresos
Venta de cafia de azicar 2,628,347 3,093,920
Gastos
(Gastos financieros 479,610 479,610
Compra de fertilizantes 343,319 215,656
Costos por alguiler de maquinarias 269,292 150,757
Compras de servicios prestados 154,941 101,072
Otras compras 49,081 36,329
Reembolso por compra de servicios 32 4,906
Reembolso por transporte de cafia - 295,027

1,296,275 1,283,357

La Administracién de la Compaiiia indica que el personal clave de la gerencia se encuentra bajo relacion de
dependencia de otras compafias del grupo, por lo que no Bamboo Export S.A no registra remuneraciones
de dicho personal.

CONTRATOS Y GARANTIAS

Contrato de compra-venta de cana de aztcar

En julio 27 del 2007, la Compaiiia suscribié con Compafiia Azucarera Valdez S.A., un contrato de compra-
venta de cana de azlcar. Los términos del contrato establecen lo siguiente:

a) La compra-venta de cafia de azticar en pie en canteros de propiedad de la Compaiiia.

b) Para que la Compaiiia realice el cultivo de la caiia, Compaiiia Azucarera Valdez S.A. de manera
voluntaria prestara la cantidad de US$4,000,000, préstamo que sera cancelado en el plazo de 5
afos.
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c) Compaiiia Azucarera Valdez S.A. pagara a la Compaiiia US$20,50 por cada tonelada de caiia de
azlcar durante la vigencia del contrato. Los valores por el pago de la tonelada de cafa de azicar
seran descontados y abonados al préstamo.

En diciembre 30 del 2017, se realizé un adendum, el cual modifica el plazo de vigencia del contrato
principal; el mismo que vencera en diciembre del 2027 con una tasa de interés del 8% anual.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia presenta un saldo por pagar en el corto y largo plazo por
US$170,390 y US$5,742,610 (2017: US$170,390, US$742,610), respectivamente. Adicionalmente, se ha
reconocido como gasto financiero US$479,610 (2017: US$479,610). Ademas, Bamboo Export S.A.
BAMBOPORT facturé a Compaiiia Azucarera Valdez S.A. US$2,628,347 (2017: US$3,093,92). Ver Nota
17.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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