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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Directorio de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. TAGSA, que comprenden los estados de situacion financiera clasificados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales por funcién, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo-método
directo por los afos terminados en dichas fechas, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Compania de los
estados financieros con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Terminal
Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo-método directo por los afos
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Otras cuestiones

7.  Este informe se emite Unicamente para informacion de los Accionistas y Directores de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA y de la Superintendencia de Compaiiias
y Valores y no debe utilizarse para ningln otro propoésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

8. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
la Compafia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se emite por separado.
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TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Estados de Situacion Financiera Clasificados

(Expresados en doélares)

Afos terminados en Diciembre 31, Notas 2014 2013
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 901,930 535,145
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 6 7,322,756 7,276,090
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 7 1,388,617 4,523,812
Otras cuentas por cobrar 8 1,339,018 913,511
(-) Provisiéon cuentas incobrables 9 (521,840) (516,743)
Fideicomiso Mercantil de Administracion 10 31,688,514 30,136,238
Servicios y otros pagos anticipados 11 286,016 261,565
Activos por impuestos corrientes 12 2,232,516 847,939
Total activos corrientes 44,637,527 43,977,557
Activos no corrientes
infraestructura en concesion 13 65,236,690 57,149,981
Bienes de terceros en uso 14 2,053,422 1,750,146
Garantias otorgadas 15 113,507 113,507
Activos por impuestos diferidos 26 33,595 -
Total activos no corrientes 67,437,214 59,013,634
Total activos 112,074,741 102,991,191

CPA. Isabel Rendon
Contador General

Gral. Angel Cérdova
Gerente General

Ver politicas contables y notas a
los estados financieros
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TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Estados de Situacion Financiera Clasificados

Anos terminados en Diciembre 31,

Notas

2014

(Expresados en délares)

2013

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 16 660,930 285,706
Titulos valores emitidos - porcién corriente 22 3,784,281 3,784,281
Obligaciones financieras - porcién corriente 21 11,384,819 7,189,739
QOtras obligaciones corrientes 17 3,471,992 3,328,419
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 18 1,088,524 1,210,107
Aporte al Fondo Fiduciario NAIG 19 28,070,777 25,844,539
Pasivos estimados y provisiones 24 2,491,911 -
Otros pasivos corrientes 20 6,873,535 1,708,224
Total pasivos corrientes 57,826,769 43,351,015
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 21 14,673,320 11,808,139
Titulos valores emitidos 22 1,869,298 5,548,458
Provisiones por beneficios a empleados 23 715,248 597,947
Pasivos estimados y provisiones 24 - 3,613,690
Pasivos por impuestos diferidos 26 - 232,568
Ingresos diferidos 27 1,009,550 821,504
Total pasivos no corrientes 18,267,416 22,622,306
Total pasivos 76,094,185 65,973,321
Patrimonio neto:
Capital social 28 18,000,000 18,000,000
Reserva legal 29 5,361,105 4,015,735
Resuitados acumulados 30 12,619,451 15,002,135
Total patrimonio neto 35,980,556 37,017,870
Total pasivos y patrimonio neto 112,074,741 102,991,191

“Gral. Angel Cérdova
Gerente General

CPA. Isabel Renddn
Contador General

Ver politicas contables y notas a

los estados financieros
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TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Estados de Resultados Integrales por Funcién

(Expresados en doélares)

Afos terminados en Diciembre 31, Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 31 79,616,286 73,574,828
Gastos de operacién 32 (38,539,970) (35,722,989)
Utilidad bruta 41,076,316 37,851,839
Otros ingresos 33 522,978 571,316
Gastos:

Gastos de administracion 34 (19,911,254) (18,611,727)

Gastos financieros 35 (2,505,408) (2,524,292)

Otros gastos 36 (4,728,737) (81,911)

(27,145,399) (21,217,930)

Utilidad del ejercicio antes de participacion

a trabajadores e impuesto a la renta 14,453,895 17,205,225

Participacion a trabajadores 17 (2,168,084) (2,580,784)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto

a larenta 12,285,811 14,624,441
Impuestos a la renta

Impuesto a la renta corriente 25 (1,480,961) (1,044,266)

Efecto de impuestos diferidos 26 266,163 (126,478)
Utilidad neta del ejercicio de operaciones

continuas 11,071,013 13,453,697
Resultado integral total 11,071,013 13,453,697
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Gral. Angel Cérdova
Gerente General

CPA. Isabel Rendon
Contador General

Ver politicas contables y notas a

los estados financieros

5



9
S0J9IDURUL) SOPRISA SO)
e sejou A sajqejuod sedijtjod JoA

1RIBUSD) JOpRILOT)
Uopuay 19qes| "'vd)

JeJauan) ajualan
BAOPIO) 198UY 18S9

e e i i e R ,f/,

¥10T Sp 24quBIp 3p L g |e sopjes

I
9G6G‘086°GE LSH619°7) €L0°1LL0°}) 8EV8YG L GoL‘19g‘s 00000081
£10°420°L1 L0 1LL0°LL €10°120°LL - -
(zze‘soL‘zy)  (zze‘soL‘zy) - (£zE'801°T1) -
- (0L£°GPE“L) - (0L€°akE‘L) 0LE‘SHE‘L
- - (£69‘€Sp E)) L69°€SH €l -

. 12101 JeuSajul opeynsay
- seged Jod
SeIUBND B SOPUSPIAIP 8P BIDUSIB)SURI )
- 1e89) eAlasal ap uoldeidoldy
. SOpPRINWNDE SOPRIINSa. B RIDUSISSURL ]

048°L10°LE GELT00GL L69ESPEL 8EVBYSL GEL'SLO'Y 000°000°8} €107 9p d.quadip 8p L ¢ |e sopjes
L69°ESH EL L69°ESY EL L69°ESHEL - - - 18101 JesBajul opeynsay
(88€°811°8) (88€°8L1°8) - (88€°8L1°8) - - JteSed Jod
SEIUAND © SOPUIPIALP BP BIDUSIDSURS |
- (E¥0°206) - (£40°206) £70°206 - Je8a) easasas ap uordeidosdy
19G6‘789°1L€ 69889601 - 69889501 T69°€LLE 00000081 7107 9P 91quaip ap L€ e sopjes
038U eloiqns olIDIa(d |ap saJoLiajue 1e8a) Jeos
otuowtsyed elau soye BAIISOY jesiden
jejol pepiiiin pepyln

sope|NWNde Sope3jnsay

(soJejop ud sopesaidxy)
03}9N OluowWLIled |@ U solquie) dp sope)sy

VSOVL 'V S TINOVAVNO 3d VIIVN.LIOdOYIY TYNIWYIL



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

(Expresados en dblares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 81,053,611 68,353,741

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago al Fondo Fiduciario NAIG
Pago de glosas tributarias

(23,906,814)
(25,907,391)
(4,630,597)

(24,112,824)
(21,401,101)

Intereses pagados (2,400,287) (2,524,292)
Intereses ganados 473,642 558,428
Impuesto a la renta pagado {1,158,407) {1,170,744)
Pago de participacion de trabajadores (2,580,784) (1,771,826)
Otros (egresos) ingresos, netos 482,639 (69,023)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 21,425,612 17,862,359
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Por (aumento) en infraestructura en concesion (13,967,930) -
Por (aumento) en bienes de terceros en uso (1,206,274) (491,907)
Por (aumento) en garantias otorgadas - (927)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (15,174,204) (492,834)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aumento en derechos fiduciarios (1,552,276) (4,584,787)
Disminucion en titulos emitidos (3,784,281) (3,784,281)
Aumento (disminucion) en obligaciones bancarias 7,060,261 {(1,002,122)
Pago de dividendos (7,608,327) (7,918,388)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(5,884,623)

(17,289,578)

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 366,785 79,947
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 535,145 455,198
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 901,930 535,145

Gral. Angel Cordova
Gerente General

CPA. Isabel Renddn
Contador General

Ver politicas contables y notas a

los estados financieros

7



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Conciliaciones del Resultado integral Total con el Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2014 2013
]

Resultado integral total 11,071,013 13,453,697

Ajustes para conciliar el resultado integral total
con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:

Amortizacion de infraestructura en concesion 5,881,221 5,399,998
Depreciacion de bienes de terceros en uso 371,555 349,440
Ajustes y transferencias de bienes de terceros en uso 531,443 -
Pérdida en venta de bienes de uso - 17,868
Amortizacién de gastos pagados por anticipado 424,748 438,272
Provision para cuentas incobrables 34,263 52,780
Provisién para aporte al Fondo Fiduciario 28,133,629 25,844,539
Participacion a trabajadores 2,168,084 2,580,784
Provision gasto de impuesto a la renta 1,480,961 1,170,744
Ajuste de impuestos diferido (266,163} 126,478
Pasivos estimados y provisiones (1,121,779} -
Ajuste de pasivo financiero a su valor justo 105,121 121,134
Provision para jubilacidn patronal y desahucio 118,276 139,263

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (75,832} (1,361,091)
Disminucién (aumento) en documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 3,135,195 {4,408,346)
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar {425,507) 329,354
{Aumento) disminucidn en activos por impuestos corrientes (1,384,577) 352,054
{Aumento) en servicios y otros pagos anticipados {449,199) (420,577)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 375,224 60,226
{Disminucidn) en otras obligaciones corrientes (3,505,472) (2,743,415)
{Disminucidn) en cuentas por pagar diversas/relacionadas {121,583) (221,789)
Aumento en anticipos de clientes 37,254 -
(Disminucidn) en otros pasivos corrientes (25,279,334} (23,279,418)
{Disminucion} en jubilacion patronal y desahucio (975) {6,580)
Aumento (disminucion) en ingresos diferidos 188,046 (133,056)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 21,425,612 17,862,359

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante ef afio 2014, la Compafiia incrementé los dividendos por pagar y disminuyé los resultados acumulados en 4,500,000.

Durante el afio 2013, {a Compafiia incremento los dividendos por pagar y disminuyd los resultados acumulados en 200,000.

Gral. Angel Cérdova CPA. Isabel Rendén
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a
los estados financieros
g



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA

RUC de la entidad:
0992336757001,

Domicilio de la entidad:
Av. de las Américas y Av. Isidro Ayora, Edificio Aeropuerto José Joaquin de Olmedo,
Piso 1, Guayaquil, Guayas.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcién:

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA (en adelante “TAGSA”), fue
constituida en la ciudad de Guayaquil, Repulblica del Ecuador, mediante escritura
publica del 12 de febrero del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de
febrero del mismo ano. Su sede principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil.

Su objetivo principal es transformar, operar, mejorar, administrar y mantener el
Aeropuerto José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil. Con este proposito,
el 27 de febrero del 2004, la Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil suscribié un
contrato de concesion con la Compaiiia, para un periodo de 15 anos y 6 meses, los
cuales fueron ampliados en 4 anos y 11 meses, mediante el tercer adéndum suscrito
el 12 de diciembre del 2007 por el cual se extendié el plazo hasta el mes de julio
del ano 2024 (Nota 39).

Con base en los anteriores contratos, TAGSA, en su calidad de concesionario, tiene
el derecho a percibir los ingresos aeroportuarios a partir de la fecha de concesion,
usar, gozar, administrar toda la propiedad afectada a la concesion y permitir a
terceros la explotacion de la infraestructura, instalaciones y facilidades del
Aeropuerto.

Estructura organizacional y societaria:

TAGSA tiene una estructura de tipo funcional, contando con siete areas:
operaciones, sistemas, seguridad, auditoria, finanzas, recursos humanos vy
mantenimiento, estas a su vez tienen colaboradores que soportan el desarrollo de
sus actividades.



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Las acciones de TAGSA estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais Acciones %
Corporacion América S. A. (C.A.S.A)) Argentina 9,000,000 50%
Dellair Services S. A. Ecuador 7,200,000 40%
Ormond Group S. A. Panama 1,800,000 10%

18,000,000 100%
P R SRR S e S S e e e

La Compafia cuenta con una Unica linea de negocios que consiste en transformar,
operar, mejorar y administrar el Aeropuerto José Joaquin de Olmedo de Guayaquil.

e QOtra informacion del negocio:

Las tarifas en el Aeropuerto son reguladas por el contrato de concesion y solo
pueden incrementarse anualmente en base al indice de precios al consumidor como
resultado de la suma ponderada del 80% de la inflaciéon de los Estados Unidos de
América y del 20% de la inflacion de la Republica del Ecuador.

La concesionaria tiene la responsabilidad de mantener operativa las 24 horas del dia
las facilidades aeroportuarias e infraestructura como: la pista de aterrizaje, calles
de rodaje, plataformas de aviones de pasajeros y de carga, equipos de seguridad,
control de seguridad de pasajeros, servicios en las terminales de pasajeros y carga,
servicios de rampa, servicios contra incendios, servicios meédicos, servicios de
estacionamiento de vehiculos, entre otros.

Los servicios de control de tréfico aéreo se encuentran a cargo de la Direccion
General de Aviacion Civil (DGAC), organismo del Estado encargado del control y
servicios de transito aéreo del pais. TAGSA provee a la DGAC las facilidades de
instalaciones y equipos para el cumplimiento de sus obligaciones.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

10



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.1.

2.2.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de TAGSA han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidén de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compaiia declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) (*) 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) (*) 01-Ene-2016
NHIF 9 - “Instrumentos financieros”
e Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
e Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

11



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC
28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) (*) 01-Ene-2016

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos
(Emitida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
(Emitida en enero de 2014) (*) 01-Ene-2016

NHF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes”

(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017
E ]

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econémicos que estan incorporados
en activos intangibles.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NiIF 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

12



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta
modificacién permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la
entidad (para pasivos financieros que se designan bajo la opcidn del valor
razonable). Dicha modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el
resto de la NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato;
2) ldentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compania
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

EL IASB agregé una iniciativa en materia de revelacién de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de
las normas ya existentes.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compania.

La Administracion de la Compaiiia esta evaluando la aplicacion e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compania, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.
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Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion

septiembre de 2014 obligatoria a partir de
NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 01-Ene-2016
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a
Revelar” (%) 01-Ene-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” (*) 01-Ene-2016

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en
la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

b.  Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del
ano 2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
(Emitida en diciembre de 2011) (¥} 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10
- “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012) (*) 01-Ene-2014
NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”

(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014
NIC 39 - “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y medicion”

(Emitida en junio de 2013) (%) 01-Ene-2014
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014
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NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que
se revele informacién adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de
la Compahia.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion

diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” (*) 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” (*) 01-Jul-2014
NIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -

“Activos intangibles” 01-Jul-2014
NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes

relacionadas 01-Jul-2014

NIF 13 - “Medicién del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
gener6 una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia
la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.
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NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacién. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
y la depreciacién acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las
pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero estd obligada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) no fueron aplicables en los estados financieros de la
Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion

diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera” (*) 01-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014
NIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” (*) 01-Jul-2014
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2.3.

2.4.

2.5.

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NlIF) no fueron aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 - “Gravamenes”
{Emitida en mayo de 2013) (*) 01-Ene-2014

(*) Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compaiiia.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de TAGSA es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en

caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacién pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.
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2.6.

En el Estado de situacién financiera clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros.

La Compafnia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

- Partidas por cobrar.-

Las partidas por cobrar, incluyen principalmente a: documentos y cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados; asi como, a otras cuentas por
cobrar.

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados se
reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a
su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva,
corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias
plazo.

- Provisién cuentas incobrables y deterioro.-

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrarda en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

¢ La desaparicidon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

« Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidn adn no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.
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2.7.

2.8.

Los porcentajes de provision para cuentas incobrables establecido por la Compaiia
son como sigue:

Vencidas entre % Provision
91 - 180 dias 30%
181 - 360 dias 65%

Mas de 360 dias 100%

Cuando existan clientes sobre los cuales los asesores legales de la Compafia han
interpuesto juicios para la recuperacion de la cartera, en estos casos la Compafiia
se basa en el criterio indicado por dichos asesores considerando las probabilidades
de cobro para constituir la provisién para cuentas incobrables.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “gastos de
administracion”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los
resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision para
las cuentas a cobrar.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, el cual se
encuentra valorizado a su valor nominal y no cuenta con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros son amortizados mensualmente considerando el periodo para el cual
generan beneficios econémicos futuros, es decir, doce meses.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el estado de resultados integrales por funcién, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario de IVA, retenciones en la fuente
generado en periodo actual y anterior, las cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos que no se recuperaran se registran como

gastos en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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2.9.

2.10.

Infraestructura en concesion.

En relacidén con la infraestructura adquirida en desarrollo del Contrato de
Concesion y de propiedad de la Muy [lustre Municipalidad de Guayaquil y sobre la
cual se tiene el derecho de uso, conforme a lo pactado en el citado contrato, la
Compania aplica el contenido técnico contable expresado en la IFRIC No. 12
"Acuerdos de Servicios para Concesiones” (International Financial Reporting
Interpretations Committee), toda vez que: a) la concedente (Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil - AAG) tiene el control y regula los servicios que debe
proveer la operadora (TAGSA) con la infraestructura, a quien y que precios; b) la
concedente (Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil) tiene el control, a través de la
propiedad, derecho de uso sobre una parte residual importante de la
infraestructura final del contrato; c) la infraestructura fue construida por el
operador para el proposito del acuerdo y es usada en toda su vida Gtil contractual;
d) el operador (TAGSA) tiene un derecho contractual a cobrar a los usuarios por el
servicio prestado. Con base a lo anterior, la Compaiiia considera aplicable la IFRIC
No. 12 "Acuerdos de Servicios para Concesiones” para la medicidén y presentacion
de este activo en sus estados financieros.

Las mejoras sobre bienes en concesion se encuentran registradas a su costo de
adquisicién y corresponden a los desembolsos efectuados para el mejoramiento del
antiguo Aeropuerto Internacional Simén Bolivar de Guayaquil y la construccion del
nuevo Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo.

Las tasas de amortizacion anual, de las adiciones por reconstruccion o
mejoramiento de los aeropuertos, se calculan en base al plazo del contrato de
concesion.

A continuacion se detallan dichas tasas:

Tasas
Nueva terminal unificada de pasajeros 6,03%
Mejoras en pistas de aterrizaje 6,32%
Instalaciones y adecuaciones 6,42%
Restauracion de pistas 6,42%

Bienes de terceros en uso.

Se denomina Bienes de terceros en uso, a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion
de la Compania, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

De acuerdo con las clausulas del contrato de concesion, estos bienes son propiedad
de la Muy lustre Municipalidad de Guayaquil, los cuales son entregados en

concesion para el uso de la Compaiiia.
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Los bienes de terceros en uso se contabilizan a su costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo inicial de los bienes de terceros en uso representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores (si los hubiere). El costo inicial comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la gerencia.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccidon de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
bienes de terceros en uso siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de
activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de
dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de los bienes de terceros en uso se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumulada; cuyo efecto se registrara en el estado de
resultados.

Los activos empiezan a depreciar cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas para cada elemento de
la infraestructura en concesion. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.
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2.1

2.12.

Un detalle de las vidas Utiles y valores residuales se detallan a continuacion:

Vida (til Valor residual
Maquinaria y equipo 10 anos Cero (%)
Muebles y enseres 10 afnos Cero (%)
Vehiculos 5 anos Cero (%)
Equipos de computacion De 3 afos Cero ()

(*) A criterio de la Administracion y en funcion a la politica contable establecida
por TAGSA, estos activos se van a mantener hasta el término operativo de los
mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajustan a cada cierre de ejercicio, de tal
forma de mantener una vida Gtil restante acorde con el valor de los activos.

. Deterioro de valor de activos no financieros.

El costo incurrido en la construccion de los bienes concedidos o adquiridos se
registra a su costo y se amortiza durante el plazo de vigencia del contrato de
concesion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
corresponden a: cuentas y documentos por pagar con terceros y relacionadas,
anticipos de clientes, otras obligaciones y pasivos corrientes, las cuales se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal de
negocio de la Compaiia.

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas
por obligaciones patronales y tributarias.
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2.13. Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable
de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
integrales como un gasto financiero durante el periodo de vigencia de la deuda de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como
corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea menor o igual a doce meses (corriente) y mayores a doce meses
(no corriente).

2.14. Baja de activos y pasivos financieros.

+ Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidén de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

e Pasivas financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.15

2.16.

2.17.

. Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compania espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en
el Estado de Resultados Integrales neto de cualquier reembolso o desembolso. 5i el
efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Titulos valores emitidos.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de
los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones
se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de
la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el estado de
resultados integrales en el periodo en el que ocurren.
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2.18.

2.19.

Al final de cada periodo, la Compania incluye como parte de sus revelaciones:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno economico; v,

. El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacidn del pasivo son reconocidas en el
estado de resultados integral como un gasto del periodo en el que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva
nota a los estados financieros.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores.

Impuesto a las ganancias e impuesto diferido.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos
2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22%
para los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital Social.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.
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2.20

2.21.

2.22.

2.23.

. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de servicios aeronauticos
(regulados por la AAG) y por operaciones comerciales (no regulados por la AAG), se
reconocen cuando, como resultado de las transacciones por prestacién de
servicios, pueden ser estimados considerando el grado de terminacion de la
prestacion a la fecha del balance y es probable que la empresa reciba beneficios
econdmicos derivados de la transaccién; adicionalmente, que el grado de
terminacién de la transaccion, en la fecha del balance, puede ser medido con
fiabilidad.

Ingresos diferidos.

Representa un derecho fijo cobrado por la concesion mercantil de los espacios del
Aeropuerto. Estos ingresos se devengan con crédito a resultados en funcion del
plazo de cada contrato de concesion.

Gastos de operacion.

Corresponde principalmente al pago del aporte al Fondo Fiduciario de Desarrollo
del Nuevo Aeropuerto Internacional de Guayaquil (NAIG) de acuerdo a lo indicado
en el Contrato de Concesion donde se establece que el 50.25% de los ingresos
brutos regulados por el Fondo Fiduciario de Desarrollo del Nuevo Aeropuerto
Internacional de Guayaquil (NAIG) seran cancelados a través del Fideicomiso
Mercantil TAGSA administrado por la Administradora de Fondos FUTURA S.A.
Futurfid; gastos por mantenimiento y reparaciones, gastos por servicios de
seguridad y bomberos, servicios administrativos otorgados por la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil, Operaciones CDC vy gastos provisionados para
reparacion de pistas.

Gastos de administracién, otros y financieros.

Los gastos de administracion y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacion, es decir, cuando se conocen en funcion a los
acuerdos con sus proveedores y/o compafias relacionadas, corresponden
principalmente a: sueldos, salarios y demas remuneraciones; impuestos,
contribuciones y otros; promocion y publicidad; depreciaciones; seguros;
beneficios sociales e indemnizaciones; honorarios a terceros; entre otros.

Los gastos financieros representan principalmente intereses pagados que son

registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con las instituciones financieras.
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2.24

2.25.

2.26.

2.27.

2.28.

. Informacidén por segmentos de operacion.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compaiia sobre el
cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la
alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion de
recursos y la evaluacion de los resultados. La Compafia opera con un segmento
Unico y no amerita su revelacién por separado.

Medio ambiente.

TAGSA, cumpliendo con el marco legal ambiental y luego de realizar los estudios
ambientales pertinentes, ha implementado el Plan de Manejo Ambiental para
prevenir, controlar y mitigar los diferentes impactos que se podrian producir como
consecuencia de las operaciones diarias.

Parte del compromiso de TAGSA es formar y sensibilizar al personal del
aeropuerto, las empresas subcontratistas y sub-concesionadas a involucrarse y
participar en las diferentes actividades en beneficio del medio ambiente. TAGSA
posee la Licencia Ambiental del Aeropuerto Internacional José Joaguin de Olmedo,
para la cual se rige en el marco legal ambiental en vigencia: Ley de Gestion
Ambiental, Texto Unificado de Legislacion Secundaria del Ministerio del Ambiente
y las Normas Técnicas Ambientales para la Prevencion y Control de la
Contaminacién Ambiental para los Sectores de Infraestructura: Eléctrico,
Telecomunicaciones y Transporte (Puertos y Aeropuertos).

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como
de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados
integrales.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos anos bajo NIIF.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4,

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compania a concentraciones de riesgo
de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a clientes no relacionados y relacionados. TAGSA se ve expuesto a un riesgo
bajo, debido a que la recuperacién de su cartera es alta, como consecuencia de
contar con personal que se encarga de evaluar la capacidad de pago de sus
clientes.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compania.

Riesgo en tasa de interés.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable y otras a fija, la cual
podria ocasionar para la Compaiia incrementar el gasto de interés por variaciones
en la tasa de interés.

Riesgo de tipo de cambio.
La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda

funcional).
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3.5.

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

+ Riesgo de calidad de servicio.-

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas
de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del cliente
por medio de la prestacidon de un servicio de calidad.

e Riesgo de inflacién.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de bienes o
servicios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano
se detalla a continuacion:

Ano 2014 3.67%
Ano 2013 2.70%.

» Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en infraestructura en concesion y
bienes de terceros en uso.-

La Compaiia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus bienes de terceros en uso asegurados
contra siniestros, lo cual atenta posibles pérdidas en las cuales incurrira la
Compania en el caso de que exista un robo, incendio, etc.

+ Riesgo de investigacion y desarrollo.-

La Compafia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que no realiza
este tipo de actividades.

» Riesgo de costos de factores.-

La Compaiia se ve expuesto a un riesgo bajo, esto se debe a que los costos de
los factores comprendidos por sueldos, mantenimientos y reparaciones, no han
variado significativamente en el tiempo, en tal sentido no se evidencia posibles
volatilidades de los costos que causen pérdidas.
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+ Riesgos de precios de servicios.-

TAGSA se ve expuesto a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de
ocurrencia de que los competidores varien los precios de los servicios para
capturar mercado es baja.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las

estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

4.1.

4.2.

4.3.

Vidas utiles y deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compaiia.

Debido a que la infraestructura en concesion y bienes de terceros en uso, son de
propiedad de la concedente (AAG), TAGSA no determina o reconoce el deterioro
que se pueda generar por ser propiedad de un tercero. El costo incurrido en la
construccion de los bienes concedidos o adquiridos se registra a su costo y se
amortiza durante el plazo de vigencia del contrato de concesion.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compaiiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su
posibilidad de recuperacién, basandose en la existencia de pasivos por impuestos
diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generaciéon de
suficientes utilidades tributarias futuras. Esto Gltimo en base a proyecciones
internas efectuadas por la Administracion a partir de la informacién actualizada de
la cual dispone. Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Compania, producto de
cambios legales tributarios futuros no previstos en las estimaciones.

Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compania mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos econdémicos que ellas podrian tener sobre los
estados financieros. En los casos en los que la Administracion y los asesores legales
de la Compaiia han opinado que se obtendran resultados favorables o que los
resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han
constituido provisiones al respecto. En los casos en los que la opinion de la
Administracion y de los asesores legales de la Compaiia es desfavorable, se han
constituido provisiones con cargo a gastos, en funcién de estimaciones de los
montos probables a pagar.
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4.4,

4.5.

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
mediciéon de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la
mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

a. Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

b. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

c. Valor actuarial de jubilacidon patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizard de forma
prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Caja 54,983 6,033
Bancos (1) 846,947 529,112
901,930 535,145

(1) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses y no
tienen restricciones para su uso. Los saldos que componen este rubro, son los

siguientes:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Banco Guayaquil S. A, 273,476 245,419
Banco Bolivariano C. A. 573,471 283,693
846,947 529,112

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2014

Diciembre 31,
2013

Cuentas por cobrar (1) 7,322,756

(1) Los vencimientos que componen esta cuenta, son los siguientes:

Diciembre 31,

7,276,090

Diciembre 31,

2014 2013
No vencidos:
1 a 30 dias 3,692,547 3,672,918
31 a 60 dias 15,797 (27,794)
61 a 90 dias 13,200 5,715
Suman y pasan:... 3,721,544 3,650,839
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Suman y vienen:... 3,721,544 3,650,839

Vencidos:

91 a 180 dias 23,568 4,292
181 a 360 dias (5,459) 89,669
Mayor a 360 dias *) 3,583,103 3,531,290
7,322,756 7,276,090

")

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen principalmente 3,080,211 por cobrar
a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, respecto del
cual la Compania mantiene una demanda en contra de esta entidad, ya que esta
efectud unilateralmente una compensacion con facturas por igual valor a cargo de
TAGSA, por lo cual existen juicios que la Administracion de la Compania considera
que tiene los argumentos legales que permitan la recuperacion de la cartera con
esta entidad (Nota 40).

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

No vencidos:
Consorcio Ekron-Helport (1) (Nota 38) 1,200,000 3,500,000
Ekron Construcciones S. A. (Nota 38) - 1,000,000
Expo Guayaquil S. A. (Nota 38) 188,559 23,661
Diamond Club S. A. Diclub (Nota 38) - 84
Airfuel (Nota 38) 58 67
1,388,617 4,523,812

(1)

Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a los anticipos entregados de los
trabajos adicionales de la ampliacion de la Terminal Nacional del Aeropuerto
Internacional José Joaquin de Olmedo, los cuales esperan concluirse en el afno
2015. Al 31 de diciembre de 2013, corresponden a los anticipos entregados para la
provisién de materiales, servicios y construccion de la ampliacion de la Terminal
Nacional del Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo, de los cuales con
fecha 29 de julio y 29 de septiembre de 2014 se efectuaron las Actas de Entrega-
Recepcion provisional y definitiva, respectivamente.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

No vencidos:
Anticipos a proveedores 700,990 304,581
Banco Guayaquil S. A. 190,067 195,845
Deli Internacional S.A. 92,322 108,805
Retenciones judiciales 131,886 -
Banco Bolivariano C. A, 24,825 78,729
Int. Food. Services 19,722 22,958
Otras 179,206 202,593
1,339,018 913,511

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Provision cuentas incobrables (N (521,840) (516,743)
|

(1) Para la estimacion de la provision por cuentas incobrables, {a Administracion de la
Compania analiz6é la recuperabilidad de la cartera en funcion a su antigiiedad,
hechos concretos de deterioro y sefales concretas del mercado.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:
Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial (516,743) (480,499)
Gasto del ano (34,263) (52,780)

Bajas 29,166 16,536
Saldo final (521,840) (516,743)
-]
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10. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Fideicomiso Mercantil Tagsa - Cuenta
corriente 1643983 M 1,093,148 1,834,333
Fideicomiso Mercantil Tagsa - Cuenta
corriente 11139230 M 4 82,860
Fideicomiso Mercantil Tagsa - DSR
cuentas corriente 1648276 (1) 7 34,155
Polizas de acumulacion 2) 27,000,000 25,000,000
Polizas de acumulacion -reserva (3) 3,595,355 3,184,890
31,688,514 30,136,238

(1)

Con fecha 22 de octubre del 2007, la Compania suscribio el Fideicomiso Mercantil
de Administracion de recursos denominado Fideicomiso Mercantil TAGSA, cuya
finalidad es garantizar la emision de obligaciones, administrar los ingresos
aeroportuarios; asi como, el pago de las obligaciones legalmente adquiridas por la
Constituyente a favor de terceras personas, juridicas o privadas, nacionales o
extranjeras.

Finalidad del Fideicomiso
e Percibir, administrar y destinar la totalidad de los ingresos aeroportuarios.

+ Pagar el 50,25% de los ingresos brutos regulados al Fondo Fiduciario de
Desarrollo del Nuevo Aeropuerto de Guayaquil.

e Pagar a los prestamistas los créditos adquiridos por la Constituyente a su
favor.

» Entregar los remanentes existentes a la Constituyente o a quien esta disponga,
siempre y cuando la Constituyente esté en cumplimiento de lo establecido en
los contratos de créditos preferentes.

Patrimonio auténomo

La Constituyente (Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA) transfiere a
titulo de Fideicomiso Mercantil el derecho econdémico a percibir los ingresos
aeroportuarios a partir de la constitucion de este negocio fiduciario, sin reserva
alguna.
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Duracion y terminacion

El fideicomiso tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de su finalidad
(garantizar la emision de obligaciones por un plazo de 2,880 dias), sin exceder el
plazo maximo establecido en la Ley. Si existieren créditos que pagar, este
fideicomiso no podra terminar sino hasta la completa solucion de aquellos.

Emision de obligaciones (Nota 22)

El 8 de enero del 2008, la Junta General de Accionistas aprobd la emision de
obligaciones simples. Emisidon que fue determinada mediante escritura publica del
27 de marzo del 2008, en la cual celebran las companias Terminal Aeroportuaria
de Guayaquil S.A. TAGSA, Casa de Valores Multivalores BG, Estudio Juridico
Pandzic & Asociados y el Banco Guayaquil S. A., por una cuantia de 28,000,000.

Destino de los fondos de la emision de obligaciones

El destino de los fondos sera para la reestructuracion de pasivos de Terminal
Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA.

Tasa de interés de la emisién de obligaciones

Para el calculo del interés que devengan los titulos de Clases Uno y Dos se utilizara
la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la
fecha de la emision, mas un margen de dos coma cinco (2,5) puntos porcentuales.

Los intereses seran reajustados cada tres (3) meses y se calcularan con la tasa
pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la fecha
que se inicia el nuevo periodo de devengo, mas un margen de dos coma cinco (2,5)
puntos porcentuales. Se considera como fecha de emision el uno de marzo del aio
dos mil ocho. Los intereses que se generen a partir de esa fecha y hasta la
colocacion de las obligaciones seran a favor del emisor. Los intereses generados a
partir de la colocacion, beneficiaran a quien adquiera las obligaciones.

Plazo de la emision

El plazo de la emision sera 2,880 dias calculados sobre una base de 360 dias.

Amortizacion de la emision

El capital de las obligaciones se amortizara en forma lineal cada seis meses a partir
de los 18 meses, previa presentacion del cupén respectivo.

Limite

La Constituyente puede obtener créditos preferentes y créditos ocasionales hasta
el 63% del total de activos menos los fondos disponibles. Al 31 de diciembre del
2014, la Compania mantiene un limite por 72,420,733 (63,752,999 en 2013) de los
cuales ha registrado un valor total de 31,734,593 (28,458,612 en 2013).
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11.

(2)

(3)

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a una poliza de acumulacion del Banco
Bolivariano C. A. por 4,500,000 y cuatro polizas de acumulacién del Banco
Guayaquil una por 12,500,000, dos de 3,500,000 y una de 3,000,000 con
vencimientos en enero del 2015 a tasas que fluctian entre el 3.5% y el 5% de
interés anual.

En enero 5 del 2015, la Compaiia canceld estas inversiones para efectuar el pago
del aporte al Fondo Fiduciario NAIG (Nota 19).

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a tres poélizas de acumulacion del Banco
Bolivariano C. A. por 2,000,000 cada una y cinco polizas de acumulacién del Banco
Guayaquil por 7,000,000, 6,000,000 y tres de 2,000,000 cada una con vencimientos
en enero del 2014 a tasas que fluctian entre el 3% y el 6% de interés anual.

En enero 2 del 2014, la Compania cancel6 estas inversiones para efectuar el pago
del aporte al Fondo Fiduciario NAIG (Nota 19).

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a cuatro polizas de acumulacion del
Banco Guayaquil una por 1,995,300, dos por 745,450 y una por 109,155 a 174, 207,
84 y 85 dias, respectivamente, con tasas que fluctan entre el 5% y 5.75% de
interés anual y vencimientos el 25 de febrero, 24 de marzo, 24 de febrero y 25 de
febrero de 2015, respectivamente, las cuales corresponden al “DSRA” (Reserva
para el servicio de los prestamistas preferentes) constituido para cubrir 6 meses de
pago de la emisidn, y 6 meses del pago del préstamo al Banco Guayaquil S.A.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a tres pélizas de acumulacion del Banco
de Guayaquil por 2,025,000, 745,440, 248,450 vy una podliza de acumulacion del
banco Bolivariano por 166,000 a 177, 90, 178 y 170 dias respectivamente, con
tasas que flucttan entre el 5% y 6.5% de interés anual y vencimientos el 27 de
febrero, 24 de febrero, 23 de mayo y 29 de mayo del 2014 respectivamente, las
cuales corresponden al “DSRA” (Reserva para el servicio de los prestamistas
preferentes) constituido para cubrir 6 meses de pago de la emision, y 6 meses del
pago del préstamo al Banco Guayaquil S.A.

La Fiduciaria mantendra de forma obligatoria una suma igual al monto a pagarse
por concepto de capital e intereses de los créditos preferentes durante los
proximos 6 meses calendario, calculado semestralmente en las fechas de pago de
intereses y capital.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Seguros pagados por anticipado ) 274,136 261,151
Gastos pagados por anticipado 11,880 414
286,016 261,565
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(1)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a la prima anual de los seguros de
edificios y vehiculos los cuales tienen vigencia hasta agosto del 2015 y 2014,
respectivamente.

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Crédito tributario de IVA 1,684,450 188,715
Retencion en la Fuente de impuesto a la
renta 548,066 659,224
2,232,516 847,939
13. INFRAESTRUCTURA EN CONCESION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Nueva terminal unificada de pasajeros (1 45,597,653 50,362,392
Mejoras en infraestructura en concesion 2) 17,668,787 4,611,748
instalaciones y adecuaciones 122,785 135,597
Restauracién de pistas (3) 1,847,465 2,040,244
65,236,690 57,149,981

Mediante el tercer adéndum (Nota 39) al contrato inicial celebrado el 12 de
diciembre del 2007, el periodo de concesion fue ampliado en 4 afos 11 meses
adicionales, por tal motivo a partir del 01 de enero del 2008, la amortizacion de
estos activos se calculd con base al nuevo plazo de ejecucion del contrato,
establecido en 20 afios y 5 meses.

De acuerdo a lo estipulado en el contrato de concesién, la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil es la Unica y legitima propietaria de los bienes
entregados en concesion, en consecuencia, la Compania no tiene titulo o derecho
alguno sobre la propiedad mueble e inmueble que administra.

Los bienes que adquiera TAGSA a cualquier titulo que se consideren propiedad
afectada a la concesion, no podran ser enajenados ni sometidos a gravamenes de
ninguna especie. Por lo tanto, TAGSA no puede enajenar, hipotecar o establecer
cualquier tipo de limitacion al dominio, gravamen o restriccion sobre tales bienes.
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3)

Una vez concluido el periodo de concesion las areas, obras, edificios,
equipamientos, instalaciones y bienes en general adicionales a los recibidos
inicialmente, se revertiran a la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil sin costo ni
gravamen alguno.

El 11 de noviembre de 2013 TAGSA suscribid un contrato con el Consorcio Ekron-
Helport para la provision de materiales, servicios y construccion de {a ampliacién
de la Terminal Nacional del Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo por
11,309,030. Con fecha 28 de julio y 27 de agosto de 2014, se efectuaron las actas
de entrega recepcion de la obra provisional y definitiva respectivamente.
Adicionalmente, existid un incremento de cantidades contractuales y trabajos
adicionales en la construccion de la ampliacién por 940,834 y 1,096,912
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a la provision para la restauracion
de la pista de aterrizaje que de acuerdo al contrato de concesion y el anexo 14 de
la OACI (Organizacion de Aviacién Civil Internacional) debe mantenerse en buenas
condiciones operativas y se realizd de acuerdo a la mejor estimacidén del
desembolso que se requeriria para cancelar la obligacion presente al final del
periodo.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Nueva terminal unificada de pasajeros 89,425,403 89,425,403
Mejoras en infraestructura en concesién 21,272,118 7,304,188
Instalaciones y adecuaciones 266,607 266,607
Restauracion de pistas 3,004,138 3,004,138
113,968,266 100,000,336

Un resumen de la amortizacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Nueva terminal unificada de pasajeros (43,827,750) (39,063,011)
Mejoras en infraestructura en concesion (3,603,331) (2,692,440)
Instalaciones y adecuaciones (143,822) (131,010)
Restauracion de pistas (1,156,673) (963,894)
(48,731,576) (42,850,355)

.}
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14. BIENES DE TERCEROS EN USO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Construcciones en curso
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

- 91,000
1,356,996 1,215,632
549,633 180,003
40,198 52,413
106,595 211,098
2,053,422 1,750,146

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Construcciones en curso
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
- 91,000
2,005,823 1,685,220
783,731 365,122
296,063 269,445
620,739 620,738
3,706,356 3,031,525

Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
(648,827) (469,588)
(234,098) (185,119)
(255,865) (217,032)
(514,144) (409,640)

(1,652,934) (1,281,379)
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15. GARANTIAS OTORGADAS.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a garantias entregadas a la Corporacion
Eléctrica de Guayaquil por la recepcion de medidores de energia entregados al Terminal
Aeroportuario de Guayaquil, los mismos que seran devueltos a la Compadnia una vez que
se realicen la entrega de los medidores.

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Proveedores locales 658,449 285,706
Proveedores del exterior 2,481 -
(1) 660,930 285,706

]

(1) Representan saldos por pagar a proveedores de bienes y servicios, los cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos promedio en 90 dias. Los vencimientos
que componen esta cuenta, son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

No vencidas:
1 a 30 dias 301,039 285,583
31 a 60 dias 30,151 118
61 a 90 dias 194,857 -

Vencidas:

Mayor a 90 dias 134,883 5
660,930 285,706
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17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacién a trabajadores

Por beneficios de ley a empleados
Con la Administracion Tributaria
Con el IESS

Impuesto a la renta

Otros

(1) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo
Fondo de reserva

(2) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

30 % Retencién IVA

70 % Retencion IVA

100 % Retencidén IVA

2% Retencién impuesto a la renta
Renta relacion dependencia

1 % Retencion impuesto a la renta
10% Retencion impuesto a la renta

8 % Retencion Impuesto a la renta

22 % Retencion honorarios extranjeros

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
2,168,084 2,580,784
295,231 274,274
300,717 93,523
89,493 79,914
615,167 292,613
3,300 7,311
3,471,992 3,328,419

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
158,404 151,595
107,461 94,793

22,997 22,236
6,369 5,650
295,231 274,274

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
3,860 2,898
49,617 47,136
75,369 5,008
27,713 25,939
7,572 4,270
1,687 1,353
3,821 2,936
1,333 1,277
129,745 2,706
300,717 93,523
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18.

19.

20.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Corporacion América Sudamericana S. A. (Nota 38) 451,622 575,991
Dellair Services S. A. {Nota 38) 636,902 633,590
Proden (Nota 38) - 526
(M 1,088,524 1,210,107

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago por los servicios de asesoria
administrativa financiera, los cuales son cancelados en plazos reducidos (Nota 39
“Contratos de asesoria”).

APORTE AL FONDO FIDUCIARIO NAIG.

Representa el monto provisionado para el pago del aporte del 50.25% de los ingresos
brutos regulados de la Compania a favor del fondo fiduciario de desarrollo del nuevo
Aeropuerto Internacional de Guayaquil, de acuerdo a lo indicado en el Contrato de
Concesion (Nota 39). Con fecha enero 8 del 2015, se giraron los fondos cancelando estos
importes del ano 2014 (enero 7 del 2014 por el afo 2013).

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Dividendos por pagar 4,500,000 200,000
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil 814,485 795,253
Depositos en garantias recibidos 618,696 254,878
Provisiones por servicios 729,257 274,572
Otras provisiones 211,097 183,521
6,873,535 1,708,224
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21. OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Banco Bolivariano C.A.
Préstamo al 8% de interés nominal anual

reajustable trimestralmente, con pagos de

capital trimestral y vencimiento en

diciembre del 2017. {n 9,000,000 -
Préstamo al 7.75% de interés nominal anual

reajustable trimestralmente, con pagos de

capital mensual y quince meses de gracia y

vencimiento en noviembre del 2015. (1) 3,000,000 -
Préstamo al 8% de interés nominal anual

reajustable trimestralmente, con pagos de

capital trimestral y vencimiento en febrero

del 2017. (n 2,250,000
Préstamo al 8.25% de interés nominal anual,

con pagos de capital trimestral y vencimiento

en diciembre del 2016. (1) 4,000,000 6,000,000
Préstamo al 8.25% de interés nominal anual,

reajustable trimestralmente con pagos de

capital trimestral y vencimiento en

diciembre del 2014. &) - 3,000,000

Banco Guayaquil S. A.
Préstamo al 8.50% de interés anual reajustable
trimestralmente, con pagos de capital
trimestral y vencimiento en noviembre del
2017. (1) 7,808,139 9,997,878

26,058,139 18,997,878
Menos porcién corriente de obligaciones
financieras 11,384,819 7,189,739

14,673,320 11,808,139

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan préstamos garantizados sobre
firmas.
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Los vencimientos que componen esta cuenta, son los siguientes:

Ano 2015
Ano 2016
Ano 2017

22. TIiTULOS VALORES EMITIDOS.

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
- 4,384,819
8,595,899 4,595,899
6,077,421 2,827,421
14,673,320 11,808,139

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por pagar de los titulos valores emitidos
durante los anos 2008 y 2009 de clase A y B fueron de la siguiente manera:

Saldo por
Saldo por pagar al 31
Monto pagar al 31 de de
nominal diciembre del  diciembre
Serie Mes/ ano de colocacién colocado 2014 del 2013
A Mayo del 2008 14,300,000 3,064,295 5,107,151
A Junio del 2008 1,700,000 364,287 607,144
B Junio del 2008 1,045,000 223,930 373,215
B Julio del 2008 500,000 107,143 178,571
B Agosto del 2008 100,000 21,429 35,714
B Diciembre del 2008 5,000,000 1,071,438 1,785,722
B Julio del 2009 250,000 53,572 89,286
B Agosto del 2009 60,000 12,857 21,429
B Octubre del 2009 2,000,000 428,573 714,287
B Octubre del 2009 460,000 98,572 164,286
B Octubre del 2009 1,075,000 230,357 383,929
Saldo 26,490,000 5,676,453 9,460,734
Menos porcion corriente de
titulos valores emitidos 3,784,281 3,784,281
Titulos valores emitidos a
largo plazo 1,892,172 5,676,453
Menos ajuste de valor
presente de emision de
obligaciones 22,874 127,995
Titulos valores emitidos a
largo plazo 1,869,298 5,548,458

48



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de titulos valores emitidos a largo plazo, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial 5,548,458 9,211,605
Pagos (3,784,281) (3,784,281)
Ajustes NIIF 105,121 121,134
Saldo final 1,869,298 5,548,458

Los vencimientos a largo plazo de amortizacién de capital de la emision de obligaciones
son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Anos 2014 2013
Ano 2015 - 3,784,281
Ano 2016 1,892,172 1,892,172
1,892,172 5,676,453

Los intereses pagados de la emision de obligaciones durante los afios 2014 y 2013, fueron
de 550,942 y 798,101, respectivamente.

Las obligaciones representadas por las Series A y B de la emision tendran un plazo de
2,880 dias. El capital se amortizara en forma lineal cada seis meses. El objeto de esta
emision fue “Restructuracion de pasivos de la Compaiia”, como se detalla a
continuacion:

Pasivos Valor
Préstamos externos 17,641,139
Préstamos locales 8,042,893
Gestion de colocacion de titulos 553,468
Titulos valores emitidos a largo plazo 26,237,500
Primer pago de capital 1,639,641
Segundo hasta el décimo pago de capital 18,921,406

5,676,453
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La Compania suscribio el Fideicomiso Mercantil TAGSA, con la finalidad de garantizar la
emision de obligaciones, asi como el pago de las obligaciones legalmente adquiridas por
la Constituyente (Nota 10 (1)).

23. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Jubilacién patronal (1) 412,723 296,440
Desahucio (2) 302,525 301,507
715,248 597,947

(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial 296,440 227,332
Provision del afo 116,283 69,108
Saldo final 412,723 296,440

|
(2) Elmovimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Saldo inicial 301,507 237,930
Provision del ano 1,993 70,157
Pagos realizados (975) (6,580)
Saldo final 302,525 301,507
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24.

Las hipotesis actuariales establecidas por el actuario y usadas por la Compania, fueron:

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos de activos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacion (promedio)

Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Provisiones para reparacién de pistas

(1)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

6,54% 7,00%

N/A N/A

3,00% 3,00%

2,50% 2,50%
14,19% 8,90%

8,2 8,2

TMIESS 2002 TM IESS 2002

Diciembre 31,
2013

Diciembre 31,
2014

2,491,911 3,613,690

(1) Corresponde a la provision constituida para la restauracion de la pista de aterrizaje
del Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo de Guayaquil, el cual se
reconoce como resultado de los acuerdos contractuales suscritos con Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil AAG, mediante el cual se adquiere la obligacion futura
de la reparacion a la pista de aterrizaje en plazos y condiciones establecidas y se
requerira de la salida de recursos para pagar la obligacién y el monto ha sido

estimado confiablemente.

La provision para restauracion de la pista comprende la mano de obra, materiales y
demas costos asociados que la Compania prevé contratar por el servicio de la

restauracion.

El movimiento de pasivos estimados y provisiones, fue como sigue:

Saldo inicial
Ejecucion de obra

(1)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
3,613,690 4,219,632
(1,121,779) (605,942)
2,491,911 3,613,690
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25.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal.

Los principales cambios legales fueron:

a.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito
e inversiones previstas en el COPCI.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

+ Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

+ Promueve la promocion de industrias basicas.

+ Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

* Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

o Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

» Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depésitos a plazo mayor a un afno para
sociedades.

e Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.

e Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el ministerio rector del trabajo.

e En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

+ Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

» Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

« La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

* Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%).

53



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

s Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicarad en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

« Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacién sea menor
al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de
propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados
paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la
tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a [a Salida de Divisas:

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario:

Se establece la condicidn de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2006
(inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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26.

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 12,285,811 14,624,441
Efecto de impuestos diferidos (266,163) (126,478)
Utilidad contable 12,019,648 14,497,963
Menos:
Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad - {42,953)
Ingresos exentos (1) (50,378,168) (45,767,382)
Mas:
Gastos no deducibles 5,584,187 45,451
Participacion a trabajadores atribuibles a otras
rentas exentas 1,965,592 1,743,578
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos 266,163 126,478
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 1) 37,274,219 34,143,528
Utilidad gravable 6,731,641 4,746,663
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,480,961 1,044,266
Menos:
Retenciones en la fuente del afio 865,794 751,653
Impuesto a la renta por pagar (Nota 17) 615,167 292,613

(1) La Compania determina el impuesto a la renta causado considerando la exoneracion
de impuesto a la renta sobre sus ingresos por servicios internacionales acogiéndose a
lo estipulado en el Art. 41 de la Ley de Zonas Francas, consecuentemente también
determina gastos incurridos para generar ingresos exentos aplicando la relacion
porcentual de los ingresos exentos sobre el total de ingresos (Nota 40, literal b)).

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

55



TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Base Base Diferencia Diferencia
tributaria NIIF permanente temporaria
Diciembre 31, 2014:
Beneficios a los
empleados (152,706) - (152,706)
Base Base Diferencia Diferencia
tributaria NIIF permanente temporaria
Diciembre 31, 2013:
Infraestructura 42,573,394 42,850,354 - (276,960)
Pasivos estimados y
provisiones (3,902,890) (3,613,690) - (289,200)
Beneficios a los
empleados (267,415) (296,440) 29,025
38,403,089 38,940,224 - (537,135)

Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Impuesto diferido por cobrar:
Pasivos estimados y provisiones
Beneficios a los empleados

Impuesto diferido por pagar:
Pasivos estimados y provisiones

Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar
Impuesto diferido por pagar

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
- 375,414
33,595 31,185
33,595 406,599
639,167
33,595 406,599
- (639,167)
33,595 (232,568)
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El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014
y 2013, es como sigue:

Reconocido en

Saldo inicial resultados Saldo final
Diciembre 31, 2014:
Infraestructura (639,167) 639,167 -
Pasivos estimados y provisiones 375,414 (375,414) -
Beneficios a los empleados 31,185 2,410 33,395
(232,568) 266,163 33,595
Reconocido en
Saldo inicial resultados Saldo final
Diciembre 31, 2013:
Infraestructura (569,928) (69,239) (639,167)
Pasivos estimados y provisiones 439,038 (63,624) 375,414
Beneficios a los empleados 24,800 6,385 31,185
(106,090) (126,478) (232,568)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a las ganancias corriente 1,480,961 1,044,266
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido (266,163) 126,478
1,214,798 1,170,744

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
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27.

28,

29.

30.

INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Confiterias y bares 720,155 686,149
PM SP Serv. varios 162,530 24,433
Bancos y entidades financieras 19,104 42,502
PM SH Revistas 24,831 10,761
Publicidad 24,511 -
Servicio de telefonia e internet 4,002 417
PM SH Reptail 42,461 39,709
PM SP Rentadoras 7,556 13,492
Canon, espacios y oficina 4,041 4,041
Transporte Pre y Post aéreo 359 -
1,009,550 821,504

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd constituido por 18,000 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y pagadas de valor nominal de 1,000 cada una.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania efectuo la apropiacion requerida por la
Ley de 1,345,370 y 902,043, respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidad de afios anteriores

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacién de la Compania y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,

_ entre otros; el saldo al 31 de diciembre del 2014 incluye la utilidad del ano terminado

en esa fecha cuya distribucion sera puesta a consideracion de la Asamblea General de
Accionistas en su proxima reunion ordinaria.
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31.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NilF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las “NlIF”, que generaron un saldo acreedor de 1,548,438, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Ingresos de operacion aeronauticos:

Servicios internacionales
Uso de aeroestacion 22,201,617 20,357,274
Aterrizaje 15,390,049 13,701,879
Servicios de seguridad 4,869,531 4,466,913
Balizamiento nocturno 4,386,884 3,923,339
Estacionamiento operativo 2,006,437 1,822,302
Uso de pasarelas 1,517,500 1,488,977
Servicios varios 6,150 6,697

Servicios nacionales
Uso de aeroestacion 5,435,161 5,266,315
Servicios de seguridad 1,614,718 1,565,380
Aterrizaje 855,930 875,815
Uso de pasarelas 772,058 647,638
Balizamiento nocturno 181,293 175,895
Estacionamiento operativo 29,705 106,226
Servicios varios 18,359 -
Canon anual aeronautico 18,805 18,387
Comerciales:

Provision de combustible 2,885,225 3,185,478
Servicio de rampa N 1,040,426 968,693
Parqueo de vehiculos (1) 499,200 499,200
Sub-concesion mercantil de espacios fisicos 15,194,250 14,067,207
Otros 692,988 431,213
20,312,089 19,151,791
79,616,286 73,574,828
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(1) Corresponden a ingresos regulados sobre los cuales se calcula el pago anual al
fondo fiduciario, excepto por los ingresos por servicios de seguridad nacional e
internacional.

32. GASTOS DE OPERACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Aporte al Fondo Fiduciario NAIG {Nota 19) 28,133,629 25,844,539
Mantenimiento y reparaciones 4,336,582 4,346,153
Vigilancia, sanidad y bomberos 2,480,562 2,133,477
Servicios administrativos AAG 1,933,653 1,893,780
Operaciones CDC 1,655,544 1,505,040
38,539,970 35,722,989

33. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

intereses ganados 473,642 558,428
Otros 49,336 12,888
522,978 571,316
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34.

35.

GASTOS DE ADMINISTRACION.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
Depreciaciones y amortizaciones 6,252,776 5,767,305
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones 5,103,415 4,830,525
Honorarios Corporacion América
Sudamericana S.A. (Panama) {Nota 38) 2,403,604 1,224,244
Honorarios Dellair Services S.A. (Nota 38) 2,403,604 2,224,244
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 1,660,774 1,413,009
Honorarios 735,388 994,779
Seguros 424,748 430,272
Publicidad 127,867 54,293
Impuestos, contribuciones y otros 134,975 145,149
Gastos de viaje 143,510 78,951
Costos financieros NIIF 31,730 32,089
Provision incobrables 34,263 52,780
Otros gastos 454,600 364,087
19,911,254 18,611,727

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Comisiones bancarias 397,863 272,548
Intereses financiamiento 1,470,578 1,354,678
Intereses y comisiones 636,967 897,066
2,505,408 2,524,292
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36. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Glosas tributarias M 4,630,597 -
Donaciones y contribuciones 56,329 61,532
Otros 41,811 20,379
4,728,737 81,911

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al pago realizado por TAGSA de las glosas
descritas en las actas de determinacion por impuesto a la renta de los afos 2006 y
2005 originadas porque el organismo de control tributario considera que la
exoneracion de impuesto a la renta previsto en la Ley de Zonas Francas no seria
aplicable en esos periodos para TAGSA; previamente antes del pago, los asesores
tributarios de TAGSA lograron dejar sin efecto dichas actas al impugnarlas ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal; sin embargo, el Servicio de Rentas Internas puso un
recurso de casacién ante la Corte Nacional de Justicia que resolvié mantener las
glosas impuestas por el SRl frente a lo cual TAGSA recurrié a la Corte
Constitucional a solicitar un amparo el mismo que fue inadmitido.

37. GARANTIAS BANCARIAS.
La Compania mantiene las siguientes garantias bancarias vigentes:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Con el Banco Guayaquil S. A.
Sobre el fiel cumplimiento de aporte al
Fondo Fiduciario con vencimiento el 20
de enero del 2015 (16 de enero de
2014). 4,768,907 3,880,220

Sobre la impugnacion de resolucion No.
0920090100290 vy No. 0920090100289
emitida por el Servicio de Rentas
internas con vencimiento indefinido. 296,848 296,848

Suman y pasan:... 5,065,755 4,177,068
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Suman y vienen:...

Sobre el cumplimiento del plan del
manejo ambiental - MI Municipalidad
de Guayaquil con vencimiento el 9 de
noviembre del 2015 y 7 de noviembre
del 2014.

Sobre el cumplimiento de las
formalidades  aduaneras de las
mercaderias amparadas bajo CDA 028-
2007-39-001149 con vencimiento el 6
de octubre del 2015 y 4 de octubre del
2014.

Sobre el fiel cumplimiento del plan de
manejo ambiental con vencimiento el 4
de agosto del 2015 y el 1 de agosto del
2014, segun registro oficial No 67 del
19 de abril del 2007.

Sobre el fiel cumplimiento de pago de los
tributos suspendidos de la admision
temporal con reexportacion, Régimen
20, Mercaderia amparada bajo CDA
028-2011-43-014496-5 con vencimiento
el 16 de agosto del 2015 y 12 de junio
del 2014.

Sobre el fiel cumplimiento de pago de los
tributos aduaneros, de las mercaderias
amparadas bajo CDA 028-2010-43-
0484761 con vencimiento el 19 de
mayo del 2015 y 19 de mayo del 2014.

Con el Banco Bolivariano C. A.
Sobre el contrato de concesion: de julio
29, 2014 a julio 29, 2015

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
5,065,755 4,177,068
184,450 184,450
117,000 117,000
47,150 47,150
52,000 52,000
23,400 23,400
2,000,000 2,000,000
7,489,755 6,601,068
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2014
Cuentas por cobrar:

Consorcio Ekron-Helport (Nota 7) 1,200,000 3,500,000
Expo Guayaquil S. A. (Nota 7) 188,559 23,661
Ekron Construcciones S. A. (Nota 7) - 1,000,000
Diamond Club S. A. Diclub (Nota 7) - 84
Airfuel (Nota 7) 58 67
1,388,617 4,523,812

Cuentas por pagar diversas:
Corporacion América Sudamericana S. A (Nota 18) 451,622 575,991
Dellair Services S. A. (Nota 18) 636,902 633,590
Proden (Nota 18) - 526
1,088,524 1,210,107

Otros pasivos corrientes:
Depositos en garantia recibido

Diamond Club S. A. DICLUB 181,793 -
S ———

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2014
Ingresos:

Expo Guayaquil S. A. 495,494 269,377
Ekron Construcciones S. A. 2,436 2,436
Airfuel International S. A. 1,299 1,562
Duty Paid S. A. DUPASA 1,200,884 925,378
Diamond Club S. A. 536,541 509,498
Terminal de Carga del Ecuador 774,363 751,192
Quitotelcenter 1,500 -
Aeropuertos Ecol. De Gala 503 357
3,013,020 2,459,800
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39.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Gastos:
Corporacion Americana Sudamericana
S.A. (Ecuador) 85,000 77,729
Corporacion Americana Sudamericana
S.A. (Panama) (Nota 34) 2,403,604 2,224,244
Dellair Services S. A. (Nota 34) 2,403,604 2,224,244
Duty Paid S. A. DUPASA 3,209 -
Airfuel international S. A. 1,655,544 1,505,040
Ekron Construcciones S. A. 3,180 89,277
Chabla Mery 22,826 22,826
Corsoib Services Cia. Ltda. 45,918 63,265
Prodem S. A. 141,143 169,836
DK Management Services S. A. 359 -
6,764,387 6,376,461

CONTRATOS.

Contrato de concesion

Mediante escritura publica del 27 de febrero del 2004, la Autoridad Aeroportuaria de
Guayaquil, fundacion de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil (AAG), entrega en
concesion, por un periodo de 15 afos 6 meses, la prestacion del servicio aeroportuario
de la ciudad de Guayaquil a la compafia Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA, para que esta, de forma exclusiva, por su propia cuenta, costo y riesgo,
transforme, opere, mejore, administre y mantenga el Aeropuerto Internacional José
Joagquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil.

Principales derechos del concesionario:

a) Prestar en el AlJJO los servicios aeronauticos y no aeronauticos.

b) Percibir los ingresos aeroportuarios a partir de la fecha de concesion.
c) Usar, gozar y administrar toda la propiedad afectada a la concesion.

d) Permitir a terceros la explotacion de la infraestructura, instalaciones y facilidades
del aeropuerto en desarrollo.
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Principales obligaciones del concesionario:
a) Disenar y construir la ampliacion aeropuerto (antes AISB ahora AlJJO).

b) Operar y administrar el AlJJO a partir de la fecha de inicio de las operaciones. Asi
también, mantener, conservar y modernizar el Aeropuerto durante todo el periodo
de concesidn. Las obras e inversiones se realizaran en tres fases: b.1) fase inicial
que comprende todas las inversiones sefialadas en los Anexos A y B del contrato de
concesion; b.2) fase intermedia, consiste en la planificacion, desarrollo y
construccion de una nueva terminal de carga que sera construida por etapas, en un
plazo maximo de tres afos; y, b.3) fase final que debe estar concluida hasta el
veintisiete de febrero del dos mil doce la cual consiste en el desarrollo y
construccion de un nuevo hangar de mantenimiento y de otras obras de
infraestructura descritas en el contrato de concesion.

c) Establecer regulaciones para el normal desarrollo, administracion y operacion del
AlJJO.

d) Aportar al fondo fiduciario de desarrollo del nuevo aeropuerto internacional de
Guayaquil.

e) Construccion y equipamiento de una nueva torre de control.
- f) Repavimentacion de la pista y calles de rodaje.

g) Presentar un manual de operaciones del Aeropuerto cada doce meses, a partir de la
fecha de suscripcion del contrato.

Bienes en concesion:

De conformidad con lo establecido en el contrato de concesion, la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil entregd formalmente al concesionario la propiedad afectada
de la concesién (bienes muebles e inmuebles) en la fecha de inicio de operaciones (01
de agosto del 2004).

La propietaria de los bienes en concesion es la Muy Hustre Municipalidad de Guayaquil;
en consecuencia, el concesionario no tendra ni tiene derecho alguno sobre la propiedad
mueble e inmueble entregada al concesionario. Asi también, los bienes inmuebles,
obras, edificios, equipamientos, instalaciones y bienes en general que se consideren
bienes muebles por naturaleza, adherencia, destino o incorporacién, pasaran al dominio
de la Municipalidad desde su construccion, adquisiciones y/o colocacion.

Los bienes que adquiera el concesionario a cualquier titulo y que queden afectados al
objeto de la concesidén y que por lo tanto se consideren propiedad afectada a la
concesion. A partir de la fecha de inicio de operaciones (1 de agosto del 2004), el
concesionario no podra enajenarlos ni someterlos a gravamenes de ninguna especie. Por
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lo tanto, queda expresamente prohibido al concesionario enajenar, hipotecar o
establecer cualquier tipo de limitacion al dominio, gravamen o restriccion sobre la
propiedad afectada a la concesion.

Tarifas reguladas y no reguladas:

Constituyen tarifas reguladas, las cobradas por:
Servicios aeronauticos nacionales e internacionales de:
Aterrizaje

lluminacién y estacionamiento

Salida de pasajeros

Puente de embarque
Servicios de seguridad

Poanow

Servicios no aeronauticos de:

a. Asistencia en tierra
b. Provision de combustible
c. Parqueo de vehiculos

Son tarifas no reguladas, las cobradas por subconcesion mercantil de espacios fisicos.

Aporte al Fondo Fiduciario de Desarrollo del Nuevo Aeropuerto Internacional de
Guayaquil (NAIG) (Nota 19):

La Compania debe aportar al Fondo Fiduciaric de Desarrollo del Nuevo Aeropuerto
Internacional de Guayaquil (NAIG), el 50.25% de los ingresos brutos regulados
devengados, sin deduccion alguna, lo que no constituye para la Compaiiia un derecho o
propiedad sobre dicho Fondo. Este aporte es anual y se transfiere al Fondo dentro de los
5 primeros dias laborables (modificado por el cuarto adendim) del mes inmediato
posterior a la terminacion de cada periodo.

Pagos por servicios administrativos:

La Compania debe pagar semestralmente, a partir de la fecha de inicio de operaciones,
un monto de 750,000 a la AAG, por concepto de servicios administrativos relacionados
con la operacidn, supervision y administracion del contrato. Esta cantidad sera ajustada
anualmente para compensar la inflacion acumulada la cual sera medida de acuerdo a la
formula determinada en el numeral 14.12.3 tres del contrato de concesion.
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Garantias

La Compania debe mantener una garantia de fiel cumplimiento del contrato de
concesion por 2,000,000 con una vigencia de 10 anos, al concluir el plazo de esta
garantia, la Compania debera incrementarla a 3,000,000 la que debera estar vigente por
el resto de tiempo que falte para completar el periodo de concesion mas 6 meses.

Evento desencadenante

Si durante un periodo de un afo dentro del periodo de concesion, el Aeropuerto
registrara un trafico de pasajeros internacionales totales (arribados, salidos y en
transito) de mas de 3 millones de pasajeros y si el trafico de pasajeros internacionales
totales (arribados, salidos y en transito) para cada cuatrimestre del mismo ano senalado
anteriormente, se hubiera situado por encima de 1 millén de pasajeros, se habra
producido el evento desencadenante que dara paso al proceso de construccion de la
nueva terminal de pasajeros.

Primer adéndum

Suscrito el 27 de febrero del 2004, en el cual se establece que la Compafiia debe
constituir anualmente una garantia bancaria irrevocable y de cobro inmediato de fiel
cumplimiento del aporte al fondo fiduciario de desarrollo del nuevo aeropuerto de
Guayaquil. El monto de la garantia correspondera al 50.25% de los ingresos brutos
regulados devengados del afo anterior menos el valor de la garantia de fiel
cumplimiento de concesion. La AAG reconocera y pagara a favor de la Compania el 2.8%
de cada garantia emitida.

Segundo adéndum

Suscrito el 19 de abril del 2006, en el cual se menciona principalmente que una vez
concluida la fase inicial de la ampliacion y mejoras de la AISB, la Compania debera
transformar la actual terminal internacional y domeéstica en un Centro de Exposiciones y
Convenciones y tendra derecho a su explotacién comercial hasta la finalizacion del
contrato de concesién. También se establ ece que el monto de las inversiones
adicionales que realice la Concesionaria debera ser compensado mediante los
mecanismos establecidos en el contrato de concesion.

Tercer adéndum

Seglin el tercer adéndum suscrito el 12 de diciembre del 2007, mediante un estudio
efectuado de las obras realizadas por la Compafia se determind que la misma efectud
inversiones adicionales por 12,097,714, las cuales deben ser canceladas por la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacién de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil
(AAG). Por lo tanto, se decidié que la cancelacion de estas inversiones adicionales se
realice a través de la extension del plazo de concesion en 4 anos 11 meses adicionales
(Nota 13, numeral 1)), el cual se determind con base en un analisis efectuado por un
consultor financiero contratado por la AAG. Durante este plazo se seguird aportando el
50.25% al Fondo Fiduciario, de acuerdo a lo establecido en el contrato de concesion
inicialmente suscrito.
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Durante el periodo de ampliacion de la concesion, la Compaiia debera invertir
18,500,000 en la ampliacion de la terminal, construccion de plataformas de posiciones
remotas y recapeo de pista, sin perjuicio de la inversién necesaria para la
transformacion del antiguo Aeropuerto Internacional Simén Bolivar en un Centro de
Convenciones y Exposiciones de Guayaquil, la cual se estima en un monto superior a los
4,000,000.

En cuanto al aporte al fondo fiduciario, este adendum indica que para el caso de
servicios de provision de combustible, el aporte anual se determinara multiplicando el
total de galones de combustible despachado a las aeronaves en el afio por 1.08 centavos
de dolar.

Cuarto adéndum

Segun el cuarto adéndum suscrito el 8 de julio del 2008, indica que la Autoridad
. Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil
(AAG) y el Concesionario, han acordado que la Garantia de Fiel Cumplimiento del Aporte
al Fondo Fiduciario de Desarrollo del nuevo Aeropuerto de Guayaquil se establezca en un
20% del monto total de la garantia que conforme al primer adéndum, corresponden al
50.25% de los ingresos brutos regulados devengados el ano inmediatamente anterior,
menos el valor de la garantia de fiel cumplimiento de la concesion, debiendo el Gltimo
ano de la concesion incrementarse hasta el 100% del monto total de la garantia. Dicha
garantia, por el indicado 100% debera ser otorgada y entregada a satisfaccion de la
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil hasta el 15 de enero del 2023 y cubrira los Gltimos
doce meses de la concesion.

Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de la Muy llustre Municipalidad de
Guayaquil reconocera y pagara a TAGSA con el fin de no afectar la ecuacion econémica
financiera de la concesion, hasta el 2,80% anual del valor garantizado por cada garantia
emitida, con dinero proveniente del Fondo Fiduciarioc de Desarrollo del Nuevo
Aeropuerto de Guayaquil.

Quinto adéndum

Seguin el quinto adéndum suscrito el 16 de diciembre del 2011, indica que la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil - Fundaciéon de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil
(AAG), el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil) y el Concesionario han acordado sustituir la obra del Hangar
de mantenimiento que debia ser construido en el lado este del aeropuerto por las obras
e inversiones que se mencionan a continuaciéon: a) Parque Comercial Aeroplaza, b)
Concesionaria de vehiculos infraestructura general, c¢) Construccion de edificio
Dispensario Médico y Comedor Aeropuerto, d) Construccion de obras de salida vehicular
en la Avenida de las Américas, e) Construccion del alerdén de salida nacional e
internacional y obras varias, f) Construccion de estacionamiento de empleados, y g)
Construccion de cinco hangares en sector de aviacion general, a un costo de 5,410,487,
la Concesionaria debera concluir estas obras en un plazo no mayor a 8 anos contados a
partir de la fecha de suscripciéon del contrato de concesion es decir hasta el 27 de
febrero del 2012.
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Sexto adéndum

Segun el sexto adendum suscrito el 12 de septiembre del 2013, indica que la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil
(AAG), el Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (Muy Hustre
Municipalidad de Guayaquil) y la Comparia Terminal Aeroportuario de Guayaquil S. A.
TAGSA acuerdan efectuar las siguientes modificaciones al Contrato de Concesion y al
Tercer Adendum al Contrato de Concesion en la clausula tercera nGmero tres.cuatro
“Inversiones y Obras Adicionales” donde se dispone que en los tltimos cuatro afios once
meses de la Concesion la Sociedad Concesionaria debera invertir la suma de 18,500, 000
en la ampliacion de la terminal de construccion de las plataformas de posiciones
remotas y el recapeo de la pista, ambas partes acuerdan que {a Sociedad Concesionaria
adelantara las inversiones conforme lo acuerde con la Autoridad Aeroportuaria de
Guayaquil quien determine expresamente que obras e inversiones son prioritarias de
ejecutar, las cuales debera efectuar la Sociedad Concesionaria, una vez que se elabore
el presupuesto y detalle de las obra a ejecutar y el plazo de ejecucion.

Contratos de asesoria

a) Asesoria administrativa financiera.

Contrato suscrito el 30 de julio del 2004, mediante el cual la compania Dellair
Services S.A. (accionista) brinda a la Compania asesoria administrativa financiera
que incluye a la tesoreria. Este contrato tiene una duracion equivalente al periodo
de concesion o sus modificaciones, contado a partir del 1 de agosto del 2004. Las
partes pueden cada cinco anos, revisar y reformar de mutuo acuerdo este contrato.

El honorario por estos servicios corresponde al 2% de los ingresos brutos obtenidos
por la Compania.

Primer adéndum al Contrato de Asesoria:

Segln el primer adéndum suscrito el 1 de agosto del 2009, en el cual se establece
que a partir de la fecha de este contrato, TAGSA pagara a Dellair Services S.A. el 3%
por asesoria administrativa financiera que incluye a la tesoreria.

b) Contrato de supervision y asesoria en materia aeroportuaria y aerondutica.

Contrato suscrito el 27 de abril del 2004, mediante el cual la compania Corporacién
América S. A. (accionista) brinda supervision y asesoria en materia aeroportuaria y
aeronautica a la Compaiiia, el cual fue cedido a Corporacion América Sudamericana
S.A. -matriz Panama- mediante Cesion de Derechos suscrito el 7 de octubre del
2007. Para el segundo semestre del ano 2010, los honorarios fueron cobrados por
Corporacion América Sudamericana S.A. -sucursal Ecuador- de acuerdo a carta de
autorizacion del 4 de octubre del 2010.
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Este contrato tiene como propésito brindar a la Compania servicios de:
Supervision:

- Supervision y asistencia en temas aeroportuarios incluyendo los que involucren a
aeronaves y servicios de soporte llevados a cabo por la Compania.

- Supervision de todas las obras de infraestructura y construccion relacionadas
con el AlIJJO para el cumplimiento de la normativa de la Organizacion de
Aviacion Civil Internacional (OACI) y las regulaciones ecuatorianas, el contrato
de concesion y demas disposiciones que emita la AAG, Direccién General de
Aviacion Civil y cualquier otro organismo estatal competente.

- Supervision del cumplimiento del manual de operaciones del AIJJO y del
cumplimiento de la normativa, planes y manuales relacionadas con distintos
servicios y actividades relacionadas con la concesion.

Asesoria en:

- La aprobacion de documentos, informes, planos y demas documentos técnicos.

- Preparacion de presupuestos de operacion.

- Contratacion de personal calificado.

- Contratacién de compafias especializadas en construccion y/o provision de
bienes y servicios aeroportuarios o de intermediarios.

-  Contratacion de pélizas de seguros.
Este contrato tiene una duracidn equivalente al periodo de concesion. El honorario
por estos servicios corresponde al 3% de los ingresos brutos obtenidos por la
Compainia.

40. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las contingencias de la Compafia son como sigue:

Cartera en litigio - Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador
(Nota 6, numeral 1))

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia mantiene los siguientes procesos

legales para la recuperacién de la facturacion emitida a la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador por 3,080,211 y 3,020,587 respectivamente:
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Juicio No. 17111-2012.- Este es un juicio especial de apelacion de la sentencia de
nulidad de laudo arbitral dictada por el Presidente de la Corte Provincial. (Laudo
arbitral dictado dentro del ARBITRAJE 010-10 CAMCCQ). El juicio fue interpuesto por la
Procuraduria General del Estado el 12 de septiembre del 2012, en contra de la sentencia
dictada por la Presidencia de la Corte Provincial de Pichincha el 20 de agosto del 2012,
la sentencia desechaba la demanda de nulidad propuesta por EP PETROECUADOR y la
Procuraduria General del Estado al laudo arbitral dictado dentro del proceso 010-10,
propuesto por TAGSA en contra de Petroecuador.

El taudo arbitral dictado dentro del proceso 010-10, el 7 de julio del 2011, declaraba que
TAGSA no era deudora de los valores facturados por Petroecuador como Mermas no
Permisibles por USS$1,200,000.

El 2 de enero del 2014, el caso fue resorteado, recayendo sobre un nuevo tribunal. El 11
de febrero del 2014, tuvo lugar la audiencia en estrados solicitada por TAGSA. El 4 de
abril del 2014, la sala dicta autos para resolver.

Juicio No. 17113-2014-1359.- Este es un juicio especial de apelacion de la sentencia
de nulidad de laudo arbitral dictada por el Presidente de la Corte Provincial. (Laudo
arbitral dictado dentro del ARBITRAJE 056-10 CAMCCQ). El juicio fue interpuesto por
TAGSA el 21 de junio del 2013, en contra de la sentencia dictada por la Presidenta de la
Corte Provincial de Pichincha el 4 de junio del 2013, la sentencia aceptada el Recurso de
Nulidad planteado por Petroecuador al laudo arbitral dictado dentro del arbitraje
referido.

El laudo arbitral dictado dentro del proceso 056-10, declaraba que TAGSA no era
deudora de los valores facturados por Petroecuador como Mermas no permisibles por
2,300,000.

El 28 de noviembre del 2013 tuvo lugar la audiencia en estrados solicitada por TAGSA. El
2 de enero del 2014, el caso fue resorteado, recayendo sobre un nuevo tribunal. El 16 de
septiembre del 2014, la sala dict6 autos por resolver.

Juicio No. 2013-03-27.- Este es un juicio especial de nulidad de laudo arbitral TAGSA
interpuso recurso de hecho a una providencia que negaba el recurso de apelacion a una
sentencia que resolvia la nulidad del laudo arbitral, el recurso fue aceptado por el
Presidente de la Corte Provincial del Guayas el 2 de mayo del 2013. El juicio se tramita
ante la Primera Sala de lo civil, mercantil, inquilinato de la Corte Provincial del Guayas.
El recurso de hecho, fue interpuesto contra la providencia dictada el 1 de marzo del
2013, esta providencia niega el recurso de apelacion que interpuso por TAGSA el 25 de
febrero del 2013.

La sentencia que fue dictada el 20 de febrero del 2013, resuelve, sin citar a TAGSA con

la demanda, la nulidad del laudo arbitral dictado dentro del proceso 032-10 CAMCCQ, el
5 de diciembre del 2012.
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El 13 de agosto del 2014, TAGSA presento su alegato. El 2 de septiembre del 2014, el
secretario de la Sala sienta en razén que ha entregado el proceso al Juez ponente para
resolver.

Juicio 17100-2014-0070.- Este es un juicio especial de nulidad de laudo arbitral,
interpuso por EP PETROECUADOR contra el laudo arbitral dictado el 26 de noviembre
del 2013 dentro del Arbitraje 011-12-CAMCCQ. El juicio se tramita ante el presidente de
la Corte Provincial de Pichincha. El 26 de septiembre del 2014, el Presidente de la Corte
Provincial, califico la demanda y ordeno la citacion de la misma mediante deprecatorio.

TAGSA contest6 la demanda el jueves 4 de noviembre del 2014. El laudo declara que
TAGSA no es deudora de las facturas que Petroecuador pretende cobrar.

Juicio No. 011-PEC-2014.- Este es un juicio coactivo iniciado por el Juez de Coactivas
de EP Petroecuador, el auto de pago fue dictado el 19 de septiembre del 2014 y junto
con este se ordeno la retencion de fondos de cuentas bancarias de TAGSA. Mediante
providencia de 27 de octubre del 2014, el juez ha solicitado al secretario que se siente
razon del pago.

Mediante providencia de 31 de octubre del 2014, el Juez de Coactivas ordeno el
embargo de 62,279 retenidos por el Banco de Guayaquil en una de las cuentas de TAGSA.

Juicio 09802-2014-0208.- Este es un juicio de excepciones a la coactiva que inicio
TAGSA el 14 de octubre del 2014, contra el Juez de Coactivas de EP Petroecuador quien
sustancia el juicio 011-PEC-2014, el proceso se sustancia ante el Tribunal de lo
contencioso Administrativo, en la ciudad de Guayaquil.

El tribunal solicito a TAGSA completar la demanda el 22 de octubre del 2014, la
demanda fue completa el 27 de octubre del 2014. La principal excepcion opuesta por
TAGSA, es que Petroecuador pretende cobrar por la via coactiva, facturas que fueron
declaradas sin objeto y causa por el Tribunal Arbitral del Centro de Arbitraje y
Mediacién de la Camara de Comercio de Quito, dentro del arbitraje 011-12.

Mediante providencia de 31 diciembre del 2014, el Tribunal acepto la caucién
presentada por TAGSA y ordené la suspension del proceso coactivo.

La Administracion de la Compafia y sus asesores legales consideran que el resultado

final de estos litigios sean favorables a TAGSA, considerando que tiene los sustentos
validos que permitan la recuperacion de la cartera con esta entidad.
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41.

42.

SANCIONES.
41.1. De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones a TAGSA, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafnias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014.

41.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a TAGSA, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacidén del Impuesto a la ganancia, los Precios de Transferencia
deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucidon General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiti6 la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
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superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones
con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%.
Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para {a exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resoluciéon emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado
a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la Gltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania esta
obligada a presentar el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, a la fecha
de emision del presente informe se encuentra preparando la mencionada documentacién
para su presentacion ante el ente de control.

La Administracion de la Compania considera que se cumplird con el plazo establecido
para la presentacion del informe integral y que se estima que no existira un efecto
importante que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de
2014.

Para el ano 2013, la Administracion de la Compania realizd y evalud la incidencia de las
referidas normas en la medicion del resultado tributable de tales operaciones, sin que
resultase necesario afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del
impuesto a la renta.
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43.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (25 de febrero del 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.
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