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A los senores Accionistas y Directorio de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado que se adjuntan de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y
los correspondientes estados de resultados integrales por funcion, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas ; asi coma el
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude 0 a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos eticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obte /- PTTEy 'de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financyé
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo £ .
presentacion erronea de importancia relativa de los estad¢fdinancieros, ya se¢
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, ¢ 3udl’ldrAEmeer
interno relevante a (a preparacion y presentacion razona \
por Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5.A. TAGSA, para Nk Wﬁmsd ientos de

opinion sobre la efectividad del control interno de Terminal :- ----- de Guayaquit
S.A, TAGSA. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de tlas politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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Opinién

5.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera clasificado de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5.A, TAGSA al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los
resultados integrales por funcién, cambios en el patrimonic neto y los flujos de efectivo
por los aios terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6.

Febrero 23, 2012
RNAE Ng. 193

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Estados de Situacion Financiera Clasificado

(Expresados en défares)

Diciembre 31‘ 2011 2010

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 1,114,208 802,282
Fideicomiso Mercantil de Administracion (Nota B) 22,456,147 22,112,028
Activos financieros {Nota Q) 8,470,439 8,796,478
Gastos pagados por anticipado 269,262 267,834

Total activos corrientes 32,310,056 31,978,622
Infraestructura en concesion (Nota D) 67,207,008 72,433,044
Bienes de terceros en uso (Nota E) 1,205,592 554,172
Impuesto a (a renta diferido, neto (Nota F) 273,757 533,752
Garantias otorgadas 111,389 111,289

101,107,802

105,610,879

M

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Titulos valores emitidos - porcién corriente {Nota L) 3,784,281 3,784,286
Obligaciones bancarias - porcién corriente {NotaM)} 11,990,000 13,260,000
Pasivos financieros (Nota G} 30,324,884 20,786,467
Gastos acumulados por pagar (Nota H) 294,012 497,850
Obligaciones con los trabajadores (Nota ) 1,970,027 1,627,105
Total pasivos corrientes 48,363,204 39,955,708
Jubitacion patronal y desahucio {Nota K) 350,698 263,905
Titulos valores emitidos {Mota L) 12,835,672 16,363,874
Obligaciones bancarias (Mota M) 4,000,000 10,990,000
Pasivos estimados y provisiones (Nota N) 3,887,628 3,593,653
Ingresos diferidos (Nota Q) 935,845 1,423,631
Total pasivos 70,373,047 72,590,771

Patrimonio de los accionistas:
Capital social {Nota P) 18,000,000 18,000,000
Reserva {egal (Nota Q) 2,216,734 1,475,363
Resultados acumulados ~ (Nota R} 10,518,021 13,544,745
Total patrimonio de los accionistas 30,734,755 33,020,108
RCA D\ 101,107,802 105,610,879
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® Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

® Estados de Resultados Integrales por Funcién

o (Expresados en délares)

. - _____________ |

. Afios terminados en Diciembre 31i 2011 2010

. Ingresos de operacion:

. Aeronauticos (Nota S) 44,859,420 38,869,993
Comerciales {Nota T) 17,002,551 17,066,972

. 61,861,971 55,936,965

. Gastos de operacién:

() Personal 4,050,055 3,819,760
Honorarios (Nota U) 5,790,007 5,370,834

o Servicios 994,201 920,478
Publicidad 37,721 45,142

@ Depreciaciones 176,482 86,862
Amortizacidn infraestructura 5,332,494 5,060,830

® Amortizacion seguros 417,436 417,069

. Jubilacion patronal y desahucio {Nota K) 90,231 70,416
Servicios de seguridad y bomberos 1,856,754 1,530,261

. Canon - aporte al Fondo Fiduciario NAIG (Nota G) 21,194,413 18,601,344
Servicio de manejo de combustible 1,505,040 3,327,771

. Provisién para cuentas incobrables 145,999 198,373
Provisién para la reparacion de la pista  (Nota N) 293,975 351,454

. Mantenimiento y reparaciones 4,165,942 2,660,195
Administracion 553,079 480,183

. Otros 703,778 574,000

. 47,307,707 43,514,972

@ Utilidad en operacién 14,554,264 12,421,993

. Otros gastos (ingresos):
Gastos financieros (Nota V) 2,997,538 2,960,585

. Otros gastos, neto 304,344 284,837
Pérdida en venta de activos fijos . 79,072

. Ingresos financieros (391,698) {428,396)

. Qtros ingresos ~ (18,486) - (17,145)

. 2,891,698 2,878,953

Utilidad antes de participacién a

@ trabajadores e impuesto a la renta 11,662,566 9,543,040
Participacion a trabajadores 1,749,385 1,431,456

. Provision Impuesto a la renta 943,598 697,872

. Resultado integral del afio 7,413,712

. goliticas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
. 4




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A, TAGSA
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31i 2011 2010

Capital soctal

Saldo inicial y final 18,000,000 18,000,000
Reserva legal

Saldo inicial 1,475,363 966,185

Apropiacion de resultados acumulados 741,371 509,178

Saldo final 2,216,734 1,475,363
Resultados acumulados

Saldo inicial 13,544,745 9,677,526

Transferencia a reserva legal (741,371) (509,178)

Transferencia de dividendos en cuentas

por pagar (11,254,936) {3,037,315)
Resultado integrat del afio 8,969,583 7,413,712
Saldo final 10,518,021 13,544,745

Total Eatrimonio de los accionistas 30i734i755 331020i108

otuclA o

Ver pofiticas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A, TAGSA

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

(Expresados en doélares)

A

fios terminados en Diciembre 31

2011

2010

M

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos al Fondo Fiduciario NAIG

Intereses pagados

61,554,002
(19,819,013)
(18,601,344)

(2,945,306)

53,228,308
(20,261,905)
(16,931,776)

(3,030,331)

Intereses ganados 391,698 428,396

Retenciones de impuesto a la renta pagado (645,346} (643,854)

Pago de participacion a trabajadores (1,431,456) (978,604)

Otros, neto (285,858) {267,692)

Efectivo neto pravisto por las actividades de

operacion 18,217,377 11,542,542

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Aumento en infraestructura en concesién (106,458) {5,119,242)

Aumento de bienes de terceros en uso (827,901) {295,434)

Venta de bienes de terceros en uso - 142,100

(Aumento) disminucién en garantias otorgadas (100) 41,310

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (934,459) (5,231,266}
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Disminucion en derechos fiduciarios {344,119) {1,512,486)

Disminucién en titulos emitidos (3,784,278) (3,784,286)

Pago de dividendos {4,582,595) (3,037,315)

(Disminucion) incremento en obligaciones bancarias (8,260,000) 2,400,000

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiamiento (16,970,992)  (5,934,087)

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 311,926 377,189
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 802,282 425,093

Efectivo y eq

uivalentes de efectivo al final del periodo

& REQISTRO D1 ©
s!octeomas

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Conciliaciones del Resultado Integral del Aflo con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)
'R

Afios terminados en Diciembre 31 2011 2010

Resultado integrai del afno 8,969,583 7,413,712

Ajustes para conciliar el resuitado integral del afio
con el efectivo neto provisto por las actividades de

operaciéon:
Amortizacion de infraestructura en concesion 5,332,494 5,060,830
Depreciacion de bienes de terceros en uso 176,481 86,862
Amartizacion de gastos pagados por anticipado 417,436 417,069
Pérdida en venta de bienes de terceros en uso - 79,072
Provision para cuentas incobrables 145,999 198,373
Provisiones para aporte al Fondo Fiduciario 21,194,413 18,601,344
Participacion a trabajadores 1,749,385 1,431,456
Provision gasto de impuesto a la renta 943,598 697,872
Ajuste de valor presente de pasivos estimados 293,975 351,454
Ajuste de pasivo financiero a su valor justo 256,071 (23,528)
Provision para jubilacién patronal y desahucio 90,331 70,416
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en activos financieros 180,040 (3,201,611}
Aumento en gastos pagados por anticipado (418,864) (426,983)
Disminucidn en pasivos financieros (18,328,337} (18,037,285)
Disminucion en gastos acumulados por pagar y

obligaciones con trabajadores (1,613,839) (1,025,611)
Disminucion en impuesto a la renta a pagar (487,786) (986,121)
{Disminucion) aumento en pasivos diferidos (683,603) 835,221

Efectivo neto provisto por las actividades de

oeeracién 1 8i21 7i377 11 i542i542
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Informacion
general

Bases de
elaboracién y
politicas contables

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA, fue constituida en
la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, mediante escritura
publica del 12 de febrero del 2004, Su sede principal se encuentra en
la ciudad de Guayaquil, inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad
el 16 de febrero del mismo ano. Su objetivo principal es
transformar, operar, mejorar, administrar y mantener el Aeropuerto
José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil. Con este
proposito, el 27 de febrero del 2004, (a Autoridad Aeroportuaria de
Guayaquil suscribié un contrato de concesion con la Compaiiia, para
un periodo de 15 afos 6 meses, los cuales fueron ampliados en 4 afos
y 11 meses mediante un adéndum suscrito el 12 de diciembre del
2007 (Nota Y).

Con base en los anteriores contratos, TAGSA, en su calidad de
concesionario, tiene el derecho a percibir los ingresos aeroportuarios
a partir de la fecha de concesion, usar, gozar, administrar toda la
propiedad afectada a la concesion y permitir a terceros la explotacion
de la infraestructura, instalaciones y facilidades del Aeropuerto.

Los estados financieros estan presentados en  dolares
estadounidenses, moneda de curso normal en la Repulblica del
Ecuador y preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, de acuerdo con el principio de costo
historico modificado por los ajustes aplicables a las cuentas de
infraestructura, bienes de terceros en uso, provisiones para
restructuracion de pista y pasivos financieros, todos ellos para
mostrarlos a su valor razonable a través del estado de resultados
integrales por funcion para el afio 2011. La preparacion de estados
financieros requieren de ciertos estimativos contables y la utilizacion
de ciertos supuestos que afectan las cifras reportadas en los activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas; asi como, la
cifra reportada de ingresos y gastos durante el periodo corriente.

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A, TAGSA, en cumplimiento
con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en
Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, realizé la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que corresponde desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 y aplicacidon total a partir
del 1 de enero de 2010, en concordancia copAe—a lado en el




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Pronunciamientos
contables y su
aplicacién

Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision acumulada para
cuentas incobrables, la amortizacion de infraestructura en concesion,
la depreciacion de bienes de terceros en uso, la amortizacion de
gastos pagados por anticipado, la provision para reestructuracion de
pista incluida en la cuenta de pasivos estimados y provisiones, el
pasivo por impuesto a la renta corriente y diferido, la participacion
de los trabajadores y pasivos diferidos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, (a gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2010.

Normas e interpretacion Aplicacién
NNF 1 revisada Periodo iniciado desde el 1 de
Adopcion de las NIIF por primera  julio de 2009
vez

NIIF 3 revisada Periodo iniciado desde el 1 de
Combinaciones de negocios julio de 2009

Enmienda NIC 39 Periodo iniciado desde el 1 de
Eleccion de partidas cubiertas julio de 2009

Enmienda NIC 27 Periodo iniciado desde el 1 de

Estados Financieros consolidados e jutio de 2009
individuales
Mejoramiento de las NHF - afo Periodo iniciado desde el 1 de

2009 julio de 2009
Enmienda NIF 2 Periodo iniciado desde el 1 de
Pagos basados en acciones julio de 2009
CINIF17 Periodo iniciado desde el 1 de
Distribucién de activos no julio de 2009

monetarios a propietarios.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2011.

Normas e interpretacitn Ap_li_cig_c'm___
Eni—

Enmienda NIC 32. : Periodo iniciado desde el 1 de
Clasificacion de derechos de febrero del 2010

emision
NIIF 7 Instrumentos financieros Periodo iniciga@rciesdas] 1 de
Revelaciones - transferencias de  julio de 2 o

activos financieros & ReaisTRD 08 "G

NIF 9. Instrumentos financieros
Clasificacién y medicion
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Moneda funcional y
de presentacion

Clasificacion de
saldos en
corrientes y no
cotrientes

Normas e interpretacion Aplicacién

NIC 12 Periodo iniciado desde el 1 de
Revelaciones de partes enero del 2012

relacionadas.
Enmienda NIC 24 revisada Periodo iniciado desde el 1 de
Revelaciones de partes enero del 2011

relacionadas
CINIF19 Periodo iniciado desde el 1 de

Liquidacion de pasivos financieros julio de 2010
con instrumentos de patrimonio

Pagos anticipados de la obligacién Periodo iniciado desde el 1 de
de mantener un nivel minimo de enero de 2011
financiacion

Normas e interpretacion Aplicacion

Mejoramiento de las NIIF - ano Periodo iniciado desde el 1 de

2010 enero de 2011
NIfF 1 revisada. Periodo iniciado desde el 1 de
Adopcidn de tas NHIF por primera  julio de 2011

vez

Eliminacion de fechas adopcion
por primera vez Hiperinflacidn

severa
S S

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5. A. TAGSA, es el Délar de los
Estados Unidos de América.

En el estado de situacion financiera clasificado, los saldos se
clasifican en funcion de sus vencimientos, como corriente con
vencimiento igual ¢ inferior a doce meses, contados desde la fecha
de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores
a ese periodo,

10




o
o
®
®
o
o
®
®
o
@
®
®
[
o
o
®
o
o
o
o
o
®
o
o
o
®
o
o
o
o
®
®
o

Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Efectivoy
equivalentes de
efectivo

Fideicomiso
Mercantil de
Administracion

Activos financieros

La Compania considera como efectivo los montos depositados en
cuentas bancarias de libre disponibilidad; y como equivalentes de
efectivo se consideran las inversiones en valores comercializados en
mercados liquidos y se mantienen con el proposito de invertir en
fondos liquidos y no con intencion de retenerlos a largo plazo y sobre
tos cuales no tiene ninguna restriccion para su uso. Los valores
negociables se registran inicialmente en su costo. Los ajustes que
resultan por el cambio en la valuacion de estos valores se incluyen en
el estado de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenacion de
inversiones se registra en los resultados del ejercicio.

Corresponde a las transferencias de efectivo al Fideicomiso Mercantil
TAGSA administrado por la Administradora de Fondos y Fideicomisos
BG S. A. con la finalidad de garantizar la emisién de obligaciones,
administrar los ingresos aeroportuarios y el pago de las obligaciones
legalmente adquiridas por la constituyente a favor de terceras
personas; asi como, para el pago del 50.25% de los ingresos brutos
regulados al Fondo Fiduciario de Desarrollo del Nuevo Aeropuerto de
Guayaquit (NAIG). De acuerdo con la NIC 39 este es un instrumento
financiero no derivado y se presenta a su costo justo.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son
clasificados como activos financieros para negociar, en aquellos casos
en que se excediera el plazo de concesion para su pago por un
periodc mayor a la politica contable de crédito establecida, son
presentadas a su costo amortizado usando el método del interés
efectivo, menos cualquier deterioro. De conformidad con la NIC 39,
se considera este rubro como instrumento financiero no derivado,
cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo,

Las cuentas por cobrar a clientes se registran inicialmente al valor
razonable de ta transferencia de servicios menos la provisién para las
cuentas incobrables. La provision para las cuentas incobrables se
establece cuando existe evidencia objetiva de gue la Compaiiia no
podrd cobrar las cuentas vencidas de acuerdo a los términos
originales en la negociacion de los servicios ofrecidos.

Los porcentajes de provision para cuentas incobrables establecidas
por la Compaiia son como sigue:

Vencidas entre % Provision
91 - 180 dias 30%
181 - 360 dias 65%

mas de 360 dias 100%

11




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Gastos pagados por
anticipado

Infraestructura en
concesion

Se registran al costo y corresponden a las primas pagadas por polizas
de seguros, las cuales se amortizan en linea recta en funcion de la
vigencia de la péliza. S5i existe algun indicio de que se ha producido
un cambio significativo en la tasa de amortizacién, ésta se revisa de
forma prospectiva para reflejar nuevas expectativas.

En relacion con la infraestructura adquirida en desarrolio del Contrato
de Concesion y de propiedad de la Muy lustre Municipalidad de
Guayaquil y sobre la cual se tiene el derecho de uso, conforme a lo
pactado en el citado contrato, la Compaiia aplica el contenido
técnico contable expresado en la IFRIC No. 12 "Acuerdos de Servicios
para Concesiones” (International Financial Reporting Interpretations
Committee), toda vez que; a) la concedente (Autoridad Aeroportuaria
de Guayaquil - AAG) tiene el control y regula los servicios que debe
proveer \a operadora (TAGSA) con la infraestructura, a quien y que
precios; b) la concedente (Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil)
tiene el control, a través de la propiedad, derecho de uso sobre una
parte residual importante de la infraestructura final del contrato; ¢)
{a infraestructura fue construida por el operador para el praopdsito del
acuerdo y es usada en toda su vida (til contractual; d) el operador
(TAGSA) tiene un derecho contractual a cobrar a los usuarios por el
servicio prestado. Con base a lo anterior, la Compafia considera
aplicable la IFRIC No. 12 "Acuerdos de Servicios para Concesiones"
para la medicion y presentacion de este activo en sus estados
financieros.

Las mejoras sobre bienes en concesidon se encuentran registradas a su
costo de adquisicion y corresponden a los desembolsos efectuados
para el mejoramiento del antiguo Aeropuerto Internacional Simén
Bolivar de Guayaquil y la construccion del nuevo Aeropuerto
Internacional José Joaquin de Olmedo.

Las tasas de amortizacion anual de las adiciones por reconstruccion o
mejoramiento de los aeropuertos se calcula en base al plazo del
contrato de concesion.

A continuacion se detallan dichas tasas:

Activos Tasas

Nueva terminal unificada de

pasajeros 6.03%
Mejoras en pista de aterrizaje 6.32%
Instalaciones y adecuaciones 10%
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Bienes de tercercs
en uso

Deterioro del valor
de activos

Impuestos diferidos

Las compras de equipos, maquinarias, muebles, enseres y vehiculos
necesarios para ejecutar las actividades relacionadas con la concesion
se encuentran registradas al costo historico. Las erogaciones por
mantenimientos y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. De acuerdo
con las clausulas del contrato de concesion, estos bienes son
propiedad de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquit los cuales son
entregados en concesion para el uso de la Compania y son
depreciados de acuerdo a la vida (til estimada.

Las tasas de depreciacidn anual de las adiciones de estos se calcula
de acuerdo con el porcentaje de vida Gtil estimado, el cual es menor
al plazo del contrato de concesion.

A continuacion se detallan dichas tasas:

Activos Tasas
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33.33%
Vehiculos 20%

Debido a que la infraestructura en concesion (activos intangibles) y
bienes de terceros en uso, son de propiedad de (a concedente {AAG),
TAGSA no determina ¢ reconoce el deterioro que se pueda generar
por ser propiedad de un tercero. E!l costo incurrido en la construccion
de los bienes concedidos o0 adquiridos se registra a su costo y se
amortiza durante el plazo de vigencia del contrato de concesion.

La provisidn de gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta corriente por pagar y el impuesto diferida.
El impuesto a la renta corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afno determinada con base a una conciliacion tributaria,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y
sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

Titulos valores
emitidos

Pasivos financieros

Jubilacion patronal
y desahucio

Pasivos estimados y
provisiones

Obligaciones con
trabajadores

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar
la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras., Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que
se espera realizar el active por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre {a base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo
recibido, neto de los costos incurridos en la transaccion. En periodos
posteriores, estas obligaciones se valoran a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Corresponden principalmente al aporte al Fondo Fiduciario de
Desarrollo del Nuevo Aeropuerto Internacional de Guayaquil el cual es
cubierto dentro de los 5 primeros dias del mes inmediatamente
posterior a la terminacion de cada periodo, no se generan intereses y
se presentan a su valor razonable.

El Cadigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores
de conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplide entre 20 y 25 afos de servicios continuos o
interrumpidos en una misma institucion. La Compafiia registra
anualmente esta provision en base a estudios actuariales realizados
por un peritc independiente debidamente calificado por la
Superintendencia de Compahias y en conformidad con la Norma
internacional de Contabilidad No. 19 "Beneficios laborales". Los
cambios en tas provisiones de jubilacion patronal y desahucio se
reconocen en {os resultados en el periodo en que ocurren.

Las provisiones para la restauracion de la pista de aterrizaje del
aeropuerto José Joaquin de Olmedo de Guayaquil, se reconoce como
resultado de los acuerdos contractuales suscritos con AAG mediante
el cual se adquire la obligacién futura de la reparacion de la pista de
aterrizaje en plazos y condiciones establecidas y se requerira de la
salida de recursos para pagar la obligacién y el monto ha sido
estimado confiabiemente. No se reconoacen provisiones para futuras
pérdidas operativas. La provision para restauracion de la pista
comprende la mano de obra, materiales y demas costos asociados que
la Compaiiia prevé contratar-por el servicio de la restauracion.

La Compafia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades anuales del 15% sobre la base de la
utilidad anual contable antes de considerar gastos no deducibles e
ingresos exentos para el calculo del impuesto a la renta anual de la
Compaiiia.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A, TAGSA

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales que
de acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, le corresponde pagar
anualmente a sus trabajadores.

Ingresos diferidos Representa un derecho fijo cobrado por la concesién mercantil de los
espacios del aeropuerto. Estos ingresos se devengan con crédito a
resultados en funcién del plazo de cada contrato de concesion.

Reconocimiento Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de servicios
de ingresos de aeronauticos (regulados por la AAG) y por operaciones comerciates
actividades {no regulados por la AAG), se reconocen cuando, como resuitado de
ordinarias las transacciones por prestacion de servicios, pueden ser estimados

considerando el grado de terminacién de la prestacién a ia fecha del
balance y es probable que la empresa reciba beneficios econdmicos
derivados de la transaccion; adicionalmente, que el grado de
terminacion de la transaccion, en la fecha del balance, puede ser
medido con fiabilidad.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo;
es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se
conocen,

Los ingresos de operacion aeronduticos corresponden a tarifas
cobradas a las aerolineas por los servicios de apoyo a los aviones
durante su aterrizaje, estancia y despegue del Aeropuerto. También
se incluyen tarifas por servicios de seguridad y salida de pasajeros
nacionales e internacionales. Estos servicios se encuentran
estipulados en el contrato de concesién como ingresos regulados.

Los ingresos de operacion comerciales corresponden a los ingresos por
contraprestacion mensual por los espacios concesionados para el
desarrollo de actividades comerciales. Se consideran Unicamente
como ingresos regulados, los percibidos por servicios de asistencia en
tierra, parqueo de vehiculos y provision de combustibles.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaqui! S. A. TAGSA
Notas a tos Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
equivalentes de
efectivo
Diciembre 31, 2011 2010
Efectivo 21,968 3,880
Bancos:
Banco Bolivariano C.A. 402,488 258,348
Barnico de Guayaquil S. A. 183,946 181,449

Equivalentes de efectivo:

Polizas de Acumulacién:
Banco Bolivariano C.A. :
A 21 dias, con una tasa del 500,000 350,000
2.10% de interés anual y
vencimiento el 3 de enero

det 2012.
Otros 5,806 8,605
w
B. Fideicomiso Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Mercantil de
Administracion
Diciembre 31, 2011 2010

Fideicomiso Mercantil Tagsa -

cuenta corriente 1643983 vy

1648276 (1N 1,960,779 8,517,150
Paolizas de acumulacion (2) 18,335,000 11,000,000
Pdlizas de acumulacion - reserva  (3) 2,159,978 2,594,500
Fideicomiso Mercantil Tagsa - DSR

cuenta corriente 1648276 (1) 390 378

225456i147 22i112i028

(1) Con fecha 22 de octubre del 2007, la Compaiifa suscribio el
Fideicomiso Mercantit de Administracion de recursos
denominado Fideicomiso Mercantil TAGSA, cuya finalidad es
garantizar la emision de obligaciones, administrar los ingresos
aeroportuarios; asi como, el pago de las obligaciones legalmente
adquiridas por la Constituyente a favor de terceras personas,
juridicas o privadas, nacionales o extranjeras.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Finalidad del Fideicomiso

» Percibir, administrar y destinar (a totalidad de los ingresos
aeroportuarios,

+ Pagar el 50,25 % de los ingresos brutos regulados al Fondo
Fiduciario de Desarrollo del Nueve Aeropuerto de Guayaquil.

+ Pagar a los prestamistas los créditos adquiridos por la
Constituyente a su favor.

+ Entregar los remanentes existentes a la Constituyente o a
quien esta disponga, siempre y cuando la Constituyente esté
en cumplimientc de lo establecido en {o$ contratos de
créditos preferentes.

Patrimonio auténoemo

La Constituyente (Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA) transfiere a titulo de Fideicomiso Mercantil el derecho
economico a percibir los ingresos aeroportuarios a partir de la
constitucién de este negacio fiduciario, sin reserva alguna,

Duracion y terminacién

El fideicomiso tendra la duracion necesaria para el
cumplimiento de su finalidad (garantizar la emisién de
obligaciones por un plazo de 2,880 dias), sin exceder el plazo
maximo establecido en la Ley. Si existieren créditos que pagar,
este fideicomiso no podra terminar sino hasta la completa
solucion de aquetlos.

Emision de obligaciones

El 8 de enero del 2008 la Junta General de Accionista aprobo la
emision de obligaciones simples. Emision que fue determinada
mediante escritura publica el 27 de marzo del 2008 en la cual
celebran las compaiiias Terminal Aeroportuaria de Guayaquil
S.A. (TAGSA), Casa de Valores Multivatores BG, Estudio Juridico
Pandzic & Asociados y el Banco de Guayaquil, por una cuantia
de 28,000,000.

Destina de los fondos de la emisidén de obligaciones

El destino de los fondos sera para la reestructuracion de pasivos
de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. (TAGSA).
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A, TAGSA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(2)

Tasa de interés de la emision de obligaciones

Para el calculo del interés que devengan los titulos de Clases
Uno y Dos se utilizara (a tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador vigente en {a fecha de la emision,
mas un margen de dos coma cinco {(2,5) puntos porcentuales.

Los intereses seran reajustados cada tres (3) meses y se
calcularan con la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador vigente en {a fecha que se inicia el nuevo
periodo de devengo, mas un margen de dos coma cinco (2,5)
puntos porcentuales. Se considera como fecha de emision el
uno de marzo del aho dos mil ocho. Los intereses que se
generen a partir de esa fecha y hasta la colocacion de las
obligaciones seran a favor del emisor. Los intereses generados a
partir de la colocacién, beneficiaran a quien adquiera las
obligaciones.

Plazo de la emisién

El plazo de la emision serad 2,880 dias calculados sobre una base
de 360 dias.

Amortizacién de la emision

El capital de las obligaciones se amortizara en forma lineal cada
seis meses a partir de los 18 meses, previa presentacion del
cupon respectivo.

Limite

La Constituyente puede abtener créditos preferentes y créditos
ocasionales hasta el 63% del total de activos menos los fondos
disponibles. Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia mantiene
un limite por 62,497,992 (61,420,966 en 2010) de los cuales ha
registrado un valor total de 28,019,297 (45,063,578 en 2010).

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a once polizas de
acumulacion con vencimientos en enero y febrero del 2012 a
tasas que fluctian entre el 2.10% y el 5.25% de interés anual.

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a nueve polizas de
acumutacion con vencimientos en enero del 2011 al 4.5% de
interés anual.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

(3) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a una pdliza de
acumulacion a 178 dias, con una tasa del 5.25% de interés anual
y vencimiento el 27 de febrero del 2012 que corresponden al
“DSRA” (Reserva para el servicio de los prestamistas
preferentes) constituido para cubrir 6 meses de pago de la
emision,

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a dos pélizas de
acumulacion a 179 dias, con una tasa del 4.5% y 4.75% de interés
anual y vencimiento el 31 de mayo y 28 de febrero del 2011 que
corresponden al “DSRA” constituido para cubrir 6 meses de pago
de la emision.

Corresponde a la reserva que TAGSA constituyd mensualmente,
durante los primeros 18 meses siguientes a la firma de los
contratos de crédito preferentes, hasta alcanzar un monto
equivalente a 6 meses de servicio de la deuda de los
prestamistas preferentes calculados a partir del vencimiento del
periodo de gracia aplicable. Dicho monto se debe mantener en
la aludida cuenta y se ajustara semestralmente por parte de la
Fiduciaria, previa notificacion a los prestamistas preferentes, a
fin de mantener siempre un montoc equivalente a seis {6) meses
de servicio de la deuda a favor de los prestamistas preferentes.

Esta cuenta es para el exclusivo beneficio de los prestamistas
preferentes, y éstos son los Unicos que pueden disponer sobre la
misma.

La Fiduciaria mantendra de forma obligatoria una suma igual al
monto a pagarse por concepto de capital e intereses de los
créditos preferentes durante los proximos 6 meses calendario,
calculado semestralmente en las fechas de pago de intereses y
capital.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

C. Activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieros

Diciembre 31, 2011 2010
Clientes (1) 5,814,256 6,554,097
Impuesto al Valor Agregado (2) 795,650 967,733
Retenciones (3) 1,212,642 1,212,865
Deudores varios 602,031 399,731
Anticipo a proveedores 278,642 262,705
Compaitias relacionadas (Nota X} 199,992 82,539
8,903,213 9,479,670

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 432,774 683,192

8i470i439 8I796i478

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluyen principalmente
3,020,587 por cobrar a la Empresa Plblica de Hidrocarburos,
respecto del cual la Compafiia mantiene una demanda en contra
de esta entidad, ya que esta efectué unilateralmente una
compensacion con facturas por igual valor a cargo de TAGSA.

El 26 de noviembre del 2010, la Gerencia de Comercializacién
de Petroecuador comunicd por escrito la terminacion del
contrato No. 2006019 suscrito en marzo 3 del 2006, por el cual
TAGSA concede el uso de sus instalaciones de almacenamiento
de JET A-1 y AVGAS en el Aeropuerto Simdn Bolivar {actual
Aeropuerto José Joaquin de Olmedo de Guayaquil); v,
simultaneamente y concomitantemente se obliga a prestar el
servicio de abastecimiento al ala de avion a nombre y por
cuenta de PETROCOMERCIAL, a los clientes de las
comercializadoras que tienen autorizacion para vender
combustibles en el segmento aéreo. Por cuanto este contrato
tenia una vigencia de 5 anos contados desde noviembre 28 del
2005, concluyé el 27 de noviembre del 2010.

A partir del 28 de noviembre del 2010, la Compafita cobra
directamente a las aerolineas 0.05 centavos de délar por cada
galon de combustible despachado por concepto de uso de
instalaciones e infraestructura de almacenamiento y despacho.
La prestacion del servicio de transporte, recepcién,
almacenamiento y despacho en ala de avion es realizado por la
Direccion General de Aviacion Civil,
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquit S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

(2) Representan creditos tributarios por el pago del IVA, sobre
facturas de proveedores de bienes y servicios recibidos por la
Compania.

(3) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponden a retenciones
en la fuente de Impuesto a la renta generadas en el ejercicio
actual y en periodos anteriores. La Administracion de la
Compafiia presentd en marzo del 2011, un reclamo por pago
indebido por el afio 2007 ante el Servicio de Rentas Internas por
un valor de 517,215. La Direcciéon Regional Litoral Sur, ha
suspendido la tramitacién del reclamo.

El movimiento de la provisidon acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 683,192 725,001
Provision del afic 145,999 198,373
Castigo (396,417) (240,182)

Saldo final 432‘774 683i192

D. Infraestructura Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
en concesion

Diciembre 31, 2011 2010
Nueva terminal unificada de

pasajeros (1) 84,775,082 84,775,082
Mejoras en infraestructura en

concesion (1) 11,247,587 11,141,129
Instalaciones y adecuaciones 266,607 266,607
Provision para restauracién de

pista (2) 3,004,138 3,004,138

99,293,414 99,186,956
Menos amortizacion acumulada 32,086,406 26,753,912

67,207,008 72i433i044

(1) Mediante el tercer adéndum (Nota Y) al contrato inicial
celebrado el 12 de diciembre del 2007, el periodo de concesion
fue ampliado en 4 afos 11 meses adicionales, por tal motivo a
partir del 01 de enero del 2008, la amortizacion de estos
activos se calculd con base al nueve plazo de ejecucion del
contrato, establecido en 20 afios y 5 meses.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

)

De acuerdo a lo estipulado en el contrato de concesion la Muy
llustre Municipalidad de Guayaquil es la Unica y legitima
propietaria de los bienes entregados en concesién, en
consecuencia, la Compafiia no tiene titulo o derecho alguno
sobre la propiedad muebte e inmueble que administra.

Los bienes que adquiera TAGSA a cualquier titulo que se
consideren propiedad afectada a fa concesion, no podran ser
enajenados ni sometidos a gravamenes de ninguna especie. Par
lo tanto, TAGSA no puede enajenar, hipotecar o establecer
cualquier tipo de limitacion al dominio, gravamen o restriccion
sobre tales bienes.

Una vez concluido el periodo de concesion las areas, obras,
edificios, equipamientos, instalaciones y bienes en general
adicionales a los recibidos inicialmente, se revertiran a la Muy
Hustre Municipalidad de Guayaquil sin costo ni gravamen
alguno.

Durante el afio 2011, la Compaiia dio cumplimiento a las obras
a realizarse de acuerdo a lo establecido en el quinto adéndum
correspondiente a la ampliacion de la calle vehicular con salida
a la avenida de las américas y la construccion del comedor y
dispensario médico. (Nota Y).

Durante el afio 2010, la Compaiiia dio cumplimiento a las obras
a realizarse en la fase intermedia establecida en el contrato de
concesion que incluye la planificacion, desarrollo y construccion
de la nueva terminal de carga.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a la provision
para la restauracion de la pista de aterrizaje que de acuerdo al
contrato concesion y el Anexo 14 de la OACI (Organizacion de
Aviacién Civil Internacional) debe mantenerse en buenas
condiciones operativas y que la Compaiia estima se llevara a
cabo en el cuarto trimestre del afio 2013, y se realizd de
acuerdo a la mejor estimacion del desembolso que se requeriria
para cancelar la obligacion presente at final del periodo.
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento detallado de la cuenta al 31 de diciembre del 2011,
fue como sigue:

Nueva
terminal Mejoras en Provision para
unificada de infraestructura Instalacionesy restauracion de
pasajeros en concesion adecuaciones pista Total
Costo:
Saldo inicial 84,775,082 11,141,129 266,607 3,004,138 99,186,956
Compras - 106,458 - - 106,458
Saldo final 84i775 ‘082 1 1i247i587 266i607 3i004i138 99I293i41 4
Nueva
terminal Mejoras en Provisidn para
unificada de infraestructura Instalacionesy restauracién de
pasajeros en concesion  adecuaciones pista Total
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 24,689,870 1,585,911 92,573 385,558 26,753,912
Gasto del afo 4,759,619 367,284 12,812 192,779 5,332,494
Saldo final 29,449,489 1,953,195 105,385 578,337 32,086,406

E! movimiento detallado de la cuenta al 31 de diciembre del 2010,
fue como sigue:

Nueva

terminal Mejoras en Provisién para

unificada de infraestructura Instalacionesy restauracion de
pasajeros en concesibn  adecuaciones pista Total

Costo:

Saldo inicial 84,775,082 6,021,887 266,607 3,004,138 94,067,714
Compras - 5,119,242 - - 5,119,242
Satdo finat 84,775,082 11,141,129 266,607 3,004,138 99,186,956

Amaortizacion acumulada;
Saldo inicial 20,266,419 1,154,124 79,760 192,779 21,693,082
Gasto del afio 4,423 451 431,787 12,813 192,779 5,060,830

Saldo final 24,689,870 1,585,911 92,573 385,558 26,753,912




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A, TAGSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

El movimiento de la cuenta, fue como sigue:

2011 2010

Costo:
Saldo inicial 99,186,956 94,067,714
Compras 106,458 5,119,242

Saldo final 99i293i414 99I 186i956

Amortizacién acumulada:

Saldo inicial 26,753,912 21,693,082

Gasto del afo 5,332,494 5,060,830

Saldo final 32i086‘406 26I753i912

E. Bienes de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
terceros en uso

Diciembre 31, 2011 2010

Construcciones en curso 84,972 -

Maquinarias y equipos 627,690 509,198

Muebles y enseres 322,991 252,175

Equipo de computacion 203,845 172,052

Vehiculos 597,756 77,637

1,837,254 1,011,062

Menos depreciacion acumulada 631,662 456,890

1 i20'5‘592 554i172
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El movimiento detatlado de la cuenta al 31 de diciembre del 2011,
fue como sigue:

Construc-
ciones en Magquinarias Muebles y Equipo de
curso v equipos enseres computacién  Vehiculos Total
Costo:
Saldo inicial - 509,198 252,175 172,052 77,637 1,011,062
Compras 84,972 118,492 70,816 33,502 520,119 827,901
Ventas vy
bajas - - - (1,709} - (1,709)
Saldo final 84i972 627I690 322i991 203|845 597i756 1 i837I254
Maquinarias Muebles y Equipo de
¥ equipos enseres computacion  Vehiculos Total
Depreciacién acumulada:
Saldo inicial 175,155 88,685 137,797 55,253 456,890
Gasto del ano 98,956 27,813 19,306 70,406 176,481
Ventas y
bajas - - {1,709) - {1,709)
Saldo final 234,111 116,498 155,394 125,659 631,662

El movimiento detallado de la cuenta al 31 de diciembre del 2010,
fue como sigue:

Maquinarias Muebfes y Equipo de
y equipos enseres computacion  Vehiculos Total
Costo:
Saldo inicial 627,240 177,638 137,564 77,637 1,020,079
Compras 186,409 74,537 34,488 - 295,434
Ventas y bajas (304,451) - (304,451)
Saldo final 509,198 252,175 172,052 77,637 1,011,062

Depreciacién acumulada:

Saldo inicial 209,757 66,965 129,768 46,817 453,307
Gasto del ano 48,677 21,720 8,029 8,436 86,862
Ventas y bajas {83,279) - - - {83,279)
Saldo final 175,155 88,685 137,797 55,253 456,890
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F.

Impuesto a la
renta diferido,
neto

El movimiento de la cuenta, fue como sigue:

2011 2010
Costo:
Saldo inicial 1,011,062 1,020,079
Compras 827,901 295,434
Ventas y bajas (1,709} (304,451)

Saldo final 1,837,254 1,011,062

Depreciaciéon acumulada:

Saldo inicial 456,890 453,307
Gasto del afio 176,481 86,862
Ventas y bajas (1,709) (83,279)
Saldo final 631,662 456,890

m

El impuesto a la renta diferido active es el efecto fiscal de una
ganancia fiscal futura esperada en relacion con el beneficio por
largos periodos de servicio que no sera deducible fiscalmente hasta
que el beneficio sea efectivamente pagado, pero que ya ha sido
reconocido como un gasto al medir la ganancia de la Compafia del
afo. La Compaiia ha reconocido el impuesto a la renta diferido
activo enteramente, ya que, teniendo en cuenta los aios anteriores y
las perspectivas futuras, la gerencia considera probable que se
produzcan ganancias fiscales contra las que la futura deduccién fiscal
pueda ser utilizada.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con el
impuesto a la renta aplicable en el Ecuador y la NIC 12 "Impuesto
sobre las ganancias” permite la compensacion neta,
consecuentemente en el balance general se ha compensado como se
muestra a continuacion:

Diciembre 31, 2011 2010
Impuesto a {as ganancias diferido

por cobrar 774,445 965,200
Impuesto a las ganancias diferido

por pagar 500,688 431,448

Neto 273i 757 5335752
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El movimiento de la cuenta, fue como sigue;

2011 2010

Saldo inicial 533,752 699,152

Provision de mejora de pista 29,632 36,902
Pérdida tributaria {224,869) {135,740)

Jubilacion patronal y desahucio 4,481 2,677

Amortizacion de infraestructura

en concesion (69,239) (69,239)
Cargo al resultado del afia {259,995) (165,400)

Saldo final 273i757 533i752

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la pérdida tributaria
amortizable corresponde a la del ejercicio fiscal 2007 y que de

-~ acuerdo a la legislacion tributaria puede amortizarse hasta cinco
anos, es como sigue:

Deduccion -

Valor tasa 25%

Pérdida fiscal afio 2007 3,440,971 860,248
Amortizacion afo 2009 (604,865} (151,216)
Amortizacion afio 2010 (542,954) (135,740)
Amortizacion afio 2011 {899,477) (224,869)
1 i393|675 348i423

G. Pasivos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieros
Diciembre 31, 2011 2010
Canon - Aporte al Fondo Fiduciario

NAIG (Nota Y) (1 21,194,413 18,601,344
Compaiiias relacionadas(Nota X) (2) 873,216 987,852
Retenciones en la fuente 244,577 177,432
Dividendos por pagar (3) 6,600,292 .
Proveedores 190,299 2,017
Anticipo de clientes 4,843 2
Impuesto a la renta (Nota J) 38,034 -
Provisiones varias 289,389 136,472
Otras cuentas por pagar 126,846 . 56,244
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil 762,975 735,104

30,324,884 20,786,467
27
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(1) Corresponde al monto provisionado para el pago del aporte al
fondo fiduciario, de acuerdo a lo indicado en el Contrato de
Concesion, Con fecha enero 6 de 2012, se giraron los fondos
cancelando este monto por el aio 2011 y con fecha enero 5 del
2011 por el aiio 2010.

(2) Los saldos por pagar a compafias relacionadas, se originan
principalmente en: honorarios por pagar por asesoria
especializada por 356,798 a Corporacion Ameérica Sudamericana
S.A. Panama (en 2010 por 423,390 a Corporacion América
Sudamericana S.A. - sucursal Ecuador) y cuenta por pagar al
accionista Dellair Services S.A. por asesoria administrativa por
516,418 (en 2010 por 423,390).

{3) Corresponde a los dividendos pendientes de pago a los
accionistas Orman & Group por 595,186, Dellair Services por
2,668,936 y Corporacion América S.A. por 3,336,170, de la
utilidad generada en el ejercicio 2010.

Durante los periodos 2011 y 2010, el movimiento de esta cuenta fue

como sigue:
2011 2010
Saldo inicial 18,601,344 16,931,776
Provisién para aporte al fondo
fiduciario 21,194,413 18,601,344
Pagos efectuados (18,601,344)  {16,931,776)
Saldo final 21i194i413 18i601 i344
H. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
acumulados por
pagar
Diciembre 31, 2011 2010
Intereses por Pagar:
Bank Julius Baer & Co, Ltd. 133,987 283,199
JP Morgan Chase Bank 46,512 91,186
Banco Bolivariano C, A. 13,750 5,867
Titulos valores emitidos - Clase A 99,763 117,598
294i012 4975850
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. Obligaciones con Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
los trabajadores

Diciembre 31, 2011 2010

Beneficios sociales:
Beneficios sociales 220,642 195,649
Participacion a trabajadores (1) 1,749,385 1,431,456
1,970,027 1,627,105

e ey A R = = =

(1) Durante los periodos 2011 y 2010, el movimiento de la
participacion a trabajadores, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 1,431,456 978,604
Provision del afio 1,749,385 1,431,456
Pagos efectuados (1,431,456) (978,604)
Saldo final 1,749,385 1,431,456

L AL s e L -

J. Impuesto ala La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31
renta por pagar de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del
(24% y 25%) o (24% y 15%) respectivamente para cada afo.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el
ejercicio economico del aio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
ano 2013 y siguientes ejercicios.
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y
de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a
una mejora en la productividad; generacién de diversificacion
productiva e incremento de emplec en el corto, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en
el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiia; mismo
que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de
fabricacion, fecha y valor de adquisicién, nombre del proveedor;
y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva.
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2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion
del bien, indicando si es nuevo ¢ usado, fecha y valor de
adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del
bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado
de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberad efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), consider¢ a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccién; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran
de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
afos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Cantdn Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado:

a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

c. Metalmecanica;

d. Petroguimica;
Farmacéutica;
f.  Turismo;

g. Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;
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i. Biotecnologia y Software aplicados; y,

j. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
Republica.

Pago minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o0 no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada
trienio -se considerara como el primer afno del primer trienio al
periodo fiscal 2010- cuando por casc fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio economico respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada
a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan. ‘

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el ano 2006 (inclusive).

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento permiten
amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco
ejercicios siguientes, a aquel em que se produjo la pérdida, siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable
del afio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia mantiene
pérdidas tributarias por amortizar del periodo fiscal 2007 por
1,393,675 y 2,293,152 respectivamente.
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones fue
como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad segin libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a (a renta 11,662,566 9,543,040
Menos 15% participacién a

trabajadores 1,749,385 1,431,456
Utilidad después de participacion

a trabajadores 9,913,181 8,111,584
Mas gastos no deducibles 314,142 118,402
Mas: part. atribuibles a otras

rentas exentas 1,137,492 1,063,639
Més: gastos incurridos para

generar ingresos exentos (1) 28,279,521 23,971,951
Menos: ingresos exentos (1 35,862,803 31,062,884
Menos: amortizacion de pérdidas 899,477 542,954
Menos: deduccion pago a

trabajadores con discapacidad 33,712 30,877
Base imponible 2,848,344 1,628,861

Total Impuesto a la renta
afectado por el 24% (2011) v
25% (2010) 683,603 407,216

Ajuste por liquidacion de
impuesto a la renta (2) - 125,256

Provision impuesto a la renta

corriente 683i603 532i472
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{1

(2)

La Compaiia determina el impuesto a la renta causado
considerando la exoneracion de impuesto a la renta sobre sus
ingresos por servicios internacionales acogiéndose a lo
estipulado en el Art. 41 de la Ley de Zonas Francas,
consecuentemente también determina gastos incurridos para
generar ingresos exentos aplicando la relacion porcentual de los
ingresos exentos sobre el total de ingresos (Nota Z).

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de
la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,
El valor del anticipo de impuesto a la renta declarado para el
ano 2010 fue de 532,472; y el impuesto a la renta causado para
ese mismo afo fue de 407,216. En aplicacion a la legislacion
tributaria vigente, la Compaiiia registrd en resultados 125,256
para conformar el impuesto a la renta minimo.

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial - 453,649
Provisién impuesto a la renta

corriente 683,603 532,472
Compensacion con retencion :

fuente en ejercicio impositivo

2009 - (453,649)
Compensacidn con retencion

fuente en ejercicio impositivo

2011 y 2010 (645,569) {643,854)

Reclasificacion crédito tributario

111,382

Impuesto a la renta por pagar

!Nota G! 38i034 -
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El impuesto a la renta del afio estaba conformado como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Provision impuesto a la renta

corriente 683,603 532,472
Ajustes de impuesto a la renta

diferido 259,995 165,400

1 943,598 697,872

(1) Gasto de impuesto a la renta del ano.

K. Jubilacion Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la valoracion de las obligaciones
patronal y por planes de beneficio post-empleo fueron determinadas con base
desahucio en el estudio de un actuario calificado (Actuaria Consultores Cia.

Ltda.).

El movimiento de la provisiones de los beneficios post-empleo de
jubilacion patronal y desahucio, fueron como sigue:

2011 2010
Jubilacién patronal:
Saldo inicial 123,405 97,919
Provision del afio 44,456 25,486
Saldo final 167,861 123,405
Desahucio:
Saldo inicial 140,500 111,748
Provisién del afio 45,875 44,930
Pagos (3,538) {16,178)
Saldo final 182,837 140,500
350,698 263,905

1 S e ——
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L.

Titulos valores
emitidos

De acuerdo con NIC 19 “Retribuciones a los empleados”, la jubilacién
patronal y desahucio corresponde por sus caracteristicas a una
prestacion post-emplec consistente en una prestacion definida. La
obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en
sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiia
asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores
demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compaiiia
corresponde al valor actuarial presente de la obligacion por beneficios
definidos que representa el valor actual de los pagos futuros esperados
como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el pericdo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al
valor de mercado de las inversiones que eventualmente mantiene el
fondo. En el caso de las reservas de jubilacion patronal y desahucio,
no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacién del valor de la obligacion requirio de estimaciones
sobre hipotesis actuariales respecto de variables demograficas, tablas
de mortalidad (Tabla IESS 2002), tablas de rotacion, variables
financieras, incrementos salariales (3%) y tasas de descuento (7%)
determinada en referencia a la tasa de interés para los bonos del
Estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el Banco
Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizo el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor actual de sus obligaciones por
prestaciones definidas.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo por pagar de los titulos
valores emitidos durante los afos 2008 y 2009 de clase A y B, de la
siguiente manera:

Ano 2011:
Monto nominal

Serie Mes - Afio de colocacion colocado _ Saldo por pagar
A Mayo del 2008 14,300,000 9,192,862
A Junio del 2008 1,700,000 1,092,858
B Junio del 2008 1,045,000 671,786
B Julio del 2008 500,000 321,429
B Agosto del 2008 100,000 64,286
B Diciembre del 2008 5,000,000 3,214,290

Suman y pasan 14,557,511
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Monto
. nominal
® Serie Mes - Afio de colocacién colocado Saldo por pagar
Suman y vienen 14,557,511
o B Jutio del 2009 250,000 160,715
B Agosto del 2009 60,000 38,571
@ B Octubre del 2009 2,000,000 1,285,715
B Octubre del 2009 460,000 295,714
. B Octubre del 2009 1,075,000 691,070
. Saldo 26,490,000 17,029,296
® Menos porcién corriente de titulos
. valores emitidos 3,784,281
. Titulos valores emitidos a largo plazo 13,245,015
Menos ajuste de valor presente de
. emision de obligaciones 409,343
. Titulos valores emitidos a larso Elazo 12i835567z
. EL movimiento de titulos valores emitidos a largo plazo fue como sigue:
. 2011 2010
. Salde inicial 16,363,874 20,171,688
. Pagos (3,784,281) (3,784,286)
. Ajustes NUF -2009- 256,079 (23,528)
. 12‘835i672 165363i874
[ ] Afo 2010;
Saldo de la
[ ] emisién por
pagar
. Saldo 20,813,573
. Menos porcion corriente de titulos valores emitidos 3,784,286
. Titulos valores emitidos a largo plazo 17,029,287
Menos ajuste de valor presente de emision de
. obligaciones 665,413
D Titulos valores emitidos a largo plazo 16,363,874
. 37




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Los vencimientos a largo plazo de amortizacion de capital de la
emision de obligaciones son los siguientes:

Anos 2011 2010
2012 - 3,784,231
2013 3,784,281 3,784,281
2014 3,784,281 3,784,281
2015 3,784,281 3,784,281
2016 1,892,172 1,892,163

135245i015 17I029I287

Los intereses pagados de la emisidon de obligaciones durante el afio
2011 y 2010 ascendio a 1,324,499 y 1,637,220 respectivamente.

Las obligaciones representadas por la Serie A y B de la emisidn tendran
un plazo de 2,880 dias. El capital se amortizara en forma lineal cada
seis meses. El objeto de esta emision fue “Restructuracion de pasivos
de la Compaiiia”, como se detalla a continuacién:

Pasivos Valor
Préstamos externos 17,641,139
Préstamos locales 8,042,893
Gestidn de colocacion de titulos 553,468
26,237,500
Primer pago de capital 1,639,641
Segundo, tercero y cuarto pago de capital 7,568,572

17i029I287

La Compania suscribié el Fideicomiso Mercantil TAGSA, con la finalidad
de garantizar la emision de obligaciones, asi como el pago de las
obligaciones legalmente adquiridas por la Constituyente (Nota B (1)).
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M. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarias

Diciembre 31, 2011 2010

JP Morgan Chase Bank N.A.:
Préstamo con vencimientos hasta
el 28 de septiembre del 2012,
con una tasa del 9.36% de
interés anual reajustable
semestralmente. 4,090,000 7,950,000

Bank Julius Baer & Co. Ltda:
Préstamo con vencimiento el 29
de agosto del 2012 con una

tasa del 5.73% de interés
anual. 6,900,000 6,900,000

Préstamo con vencimiento el 29
de agosto del 2011 con una
tasa del 5.82% de interés
anual.

7,000,000

Banco Bolivariano C.A.

Préstamo con vencimiento el 15
de diciembre del 2014 con una
tasa del 8.25% de interés
nominal anual reajustable
trimestralmente. 5,000,000

Préstamo con vencimiento el 19
de septiembre del 2011 con
una tasa del 8.00% de interés
nominal anual.

2,400,000

15,990,000 24,250,000
Menos porcién corriente del
pasivo a largo plazo 11,990,000 13,260,000

4i000i000 10i990i000
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Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:
Afos 2011 2010
2012 - 10,990,000
2013 1,000,000 -
2014 3,000,000

4,000,000 105990i000

N. Pasivos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
estimados y
provisiones
Diciembre 31, 2011 2010

Provision para la reparacion de

Eista (1) 3‘887i628 3i593i653

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el movimiento de la provision
para la reparacion de la pista, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 3,593,653 3,242,199
Ajuste de valor presente 293,975 351,454

3i887i628 3i593i653

0. Ingresos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos

Diciembre 31, 2011 2010
Publicidad (1) 615,320 972,493
Confiterias y bares 49,895 138,301
PM SP Serv. varios 85,924 119,098
Bancos y entidades financieras 133,923 115,009
Servicio de telefonia e internet 2,568 47,409
PM SP Rentadoras 10,964 10,296
PM SH Retail 33,722 21,025
Canon, espacios y oficina 3,529 -

935,845 1,423,631

= o e S e e
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(1} Corresponde al ingreso facturado por 1,000,000 (devengado en
los anos 2011 y 2010 por 357,173 y 27,507 respectivamente)
por la concesion de espacios en las areas del aeropuerto con
Banco Pichincha C.A. y/o Diners Club del Ecuador S.A. por 37
meses de acuerdo al contrato suscrito en diciembre del 2010 por
un monto total de 1,500,000,

P. Capital social Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta constituido por 18,000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y pagadas de valor nominal
de 1,000 cada una. Los titulos de las acciones que constituyen el
capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, son
de propiedad de Corporacion America S.A. (50%), Dellair Services S.A.
(40%) y Ormond Group S.A. (10%).

Q. Reserva legal La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado,
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia efectud la
apropiacion requerida por la Ley de 741,371 y 509,178

respectivamente.
R. Resultados El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
acumulados Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,

capitalizacién de 1la Compaiiia y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.; el saldo al 31 de diciembre det 2011
incluye la utilidad del aho terminado en esa fecha cuya distribucion
sera puesta a consideracion de la Asamblea General de Accionistas en
su proxima reunién ordinaria.

Adicionalmente, los resultados acumulados al 31 de diciembre del
2011 y 2010, incluyen 1,534,438 que corresponden a los ajustes
originados por {a aplicacion de la NIIF No. 1 "Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de informacién Financiera”, los
cuales surgieron de sucesos y transacciones anteriores a ta fecha de
transicién a las NIIF (Diciembre 31, 2008).
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S. Ingresos de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

operacién
aeronduticos

Afos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Servicios internacionales;
- Uso de pasarelas 1,245,435 973,905
Uso aeroestacion 18,112,470 15,306,913
Estacionamiento operativo 1,251,076 971,630
Aterrizaje 8,870,220 8,242,704
Balizamiento nocturno 2,399,305 2,256,128
Servicios varios 6,443 7,329
Servicios de seguridad 3,977,854 3,304,274

Servicios nacionales:
Uso de pasarelas 648,421 566,025
Uso de aeroestacion 5,602,670 4,833,244
Estacionamiento operativo 31,960 30,781
Aterrizaje 881,173 794,264
Balizamiento nocturno 152,693 130,278
Servicios varios 248 1,105
Canon anual aeronautico 15,629 17,031
Servicios de seguridad 1,663,823 1,434,382
44,859,420 38,869,993
T. Comerciales Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Provision de combustible (1) 3,345,574 5,155,648
Asistencia en tierra (1) 1,002,523 889,606
Parqueo de vehiculos {1) 390,000 360,000

Subconcesion mercantil de
espacios fisicos 11,901,196 10,297,716
Expensas 32,856 35,056
Otros 330,402 328,946

17i002I551 17i066i972

(1) Corresponden a ingresos regulados sobre los cuales se calcula el
pago anual al fondo fiduciario, excepto por los ingresos por
servicios de seguridad nacional e internacional.
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U. Honorarios

V. Gastos
financieros

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Servicios administrativos - AAG 1,802,978 1,755,684
Asistencia técnicay
administrativa:
Corporacion América
Sudamericana S.A.
(Panama) (Nota X} 1,867,730 825,798
Corporacion América
Sudamericana S.A. (Ecuador) - 865,394
Dellair Services S.A.  {Nota X) 1,867,730 1,691,192
Administradores (Nota X) 251,569 232,766
5,790,007 5i3701834

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Intereses por obligaciones bancarias 1,016,474 1,188,347
Intereses por titulos valores emitidos 1,306,663 1,596,162
Comisiones bancarias y financieras 418,331 199,604
Ajuste a valor presente de titulos

valores emitidos 256,070 (23,528)

2I997i538 2i960i585

43



Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. TAGSA
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

W, Garantias La Compaiiia mantiene las siguientes garantias bancarias vigentes:
bancarias

Diciembre 31, 2011 2010

Con el Banco Bolivariano S.A.:
Sobre el contrato de concesion:
de julio 28, 2011 a julio 27,
2012 2,000,000 2,000,000
Sobre la impugnacion de
resclucion
No.109012008RREC011070
emitida por el Servicio de
Rentas Internas - 58,473

Con el Banco de Guayaquil S.A.:
Sobre el fiel cumplimiento de
aporte al Fondo Fiduciario
con vencimiento el 16 de
enero del 2012 3,320,268
Sobre la impugnacién de
resolucion No.
0920090100290 y No.
0920090100289 emitida por
el Servicio de Rentas Internas 296,848 296,848
Sobre el cumplimiento del plan
del manejo ambiental - M
Municipalidad de Guayaquil
con vencimiento el 3 de
noviembre del 2012 184,450 184,450
Sobre el cumplimiento de las
formalidades aduaneras de
las mercaderias amparadas
bajo CDA 028-2007-39-001149
con vencimiento el 4 de

octubre del 2012 117,000 117,000
Suman y pasan 5,918,566 2,656,771
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. ]

Diciembre 31, 2011 2010
Suman y vienen 5,918,566 2,656,771

Sobre el fiel cumplimiento de

pago de los tributos

suspendidos de la admision

temporal con reexportacion,

Régimen 20, Mercaderia

amparada bajo CDA 028-

2011-43-014496-5 con

vencimiento el 12 de junio

del 2012 52,000
Sobre el fiel cumplimiento de

pago de los tributos

aduaneros, de las

mercaderias amparadas bajo

CDA 028-2010-43-0484761

con vencimiento el 12 de

mayo del 2012 23,400
Sobre el fiel cumplimiento del

plan del manejo ambiental -

Mi Municipalidad de

Guayaquil con vencimiento

el 27 de jutio del 2012 4,000 4,000
Sobre el fiel cumplimiento de

aporte al Fondo Fiduciario

con vencimiento el 14 de

enero del 2011 - 2,989,131

5I997i966 5i649i902
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X. Transacciones  Los saldos y transacciones con partes relacionadas, fue como sigue:
con partes
relacionadas

Diciembre 31, 2011 2010
Bienes de terceros en uso:
(Nota E)
Construcciones en curso
Ekron Construcciones S.A. 655807 -

Cuentas por cobrar: {Nota C)

DFEcuador S5.A. - 51,191
Duty Paid S.A. DUPASA - 832
ExpoGuayaquil S.A. (8) 30
Ekron Construcciones S.A. 200,000 30,466
Terminal de Carga del Ecuador
S.A. - 20
199I992 82|539
Cuentas por pagar: (Nota G)

Airfuel International S.A. - 137,962

Corporacion América
Sudamericana S.A. (Ecuador) - 423,390

Corporacion América
Sudamericana S.A. (Panama) 356,978 -
Corsoib Services Cia. Ltda. - 3,110
Dellair Services S.A. 516,418 423,390
—_— 873,396 987,852

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

- N N N N N N N N N N N N NN NNENLHNLNMNNHNNHN/

como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Ingresos:
ExpoGuayaquil S.A. 275,494 316,556
Ekron Construcciones S.A. 2,754 2,736
Airfuel International S.A. 1,739 10,161
Duty Paid S. A. DUPASA 646,549 474,518
Diamond Club S.A. 490,624 495,440
Terminal de Carga del Ecuador

S.A. 843,706 519,760

DFEcuador S.A. 411,600 634,088

2i672i466 2 i403 i259
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Y. Contratos

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Gastos:
Corporacion Americana
Sudamericana S.A. (Ecuador) 111,000 865,394

Corporacion Americana
Sudamericana S. A. (Panama)

(Nota U) 1,867,730 825,798
Dellair Services S.A. (Nota U) 1,867,730 1,691,192
Duty Paid S. A. DUPASA 560 560
Airfuel Internacional S.A. 1,505,040 1,643,163
Ekron Construcciones S. A. 133,692 -
Chabla Mery 22,826 -
Corsoib Services Cia. Ltda. 56,122 56,122
Gerencia General (Nota U) 155,556 153,866
Vicepresidencia (Nota U) 96,013 78,900

5i816i269 5i3145995

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Contrato de concesion

Mediante escritura publica del 27 de febrero del 2004, la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil, fundacién de la Muy Ilustre
Municipalidad de Guayaquil (AAG), entrega en concesion, por un
periodo de 15 afios 6 meses, la prestacion del servicio aeroportuario
de la ciudad de Guayaquil a la compaiiia Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. TAGSA, para que esta, de forma exclusiva, por su
propia cuenta, costo y riesgo, transforme, opere, mejore,
administre y mantenga el Aeropuerto Internacional Simén Bolivar de
la ciudad de Guayaquil (AISB).

Principales derechos del concesionario:
a) Prestar en el AISB los servicios aeronauticos y no aeronauticos.

b) Percibir los ingresos aeroportuarios a partir de la fecha de
concesion,.
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d)

Usar, gozar y administrar toda la propiedad afectada a la
concesion.

Permitir a terceros la explotacion de la infraestructura,
instalaciones y facilidades del aeropuerto en desarrollo.

Principales obligaciones del concesionario:

a)

b)

c)

d)

e)
f)

g)

Disefar y construir la ampliacién del AISB y del nuevo
aeropuerto.

Operar y administrar el AISB a partir de la fecha de inicio de
las operaciones. Asi también, mantener, conservar vy
modernizar el Aeropuerto durante todo el periodo de
concesion. Las obras e inversiones se realizaran en tres fases:
b.1) fase inicial que comprende todas las inversiones senhaladas
en los Anexos A y B del contrato de concesion; b.2) fase
intermedia, consiste en la planificacidon, desarrollo ¥y
construccion de una nueva terminal de carga que serd
construida por etapas, en un plazo maximo de tres afos; y,
b.3) fase final que debe estar concluida hasta el veintisiete de
febrero del dos mil doce la cual consiste en el desarrollo y
construccion de un nuevo hangar de mantenimiento y de otras
obras de infraestructura descritas en el contrato de concesion.

Establecer regulaciones para el normal desarrollo,
administracién y operacion del AISB.

Aportar al fondo fiduciario de desarrollo del nuevo aeropuerto
internacional de Guayaquil.

Construccion y equipamiento de una nueva torre de control.
Repavimentacion de la pista y calles de rodaje.

Presentar un manual de operaciones del Aeropuerto cada doce
meses, a partir de la fecha de suscripcion del contrato.

Bienes en concesidn:

De conformidad con lo establecido en el contrato de concesién, la
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil entregé formalmente al
concesionario la propiedad afectada de la concesidn (bienes
muebles e inmuebles) en la fecha de inicio de operaciones (01 de
agosto del 2004).
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La propietaria de los bienes en concesion es la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil; en consecuencia, el concesionario no
tendra ni tiene derecho alguno sobre la propiedad mueble e
inmueble entregada al concesionario. Asi también, los bienes
inmuebles, obras, edificios, equipamientos, instalaciones y bienes
en general que se consideren bienes muebles por naturaleza,
adherecia, destino o incorporacion, pasaran al dominio de la
Municipalidad desde su construccion, adquisiciones y/o colocacion.

Los bienes que adquiera el concesionario a cualquier titulo y que
queden afectados al objeto de la concesion y que por lo tanto se
consideren propiedad afectada a la concesion. A partir de la fecha
de inicio de operaciones (1 de agosto del 2004), el concesionario no
podra enajenarlos ni someterlos a gravamenes de ninguna especie.
Por lo tanto, queda expresamente prohibido al concesionario
enajenar, hipotecar o establecer cualquier tipo de limitacion al
dominio, gravamen o restriccién sobre la propiedad afectada a la
concesion,

Tarifas reguladas y no reguladas:

Constituyen tarifas reguladas, las cobradas por:
Servicios aeronduticos nacionales e internacionales de:
a) Aterrizaje

b) Illuminacién y estacionamiento

¢} Salida de pasajeros

d) Puente de embarque

e} Servicios de seguridad

Servicios no aeronduticos de:

a) Asistencia en tierra

b) Provisidon de combustible

c) Parqueo de vehiculos

Son tarifas no reguladas, las cobradas por subconcesion mercantil
de espacios fisicos.
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Aporte al Fondo Fiduciario de Desarrolio del Nuevo Aeropuerto
Internacional de Guayaquil (NAIG) (Nota G}:

La Compaiiia debe aportar al Fondo Fiduciario de Desarrollo del
Nuevo Aeropuerto Internacional de Guayaquil (NAIG), el 50.25% de
los ingresos brutos regulados devengados, sin deduccion alguna, lo
que no constituye para la Compafiia un derecho o propiedad sobre
dicho Fondo. Este aporte es anual y se transfiere al Fondo dentro
de los 5 primeros dias laborables {modificado por el cuarto
adendim) del mes inmediato posterior a la terminacion de cada
periodo.

Pagos por servicios administrativos:

La Compania debe pagar semestralmente, a partir de la fecha de
inicio de operaciones, un monto de 750,000 a la AAG, por concepto
de servicios administrativos relacionados con la operacion,
supervision y administracion del contrato. Esta cantidad sera
ajustada anualmente para compensar la inflacion acumulada la cual
sera medida de acuerdo a la formula determinada en el numeral
catorce.doce.tres del contrato de concesion.

Garantias

La Compaiia debe mantener una garantia de fiel cumplimiento del
contrato de concesion por 2,000,000 con una vigencia de 10 afos, al
concluir el plazo de esta garantia, la Compaiiila debera
incrementarla a 3,000,000 la que debera estar vigente por el resto
de tiempo que falte para completar el periodo de concesion mas 6
meses.

Evento desencadenante

Si durante un periodo de un afio dentro del periodo de concesién, el
Aeropuerto registrara un trafico de pasajeros internacionales
totales (arribados, salidos y en transito) de mas de 3 millones de
pasajeros y si el trafico de pasajeros internacionales totales
(arribados, salidos y en transito) para cada cuatrimestre del mismo
ano sefalade anteriormente, se hubiera situado por encima de 1
millén de pasajeros, se habra producido el evento desencadenante
que dara paso al proceso de construccién de la nueva terminal de
pasajeros.
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Primer adéndum

Suscrito el 27 de febrero del 2004, en el cual se establece que la
Compaiiia debe constituir anualmente una garantia bancania
irrevocable y de cobro inmediato de fiel cumplimiento del aporte al
fondo fiduciario de desarrollo del nuevo aeropuerto de Guayaquil.
El monto de la garantia correspondera al 50.25% de los ingresos
brutos regulados devengados del ano anterior menos el valor de la
garantia de fiel cumplimiento de concesion. La AAG reconocerd y
pagara a favor de \a Compafia el 2.8% de cada garantia emitida.

Segundo adéndum

Suscrito el 19 de abril del 2006, en el cual se menciona
principalmente que una vez concluida la fase inicial de la
ampliacién y mejoras de la AISB, la Compaiiia debera transformar la
actual terminal internacional y doméstica en un Centro de
Exposiciones y Convenciones y tendra derecho a su explotacion
comercial hasta la finalizacion del contrato de concesién. También
se establece que el monto de las inversiones adicionales que realice
la Concesionaria debera ser compensado mediante los mecanismos
establecidos en el contrato de concesion.

Tercer adéndum

Seglin el tercer adéndum suscrito el 12 de diciembre del 2007,
mediante un estudio efectuado de las obras realizadas por la
Compaiia se determind que la misma efectué inversiones
adicionales por 12,097,714, las cuales deben ser canceladas por la
Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de la Muy [lustre
Municipalidad de Guayaquil (AAG). Por lo tanto, se decidio que la
cancelacion de estas inversiones adicionales se realice a través de
la extension del plazo de concesion en 4 afnos 11 meses adicionales,
el cual se determiné con base en un analisis efectuado por un
consultor financiero contratado por la AAG. Durante este plazo se
seguira aportando el 50.25% al Fondo Fiduciario, de acuerdo a lo
establecido en el contrato de concesion inicialmente suscrito,

Durante el periodo de ampliacion de la concesion, la Compaiia
debera invertir 18,500,000 en la ampliacion de la terminal,
construccion de plataformas de posiciones remotas y recapeo de
pista, sin perjuicio de la inversién necesaria para la transformacion
del antiguo Aeropuerto Internacional Simoén Bolivar en un Centro de
Convenciones y Exposiciones de Guayaquil, la cual se estima en un
monto superior a los 4,000,000.
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En cuanto al aporte al fondo fiduciario, este adendum indica que
para el caso de servicios de provision de combustible, el aporte
anual se determinara multiplicando el total de galones de
combustible despachado a las aeronaves en el afio por 1.08
centavos de ddlar.

Cuarto adéndum

Seg(n el cuarto adéndum suscrito el 8 de julio del 2008, indica que
la Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de la Muy
llustre Municipalidad de Guayaquil (AAG) y el Concesionario han
acordado que la Garantia de Fiel Cumplimiento del Aporte al Fondo
Fiduciario de Desarrollo del nueve Aeropuerto de Guayaguil se
establezca en un 20% del monto total de la garantia que conforme
al primer adéndum, corresponden al 50.25% de los ingresos brutos
regulados devengados el ano inmediatamente anterior, menos el
valor de la garantia de fiel cumplimiento de la concesion, debiendo
el dltimo afo de la concesidn incrementarse hasta el 100% del
monto total de la garantia. Dicha garantia, por el indicado 100%
debera ser otorgada y entregada a satisfaccion de la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil hasta el 15 de enero del 2023 y cubrira
los dltimos doce meses de la concesion.

Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de la Muy Ilustre
Municipalidad de Guayaquil reconocera y pagara a TAGSA con el fin
de no afectar la ecuacion economica financiera de la concesion,
hasta el 2,80% anual del valor garantizado por cada garantia
emitida, con dinero proveniente del Fondo Fiduciario de Desarrollo
del Nuevo Aeropuerto de Guayaquil.
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Quinto adéndum

Segin el quinto adéndum suscrito el 16 de diciembre del 2011,
indica que la Autoridad Aeroportuaria de Guayaquil - Fundacion de
la Muy lNustre Municipalidad de Guayaquil (AAG), el Gobierno
Autonomo Desentralizado Municipal de Guayaquil (Muy Hustre
Municipalidad de Guayaquil} y el Concesionario han acordado
sustituir la obra del Hangar de mantenimiento que debia ser
construido en el lado este del aeropuerto por las obras & inversiones
que se mencionan a continuacidn: a) Parque Comercial Aeroplaza,
b) Concesionaria de vehiculos infraestructura general, c)
Construccion de edificio Dispensario Médico y Comedor Aeropuerto,
d) Construccion de obras de salida vehicular en la avenida de las
Américas, e) Construccion del alerén de salida nacional e
internacional y cbras varias, f) Construccion de estacionamiento de
empleados, y g) Construccion de cinco hangares en sector de
aviacion general, a un costo de 5,410,487, la Concesionaria debera
concluir estas obras en un plazo no mayor a 8 ahos contados a partir
de la fecha de suscripcion del contrato de concesidn es decir hasta
el 27 de febrero del 2012.

Contratos de asesoria

a) Asesoria administrativa financiera.

Contrato suscrito el 30 de julio del 2004, mediante el cual la
compania Dellair Services S.A. (accionista) brinda a Ila
Compania asesoria administrativa financiera que incluye a la
tesoreria, Este contrato tiene una duracion equivalente ai
periodo de concesidn o sus madificaciones, contado a partir del
1 de agosto del 2004. Las partes pueden cada cinco ahos,
revisar y reformar de mutuo acuerdo este contrato,

El honorario por estos servicios corresponde al 2% de los
ingresos brutos obtenidos por la Compaiiia.

Primer adéndum al Contrato de Asesoria;

Segln el primer adéndum suscrito el 1 de agosto del 2009, en
el cual se establece que a partir de {a fecha de este contrato,
TAGSA pagara a Dellair Services S.A, el 3% por asesoria
administrativa financiera que incluye a la tesoreria.

b) Contrato de supervision y asesoria en materia aeroportuaria y
aeronautica.
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Contrato suscrito el 27 de abril del 2004, mediante el cual la
compafita Corporacion América 5. A. (accionista) brinda
supervision y asesoria en materia aeroportuaria y aeronautica a
la Compaiiia, el cual fue cedido a Corporacion América
Sudamericana S.A. -matriz Panama- mediante Cesion de
Derechos suscrito el 7 de octubre del 2007, Para el segundo
semestre del afio 2010, los honorarios fueron cobrados por
Corporacién América Sudamericana 5.A. -sucusal Ecuador- de
acuerdo a carta de autorizacion del 4 de octubre del 2010.

Este contrato tiene como propodsito brindar a la Compaiiia
servicios de:

Supervision:

- Supervision y asistencia en temas aeroportuarios incluyendo
los que involucren a aeronaves y sServicios de soporte
{levados a cabo por la Compaiiia.

- Supervision de todas las obras de infraestructura vy
construccion relacionadas con el AISB para el cumplimiento
de la normativa de (a Organizacion de Aviacion Civil
Internacional (OACH) y las regulaciones ecuatorianas, el
contrato de concesion y demads disposiciones que emita la
AAG, Direccion Generat de Aviacién Civil y cualquier otro
organismo estatal competente.

-~ Supervision del cumplimiento del manual de operaciones
del AISB y del cumplimiento de la normativa, planes y
manuales relacionadas con distintos servicios y actividades
relacionadas con la concesidn.

Asesoria en:

- La aprobacién de documentos, informes, planos y demas
documentos técnicos.

- Preparacion de presupuestos de operacion,

- Contratacion de personal calificado.

- Contratacion de compaiiias especializadas en construccion
y/o provision de bienes y servicios aeroportuarios o de

intermediarios.

- Contratacion de polizas de seguros.
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Z,

Contingencias

Este contrato tiene una duracién equivatente al periodo de
concesion. El honorario por estos servicios corresponde al 3%
de los ingresos brutos obtenidos por 1a Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las contingencias de la Compaiia
son como sigue:

Cartera en litigio - Empresa Publica de Hidrocarburos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia mantiene los
siguientes procesos legales para la recuperacién de {a facturacion
emitida a la Empresa Publica de Hidrocarburos por 3,020,587:

Juicio No. 010-2010, ante el tribunal arbitral de la Camara de
Comercic de Quito, presentade el 11 de marzo de 2010, TAGSA es
actor de este juicio y demanda la inexistencia de obligacion en el
pago de facturas emitidas por PETROCOMERCIAL, ahora Empresa
Piblica de Hidrocarburos del Ecuador PETROECUADOR, por mermas
de aerocombustibles no ocurridas en el Centro de Distribucion de
Combustibles, desde Noviembre del 2005 hasta Noviembre del 2007.
El proceso antes citado se encuentra en la etapa probatoria. E! valor
que TAGSA demanda es de 1,200,000. Et Tribunal Arbitral de este
proceso, dictd el laudo arbitral el 7 de julio del 2011, determinando
que TAGSA no es deudora de las facturas que Petroecuador E. P,
queria imputarte. La procuraduria y Petroecuador han propuesto
recurso de nulidad al laudo, sin embargo por no estar de acuerdo con
el valor impuesto por el tribunal por caucidn para seguir el recurso de
nutidad, han interpuesto accion extraordinaria de proteccion contra
la providencia que seiiala la caucidn, este proceso estd a cargo de la
sala de admisibitidad de ta corte constitucional y esta en la etapa de
calificacién de la demanda.

Juicio No. 056-2010, ante el tribunal arbitral de la Camara de
Comercio de Quito, presentado el 05 de julio del 2010, TAGSA es
actor de este juicio y demanda (a inexistencia de la obligacion en
contra de facturas emitidas por PETROCOMERCIAL, ahora Empresa
Plblica de Hidrocarburos del Ecuador PETROECUADOR, por mermas
de aerocombustibles no ocurridas en el Centro de Distribucion de
Combustibles, desde Diciembre del 2007 hasta Noviembre del 2009. El
proceso antes citado se encuentra en {a culminacion de la etapa
probatoria, el UOltimo peritaje solicitado por las partes ha sido
realizado, El valor que TAGSA demanda es de 2,300,000,
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Juicio No. 032-2010, ante el tribunal arbitral de la Camara de
Comercio de Guayaquil, en las instalaciones de la Camara de
Comercio de Quito, presentado el 06 de agosto del 2010, TAGSA es
actor de este juicio y demanda la inexistencia de la obligacion en
contra de facturas emitidas por PETROCOMERCIAL, ahora Empresa
Plublica de Hidrocarburos del Ecuador PETROECUADOR, por mermas
de aerocombustibles no ocurridas en el Centro de Distribucion de
Combustibles, desde abril del 2010 hasta julio del 2010. £l proceso
antes citado se encuentra en la etapa de probatoria. El valor que
TAGSA demanda es de 1,945,968.

La Administracién de la Compafia considera que tiene los sustentos
validos que permitan la recuperacion de la cartera con esta entidad.

Actas de determinacion afios fiscales 2005 y 2006

Mediante Acta de Determinacion No. 0920090100289 emitida el 16 de
septiembre del 2009, la Direccion Regional Litoral Sur del Servicio de
Rentas Internas resolvio liquidar un mayor valor a pagar por impuesto
a la renta correspondiente a la revision del periodo fiscal 2005, con
un recargo del 20% del impuesto. La Compaiiia esta impugnando esta
determinacion mediante juicio N0.091-2009-1S presentado ante el
Tribunal Fiscal de to Contenciose con fecha 30 de septiembre del
2009. Este proceso ha pasada ya su parte prabatoria, se ha realizado
la diligencia solicitada y los peritos han entregado sus informes.

Mediante Acta de Determinacion No.0920090100290 emitida 16 de
septiembre del 2009 La Direccion Regional Litoral Sur del Servicio de
Rentas Internas correspondiente a la revision del periodo fiscal 2006
liquidé un mayor valor a pagar por impuesto a la renta y un recargo
adicional del 20% del impuesto. La Compaiia esta impugnando esta
determinacion mediante juicio N0.091-2009-1S presentado ante el
Tribunal Fiscal de lo Contencioso con fecha 30 de septiembre del
2009, Este proceso ha pasado ya su parte probatoria, se ha realizado
la ditigencia solicitada y los peritos han entregado sus informes.

El valor al que ascienden estos juicios son de 2,968,476,
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En el Art. 5 del Decreto Ejecutivo N° 151, publicado en el Registro
Oficial N° 32 de 3 de junio de 2005, el Presidente Constitucional de la
Replblica otorgd a TAGSA, la concesion para la operacion vy
establecimiento de wuna zona franca; por lo que deviene
incuestionable que se ha llegado a la extrema situacion de que un
funcionario jerarquicamente inferior como el Director Regional
Litoral Sur del SRI, deliberadamente ha dejado de aplicar un acto
administrativo expedido por el titular de ta Funcion Ejecutiva de
conformidad con la Ley. Cabe indicar que la Ley de Zonas Francas fue
ratificada en el afio 2005 por la Ley de Nuevas Inversiones Productivas

Mediante sentencia emitida el 9 de agosto del 2010 la Corte Nacional
de Justicia resolvio fallo a favor de la Compafiia por (a determinacion
del periodo 2004,

La Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales consideran
que el resultado final de los litigios generados por las liquidaciones
oficiales efectuadas por las entidades tributarias de la Reptiblica del
Ecuador correspondientes a los afos fiscales 2005 y 2006 seran
favorables a TAGSA, por lo que no se considera necesaria la creacion
de provisiones para tal efecto, y continuara aplicando la exoneracién
del impuesto a la renta hasta la finatizacion del periodo de concesién
del Aeropuerto (Nota J (1)).

Orden de Determinacién Compiementaria - Impuesto a la Renta del
afio 2007

Con fecha 25 de agosto de 2011, el Servicio de Rentas Internas ha
netificado a la Compaila con Orden de determinacidn
complementaria No, RLS-RECDESS11-00022 por impuesto a la renta
det afno 2007, la cual se encuentra en proceso.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo gue para ta determinacién
del Impuesto a {a Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para {a Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a {a fecha de
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exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitid la Resolucion No, NAC DGER2008 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual estabiece
que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentra de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC DGERZ2008 0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resotuciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGC09 00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior incluyendo paraisos
fiscales - sean superiores a USS$ 3,000,000, deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
USS 1,000,000 y USS 3,000,000 si la praporcion de operaciones con
partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al b50%. Adicionalmente, por un monto superior a
Us$5,000,000, deberan presentar el informe Integral de Precios de
Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables,

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes.

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la
exptoracidn y explotacion de recursos no renovables.
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de (a
Produccién,
Comercio e
{nversiones

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373
del 28 de enerp de 2011, establece que estos contribuyentes deberan
presentar un detalte de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion det Impuesto a la Renta.

En la Gltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209
del B de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integrat de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
noc mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del lmpuesto a la Renta; y la no presentacion, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta U5$15,000.

Al 31 de diciembre de!l 2011 y 2010, la Compania no ha registrado
operaciones con partes relacionadas del exterior que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafia no estaria obligada a
la presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de
Transferencia.

En el Suplemento de Registro Oficial Na. 351, del 29 de diciembre de
2010, se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercic e
Inversiones (COPCl), el cual busca desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a. La ley de Zonas Francas fue derogada -expresamente- por el
Cédigo Organico de {a Produccion, Comercio € Inversiones
(COPCI).

b. La disposicion transitoria tercera del COPC! establece que tas
zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de
la Ley de Zonas Francas, continuaran en operacion bajo las
condiciones vigentes al tiempo de su autorizacion, por el plazo
que dure su concesion. No obstante, las empresas
administradoras y usuarias de las actuales zonas francas deberan
sujetarse administrativa y operativamente a las disposiciones del
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI).

c. Exoneracidn en el pago de aranceles a mercancias que ingresen
ZEDE (Art. 46 COPCl)
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d. Tarifa 0% del IVA a los bienes que ingresen los administradores y
operadores de una ZEDE, siempre que los bienes importados se
destinen exclusivamente a (a zona autorizada o incorporades en
un proceso de transformacion productiva que alli se desarrolie.
Tienen derecho a ta devolucion del (VA en compras del territorio
nacional.

e. Los administradores u operadores de una ZEDE tendran una
rebaja adicional de 5 puntos en la tarifa del IR.

f. La sancion de suspension o cancelacion de las autorizaciones
implica la suspension o terminacion de los beneficios tributarios.

g. En el COPC| se estipula una reduccion progresiva para todas las
sociedades, de 1(un} punto anual en la tarifa del Impuesto a la
Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el
ano 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

h. Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales y que no se encuentren en paraisos
fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.

i. Exonera det pago del !mpuesto a la Renta los ingresos que
obtengan los fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen
actividades empresariales u operen negocios en marcha,

j- Las sociedades que transfieran por 1o menos el 5% de su capital
accionario a favor de at menos el 20% de sus trabajadores, podra
diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo
de Jmpuesto a la Renta, hasta por 5 afios calculando intereses,
siempre que las acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites
minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a (a Renta en el
mes siguiente.

k. Exonera de{ fmpuesto a ta Salida de Divisas los pagos realizados
al exterior por concepto de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras del exterior, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones
Codigo de la Produccion, excepto instituciones del sistema
financiero nacional y pagos realizados a partes relacionadas o
paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones
relacionados con su actividad y créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con plazo mayor a un
afo para el desarrollo de sus inversiones.
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AC. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y (a fecha de preparacién de este
subsecuentes informe (Febrero 23, 2012), no se han producido eventos que en
opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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SECCION 1i-1

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A, TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resoluciéon CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Titulo i, Capitulo IV, Seccion IV

Art, 5, numerat 3

Certificacion juramentada sobre ausencia de
inhabilidades del auditor independiente
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Dr. ANGEL RAMIRO BARRAGAN CHAUVIN

Escritura Nimero: Mil Cincuenta y Dos (1.052)

'» . DECLARACION JURAMENTADA

" .. OTORGADO POR: ROMAN WILFRIDO PINEDA BUITRON, Gerente
""" General y Representante Legal (BDO ECUADOR CIA. LTDA)
s e oo e

" CUANTIA: INDETERMINADA
"D 'DOS COPIAS R.A.B.C.

NN
*

IR YN SSRS RSN EREANEIRERARN ISR RN RRRRRRYRERERRRRENENENERERERHENN]

En la ciudad de Tabacundo, cabecera del cantén Pedro Moncayo, provincia de

Pichincha, Republica del Ecuador, hoy, TRECE DE MARZO DEL DOS MIL
DOCE, ante mi, Doctor ANGEL RAMIRO BARRAGAN CHAUVIN, Notario
Puablico del camtén Pedro Moncayvo, comparece el sefior ROMAN WILFRIDO
PINEDA BUITRON, de nacionalidad ecuatoriana, en calidad de Gerente General
y Representante Legal, de la compaiiia BDO ECUADOR CIA. LTDA., conforme
consta ¢el nombramiento que se adjunta como documento habilitante, a quien de
conocer doy fe en virtud de haberme exhibido su documento de identidad, cuya
copia fotostitica debidamente certificadas pot mi, también adjunto a la presente -
escritura como documento habilitante. El comparecicnte es mayor de edad, de
estado civil casado, domiciliado en la !‘ciudad de Quito, ocasionalmente y en
trénsito por éste Cantén, legalmente capaz para poder contratar y obligarse,
advertido por mi, el Notario del objeto y resultados de la presente escritura, y
exarninado en forma aistada de que comparece al otorgamiento de la misma sin
coaccién, amenazas, temor reverencial ni promesa ¢ seduccién, me piden que

eleve a escritura pablica el texto de la minuta siguiente: SENOR NOTARIO: E




el Registro de Escrituras Publicas' a su cargo, dignese hacer constar una
Declaracién Juramentada al tenor de las siguientes cldusulas: PRIMERA.-
INTERVINIENTE.- Comparece a la celebracion de esta escritura pablica, el
sefior ROMAN WILFRIDO. PINEDA BUITRON, de nacionalidad ecuatoriana,
en cahdad de Gerente General y como tal Representante Legal, de la compaitia
BDO ECUADOR CIA.‘ LTDA., conforme al nombramiento que se adjunta a fin
de que sea incorporado como documento habilitante, mayor de edad, de estado
civil casado, de profesién Licenciado en Contabilidad y Auditoria, domiciliado en
la ciudad de Quito Distrito Metropolitano, habil cual en derecho se requiere para
la celebracion de este tipo de contratos. SEGUNDA DECLARACION
JURAMENTADA.- Yo ROMAN WILFRIDO PINEDA BUITRON, en mi
calidad de Gerente General de la compajiia BDO ECUADOR CIA. LTDA,, bajo
la Solemnidad del Juramento Declaro que mi Representada, sus Administradores,
Socios, y Personas a quienes se les encomendd la direccién del equipo de
Auditoria participante en el examen de los estados financieros de,
FIDEICOMISO AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL S. A. TAGSA, al
treinta ¥ uno de diciembre del dos mil once o gquien firma el dictamen
correspondiente, estin libres de las inhabilidades establecidas en los Articulos
ciento noventa y siete y siete de la Ley de Mercado de Valores, en lo que les fuere
aplicable. Es todo cuanto puedo declarar en honor a la verdad. Usted sefior
Notario sirvase agregar las demds formalidades de estilo para la plena validez de
este instrumento plblico. (Hasta aqui la Declaracién Juramentada que queda
elevada a escritura piblica con todo el valor legal y que ¢l compareciente acepta

en todas sus partes). Para este otorgamiento se observaron los preceptos legales

del caso y leida que le fue esta escritura ntegramente por mi el Notario al
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ifica en todo su contenido y firma conmigo
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' De mi consideracite;

‘Me es gfato oémqi"i‘éarie gue la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de

Q..O.....................,.-i_!;:..v-v

IBDO

Quito, 27 de enero de 2012

©_Sefor:

Romén ViAttrido Pineda Buitron

C‘ﬂudad— '-‘ - ..‘\

.,

BDO Ecuador Gff/ Ltda., reunida el dia de hoy, decidi6 por unanimidad elegirla para
el cargo de Gerdnite General de la compafiia por el periodo estatutario de dos afos,
deblendo:perimanecer en su cargo hasta ser legaimente reemplazado.

Usted ejercera la representacion Iégal, judicial y extrajudicial en caso de ausencia
temporal o definitiva del Gerente General.,

BDGQ STERN CIA. LTDA. se constituyé mediante escritura plblica celebrada ante la
Notaria Segunda del cantdn Quito, el 13 de mayo de 198B bajo la denominacion de
Stern Salinger Cfa. Ltda., y que fue inscrita en el Registro Mercantii de Quitc el 27 de
jurio del mismo afio. Mediante escritura piiblica otorgada ante la Notaria Segunda del
mismo cantén, el 5 de noviembre de 18393, cambid su denominacién a BDO Stern Cia
Ltda., escritura que fue inscrita en el Registro Mercantif del mismo cantdn el 11 de
abrit de 1994. Cambid su denominacién a BDG ECUADOR CIA. LTDA. segun escritura
suscrita el 11 de noviembre de 2009, ante Notario Décimo Octavo de este Cantdn
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de enero del 2010.

Le ruego suscribir al pie de la presente en sefial de aceptacion.

Atentamente,
Jaime Hernan Gallardo Ron
Socio
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SECCION 11-2

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A. TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resolucion CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Tituto I, Capitulo IV, Seccién IV

Art. 6, numerales 1y 4

Opinién del auditor independiente sobre el
cumplimiento de actividades y obligaciones
legales del participante del mercado de
valores




Tel: +593 2 254 4024 Amazonas N21-252 y Curridn
D Fax: +593 2 223 2621 tdificio Londres, Piso 5
www.bdo ec Quito - Ecuador
Codigo Postal: 17-11-5058 CCI

Tel: +593 4 256 5394 9 de Octubre 100 y Malecon

Fax: +593 4 256 1433 Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505
Guayaquil - Ecuador
Codigo Postal: 09-01-3493

Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de actividades y obligaciones
legales del participante del Mercado de Valores.

A los Accionistas de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquit S.A. TAGSA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5.A.
TAGSA al 31 de diciembre de 201t. La presentacién de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe
con fecha febrero 23 de 2012, sin salvedades.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Mternacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye et examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de tos principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion general de ltos estados financieros en su conjunto. El
cumplimiento de tas obligaciones establecidas y sobre las actividades realizadas enmarcadas
en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de actividades es responsabilidad
de la administracion de la Compafiia. Como parte de obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 estan libres de distorsiones
materiales, efectuamos pruebas de cumplimiento con ciertos términos de las leyes, y
regulaciones de la Ley de Mercado de Valores. Sin embargo, nuestro objetivo no fue el de
expresar una opinion sobre el cumplimiento general y total de la citada normativa, por lo
tanto no expresamos tal opinidn.

3.  Distorsiones materiales de incumplimiente son fallas o violaciones a (a Ley de Mercado de
Valores, a los términos de los contratos o en realizar actividades no permitidas, que nos
{levan a concluir que la acumulacion de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones
es material para los estados financieros. Los resultados de nuestras pruebas de
cumptimiento noe revelaron distorsiones de incumplimientos de contratos, leyes vy
regulaciones o actividades no permitidas.

T Ce K,

Febrero 23, 2012
RNAE No. 193

BDO FCUADGR CIA LTDA es micmbro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asodiadas. BDO es el nombre comercial de (a red BOO y de cada una de las emipresas asociadas de BDO




SECCION 11-3

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A. TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resolucion CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Titulo Ii, Capitulo IV, Seccion IV

Art. 6, numeral 2

evaluacion y recomendaciones sobre el control
interno
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Informe de los auditores independientes sobre el control interno.

A los Accionistas de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5.A. TAGSA
Guayaquit, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA al 31 de diciembre de 2011. La presentacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compahia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamaos nuestro informe
con fecha febrero 23 de 2012, sin salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NiAA. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.

3. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros basicos, consideramos
la estructura de control interno relacionada con los mismas, con el fin de determinar
nuestros procedimientos de auditoria para expresar nuestra opinion sobre los estados
financieros mencionados y no para opinar sobre la estructura del control interno.

4, La Gerencia General de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA es responsable
de establecer y mantener una estructura de control interno adecuada. Para cumplir con esa
responsabitidad, se requiere de juicios y estimaciones pata evaluar los beneficios esperados
y los costos relativos a las politicas y procedimientos de la estructura de control interno.
Los objetivos de la estructura de control interno son proveer a la Administracion una
seguridad razonable, pero no absoluta, de que los recursos estan protegidos contra pérdidas
debido a usos 0 disposiciones no autorizados, que las transacciones s¢ efectuan de acuerdo
con las disposiciones establecidas en ta Ley de Mercado de Valores para los emisores y que
se registran adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros basicos.

Debido a las limitaciones inherentes a cualguier estructura de control interno, errores, o
irregularidades pueden ocurrir y no ser detectados. Ademas, la proyeccion de cualquier
evaluacion de la estructura a perfodos futuros esta sujeta al riesgo de que los
procedimientos se vuelvan inadecuados por cambios en las condiciones o que la efectividad
del disefio y la operacion de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.

BDO fcuador Cia. Ltda.
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Febrero 23, 2012
RNAE No. 193

Con respecto a la estructura de control interng, obtuvimos un entendimiento del disefio de
las politicas y procedimientos relevantes y de si fueron puestos en practica, y evaluamos el
riesgo de control. Al 31 de diciembre del 2011, no identificamos debilidades en la
estructura de control intermo de la Compaiifa, que deban calificarse como debilidades

materiales,

Nuestra consideracion de {a estructura de control interno no necesariamente revela todos
los aspectos de dicha estructura que pudieran considerarse como deficiencias importantes.
Una deficiencia importante es aquella en la que el disefio u operacion de uno o mas
elementos especificos de la estructura de control interno no reducen a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que errores o irregularidades en montos que podrian ser
importantes en relacion a los estados financieros de la Compaiiia que pueden ocurrir y no
ser detectados oportunamente por la administracion de Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. TAGSA en el cumplimiento normal de sus funciones.




SECCION Il-4

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A. TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resolucién CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Titulo [, Capitulo IV, Seccién IV

Art. 6, numeral 5

Opinion del auditor independiente sobre el
cumplimiento de medidas correctivas
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Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de medidas correctivas,

A los Accionistas de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA al 31 de diciembre de 2011. La presentacién de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe
con fecha febrero 23 de 2012, sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revetaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Al planear y
desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros basicos, consideramos la estructura
de control interno relacionada con los mismos y evaluamos el nivel de implementacion de
las recomendaciones para su mejoramiento, sugeridas por el auditor independiente en los
anos o visitas anteriores.

Nuestro dictamen sobre los estados financieros de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil
S.A. TAGSA al 3t de diciembre del 2010, emitido el 21 de enero del 2011 no contenia
salvedades, por lo cual no se requieren medidas correctivas por parte de la
Administracion.

Fava sy 7 el

Febrero 23, 2012

RNAE No. 193

8DG ECUADCR CIA LTDA #s miembro de BDO International Limited, una compadiia fimitada por garantia del Reine Unido, y forma parte de la red internacional BLO de
empresis independientes asociadas, BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO




SECCION 11-5

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A. TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resolucion CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Titulo I, Capitulo IV, Seccion IV

Art.6, numeral 3

Opinion del auditor independiente sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA

Contenido adicional del Informe de los Auditores
Independientes, Resolucion CNV-008-2006 det
Consejo Nacional de Valores - Titulo I, Capitulo IV, Seccién IV

5. Opinidn del auditor independiente sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias.

Nuestra opinién sobre el cumptimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia,
como agente de retencion y percepcién por el efercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado, en las fechas establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.




I

00000 000000000 00006CGCVNCGIOGIOIOIOUBUITITPVYIYTYTVY ™

SECCION 11-6,7 y 8

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A. TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resolucién CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Titulo I, Capitulo {V, Seccion IV

Art. 13, numeral 1,2y 3

Cumplimiento de las condiciones establecidas
en el prospecto de oferta ptiblica; aplicacion
de los recursos captados por la emision de
valores y; provisiones para el pago de capital y
de los intereses de las emisiones de
obligaciones realizadas




Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA

Contenido adicional del Informe de los Auditores
Independientes, Resolucion CNV-008-2006 det
Consejo Nacional de Valores - Titulo I, Capitulo IV, Seccién IV

6.  Articulo 13, numeral 1 - Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas
en el prospecto de oferta publica

Hemos verificado a través de nuestros procedimientos de auditoria que la administracion
de TAGSA dio cumplimiento a las condiciones en el prospecto de oferta publica clase A,
de conformidad con lo determinado en la escritura nimero 0760 de la Notaria 35 del
canton Guayaquil, y la sustitucion de pasivos con los recursos obtenidos. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, se han producido los siguientes movirmientos en
titulos de valores de clase A y B, asi:

00000000 0000800000000006O0OC00O0OPPVYVFVIYTETTYTT

Ano 2011:
Monto nominal

Serie Mes - Afio de calocacion colocado _ Saldo por pagar
A Mayo del 2008 14,300,000 9,192,862
A Junio del 2008 1,700,000 1,092,858
B Junio del 2008 1,045,000 671,786
B Julio del 2008 500,000 324,429
B Agosto del 2008 100,000 64,286
B Diciembre del 2008 5,000,000 3,214,290
B Jutio det 2009 250,000 160,715
B Agosto del 2009 60,000 38,571
B Octubre del 2009 2,000,000 1,285,715
B Octubre del 2009 460,000 295,714
B Octubre del 2009 1,075,000 691,070
Salde 26,490,000 17,029,296
Menos porcion caorriente de titulos valores emitidos 3,784,281
Titulos valores emitidos a largo plazo 13,245,015
Menos ajuste de valor presente de emisién de

obligaciones 409,343
Titulos valores emitidos a largo Elazo 12,835,672




Terminal Aeroportuaria de Guayaquit S.A. TAGSA

Contenido adicional del Informe de los Auditores
Independientes, Resolucion CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores - Titulo {, Capitulo IV, Seccién IV

El movimiento de titulos valores emitidos a (argo plazo fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 16,363,874 20,171,688
Pagos (3,784,281) (3,784,286)
Ajuste NIIF 256,079 (23,528)

12,835,672 16,363,874
e e

Afic 2010:
— Saldo de la
emision por
pagar
Saldo 20,813,573
Menos porcidn corriente de titulos valores emitidos 3,784,286
Titulos valores emitidos a largo plazo 17,029,287
Menos ajuste de valor presente de emision de obligaciones 665,413
Titulos valores emitidos a largo plazo 16,363,874
- |

Articulo 13, numeral 2 - Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la
emision de valores.

Verificamos que hasta el 31 de diciembre de 2011, TAGSA aplicd los recursos obtenidos
de la emision de obligaciones para la reestructuracion de pasivos como se detalla a
continuacidn:

Pasivos Valor
Préstamos externos 17,641,139
Préstamos locales 8,042,893
Gestion de colocacion de titulos 553,468

26,237,500
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Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA

Contenido adicional detl Informe de los Auditores
Independientes, Resolucion CNY-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores - Titulo i, Capitulo 1V, Seccién IV

La Compania suscribié el Fideicomiso Mercantil TAGSA, con la finalidad de garantizar la
emisién de obligaciones, asi como el pago de las obligaciones legalmente adquiridas por
la Constituyente (Nota B de los estados financieros auditados).

Durante el aio 2011, no se emitieron nuevos titutos de obligacion.

Art. 13, numeral 3 - Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de
capital y de intereses de las emisiones de obligaciones realizadas

De conformidad con lo establecido en la resolucion SNV-008-2006 del Consejo Nacionat
de Valores - Titulo 1l Capitulo IV seccién IV articulo Xili numeral 3, tomando en
consideracion los resultados de nuestras pruebas de auditoria aplicadas a la
documentacion que nos fue suministrada al 31 de diciembre del 2011, los registros
contables de TAGSA reconocen una cuenta de reserva para el servicio de la deuda de los
Prestamistas Preferentes “DSRA” dispuesta en el numeral 6.1.1.4 de {a escritura de
Fideicomiso Mercantit TAGSA, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2011 es de
US52,159,978, y la causacion de intereses por US$1,306,666; de estos, se han cancelado,
en el afo 2011, un valor de US$1,324,499 a través det Fideicomisc de Administracion de
Recursos - TAGSA




SECCION 11-9

TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL
S.A. TAGSA

Contenido Adicional del Dictamen del
Auditor Independiente, Resolucion CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores -
Tituto W, Capitula IV, Seccién IV

Art.13, numeral 4

Opinidn del auditor independiente sobre la
razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emision de valores
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Informe de los Auditores Independientes sobre la razonabilidad y existencia de las garantias
que respaidan la emisién de valores.

A los Accionistas de
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A.
TAGSA al 31 de diciembre de 2011, La presentacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe
con fecha febrero 23 de 2012, sin salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Esas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye et examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.

3. La Gerencia General de Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5.A. TAGSA es responsable
de mantener la existencia de las garantias que respaldan la emision de obligaciones. Para
cumplir con esa responsabilidad, se requiere del establecimiento de controles y
procedimientos que le permitan mantener vigente durante el plazo de emisidn, de acuerdo
con las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su adecuado registro.

4,  Con base en el resultado de nuestros procedimientos de auditoria, expresamos que al 31
de diciembre del 2011, la Compaiia tiene obligaciones a largo plazo por concepto de
“Titulos de Obligacion al Portador”, en cuantia de US$17,029,296 (Nota L de los estados
financieros auditados), las cuales estan garantizadas mediante el contrato de fideicomiso
denominado Fideicomiso Mercantil de Administracién de recursos suscrito entre TAGSA y
la Administradora de Fondos de inversién y Fideicomisos BG 5.A. mediante escritura
publica de la Notaria 11 del Canton Guayaquil del 22 de octubre del 2007, en los
términos de la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento. Al 31 de diciembre del 2011,
se encuentra registrado en el fideicomiso como Prestamistas Preferentes los compradores
de los titulos de (a Emisién de Obligaciones de TAGSA por un monto de US528,019,297,
los mismos que no superan el limite, equivalente al 63% del activo total menos fondos
disponibles de TAGSA.

TN A susinl

Febrero 23, 2012
RNAE No. 193

B0 FCUADOR CIA LTDRA es miembro de BDO International Limited, una compoiiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red intermnacional BRO de
empresas independienies asociadas. BOO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empriesas asociadas de BDO.




