Guayaquil, Agosto 4 del 2009

Sres.
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA

Ciudad.

Por medio de la presente hacemos el ingreso del Informe de Auditoria 2008 de la Compaiiia
ESKEGROUP S.A. Con RUC # 0992336668001 y Expediente: # 11444,

Atentamente,
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Alos Accmmstas

ESKEGROUP S.A. -

Guay. aqml Ecuador

L He exammado las balamges genera}as de ESKEGROUP S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2007, y los estados conexos de resultados, cambios en el

patrimonio y flujos de efectwo pot los aﬁos termmados en esas fechas (expresados
en USDélares). o i

Respnnsabrbdad de I admmtstmmm

2. Los estados ﬁn&ﬁctems c(m sus notas exphcatwas son responsabshdad de la
Admmxstramén deila Compam& Esta responsabilidad incluye mantener
mecanismos de control mt&mo que aseguren . la preparacion de estados
financieros libres de errorés materiales, ya sea debido a frande o error;
seleccionar y aplicar las polfﬂcas contables consistentes con las normas contables

vigentes en Ecuadm asi como el establec:rmento de estimaciones contables
apmpladas :

Respmxsablhdad del aud:tor' |

3. Mi respoasabﬂmd es expresar una vp:mén sobre los mencionados estados

~ financieros basindome en mi auditoria. Mi examen se efectud de acuerdo con
Normas Ecuatorianas ‘de Auditoriz, Estas normas requieren de Ia planeacion y

" gjecucion de una auditoria que “tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable pero no absoluta y ar si fos estados financieros se encuentran .
libres de errores importantes.  Mi auditorfa incluye aguellas. prucbes de los .

' mgxstmsdemnﬁhﬂndadyﬂmsmwﬂmﬁosdeaudﬁmﬁaqmmm fas‘ .
mmmnes mglsﬁﬁdas y s mvelmm . fos. estados: -

financieros. Elpmcsode andil
smmompamdismri ITOCKH
‘expresar una opimion sobre ks efeeev
"'ta determinacion del uso de los princi
anel&‘wadorydeiasastmm;
~ asi como la evaluacién e conjt
Creoque!aaudrtonaefwtmda

N f}“’a Yu\
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Limitacion:

4, No he recibido respuesta a la sohcxtud de conﬁnnaclén enviada al asesor legal

- por lo que no pude determinar ¢l estado actual y posibles efectos sobre los estados
- financieros de los imgms o reckmms quc, pudlcm mantener la Compaiiia.

Opmum'

5. Enmi opinién, sajam:r’al Eféctii de lo mehcibnado en el pérrafo 4, los estados
financieros anteriormente refen&ios prescntan razonablemente, en todos los
. aspectos importantes, Ia sxmaclén financiera de ESKEGROUP S.A,, al 31 de

dzcxembre del 20(}8 y 2(}07 ios Iesuﬁados de Sus ope "cmncs cambios en ei

¥ jeassteos .
. Fﬂﬂ‘;ninis. LT

C-RNAE-2 No. 537




PN

BN

AT,

i

AT

EN

Py

PEaN

LN

N

AT

AT

A~

ESKEGROUP S.A.

BALANCE GENERAL 3
(Expresado en USDbélares)
Al 31 de diciembre del
2008 2007
ACTIVO.
Efectivo (Néta C) 48,366.29 90,731.53
Cuentas por cobrar {Nota D) 693,636.21 308,877.26
Inventarios (Nota E) 1,276,065.92 609,733.28
Gastos pagados por anttcrpado - 3,390.45
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2,021,458.87 1,009,342.07
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota F) 6,381.51 5,370.00
ACTIVOS FIJOS (Nota G) E 49,876.10 26,430.96
OTROS ACTIVOS (Nota H) 109,292.66 180,407.38
' TOTAL ACTIVO _..2,187,009.14 1,221,550.41
PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar (Nota I) : 44,261.80 145,030.91
Porc:én Corriente Pasivo a Largo Plazo (Nota J) 14,348.08
TOTAL PASIVO CIRCULANTE: 58,609.88 145,030.91
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) . 3,362,137.08 1,263,466.46
PATRIMONIO (Nota K)
Capital suscrito y pagado _ 800.00 800.00
Resultados acumulados , ....(1,234,537.82) (187,746.96)
TOTAL PATRIMONIO 5 (1,233,737.82) (186,946.96)
~ 2.187.009.14 1,221,550.41

TOTAL PASIVO Y.PATRIMONIO

/ .

W

%MT)O boloss

Rajesh Ramchand Motwani
Gerente General

Karina Bolafios
Contador

Vea notas a los estados financieros
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ESKEGROUP S.A.

'ESTADO DE RESULTADOS

- (Expresado en USDélares)

Anos termmados al
31 de diciembre del

2008 2007

VENTAS NETAS | 2,423,162.07 673,073.35

COSTO DE VENTAS ©(2,543,780.57) (517,909.38)

UTIL!DAD BRUTA (120,618.50) 156,063.97
GASTOS OPERACIONALES:

_' Gastos generales y de admmlstracaon (Nota M) (918,752.32) (295,206.60)

PERDIDA OPERAClONAL (1,039,370.82) (139,142.63)

OTROS iNGRESOS (GASTOS)
lngresos Financieros

Qtros,gastps

| 242 .67
(7,662.71) (920.52)
(7,420.04) (920.52)

(1,046,790.86)

(140,063.15)

PERDIDA DEL EJERCICIO

'S

| Karine. Poloss )

: Rajesh Ramchand Motwam .
S . : Representante Legal

Karina Bolafios
Contador

' Vea notas a los estados financieros
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ESKEGROUP S.A.
ESTADO DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO

"~ “ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007~ - :

s Expresado en USDolaresy o

Capital
Pagado
- Saldo al 1 de enero del 2007 800.00
Pérdida del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2007 800.00
Pérdida del ejercicio
Séldo al 31 de diciembre del 2008 : 800.00

it

Rajesh Ramchand Motwani
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Resultados
acumulados

(47,683.81)

- (140,083.15)

(187,746.96)

(1,046,790.86)

_ (1,234 537.82)

g@*lﬁf)d Boloss,

Karina Bolafios
Contador



ESKEGROUP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIV!DA : ES DE OPERACION:

Efectivo _I’GCibldO de clientes
{Efectwo pagado aempleados y proveedores

»Otros“ gresos

_NEIO UTILIZADO EN
5 }IVlDADES DE OPERACION

NETO USADO EN

LAS ACT!VIDADES DE INVERSION

Fmanmamlento recibido de instifuciones fmanc:eras neto
EFECT VO NETQ RECIBIDO DE LLAS ACTIVIDADES

Said@ de! efectlvo al inicio del afio
SALDO ﬂEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

(Expresado en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2008 2007
2,084,165.35 530,727.25
(4,195,445.02) (1,201,967.77)
242 .67
(7,662.71) (920.52)

(2,118,699.71)

(672,161.04)

(35,672.72) (15,737.06)
(35,672.72) (15,737.06)
2,087,921.70 774,223.33
24,085.49
2,112,007.19 774,223.33
(42,365.24) 86,325.23
90,731.53 4,406.30
48,366.29 90,731.53

Ka)zmcc Polass )

' Rajesh Ramchand Motwani
: Representante Legal

Karina Bolafios
Contador

VAan natac a lne actardac financiarne
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CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO

ESKEC

3ROUP S.A.

ESTADO DE FL

UJOS DE EFECTIVO

Répresentante Legal

(Continuacion)

(Expresado en USDbélares)

Kanina boloss =)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2008

2007

- (1,046,790.86)

(140,063.15)

12,227.58 6,819.52
6,129.73
27,893.20 27,893.20
(1,000,540.35) (105,350.43)
(390,888.68) (145,673.62)
(666,332.64) (488,995.83)
(3,390.45)
43,221.52 (58,866.00)
(100,769.11) 126,724.84
(1,118,159.36) (566,810.61)

(672,161.04)

(2,118,699.71)

Karina Bolafios

Contador

\/aa natac a lne actardae financiarne
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ESKEGROUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en USDolares)

A. ESKEGROUP S.A.:

B.

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 4 de diciembre del 2003 e
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de enero del 2004 teniendo como actividad
principal la importacion, exportacion, distribucion y representacion de productos
farmacéuticos y afines, nacionales y extranjeros.

Para la comercializacion de sus productos, la administracion de ESKEGROUP
S.A. fija el precio de su mercaderia en base a un estudio de fijacion de precios
preparado por una firma auditora del ramo y esta realizado en cumplimiento de lo
establecido en la Ley de Produccion, Importacion, Comercializacion y Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso Humano y su Reglamento de Aplicacion y con las
disposiciones del Instructivo para la Fijacion y Revision de Precios de
Medicamentos de Uso Humano.

Hasta disponer de fijacion de precios de sus productos, la compaiiia inicio sus
operaciones y actividades comerciales en abril del 2006.

Eskegroup S.A. desde el afio 2007 es proveedor calificado de Medicamentos
de Marca del Ministerio de Salud Publica y todas sus Unidades Operativas a nivel
nacional. Para el periodo 2008-2009, el nimero de medicamentos de marca
calificados incremento de 4 a 12 productos.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas y
practicas contables establecidas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC. A continuacién describimos las practicas mds importantes:

Los inventarios se registran al costo promedio, el que no supera el valor de
mercado.

Reserva por obsolescencia de inventarios. La Compaiiia no registra reserva
por obsolescencia de inventarios.

Los activos fijos son registrados al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos
relacionados.

Los afios de vida til estimada de los activos fijos son los siguientes:
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ESKEGROUP S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipos 10
Herramientas de trabajo 3(%)
Vehiculos 5
Equipos y  sistemas de 3
comunicacion
Software de computacion 3

(*) En el 2007 la vida util estimada fue de 10 afios.

Los intereses originados por obligaciones bancarias se contabilizan como
gastos anticipados en el momento en que se contrae la obligacion y se registran en

gastos a la fecha de vencimiento de los dividendos.

Los intereses sobre obligaciones se registran en el pasivo por el total a pagar
contra una cuenta del activo, esta tltima se va disminuyendo y cargando al gasto
en funcion de su vencimiento.

Cargos y gastos diferidos Registra los desembolsos efectuados en la
constitucién, organizacion, adecuacion e implementacion de las instalaciones de la
compafiia. En vista que la compafiia presentd pérdidas durante su primer afio de
operaciones, la administracién considerd no amortizar estos gastos durante el afio
2006. A partir del afio 2007, la Compatfiia amortiza estos valores por el periodo de
5 afios.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se conocen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Caja 4,388.50 862.02
Bancos nacionales 43,977.79 89,869.51
48,366.29 90,731.53
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ESKEGROUP S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR:

E.

F.

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Clientes €)) 612,972.75 273,976.03
Empleados 3,145.47 175.00
Servex S.A. (relacionada) 10,560.69 6,611.80
Servicio de Rentas Internas 34.669.50 9,070.44
Otros 38,417.53 19,043.99

699,765.94 308,877.26

Menos: Provision Cuentas Incobrables 6,129.73
693,636.21 308,877.26

(1) Incluye principalmente US$230,238.85 por cobrar a Goldymax S.A. (En el
2007 fue US$27,089.50), US$56,190.00 a ESKE S.R.L. y US$44,425.00 a
Sumimedica S.A.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Mercaderias ¢8) 1,267,299.03 509,089.42
Inventario en transito 8,766.89 100,070.93
Bodega de muestras 572.93
1,276,065.92 609,733.28

(1) Corresponde al stock de medicamentos para consumo humano que mantiene
la compaiiia al 31 de diciembre del 2008 e importados principalmente de la
Republica de la India.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZ0O:

Incluye principalmente US$5,370.00 por cobrar al Representante de ventas de la
Compaiiia.

G. ACTIVOS FLJOS:

Sal
do al Saldo al
Costo: 1-01-2008 Adiciones 31-12-2008
Muebles y Enseres 14,181.78 6,142.75 20,324.53
Equipo de Oficina 2,520.11 1,468.12 3,988.23
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ESKEGROUP S.A.

G. ACTIVOS F1JOS (Continuacion):

Costo:

Equipo de Computacion
Maquinaria y equipos
Herramientas de Trabajo

Vehiculos
Equipos y Sistemas de
Comunicacion

Software de computacion
Otros activos

Depreciacion Acumulada
Total Activo Fijo

H. OTROS ACTIVOS:

Sald
oal Saldo al
1-01-2008 Adiciones 31-12-2008

17,012.95 9,134.50 26,147.45
3,214.00 3,214.00
434.76 434.76
17,656.15 17,656.15
471.04 1,271.20 1,742.24
1,871.13 1,871.13
73.92 73.92
39,779.69 35,672.72 75,452.41
(13,348.73) (12,227.58) (25,576.31)
26,430.96 23,445.14 49,876.10

Depésitos en Garantia

Gastos de Constitucion y Organizacién (1)

Patentes y Marcas

Gastos de Legalizacion

Otros

Amortizacion acumulada

M

Al 31 de diciembre del

2008 2007
25,612.27 68,787.71
136,306.99 136,306.99
460.00 460.00
2,699.00 2,699.00
0.80 46.88
165,079.06 208,300.58
(55,786.40) (27,893.20)
109,292.66. 180,407.38

(1) Corresponde a los gastos incurridos el afio 2005, antes del inicio de

operaciones de la Compaiiia.

Incluye principalmente los gastos de

constitucion, obtencidn de licencias y registros sanitarios, sueldos y salarios.
A partir del afio 2007, la administracion decidié empezar la amortizacion de
estos valores, cargando US$27,893.20 anuales, durante de 5 afios.
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ESKEGROUP S.A.

I. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales

Proveedores del exterior ¢))
Retenciones e impuestos

Provisiones Sociales

Otros

12

Al 31 de diciembre del

2008 2007
17,008.30 30,562.79
111,506.92
10,539.04 2,916.27
16,192.94
521.52 44.93
44,261.80 145,030.91

(1) Corresponde al saldo por pagar a Dr. Reddy’s, principal proveedor, por
mercaderia recibida y por fondos por rembolsar.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Proveedores:

Tectrade

Baxley

Unichem Laboratory

Palus.a.c

Lupin

)

Compaiiias Relacionadas (2)
Obligaciones Bancarias a Largo
Plazo 3)

Menos: Porcion Corriente
Pasivo a Largo Plazo (3)

Al 31 de diciembre del

2008 2007
46,239.68 88,046.00
10,000.00 10,000.00

7,819.52 7,819.52
19,950.00 19,950.00
12,000.00

84,009.20 137,815.52

3,265,000.02 1,125,650.94

27,475.94

3,376,485.16 1,263,466.46

14,348.08

3,362,137.08 1,263,466.46

(1) Corresponde principalmente al saldo del inventario recibido por proveedores
al inicio de las operaciones de la Compaiiia. Su cancelacion fue acordada sin
fecha de vencimiento, condicionada a la venta del producto.
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ESKEGROUP S.A.

J. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién):

(2) Corresponde a US$3,255,025.02 por pagar a ESKE S.R.L, originados en el
financiamiento de mercaderia y a US$9,975.00 por pagar a ESKE Bolivia.
Ambos pasivos no tienen fecha de vencimiento establecida ni generan
intereses.

(3) Corresponde a capital ¢ intereses de un préstamo contratado con el Banco
Pichincha C.A. para capital de trabajo por un monto original de US$25,000.00
con dividendos mensuales, una tasa de interés anual del 11.6% y con
vencimiento final el 9 de noviembre del 2010.

K. PATRIMONIO:

Capital pagado: Representan 800 acciones ordinarias y nominativas al valor
nominal de US$1.00 cada una.

Resultados acumulados: Corresponde a pérdidas acumuladas de afios anteriores
y del presente ejercicio.

L. INGRESOS
Corresponde a la venta de farmacos importados principalmente de la India por la
compafiia y comercializados en mercado local.

M. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Gastos de Personal (1) 276,156.92 95,315.87
Servicios Bésicos General 2 238,012.63 65,824.54
Insumos y Suministros 44,805.02 26,166.05
Servicios Generales 3) 201,584.43 60,717.51
Otros “) 158,193.32 47,182.63

918,752.32 295,206.60
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ESKEGROUP S.A.

M. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION (Continuacion):

(1) Incluye principalmente US$190,925.91 del pago de sueldos al personal. (En el
2007 fue de US$85,950.97).

(2) Correspondiente principalmente US$43,062.71 por pago de arriendos
(US$23,101.00 en el 2007), US$46,564.27 de gastos de transporte
(US$5,388.62 en el 2007).

(3) Incluye US51,586.07 del pago de inscripciones y registros de los
medicamentos (En el 2007 US$14,678.52) y US$31,628.23 del gasto en
muestras de medicamentos (En el 2007 US$12,990.27).

(4) Incluye principalmente US$27,893.20 correspondiente a gastos de

amortizacion, US$12,227.58 de gastos de depreciaciones (US$6,819.52 en el
2007) y US$19,500 por pago de servicios ocasionales.

N. VENTAS TARIFA 12%:

La principal actividad de la Compatiiia es la venta de productos farmacéuticos tarifa
0%. El monto de las ventas tarifa 12% de US$22,397.60 corresponde a dos
facturas a APROFE por la importaciéon y comercializacién de “T de Cobre”. Estas
ventas tienen relacidon con dos importaciones del mismo item.

El producto correspondiente a la segunda importaciéon (18,000 unidades), fue
destruido el 23 de diciembre del 2008, debido a su mal estado. Para dar
cumplimiento a la entrega de lo facturado los primeros meses del 2009 se realizo
una nueva importacion.

A continuacién un detalle de estas ventas extraordinarias:

Ingresos
Factura#1890 (10,000 urid) 8.000,00
Factura#2846 (18,000 unid) 14.397,60

22.397,60
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N. VENTAS TARIFA 12%:

Costos
Costo FOB
Hete
AD Valor en Mercaderia
Despacho Mercaderia
Sequro
Varios
Total Costos

Utilidad Netaen estasventas

0. HECHOS SUBSECUENTES:

15

12.560,00
2.920,20
2.978,86

843,72
58,74
145,60

19.507,12

2.890,48

Debido a las pérdidas a nivel mundial que present6 durante el Ejercicio 2008, Dr.
Reddy Laboratories de la India decide dar por terminada la presencia de sus
productos en Ecuador, y con ello la representacion de esta linea de medicamentos

para Eskegroup S.A.




