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AUDITORES Y CONTADORES

INDEPENDIENTES

del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
ESKEGROUP 8. A., de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad det
Consejo de Normas Iaternacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido
las deméds responsabilidades de ética de confonmidad con dicho Cédigo. Consideramos que {a evidencia
de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién calificada de auditoria.

Empresa en Marcha

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia ha incurrido en una
pérdida del perfodo en US$602,376.20 durante ¢l ailo terminado el 31 de diciembre del 2016 y, a esa
fecha, el patrimonio neto de los accionistas presenta un déficit patrimonial en US$552,566.31. De
acuerdo a lo revelado, estos eventos ¢ condiciones, junto con otros asuntos mencionados en la Nota 1 a
los estados financieros, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar dudas
significativas de la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, Nuestra opinién
no es modificada con respecto a este asunto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compailia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion v presentacién razonable de los estados financieros
de conformided con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para las Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir ia
preparacioén de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los e¢stados financieros, la Administracién es responsable de evaluar ia capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda. los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar ln Compaiiifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reportes financieros de la Compaiia.

Responsabilidad del Auaditor en Relacién con la Auditoria de los Estades Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estédn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una
auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (N1A), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de fa Compailia para continuar como negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién general. la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatfifa respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Enfasis de Asuntos Relevantes

De acuerdo con el trabajo de auditoria externa a los estados financieros de la entidad hemos identificado
los asuntos més relevantes que ameritan ser informados al 31 de diciembre del 2016, tales como:

6.1 A la presente fecha del informe, no hemos recibido contestaciones a las confirmaciones de saldos
de cuentas por pagar a proveedores del exterior SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD.
por US$699,830.61 y AZT por US$1.619,230.58; respectivamente, con corte al 31 de diciembre
del 2016; ni tampoco hemos obtenido evidencia de la circularizacidon de las referidas
confirmaciones a dichos proveedores del exterior; sin embargo, aplicamos procedimientos
alternativos de auditoria permitidos por las Normas Internacionales de Auditora (NIA), para lo
cual, revisamos la documentacidon soporte relacionada con las facturaciones por compras de
productos farmacéuticos que se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre del 2016; y de
manera selectiva revisamos los pagos posteriores al cierre del perfodo y hasta la fecha de éste
reporte. Mediante la aplicacién de los procedimientos de auditoria posteriores, pudimos obtener
informaci6n contable financiera que nos permitié determinar que dichos pasivos del exterior se
presentan razonablemente a esas fechas.
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6.2 Actualmente, se encuentran en proceso de presentacion los anexos tributarios por los periodos
terminados al 31 de diciembre desde el 2009 hasta ¢l 2014; los cuales fueron preparados por el
sujeto pasivo del impuesto a la reota. y asi emitir al Servicio de Rentas Internas los Informe de
Cumphm:ento Tributario (ICT) con sus respectivos anexos tributarios antes del 31 _de julio

después del cierre de cada periodo comah
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE 1.OS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Total pasivos corrientes

9,10

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar a largo plazo 11,13
TOTAL PASIVOS

DEFICIT PATRIMONIAL DE LOS ACCIONISTAS -+ 12
Capital social

Aporte para futura capitalizacion

Reserva legal

Resultados acumulados, neto

Resultado del ejercicio

Total Déficit Patrimonisl de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

g:. Rajesh R, Motwani
Gerente General

Ver notas explicativas a los estados financieros

2016 2015
3,375.00 0.00
14,281.29 21,309.28
2319.061.19  2.392.437.47
233671748  2413.746.75
20,000.00 20,000.00
0.00 0.00
7,886.15 7,628.32
21,923.74 23,197.75
(602,376.20) 2,578.31
(352.566.31) 33,404.38
L784,151L17  2.46L13L13

Registro #35165
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ESKEGROUP S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U. 8. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

e Efectivo y equivalentes de efectivo
P Activos financieros, neto

= Inventarios, neto

e Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes

§:f'r PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:
Muebles y enseres

o Equipos de oficina

-g Instalaciones y adecuaciones

ol Equipos de computacitn

Otros activos

£ Sub-total

Menos depreciacién acumulada
TOTAL
NETO
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
‘ ~
)

Sr. Rajesh R, Motwani
Gerente General

Ver notas explicativas a los estados financieros

ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS,

8,13

2016 18

9,335.64 17,202.68
1,114,325.90  1,313,228.43
298,469.56 614,581.57
171,955.08 180,373.31

5,738,01 88.207.20
1399.824.19 2.213,597.19

31,375.39 31,375.39

5,919.08 5,919.08
1,014.04 1,014.04
9,120.43 9,120.43
3.608.15 3,206.36

53,037.09 52,635.30

(40,107.74) (34,076.66)
12,929.35 18.558.64

171.397.63 4,995.30

et
Contadora General
Registro #35165
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ESKEGROUP S, A.

ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO DE 1.0S ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U.S, délares)

Aporte
Para Resultado
Capital Futurg Resultados Del
Capital- Heserva
Sociyl zacién Lagal Acumuiados Eigreielo Total
Diciembre 31, 2014 20,000.00 0.00 782852 32,737.55 18,049.90 78.415.77
Transferencia 18,049.90 (18.049.90)
Capitalizacién
Ganancia del pericdo 2,578.31 2.578.31
Apropiacién
Ajuste, Nota 13 . (27,589.70) (27,389.70)
Diciembre 31,2015 20,000.00 0.00 7628.32 23,197.75 2,578.31 53,404.38
Apropiacién 28783 (257.83)
Transferencia 2,320.48 (2,320.48)
Pérdida del periodo (602,376.20) (6012,376.20)
Ajuste, 13 (3.594.49) (3.394.49)
Dictembre 31, 2016 20,000.00 0.09 7,580,153 292174 (60237620 (483D
P
VY
b //f/ )
. Zo
Sr. Rajesh R. Motwani A Margé Roca
Gerente General Contadora General

Registro #35165

Ver notas explicativas a los estados financieros
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ESKEGROUPS. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

(Expresados en U .S, délares)

MENOQOS: COSTO DE VENTAS

GANANCIA BRUTA

MENOS: GASTOS OPERACIONALES
Sueldos, salarios y remuneraciones
Beneficios sociales y aportes al IESS
Impuestos, contribuciones y otros
Arrendamientos

Pagos por otros servicios

Provisiones, depreciaciones y amortizaciones
Transporte

Pagos por otros bienes

Promocién y publicidad

Suministros y materiales

Honorarios profesionales y dietas

Otros

Total gastos operacionales

PERDIDA OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

MENOS:
Participacién de utilidades para trabajadores
Apropiacion de reserva legal

Sr. Rajesh R. Motwanl
Gerente General

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

(Pérdida del perfodo) Ganancia del ejercicio antes de
participacion a trabajadores e impuesto a la renta

(PERDIDWNCIA NETA DEL PERIODO

Ver notas explicativas a los estados financieros

2016 2015
461,915.20 880,150.94
245,675.19 28,775.07

216.240.01 31.375.87

79,600.00 138,700.57
30,221.06 69,280.21
17,214.23 35,544.64
17,170.40 33,681.38
115,057.71 24,662.05
464,438.35 21,423.64
25,739.29 12,600.93
21,056.94 13,254.94
4,594.03 11,892.50
4,463.75 11,211.91
21,525.36 8,914.29

22,783.12 26,693.04
823.864.24 407,860.10

(607.624.23)  (356,484.23)
5.248.03 359.517.54

(602,376.20) 3,033.31
0.00 455.00
0.00 0.00

/) 2
setadors Geaer
Registro #35165
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ESKEGROUP S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016Y 2015

(Expresados en U.S. délares)

2016 2018

{Pérdida del ejercicio) Ganancia del periodo antes de impuestas: (602,376.20) 3,033.31
Ajustes por partidas distintas al efeciivo:

Depreciaciones de propiedades y cquipos 6,031.08 7,045.20

Amortizaciones de cargos diferidos 508.62 1,161.24

Provision para cuentas incobrables 115,163.29 13.217.20

Participacion para trabajadores (0.00) (455.00)

Provisidn por deterioro en inventarios 342,663.36 (0.00)
Cambios en actives y pasives (Incremento y/o Disminucion):

Cuentas por cobrar (177,863.35) 129,191.59

Inventarios (26,551.35) 252,783.95

Activos por impuestos corrientes 842223 {10,418.98)

Servicios y otros pagos anticipados 82,466.19 27,342.96

Otros activos corrientes 0.00 6,292.66
Cuentas y documentos por pagar . (70,001.28) {489,009.76)
Otras obligaciones corrientes _(7.027.99) (29.161.39)
Total ajustes 273.885.80 (92.010.28)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacicn 32849040 (88.976.97)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adguisicién de propiedades y equipos, neto (401.79) (3,775.80)

Valores recuperados de terceros y Compaiilas relacionadas a largo plazo 217.903.66 6,484,409
Efectivo neto proveniente de (atilizado en) actividades de inversién 212.501,87 (10,260.23)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Valores recibidos de accionistas 0.00) (9,200.00)

Valores recibidos (pagados a) de compaiiias relacionndas 103,121.49 (48.260.97)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de finunciacién 103,121.49 (39.060.9D
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Disminucién del efectivo (7,867.04) (138,298.17)
Efectivo y equivaleates de efectivo al inicio del periodo 12,202.68 155,500.85

Efectivo y equivaleates de efectivo al final del periodo 171.202.68

Sr. Rajesh R. Motwani
Gerente General

Registro #35163

Ver notas explicativas a los estados financieros
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ESKEGROUP S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2013

(Expresados en U.S. délares)
2016 2015
Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Recibido de clientes 290,213.95 1,009,342.53
Pagado a proveedores y empleados (618,370.91) (1,448,117.25)
Impuestos pagados (5,581.47) 9,719.79)
Otros ingresos, neto 5,248.03 359,517.54
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (328,490.40) (88,976.97)
1 Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
i Adquisicién de propiedades y equipos, neto (401.79) (3,775.80)
: i Valores recuperados de terceros y Compailias relacionadas a largo plazo  217,903.66 (6.484.43)
; Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién 217,501,87 (10,260.23)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
g ‘Valores recibidos de accionistas (0.00) (9,200.00)
Valores recibidos (pagados a) de compa#ias relacionadas 103,121.49 (48.260.97)
il Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiacién  103,121.49 (32.060.97)
;E% Efectivo y equivalentes de efectivo:
g Disminuci6n del efectivo (7,867.04)  (138,298.17)
},g Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio dei periodo 17,202.68 _155.500.85
e é){
; Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 9,335.64 17.202.68
:!
i
i

Z D) :
Ll ALY
Sr. Rajesh R. Motwani CPA Margie Roca
Gerente General Contadora General

Registro #35168

Ver notas explicativas a los estados flnancieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia ESKEGROUP 8. A. fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 4 del 2003, y
su actividad principal es la importacion, exportacién, distribucién, fabricacién, representacién,
elaboraci6n, preparacién de productos farmacéuticos y a fines, nacionales y extranjeros, incluidos los
genéricos productos quimicos, materia activa o compuesta para la rama humana o veterinaria.

En el afio 2012, el resultado negativo de la compaiftia por US$440,682.87; se vio afectado por la
disminucién en las ventas del afio 2012 en relacion al afio 2011, sin embargo los gastos de personal y
servicios basicos generales se manticnen en relacion al afio anterior.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en enero 3 del 2012, aprobaron el asiento de
ajuste por aplicacién de las NIIF con débito al saldo del pasivo con el proveedor del exterior y crédito a
la cuenta patrimonial “Reserva Acumulada - Aplicacién por primera vez de NIIF, lo cual originé una
disminucién en la deficiencia patrimonial en US$543,21.81; obteniendo finalmente una deficiencia
patrimonial por US$3,016.71 al 31 de diciembre del 2012.

Dando cumplimiento a las alternativas para mejorar la situacidén econémica de la empresa y a fin de
darle una imagen de solidez ante las distintas instituciones piblicas y privadas, mediante Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada en octubre 30 del 2013, el accionista principal propone
que el capital que es de US$800.00 se incremente a US$20,000.00; dindose un aumento de
U8$19,200.00; suscribiéndose las 19,200 acciones en su totalidad, pagando en efectivo el valor de
US$10,000.00; y el saldo de US$9.200.00; en el plazo de dos affos como aporte para futura
capitalizacién en numerario o especic. Mediante Resolucion No. SC-INC-DNASD-SAS-14-0001305
emitida por la Superintendencia de Compailias en marzo 7 del 2014, resolvié aprobar el aumento de
capital suscrito de la entidad en US$19.200.00; dividido en 19,200 acciones ordinarias y nominativas, y
ta reforma del estatuto constante en lu referida escritura.

En el afio 2016, la compafiia presenté en el estado de resultado integral una pérdida del periodo
significativa por US$602,376.20; la misma que se produjo principalmente a un mayor descuento en
ventas de productos farmacéuticos en un 34,13% que comprende US$297,053.41; se registr6 provision
para cuentas incobrables o de dudosa cobrabilidad por US$115,163.29; y contabilizacién de la
provisidn por deterioro de inventarios en US$342,663.36; estos acontecimientos han incidido en la
pérdida del ejercicio por el importe indicado anteriormente, originindose un déficit patrimonial en
US$552,566.31; también, se presentaron flujos negativos en las actividades de operacién en
US$328,490.40; se presentan pasivos a largo plazo significativos y pendientes de pago por
$2,319,061.19; existieron cambios en leves y regulaciones gubernamentales que afectaron la
continuidad de la compafiia; y las ventas del afio 2016 disminuyeron en US$418,235.74 que constituye
un 47,52% en relacién al afio 2015; por lo cual, estos eventos o condiciones mencionados en los estados
financieros, indican la existencia de una incertidumbre material que puede causar dudas significativas
de la habilidad de la Compatiia para continuar como negocio en marcha.

La gerencia, ha realizado una evaluacion, y estd consciente de la existencia de los eventos o condiciones
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incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que han aportado a dudas signiricativas
sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente, tales como; mejorar y fortalecer
el patrimonio de la entidad mediante aportaciones cn efectivo de los accionistas; recuperacion de la
cartera que se encuentra en irdmite legal: incrementar las ventas de productos farmacéuticos
considerando los cambios de politicas de derechos arancelarios; refinanciamiento y facilidades de pago
de los pasivos con proveedores del exterior: evitar la caducidad de productos o inventarios de férmacos;
etc.; reduccion de gastos operacionales; etc.. decisiones tomadas por la gerencia considerando que la
empresa contintie por un tiempo indefinido como un negocio en marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la Preparacién y Presentacion de los Estados Financieros — Los estados financieros
adjuntos de ESKEGROUP S. A. comprenden los estados de situacion financiera, de resultados integral
de las operaciones, de carnbios en el patrimonio neto de los accionistas y de sus flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2016 cn comparativo al aflo 2013, los cuales han sido preparados
y presentados de conformidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas empresas (NIIFF para las Pymes). que han sido adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera
uniforme y consistente de un ejercicio a otro.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financicra (NIIF) vigentes y aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan; tales como:

Moneda Funcional — Los estados financicros han sido elaborados en délares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda adoptada legalmentc en el Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
convertir rapidamente en cfectivo en un plazo inferior a 90 dias, como fondos disponibles en caja y
bancos.

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y
consistentes en cuentas por cobrar, otras cuenlas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran
inicialmente a su valor razonable, més fos costos de transaccién directamente atribuibles a la compra o
emision de éste y se registran en el momenio en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre
los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustanciualinente os riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de
los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. La
entidad presenta activo y pasivo financiero. tales como:

e Cuentas por cobrar y otras cuentas po ecobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de
la negociacion de la venta de los productos farmaccuticos y cuando es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad dc los riesgos v beneficios de la propiedad de los productos farmacéuticos,
nota 4; y otras cuentas por cobrar se registran cuando se origina la transaccién como otras cuentas
por cobrar a empleados y a terceros.

Provisién para cuentas incobrables — L.a provisidn para cuentas incobrables se registro en base al
10% del saldo de la cartera de clientes segin libras, nota 4.
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¢ Cuentas y Documentos por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de
las compras importadas de productos farmacéuticos en forma general; y de la recepcién de prestacion
de servicios recibidos y que son utilizados en el proceso de comercializacion y ventas.

Activos por Impuestos Corrientes — Se contabilizan las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
practicado por terceros sobre las ventas de productos farmacéuticos, el crédito tributario del impuesto al
valor agregado producto de las compras locales de inventarios y de la prestacién de servicios recibidos,
y crédito tributario del impuesto a la salida de divisas (ISD). Los mismos que son liquidados al
momento de la liquidacion del Impuesto al valor agregado por pagar y en la determinacion del impuesto
a la renta anual de la entidad.

Inventarios - Representan medicinas ¢ insumos farmacéuticos valuados al costo promedio de
adquisicién, que no excede al valor neto realizable. Se registro provision por deterioro de inventarios
con cargo a resultados. Nota

Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y
servicios recibidos localmente que son liquidados en funcién a la entrega de la factura.

Propiedades, Planta y Equipos, neto - Son contabilizadas al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada, nota 7. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el métado de linea
recta en funcién de los afios de vida til estimada de 10 para mucbles, enseres y equipos de oficina, para
instalaciones y adecuaciones; equipos de sistemas de comunicacion y otros activos; y 3 para equipos de
computacién. Las adiciones v mejoras que aumenten significativamente la vida Wtil son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o
extiendan la vida itil de los activos se registran directamente en gastos.

El costo histdrico de adquisicién incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de
los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida (til son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten 0
extiendan la vida util de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida atil y el método de
depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que ¢l método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y
renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la Compafifa obtenga
los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compaiiia elimina ¢l costo y la depreciacién
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicién se incluye en
el estado de resultados integral.

La Administracién de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin
contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable. Las propiedades y equipos
estaran contabilizado por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que el mismo se
presentarfa como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Activos intangibles y Otros activos — Incluyen principalmente desembolsos efectuados como anticipos
a proveedores del exterior a largo plazo. depositos en garantia; patentes y marcas; y compras de sistemas
de computacién registradas a su costo de adquisicion. Los activos intangibles como marcas y patentes,
y sistemas de computacion estin siendo amortizados durante 3 y 5 aflos.



Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el método del devengado y se originan
cuando la entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados, y lo establecido por lu legislacién
laboral, normativas del Seguro Social 0 acuerdos contractuales.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades. - La Compafiia contabiliza con cargo a la
utilidad del ejercicio en el afio ¢n que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador.

Impuesto a la Renta Causado — El gasto por impucesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta causado, el mismo que se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaifia por concepto del impucsto causado se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Contro! Tributario al final de cada periodo, la misma que esta vigente al
22% de impuesto a la renta desde el alo 2013.

El impuesto causado determinado en ¢l ano 2015 fue liquidado en el mismo periodo, de acuerdo a la
declaracion de impuesto «: la renta de la entidad ¢n ¢l formulario #101 presentado al Servicio de Rentas
Internas en abril 21 del 2016

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad
neta anual sea apropiada como reserva lepal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva fue contabilizada en e] mismo periodo y no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Resultadogs Acumulados Provenientes d¢ In Adopeién por Primera vez de iss Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF) - Incluye el valor resultante del ajuste originado
en la adopcién por primera vez de Jas Normas Internacionales de Informacion Financieres (NIIF). El
saldo acreedor de esta sub-cuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), éste podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren, utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacién de la entidad.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades. domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de
ellas participe directa o indirectamente ¢n a direccion, administracién, control o capital de |a otra; 0 en
las que un tercero, sea persona natural o socicdad doniiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccion, administracion. control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algun tipo dc relacion o vinculacién entre contribuyentes, la -

Administracién Tributaria atenderd de forma general a la participacion accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades. los tenedores de capital, la administracién efectiva del
negocio, la distribucion de utilidades. la proporcion de las transacciones entre tales contribuyentes, los
mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se considerardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de menor imposicién, o en Paraisos
Fiscales.



Asi mismo, la Administracién Tributaria podra establecer partes relacionadas por presuncién cuando las
transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podrd considerar también
partes relacionadas por presuncién a los sujetos pasivos y a la persona natural, sociedad, o grupo
econdmico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los
porcentajes definidos en el Reglamento.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias — Los ingresos por actividades ordinarias
incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de
productos farmacéuticos, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, v no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
inventarios.

Reconocimiento de Costos y Gastos. - El costo de ventas se registra en el resuitado del ejercicio
cuando se entregan y facturan los productos farmacéuticos, y cuando se reciben los servicios prestados
de terceros en forma simultdnea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los
periodos con los cuales se relacionan v se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

Las comisiones ¢ impuestos bancarios se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.

Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion. :

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la entidad tiene la intencién de liquidar por su importe o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes — Se clasifican en el estado de situacién
financiera los saldos en funcién a sus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o
inferior a un afio, contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como
no corriente, los superiores a ese periodo,

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacién de los presentes estados financieros de
acuerdo con NIF aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de ciertas estimaciones
criticas y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sabre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



