AUDITPLUS Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda.
10 de Agosto No. 300 y Pedro Carbo — Edificio Menali 2do. piso Oficina # 202
Teléfono 094087227 Guayaquil - Ecuador

Junio 29, 2011

SENORES: .

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL

GUAYAQUIL .-

De mis consideraciones:

Adjunto encontrara un ejemplar del informe de auditoria externa a los estados financieros
de ESKEGROUP S. A, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010 segun expediente
#114444, con RUC #0992336668001.

Sin otro particular me despido de ustedes.

Atentamente,

AuditPlus Cia. Ftda.
SC-RNAE No. 2-646

C.C.
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AUDITPLUS

Auditores & Contadores Independientes Cia. Ltda.

10 de agosto No. 300y Pedro Carbo — Edificio Menali
2do. piso Oficina # 202 Teléfono 094087227
Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ESKEGROUP S. A.:

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ESKEGROUP S. A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, en comparativo con los estados financieros del afio 2009 y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Compailias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye; el diseflo, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que no contienen errores importantes causados
por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de riesgos de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria



adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidén
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases de Presentacion

Tal como se indica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados sobre 1a base de normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, las cuales difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Estas bases de preparacion fueron
adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador; por esa razdn, los estados financieros no deben ser usados para otros propositos.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera d¢ ESKEGROUP 8. A. al 31 de diciembre del 2010,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos
por normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador.

AN

ditPlus CPA Badd ured A.
Aluditores y Contadores Independientes Cia. Ltda. Socio
SC - RNAE -2 No. 646 Registro # 0.17287
Junio 4, 2011



ESKEGROUP S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por cobrar, neto
Gasto pagado por anticipado
Inventarios

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos y sistemas de comunicacion
Instalaciones y adecuaciones
Maquinarias, equipos y herramientas
Equipos de computacion

Vehiculos

Otros activos

Sub-total

Menos depreciacion acumulada
TOTAL

CARGOS DIFERIDOS Y OTRO ACTIVO, NETO

TOTAL
—

I

Sr. Rajesh R. Motwani
Presidente

Ver notas a los estados financieros

Notas

(98

2010 2009
14,990.28 124,278.49
1,254,136.62 507,863.68
0.00 843.50
1.080.333.71 1,591.101.07
2.349.460.61 2.224.086.74
26.475.39 24,202.63
441423 4,414.23
2,080.93 2,080.93
934.04 0.00

0.00 3,648.76
1,895.72 30,774.98
19,280.15 17,656.15
73.92 73.92
55,154.38 82,851.60
(21.818.86) (40.832.25)
42,019.35

38018.37 83.049.91
2,420,814.50 2,349,156.00

%JM‘JC Ade 7o 7)

Eco. Karina Bolaiios
Contadora General

Registro #5112




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Obligacion bancaria
Total pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL

k-

Sr. Rajesh R. Motwani

Presidente

Ver notas a los estados financieros
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116,005.41
6,406.23
0.00
122.411.64

2.277.977.01

800.00
4,846.05
14.779.80

20.425 85

2.420,814.50

57,426.94
17,081.85

1.78
74.510.57

2.266.243.78
800.00

0.00
7.601.65

8.401.65

2.349.156.00

Korina Pl Y7

Eco. Karina Bolaifios
Contadora General

Registro #5112




ESKEGROUP S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U .S, délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos del personal

Servicios basicos general

Servicios generales

Insumos y suministros

Provisiones, depreciaciones y amortizaciones
Otros

Total

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

UTILIDAD DEL EJERCICIO

fhl. -

Sr. Rajesh R. Motwani
Presidente

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

15
16
17

2010 2009
2,446,172.38  2,129,005.90
193147667  1.450.888.87

514.695.71 678.117.03
197,358.49 169,265.72
104,395.69 228,563.14
109,527.66 125,581.59
6,812.56 19,416.01
52,563.46 48,735.82
13,588.68 65,942.94
484.246.54 657.505.22
30.449.17 20.611.81
(15,669.37) (13.010.16)
14,779.80 160165

Az Polon s )

Eco. Karina Bolafios
Contadora General

Registro #5112




ESKEGROUP S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

Utilidad
Capital Resultados Del
social acumulados ejercicio Total
Enero 1, 2009 800.00 (187,746.96)  (1,046,790.86) (1,233,737.82)
Transferencia (1,046,790.86) 1,046,790.86 0.00
Compensacion de saldos 1,234,537.82 1,234,537.82
Utilidad del ejercicio 7.601.65 7.601.65
Diciembre 31, 2009 800.00 0.00 7,601.65 8,401.65
Ajuste 15% PUT, 2009 (1,140.25) (1,140.25)
Transferencia 6,461.40 (6,461.40) 0.00
Ajuste 25% Impto. a la renta, 2009 (1,615.35) (1,615.35)
Utilidad del gjercicio, 2010 14,779.80 14,779.80
Diciembre 31, 2010 800.00 4,846.05 14,779.80 20,425.85
Mn ]
Nakirac Pk 2
Sr. Rajesh R. Motwani Eco. Karina Bolaiios
Presidente Contador General
Registro #5112

Ver notas a los estados financieros
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ESKEGROUP S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacion de cargos diferidos
Provision para cuentas incobrables
Otros ajustes
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Venta de propiedades y equipos
Adquisicion de propiedades y equipos
Disminucion de otros activos

Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias a largo plazo, recibidas
Obligacidn bancaria a corto, pagada

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
{Disminucién) Aumento neta en efectivo durante el afio
Saldo al comienzo del afio

FIN DEL ANO

fl.

Sr. Rajesh R. Motwani
Presidente -

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
14.779.80 7,601.65
13,097.35 16,960.33
2877036 28,059,94
10,695.75 3,715.55
(3,656.60) 0.00

(756,968.69) 182,056.98
510,767.36 (315,035.15)

843.50 2,546.95

58,578.47 27,824.93
(10.675.62) 2.422.06
(133.768.32) (43.846.76)

1,590.00 0.00
(5,102.52) (7,399.19)
16.261.18 2,859.93
12.748.66 (4.539.26)
11,733.23 138,644.52
(1.78) (14,346.30)
11,731.45 124,298 22
(109,288.21) 75,912.20
124.278.49 48.366.29
14,990.28 124,278 49

/{Qu, )& NG H

Eco. Karina Bolaiios
Contador General
Registro #5112




ESKEGROUP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafilia ESKEGROUP 8. A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador en diciembre 4 del
2003, y su actividad principal es la importacion, exportacién, distribucién, fabricacion,
representacion, elaboracion, preparacion de productos farmacéuticos y a fines, nacionales y
extranjeros, incluidos los genéricos productos quimicos, materia activa o compuesta para la rama
humana o veterinaria.

Mediante acta de Junta general extraordinaria de accionistas en sesion celebrada el 3 de
noviembre del 2009, se resolvid que para evitar una posible disolucién de la entidad determinada
por parte de la Superintendencia de Compailias, se absorban las pérdidas de ejercicios anteriores;
considerando que al inicio de las negociaciones se acordé con ESKE S.R.L. del Peri, que los
costos por la importacion de los productos farmacéuticos que se ocasionen en Ecuador, tales
como desaduanizacion, registros sanitarios, etc.; seran asumidos por la entidad del exterior, la
misma que emitio nota de crédito a favor de ESKEGROUP S. A. por un valor de $1,234,537.82;
debido a que los costos de importacion originaron pérdidas en afios anteriores en el 2006 y 2007
por $187,746.96 y en el 2008 $1,046,790.86.

Durante los afios 2010 y 2009, la entidad obtuvo utilidades producto a que los gastos
operacionales han disminuidos significativamente en el 28% y 24% respectivamente, por lo que la
situacion de una posible disolucion de la entidad quedaria desafectado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de Presentaciéon de Estados Financieros

Las politicas contables de la Compailia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”. El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacion del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que
el proceso requiere de amplia divulgacion y capacitacion, su aplicacion obligatoria se
implementarda a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el Registro
Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para el registro,
preparacion y presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compailias
de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las
compatiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias:

e Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiiias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compailias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econémico del afio 2009.

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compafiias que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiifas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades
del Sector Publico; las sucursales de compailias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio
2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio economico del afio
2010.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demds compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaitias que conforman los grupos determinados en
los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009,
marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

e Un plan de capacitacion
¢ Elrespectivo plan de implementacién
e La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

-11-



Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas empresas elaborarén,
para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

¢ Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

o Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segiin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas,
proveedores, entidades de control, etc., la comprensién de los ajustes significativos realizados en
el Balance General y en el Estado de Resultados. La conciliacién del patrimonio neto al que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011,
segln corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y
2011, segiin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia queda en
libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia
de Compaiiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delalalal5ydela18ala27,
se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y
hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compailias y entes mencionados en los numerales 1), 2)
y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion, respectivamente.

En base a lo indicado anteriormente, la entidad debera adoptar la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provisién para cuentas incobrables — La provisién para cuentas incobrables estd constituida a
razén del 1% anual sobre los créditos comerciales pendientes de cobro al cierre del ejercicio
econdmico, de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno en relacion a
cuentas de dudosa recuperacion.
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Inventarios - Representan medicinas ¢ insumos médicos valuados al costo promedio de
adquisicion que no excede al valor de mercado.

Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion, nota 6. El costo de propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 1til estimada de 10 para
muebles, enseres y equipos de oficina, para instalaciones, adecuaciones, maquinarias,
herramientas, equipos de sistemas de comunicacion y otros activos, 3 para equipos de
computacion y 5 para vehiculos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida
util son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento y
reparaciones que no aumenten o extiendan la vida 1til de los activos se registran directamente en
gastos.

Otros activos y Cargos diferidos — Corresponden principalmente a desembolsos efectuados en la
constitucion de la compailia registradas a su costo de adquisiciéon. Estos cargos diferidos estan
siendo amortizados durante 5 afios.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y el costo de ventas de medicinas e insumos
médicos son reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio
de los inventarios.

Gastos — Se contabilizan al momento en que se incurren o se causan.

Transacciones con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se considerardn partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una
de ellas participe directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de la
otra, o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador,
participe directa o indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algun tipo de relaciéon o vinculacion entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion
efectiva del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcién de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o
en Paraisos Fiscales.

Asi mismo, la Administracion Tributaria podra establecer partes relacionadas por presuncion
cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podra
considerar también partes relacionadas por presuncioén a los sujetos pasivos y a la persona natural,
sociedad, o grupo economico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de
operaciones, en los porcentajes definidos en el Reglamento.
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3.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de Caja y bancos se presentan de la siguiente manera:

...Diciembre 31...

20 2009
(U.S. délares)
Caja general 3,862.18 21,106.96
Caja chica 600.00 900.00
Bancos 10.528.10 102,271.53
Total 1499028 12427849

Caja general, representa valores recaudados a los clientes durante los ultimos dias de diciembre del
2010 y 2009 correspondientes a cobranzas por facturaciones de ventas de productos farmacéuticos.

Bancos, incluye fondos depositados principalmente en las cuentas corrientes en el Banco PichinchaC. A.
por $4,651.53; y en el Banco Proamerica S. A. por $5,663.93 al 31 de diciembre del 2010. Estos
fondos se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar fueron como sigue:

...Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. délares)

Clientes 1,069,574.75 371,555.26
Impuestos 117,514.71 71,147.14
Partes relacionadas, nota 12 40,854 48 3947942
Anticipos a proveedores 5,311.64 15,038.11
Empleados 765.40 2,390.00
Otras 40,656.67 18.099.03
Sub-total 1,274,677.65 517,708.96
Menos: Provision para cuentas incobrables (20.541.03) (9.845.28)
Total 1,254,136.62 507,863.68

Clientes, representan facturaciones por ventas a crédito de productos farmacéuticos a 30, 60, 90 y
mayor a 120 dias plazo realizadas durante el afio 2010, las mismas que no generan interés.

La cartera de clientes por vencer estd compuesta por $717,130.09; la misma que representa el
67.05% en relacion al saldo total pendiente de cobro al 31 de diciembre del 2010. A la fecha del
presente reporte, el saldo de la cartera de clientes ha sido recuperado parcialmente al 4 de junio del
2011.
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A continuacién se demuestra la composicion del saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, de acuerdo a la antigiiedad de la misma, tales como:

...Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. ddlares)

Vencimientos
en dias:

Corriente 717,130.09 44,998.69
1a30 76,435.50 72,091.63
31a60 22,007 51 23,069.81
61a90 22912 .47 48,837.29
91a120 13,564 .85 0.00
Mayor a 120 dias 217.524 .33 182.557.84

Total 1,069,574.75 371,555.26

El saldo de cuentas por cobrar a clientes incluye $231,089.18 correspondiente a cartera vencida
desde 91 hasta 120 dias plazo; y mayor a 120 dias, la misma que representa el 21.61% en relacion
al saldo total de la cartera al 31 de diciembre del 2010.

El saldo de Ia provision para cuentas incobrables representa el 1.92% y el 2.65% en relacion al
saldo total de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009, respectivamente.
El movimiento anual de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

...Diciembre 31...
2010 2009
(U.S. délares)
Saldo inicial 9,845.28 6,129.73
Provision del aifio 10,695.75 3.715.55
Saldo al final 20,541.03 9,845,28

Impuestos, representa €l 1% de retenciones en la fuente de impuesto a la renta practicadas por
terceros a la entidad por $19,782.04 sobre las ventas de medicamentos realizadas durante el afio
2010; y $54,303.87 provenientes de afios anteriores ($20,422 .49 afio 2009 y $33,881.38 afio 2008)
por el mismo concepto. Ademas, representa crédito tributario del impuesto al valor agregado por
$26,585.53 a favor de la entidad en el afio 2010; y $16,843.27 provenientes de afios anteriores
($16,055.15 afio 2009 y $788.12 aiio 2008).

Partes relacionadas, corresponde valores por cobrar a compaiiias relacionadas del exterior
(SERVEX y Hercomsa S. A.), originadas por ventas de nuevas lineas de medicamentos
farmacéuticos. Estos saldos no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Otras cuentas por cobrar, incluyen principalmente $22,557.64 correspondiente a valores
pendientes de cobro al Sr. Carlos Delgado, quien cometi6 delito de estafa en contra de la
compatfiia; y de acuerdo a juicio planteado en abril 7 del 2010 se encuentra en tramite legal la
recuperacion de dicho importe, el mismo que a la presente fecha de éste informe se mantiene
pendiente de cobro.
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S.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de inventarios son como sigue:

...Diciembre 31...

010 2009

(U.S. délares)
Bodega de venta 1,080,333.71 1,604,230.41
Importaciones en transito 0.00 (13.129.34)
Total 108033371  1,591,101.07

Bodega de venta, representan inventarios de productos farmacéuticos existentes a esas fechas.
Estos inventarios se encuentran libres de gravamenes.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de propiedades y equipos, neto durante los afios 2009 y 2008 fueron como sigue:

...Diciembre 31...

201 2009
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 42,019.35 49.876.10
Adiciones 5,102.52 7,399.19
Reclasificacion, de Cargos Diferidos 0.00 1,704.39
Bajas 901.00 0.00
Venta (1,590.00) 0.00
Gasto por depreciacion (13.097.33) (16,960.33)
Saldos al fin del afio 33,335.52 42,019.35

Al 31 de diciembre del 2010, adiciones incluye principalmente $2,272.76 y $1,895.72
correspondiente a la adquisicion de muebles y enseres; y equipos de computacion respectivamente.

Durante el afio del 2010, la compaiiia registré la baja de activos fijos como equipos de

computacion y herramientas de trabajo; por lo cual se reverso el costo historico en $31,209.74; y la
depreciacion acumulada en $32,110.74 por encontrarse totalmente depreciados.
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7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cargos diferidos y otros activos, neto son como

sigue:

Cargos Diferidos:
Gastos de constitucion y organizacion
Gastos de patentes y marcas, y legalizacién
Sistemas de computacion
Menos: Amortizacion acumulada

Sub - total

Otros Activos:

Depositos en garantia
Varios

Sub ~total

Total Cargos Diferidos y Otros Activos, neto

...Diciembre 31...
201 2009

(U.S. délares)

136,306.99 136,306.99
7,542.00 7,542.00
1,871.13 1,871.13

(114.321.09)  (85.550.73)

31,399.03 60.169.39
6,619.34 21,774.34
0.00 1.106.18
6.619.34 22.880.52
38,018.37 83,049.91

Los movimientos durante los afios 2010 y 2009 de Cargos diferidos y Otros activos, neto fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Adiciones

Reclasificacion, a propiedades y equipos
Gasto por amortizacién

Saldos al fin del afio

...Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. délares)
60,169.39 83,679.59
0.00 6,254.13
0.00 (1,704.39)
(28.770.36) (28.059.94)

31.399.03  60.169.39
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8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue:

...Diciembre 31...
201 2009

———

(U.S. délares)

Proveedores locales y del exterior 68,051.55 28,413.50
Partes relacionadas, nota 12 42,858.45 15,209.72
Retenciones de impuestos y al ESS 5,016.77 4,140.41
Otros 78.64 9,663.31
Total 116,005.4] 5742694

Proveedores locales y del exterior, incluyen principalmente $34,350.00 y $29,911.90;
correspondiente a facturaciones emitidas en agosto y febrero del 2010 por los proveedores del
exterior SERUM INSTITUTE OF INDIA LTDA. y PANWIRA LMITED respectivamente; por
las importaciones de productos farmacéuticos. A la fecha del presente reporte, estos pasivos se
encuentran parcialmente cancelados.

Partes relacionadas, incluye principalmente $27,648.73 correspondiente a valores recibidos en
calidad de préstamos por la compaiiia relacionada Baxleygroup S. A. Estos préstamos se
encuentran pendientes de pago y no devengan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los saldos de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

...Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. délares)

Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo 1,127.50 710,33
Décimo cuarto sueldo 4.603.02 2,904.56
Fondo de reserva 0.00 13,466.96
Vacaciones 1.275.71 0.00
Total 6,406.23 17,081.85

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no registré la provision del 15% para participacion de
trabajadores sobre la utilidad del afio 2010, la misma que sera contabilizada al momento de la
declaracion del impuesto a la renta de la entidad en junio 30 del afio 2011.




10. PASIVOS A LARGO PLAZO

11

12.

Los saldos de pasivos a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

...Diciembre 31...

2010 2009
(U.S. délares)
Créditos diferidos: .
Intereses por financiamiento 0.00 843.50
Obligacién bancaria a largo plazo 0.00 12,284.36
Cuentas por pagar, Proveedor del exterior 2.277.977.01  2.253,115.92
Total 2,277,977.01 2,266.243.78

Cuentas por pagar a Proveedor del exterior a largo plazo, incluye principalmente $2,204,632.05
pendiente de pago a ESKE S.RL. Perfi, correspondiente a facturaciones por compras de
productos farmacéuticos en el exterior. En noviembre 4 del 2009, se registré compensacion de
este pasivo a largo plazo en $1,234,537.82 con los resultados acumulados de afios anteriores, lo
cual fue establecido mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
noviembre 3 del 2009, nota 11.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado por
las siguientes partidas:

Capital social - El capital social esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de
$1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Resultados de aiios anteriores — La Compaiiia en el afio 2009, compensé en su totalidad
$1,234,537.82 correspondiente al saldo de pérdidas de afios anteriores, con el saldo de cuentas por
pagar largo plazo a ESKE S R.L. Perd, principal proveedor del exterior, nota 10.

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a lo indicado en la nota 2, a continuacién detallamos los principales saldos con partes
relacionadas registradas al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

...Diciembre 31...
010 2009
(U.S. délares)
ACTIVOS:
Cuentas por cobrar, Compaiiias relacionadas:

Servex S. A. 13,584.65 10,484 48
Hercomsa S. A. 27,269 .83 14,377.84
Baxleygroup S. A. 0.00 14.617.10
Total 40,854 48 39.479.42
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13.

14.

A continuacion:

...Diciembre 31...
201 2009

(U.S. délares)

PASIVOS:
Cuentas por pagar, Compafiia y parte refacionada:
Baxleygroup S. A. 27,648.73 0.00
Sunita Motwani 15,209.72 15.209.72
Total 42.85845 1520972

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha cumplido con la preparacion, presentacién y pago de las declaraciones de
impuestos por las obligaciones tributarias que mantiene mensualmente con la autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las declaraciones estdn abiertas para la revision por parte de
la autoridad tributaria, desde el afio 2006 hasta la presente fecha, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compaiiia registré todas
sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando
pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacién difiera con
el criterio de las autoridades tributarias.

La entidad no provision6 el 25% del impuesto a la renta de la compaiiia sobre la utilidad tributable
del afio 2010; la misma que sera contabilizada al momento de la declaracion del impuesto a la
renta de la compaiiia en junio 30 del afio 2011,

INGRESOS POR VENTAS

Durante el afio 2010, los ingresos por ventas incluyen $21,773.00 que constituyen ventas de
productos farmacéuticos con tarifa 12% del impuesto al valor agregado, correspondiente a 36
facturaciones realizadas a distintos clientes por la importacién y comercializacién de “T de
Cobre”, siendo su costo total de importacién por $ 17,924 20; origindndose una utilidad sobre esas
ventas por $3,848.80.

Las ventas del afio 2010 se incrementaron en $317,166.48 que constituye el 14.90% de aumento
en relacion al afio 2009; mientras que el costo de ventas aument6 en $480,587.80 que representa el
33.12%; siendo el margen de utilidad el 21.04% en el afio 2010 y el 31.85% en el afio 2009.
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15. GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal durante los afios 2010 y 2009 se encuentran conformados como sigue:

...Diciembre 31...
201 2009
(U.S. dolares)
Sueldos 139,933.62 104,086.26
Beneficios sociales 46,474 .99 32,023.84
Indemnizaciones al personal 303.12 20,714.53
Atencion al personal 10,646.76 12,177.70
Gastos de representacion 0.00 263.39
Total 97,358.49 169,265.72

Los gastos de personal se incrementaron en $28,092.77 en el afio 2010 que constituye un 26.99%
de aumento en relacion al afio 2009, principalmente se atribuye a los sueldos que tuvieron un
incremento en $35,847.36 que representa el 34.44% en relacidn al afio 2009.

16. SERVICIOS BASICOS GENERAL

Los gastos de servicios basicos general durante los afios 2010 y 2009 se encuentran conformados
de las siguientes partidas:

...Diciembre 31...
2010 2009
(U.S. délares)
Servicios generales 84.412.81 203,011.77
Comunicaciones 10,012.07 14,968.02
Servicios basicos 9,187.53 10,223.34
Suscripciones y afiliaciones 783.28 360.01
Total 10439569  228,563.14

Servicios generales, incluye principalmente desembolsos realizados a terceros por arriendos de
bienes inmuebles correspondiente a bodegas para almacenar los inventarios de productos
farmacéuticos y en donde funcionan las oficinas administrativas por $33,864.79 y $9,900.00;
respectivamente, los cuales fueron incurridos durante el afio 2010. Adicionalmente, los gastos de
servicios generales incluyen $14,212.81 por concepto de gastos de maquila pagados a la compaiiia
PORTRANS S.A.; honorarios profesionales por $13,442.61 y Polizas de seguros por $12,166.85
incurridos en el afio 2010.
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17. SERVICIOS GENERALES

Los gastos de servicios generales durante los afios 2010 y 2009 se encuentran conformados de las
siguientes partidas:

...Diciembre 31...

010 2009
(U.S. délares)

Gastos legales 48,357 .37 84,330.69
Fletes y acarreos 15,188.95 20,573.09
Instalaciones, mantenimiento y reparaciones 4,114.37 12,071.34
Promociones 40,943 .64 7,184.59
Publicidad y propaganda 0.00 500.02
Otros 92333 921.86
Total 109,527.66 125,581.59

Promociones, incluye principalmente donaciones de inventarios de medicamentos farmacéuticos
entregados al Hospital de Infectologia José Daniel Rodriguez por $17,664.00 y al Ministerio de
Salud Publica por $15,392.00; segun notas de créditos emitidos por la compailia en octubre 30 del
2010.

18. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2008 8,83
2009 7,19
2010 ' 3,33

19. EVENTO O HECHO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (Junio 4, 2011),
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la compatfiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion, excepto por; la falta de contabilizacién de la provision del 15%
para participacion de utilidades a trabajadores en base a la utilidad contable, ni tampoco se
provisioné el 25% de impuesto a la renta causado en base a la utilidad tributable. Dichas
contabilizaciones de las referidas provisiones seran realizadas a la fecha de la declaracion y
presentacion del formulario 101 al Servicio de Rentas Internas en junio 30 del 2011.
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