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A los sefiores Accionistas de
Constroctera Conadesa S.A. Concretos y Afines de Extructuras

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

1. Opinidn

Hemos aunditado los cstados financieros de Constructora Conadesa S.A. Coucretos y Afines
de Istructuras (en adelante ta “Compafifa™), que comprenden el estado de sithacion financiera
al 31 de diciembre de 2018, v los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios cn ¢l patrimonio de los acciomstas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros adphwtos que incluyen un
resumen de lag politicas contables significafivas.

En nuestra opinion, los refendos estados fimancieros presentan razonablemente, en tedos los
aspeclos importanles, la sitnacion financiera de Constructora Conadesa 3 A, Concrctos ¥
Afines de Estructuras, al 31 de dicieinbre de 2018, el resultada de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por o afio terminado en ess fecha, de acucrdo con Normas Internacionales de
Tnformaciém Financicra NILY Pymes.

2. Fandamento de la opinién

General

MNuestra awditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Lntmuacmnales de Auditoria — NTA's.
Nuestras responsabilidades de acucrdo con dichas Normas se describen més adelante en la
seccion “Responsabilidades del audifor en relacidn con fa auditoria de extadox financieros”,

Consideramos que la evidenciz de avditoria obtemda proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuesira opinion de auditoria.

[ndependencia

Scmos independientes de Constructora Conadesa 8.A. Concretos v Afines de Esirocturas, de
confornridad con el Codigo de Etica para Profesionales de Contabilidad del Consgjo de
Normas Internacionales de [tica para Contadores Publicos vy hemos complido con nuestras
responsabilidades étieas de acuerdo con estos requisitos.



3. Responsabilidad de 12 administracién por les estados financieros

La administracion de Constructora Conadesa S.A. Concretos v Afines de Estructuras es la
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos esiades financicros adjuntos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financicra NIIF Pymes y del
corol inferno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de crrores
significativos, debido a fraude o error.

En {a preparacion de los estados financieros, la administracion es responssble de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar ¢omo negocio en marcha, revelando, segtn aplique,
los asunles relacionados con empresa en marcha y utilizando el prineipic conlable de cmpresa
en marcha, a menos que la Administracion tenga la inlencién de liquidar 1a empresa o cesar
las operaciones o no exisla otra alternativa mas realista para eviter el cierre de sus
operaciones.

Los encargados de la administracién de la Compaiiia son los responsables de supervisar el
proceso de elaboracion de ia informacidn financiera de ta Compafiia.

4, Respensahilidad del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra suditoriz son obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros en su ¢onjunto estan libres de crrores significativos ya sea por fraude o crror, v
etnilir un inlorme de auditoria que incluye nuestra opimién. Seguridad razonable es vit alto
nivel de scguridad, pero no  garaniiza que una audilorfa realizada de acuerdo con Normas
Intemacicnales de Auditoria siempre defecte un crior material cuando existe. Los crrores
materiates peden surgir de fravde o error ¥ se congideran materiales si, ndividualments o en
su comjuito podrisn razongblemente influir cn las decisiones econdmicas que los usuvarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditaria efectuads de conlortnidad con las Nonnas Internacionales de
Auditorfa, aplwamos nuestro jnicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la andiforia. Tambsén como parte de la auditoria:

s Identificamos y evatuamos los riespos de crror material en los estados financieros, debido a
ltaude o error, diseiiamos ¥ ejecutamos procedimienios de auditoria para responder a
dichos riesgos y hemos obtemdo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar ina base para micstra opinién. El viesgo de no deleclar un error material
debido a frande ¢s mas elevado que en el caso de una incorrcecion materfal debido a errar,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadss,
manifestaciones intencionadamente emoneas o vutnerabilidad del control interno.



s Obiuvimos conocimiento del control interno relevante pura la anditoria con el fin de
disefiar procedimienios de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia det comirol interno de s
Compafiia.

» Bvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que las estimaciones
contables sean razonables asi como la comespondiente informacion revelada por la
Administracion,

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable dc empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre s existc o no una incertiduwimbre material relacionads con
eventos o condiciones que pueden generar dudas sigmificalivas sobre la capacidad de ia
Compatfiia para continvar como empresa en marcha. Si conclunnos que cXiste uha
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre ia correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que cxpresemos vnga opinion modificada. Nuesiras
comclusiones se basan en la evidencia de suditerfs obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o hechos futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser urg empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos 1a preseniacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan las transacciones y
hechos comespondientes de un modo que logran una prescntacion razonable.

Comunicamos a lus responsables de la Adnunistracion de la Compaiiia respecto a, enire otres
asuntos, ¢l glcance y el momento de realizacion de la anditoria planificads y los hallazgos
significativos de la anditoria, asi coma cnalquicr deficiencia significativa de control interno
que identificamos en &l transcurso de la anditoria.

También declaramos a los responsables de la Administracion de la Compalia de gue hemos
cumplido los tequerimienios de ética aplwables en relacion cen la independencia v
comrunicamos a ellos acercy de todas las relaciones y demads cuestiones de que se puede
gsperar razonablements que puedan afectar a nuestra independencia v, en su caso, las
correspondientes salvaguardias.

Guayaquil — Ecugdor
Abril 12 de 2019

ng, Wilﬁﬂn M. Merno Castilio
SC-RNAE- 719



Constructora Conadesa $.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estado de Situacion Financiera

Ad 3] de diciembre de 2018
Lxpresados en Délares de E LA,

20138 2y
Activns
Activos corrientss:
Efectivo {Nodr 4) TI5% 78,3559 LSS 13795043
Cuentas por cobrat (Note 5) 1,207,122.76 122211.45
{bra en proceso " 47516651
Tmpuestos comientes (Wea &) 117,017,148 148 347,74
Pagos anticipados - 575965
Total activos corrionies 1,402 458,76 88943578
Maguinaries ¥ vehiculos, nete (Mo 75 6G%8,313.79 5G4 858 39
Todtal actives USS 2081255 Us§ 2,454,317
Fasives ¥ patrimonio de aecioniyis
Pasives comentos:
Cuentas por pagar (Nota 8} Uss 748,932.76 LIS$ 427,101,29
Tmpuesies comientes Mod 8 5,021,35 9,156.80
Pasivis acumulados (o 100 8.053.24 o 14,026,156
Towl pasives corrientes 762,007,351 450,3E4.25
Pazivo no cortiente, anlicipoa clistes 25,9384 ) -
Patrimonio de ecionistas (Noda £ 1)
Crpital prgado RON, DG ROk (A0
Roserva legal 412,00 412,00
Reserve faculztiva 1.200.208.00 SO0 260 00
Resultados acanulados:
Efecto por aplicacidn de ks NIIF - -
Gananciad acumuladas - 3,577.92
Tesultado del efercicio 2.454,28 .
Totzl patrimonio de accionistas 1,302,%66.28 1,003 982,02
Tolzl prsivos ¥ patrimonia d2 accionistas L5 2090,812,55  TIS§ 1,454,304, 17

Las notas adjuntas sort parle ipiegral de fos cstados finamcieroy,

/?%f y il

iT3on Jamaniego Pillaga-Representante Legal C.RA. ﬂ:ﬂ}?’é% s "Toro-Contadora General
- 2




Constructora Conadesa S.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estados de Resultade Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de EJULAL

Nota 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 2,256 450,08 122233824
Costo de ventas (ZA78,346,41) (§,054,019.51)
Utilidad bruta 178,112.67 16831873
Castos aperativos:
Administracion {173,861.05) (162,92217)
Participacion de trabajadores {637.74) (80248}
Utilidad anies de impuestos 3,613.88 4 587.08
Tmpuesto corriente, anlicipo L (1,159.60} {1,002.163
Impuesto diferido . ;
Utitidad neta del afio 2,454,28 3,577.92
Otros resultados integrakes:
Partidas que o se teclasificaran posteriormente a
restitados - -
Nuevas mediciones de obligacioncs por  beneficios
defintdos - -
Resultade integral del ano, neto de impuestos 2,454,248 3.577.42

Las notas adjuntas son parte imtegraf de los estados financieros,

L

~Witson ar_naﬁi.{‘;éo-ljil-laga-—RﬁpresantanteLagal CPA




Constructora Conadesa $.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estados de Cambios en ¢! Patrimonio de los Accionistas
Alio terminado ei 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de ETJ AL

Resultwdos aeumulados

Capital  Reservn Jegal Hesverva Efecio por Ganancixs  Mesalbule
Tarrda facubbabiva apllcaslén e acmnuladas del
Ias NITF _ejargictn
Salfos a Enesa E, 2017 BILTE ] d12.00 040 30000 - 2m3Al
Rezudtede integral, 2017 3 577,92
Chloe rezuftacd o ivtepinl
Trsfereticia ¥ apuste Lopueao renda 1564541 (357792
Suledos o Dhciembes 31, 2017 LuJhana 412410 995, HHLG0 - AT
Resiilolw irdegrad, 2018 1454, 28
(Mo cesalfude dnleprul
Transterancin de peycencias 3000640, 000
CHios [3.577.92)
Saldoy g Ldciembee 31, 2018 BH0.00 412,418 5,280 0 _ - - 145428

L.as notas adfuntas son parte infegral de los estados financieros.,

AL
r’yﬁﬁﬁﬁ Bamaniego Pillags-Representante Legal CPA.

Rorwds
drea Barcehes Toro-Contadora General




Constructora Conadesa $.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolgres de EULA.

Actividades dn Oporagih e
Hocibvido di elicoley
Topoote o preereades §r oo
Impuezo 4 fa renta
Tifsetiv netor prevvenicote de redividedes de opetacian
Actieldactes da Tnvarsidn:
Troopicdades ¥ eoguipos
LR FRTR T
Etectivee nedo nmaado en actvidid s 1o wnvet sidn
Actividuder d2 Finapedariine
Aaticipns recihidos
A nakivis
Elsctisns nela provenicnta do selividmles de Dnansiscian
Yariacitsh
L liwlive al ubeio dal aftn
Efeativo al final del aio
Concilizeibn  del resulindo integral peie ded afie con el efective ncto
provepiente de gctividades de operacidng
Hesel ludi tutegy gl peto
Aanatizaciones ¥ provisiones
Cambios o selivos v pusivos coricmies:
Cuetifas ol cobrar
(¥hras o prodese
Oilruee pelivod Sorviobes
CHBNTAS DOr PAgET
Boneticios o empleados
Ohos pasivns sommiembes

ERotive nele proveniete de actividpdes de cpemcidn

Fa8 Kotas soffilngy son Pt ietageal de Jos eslieces Sretolarag.

4

)

2018

EITL547TT
{1,052 87 233
L _EL13%6
__ 117816k

FLU T 41

[EE0. 7641}

PERE A ]

(3,570

{5U,38] 33
1H70%0.43

TR IS0

245428
6,5651.75

108491310
475 156,51
3700029
G21.831 47
{6,610,
(416545
—LITEI584

uo Pillaga-Bopresentante Lepal CEA

am'elﬁas Tor-Contadara Goneral

2017

fakt. W

1,674,554 51
[1,430,615.65)

. CBTRM

F155,200.77%
(12221 1.45Y
(27 A1 3163

(43,2844
18F.234 .85

13795043

3,577,592
4124680

45221627
{475.166.51)
{BL650:07)
294311701
3,350,834
12253220

5



Constructora Conadesa S.A. Concretos y Afines de Estructuras

Notas a los Estados Financieros
Adio terminado € 31 de diciembre de 20018
Expresados en Daolares de EU A

1. Actividad ¢ informactén gencral

La compafiia fue constituida en Ecuador en ¢l afic 2004 y se dedi¢a a la construccion
de todo tipo de edificios residenciales, casas familiares mdividuales y en general a la
obra civil.

Obra en cjecucion

Al cietrre de este gjoreicio ccondmico, la compafiia tiene en gjecucion con la M.IL
Municipalidad de Guavaguil la obra denominada LICO-MIMG-031-2015 v A-VAR-
030-AJ-INS.

Aprobaciton de estados financieros.

T.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
emitides en marzo de 2019 con la autorizacion de Ja gerencia general y segin los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta gencral de
accionistas, sin medificacion.

2. Resumen de ias Principafes Politicas Contables

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los cstados financieros. Estas politicas han side aplicadas de manera
uniforme en relactdn al afio anterior.

2.1 Baxe de preparacion de estados financieros

Los estados fimancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Pymes adopladas en Ecuador que
representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las releridas normas,
aplicadas de manera uniforme.



Estos estados financicros consideran la base del costo histdrico, excepto por las
abligaciones por beneficies de empleados a largo plaze que son valorizados en base a
métodos acluariales. El costo historico se basa en el wvalor aceplable de la
contraprestacién eniregada a cambio de bienes o servicies. Fl valor razonable, en
cambio, cs ¢l precto que se recibiria por vender un aciivo o el valor pagado para
transferir un pasive enire participantes independicntes a la {echa de la valoracion,
considerande las caracicristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a cftctos de
medicion y revelacion se determina sobre esta base a diferencia de las mediciones que
poscen cierta similitud con el valer razonable como es el caso del valor neto de
realizacion de Iz Seccion 13 g el valor en uso de la Seccidn 27

2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentes [inancieros son contratos que originan en forma stmulldnea un
activo financiero para una eniidad v un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
para ofra entidad. Los principales actives ¥ pasivos  financieros presentados en el
estado de situacion financiera de la compafiia son. efectivo, depositos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, tos préstamos de corto ¥ largo plazo v las cucntas por
pagar excepto el impuesto 4 la renta, Las peliticas contables para su reconocimiento y
medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente
al valor razonable mas los costos de la (ransaceion.

Posterior a 1a fecha del reconocimiente inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y s¢ presentan en activos no corrientes, exceplo aquellos con vencimientos
originales inferieres a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsilos que se pucden transformar
rapidamente en efective cn un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Lug cuenias por cobrar se las considera como activos {inancieres no derivados con
pagos [ijos que no s¢ cotizan en un mercado active, se clasifican como  activos
corrientes, excepto aguellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
fecha del estado de situacidn financicra, yue se presentah como activos no corrientes
=



Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interds efecliva, menos cualguier deterioro. ILa
doterminacion de la tasa de interds cfectiva se realiza para aquellag cuentas por
cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y pairimonio son clasificados como
pasivos financiercs o como patrimonio de conformidad con lu sustancia del contrato v
s¢ clasifican como pasives cotrientes g menes que la compalila tenga el derecho
incendicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses posieriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se colizan en un mercado activo, Posteriommente al reconocimiento imicial, a valor
razohable, se miden al costo amortizado utilizande ¢l métode de la tasa de¢ miterés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimicnto mayor
a 363 diny.

2.3 Obras en proceso

Son medidas al costo o valor neto realizable, ¢l menor. Las obras ch proceso
representan costos acumulades de obras no hquidadas, El valor ncto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacién v 10s costos
necesarios para la venta,

2.4 Contratos de construcciom

La entidad registra los contrates por conslruccién de acucrde al método del grado de
avance o pot obra cierla seghn el caso, reconociendo la parte de los ingresos totales
que se encucntran facturados y previamente aprobados por ¢f mandante de acuerdo a
un programa de avance y faclyracién que se mcluye en los respecticos coniratos, este
proceso egld en directa relacion con el progresoe de la actividad de cada contralo,



Para cfectos de conocer el grado de avance de cada obra se electian inspecciones
técnicas por parte del mandante junto con la eniidad. Por otra parte, aguellas obras
que se encuentran giccutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por cl
mandan(e son activadas bajo ef rubro corriente, obras en proceso para posteriormentc
reconocer gl ingreso respeetive con la emision de la fctura.

Se reconocen en el estado  dc resultade integral todos los costos relactonados
directamente con el grade de avance reconocide coma ingreses. Esto implica que los
materiales no incorporados a la obra v los pagos adelantados a subcontratistas, y en
gonerad cuulquier costo incurrido relacionadoe con actividades a ser desatrolladas en el
futuro (trabajo en proceso), no forman parte del cosle reconocido en resuitado on ese
periodo.

Los materiales no incorporados v los pagos adelantados a subcontratistas son
clasificados como obras en curso yfo pagos anticipados respectivanente,

La entidad presenta como un activo el imporle bruto adeudado por los mandantes para
of trabajo de todos los contratos en curso parg los cyales les costos incurrides mas los
beneficies reconocides v mehos las pdrdidas reconocidas superan la facturacion
parcial. La facturacién parcial ho pagada todavia por los mandantcs y lag retenciones
se incluye en “Cuentas por cobrar comerciales”.

Los contratos son administrados a precio fijo; donde el contratista acuerda un precio
fije, o cantidad fija por unidad de producto, ¥ en algunos casos tales precios estan
sujetos a clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan los costos.

2.5 Maquinarius y vchiculos

Medicidn inicial. Se registran al costo de adguisicidn, Bl cosio comprende su precio
de adguisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo ¥ puesta e¢n condiciones de funcionamiento. Log gastos de reparacidn y
mantenimiento se reconocent en los rosuliados del afie en ¢l periodo en que se
producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicién menoes la
depreciacion acumulada ¥ menos ¢l importe acumulado de las perdidas por deteriore
de valor, si hubicre. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del atto en ¢l periodo en que se producen.



Método de depreciacion y vidas atiles. ] costo de maquinarias v vchiculos, se
deprecia de acuerdo con ¢l métndo de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
¥ el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cuzlquier cambic en el cstimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas (tiles nsadas, son como sigue:

Vida atil en afios
Maquinarias 10
Vehiculos 20

Retiro o venta de maquinarias y vehiculos. La ulilidad o pérdida es reconecida en
resultados v surge del retito o venta de una partida de propiedades v equipos la cual
s calculada como la diferenciy enire el precie de venta y ¢l valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles,

Al final de cada pericdo, la Administracion de la compafiia, cvalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. Las pérdidas
por deterioro se reconocen en resultados, con excepeidn de un activo revaluado que
primero se alecta a la revalgacion del patrimonie. El reverso de una perdida per
deterioro s¢ reconoce en resultados

2.7 Impuestos

El impuesto corriente v el diferido sc registran en los resultados del periodo excepto
que surja de una {ransaccidn que se reconozea [tera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del pattimonio en cuye caso se reconocerd fuera de Jos resuliados,

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es Ia tributana {base
imponible) rogistrada durante el afie. La utilidad gravable difiere dc la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles, El pasive de la compania por impuesto a
la renta comente se caloula utilizando para el ejercicio 2018, la tasa {iscal del
25% aprobada por ¢l Servicio de Rentas Internas,

10



b)

El lmpueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determmiinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos de lps estados
financieros y sus bases fiscates, utilizando tasas fiscales gue se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el active se realice o el pasivo s cancele.
Un active por impueste diferido se reconoce generaimente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulic probable que la
compalia disponga de ulilidades gravables fuluras contra las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por
impucsto  diferido se reconoce generalmente para todas las diforencias
temporarias imponibles

2.5 Provisiones

Se reconocen cuando la compariiia tiene una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancclar 13 oblipacion, y pueda hacerse una estimacién fiable de estas
provisiones, El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgoes y el gradoe de incertidumbres chvuelias,

2.9 Beneficios a empleados

2)

b}

Las obligaciones por beneficios defimdos OBD jubilacion patronal, desahucio
¢ indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédilo proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
l.os costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afilo 0 en ofro resuliado integral en o casos que apliquen. Las nucvas
mediciencs, que comprenden las pganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el cstado de sitwacion financierz con cargo o abono a otro
resultadoe integral.

la participacién de trabujadores estd constitwida de conformidad con
disposiciones legales & la tasa del 15%

Décimo tercero y décime cuarto, se provisienan y s¢ pagan de acuerdo con la
legislacion couatoriana vigente,
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2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo eén cuenta los descuentos,
bonificaciones o rcbajus comerciales que la compafila pueda otorgar y s¢ reconocen
coando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo sigaificativo, derivado
de la venta de bienes o servicios; ¢l imporie de los ingresos v los coslos incurridos o
por ocurrit, son medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

2.11 Reconocimiento de ¢ostos y gastos

Los costog y gastos se registran al costo histdrico ¥ se reconocen a medida quc son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
gue e haya realizado el pago, v s¢ registran en el periedo en el que se conocen.

2.12 Reserva legal y facultativa

Segin la ley de compafifas, representa la apropiacion obligatoria del 10% dc la
vtilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital papado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. La reserva facultativa os ung reserva voluntaria

2,13 Compensacién de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacién financiery NIIF Pymes no permiten que s¢
compensen los actives y pasivos, tumpoce [os tngresos y pastos, salvo aquelles casos
en que la compensacion es requenida o permitida por alguna norma cohtable y esia
presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la fransaccioén.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estadoes [inancieros adjuntos, requieren que li Administracion reslice ciertas
gstimaciones v establezca algunos supuestos inherenies a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de detgrminar 1a valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados [inancieros. La Administracién sustenta que talcs
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informuacidn
disponible en ese momentoe, 10s cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

Las estimacioncs y crilerios contables se revisan sobre una base periddica. Las
revisioncs a las eslimaciones 5o reconocen en el periodo de revisidn v perlodos fuluros

si la revision afecta al periodo aclual v periodos subsacuentes.
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4. Efectivo
El efectivo representa fondos locales de libre disposicion a favor de la compafiia
3. Cucntas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son detivos financieres y estan conslituidas cotno sigue:

HHEB 2017
Chientes USRS - Us% -
Propecon S A. v Obreing S A, 1,137,890,01 113 384.68
Anticipos 06,415.25 -
Oras 281741 RENDTT
Subtotal 1,207,122.76 12221145

Menos - Bstitnacion para cuenitas incobrables

USS_ 1,207,122.76_ USS__ 13221145

L.as cuentas por cobrar a clientes se recuperan en un plazo de hasta 90 dias. La cuenta
coh Progecon 8. A, y Obreing S A, estan representadas por el Sr. Wilson Samaniego v
¢l Ing. Cesar Samaniego respectivamente, no genera intereses y no tiene fecha de
vencimicnto especifica. Anticipos incluye US 15,151 .98 a cargo de Progecon S A.

6, Ohra en proceso

Un detalte de obras en proceso es como sigue:

2018 207
Obrag en proceso;
Grado de avance Uss - Uss -
Precio fijo 475,166.51
Usg - 1SS 475,166.51

7. Impuestos Corricates

Los activos por impuestos corrientes estan constiluides como sigue:

2018 2017
linpuesto al valor agregado iva USS 88,792.08 US$ 66,40586]
Retenciones do iva por tercetos 598.24 64,706 90
Crédito tributano de impuesto 5 la renta 27,626.78 17,235 .23

US$_117,017.10__US$ 148,347.74
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8. Maquinarias y vehicnlos
Un detalle de maquinarias y vehiculos es como sigue:;

2018 2017
Tlagquinarias US$ 807,746,822 LSS 734,728.53
Vehiculos 126,751.12 -
Sub-total 934,497.94 734,728.53
Menos - Depreciacién acumuiada . (246,184.15) {169,860.14)

US$ _6BR313.79 USS  564.869.39

Un movimiento de propiedades es como sigue:

Mequinains  Ychlowles Telarl
Cosin,
Blilerp) Wolipeme K1) T R u L ERNEE
Sulivianas 156,712 . 156, 22
ValliL {1,607 - 07
Saldlo ab 31 -THe-2017 T, 120 - 3TN
Adicionce TL0LR 126,758 195, P
Raldu al 31-FHyv-21TH HO7, 740 126,751 934,498
Degtteeingdif seumlada
Saldpal 1 Enero-2017 {124,071} - {124,070}
Demeaiis]tin [5,555% - 65,105y
Vet 19,375 - 10375
Ealds al T1-16e-2017 {1 6L, NGl . (lanEey |
Dicpraciacion 66,312 [LiKEH 2} (T ¥y
sabdo al 31-Dic-I014 (236,172) [ 2} [EA LA LT

Satdonclo 5TL3TG 1146, 73N 2= E

Hasta el 2017, los vehiculos consistentes en maguinarias por US 142,920 de costo de
adquisicion se encuentran prendados a un banco local por cuenta de Progecon S.A.

14



9, Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2018 2017
Proveedores locales USE 73543636 USE 41974550
Institute Ecuatorianc de Seguridad Social 2,348.19 1,810.11
Nomina 4,545.48 5,345.62
(tras 6,602,73 -

US$ 74893276 USS  427,101.29

l.as cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de
vencimiente de hasta 90 dias y no generan milereses.

10, Impuestes Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constifnidos como sigue:

28 2017
Tmpuesto a la renta de la compaiifa USs - US$ -
Retenciones de iva 9,74 5,778.20
Retenciones de impuesto a la renta 5,081.61 3,408.60

USS 502135 US§ _ 9.186.80

Una conciliacion tributaria cs como sigue:

16 2007

TTiibielud Bipuuicko 361338 4.587.0%
Partidas de cong Haclin

I paustos oo Jedciblas 1,024,52

Lititidod gruvahbe A.634.40 4,547 04
Tas de iugpuesto 25% 225,
Tmpnesto a fn et euusicde 1,134.60 1009 La
Anlicvipo de scgnesto o la retty 14,667.82 14630,15
Eebaja del antieipg A1k4 - [5 KAl
Wienas cuntas prapudis (2.433,73)

Seldo del anficipo B2, 21400 8,790,049
Metos metencicnes stcehindgas an gt afo (32,505.65) (L2210 000
Mfetog erddile 1nbigsrio de wfiog anledores (1723528 (1381127
Tt 4 o 1enta a fovoy (2T B26,TH) [17,235.273
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A partir del ejercicic 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el afto correspondiente, cuando ésie es mayor.

Las declaraciones de impuesto & la renta hasta ol afic 2015, estdn cerradas para
revision por partc de las autoridades (ributarias. A [a fecha de este informe, la
compafifa no ha recibide notificaciones con respecto a los afios 2016 al 2018, por lo
que estos afios estarian abicrtos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
existir dilerencias de criterio en materia tributaria,

Asuntos Tributarios, Los aspectos mis destacados se presentan a continuacidn:

- Los pagos efectuados por desahucio y jubilacion son deducibles, las
provisiones por estos conceptos no son deducibles

- No sera deducibie del impucsto a la renta ni del iva las compras en efeclive
tgrales o supertores a US 1,000,

- 'larifa del 5% en ly salida de divisas. El uso de dinero en el exterior sc
considera como hecho generador v se considera exentos de esle impuesto cl
page de dividendos a compafiias o personas naturales gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impucsto en la
mmportacion de materias primas, insumos y biches de capiial, que censten cn e
Hstado emitidos por el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizades en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito iributacio de
impuesto g larenta.

- A partir dcl 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impussio a la renta
para mediangs y grandes empresas v del 28% cugndo fa sociedad tongu
acclonistas, socips, participes, constifuyentes, bencficiarios o similares
residentes en paraises fiscales o repimenes de menor imposicidon direcla e
indirecta ¥ cuando la sociedad haya incumphide el deber de informar sobre la
participacidn de sus accionistas APS ¢n febrero de cada afio. Las micro,
pequefias empresas y exportaderes habituales pagaran lu tarita del 22%.

Las medianas empresas ticnen trabajadores desde 30 hasta 199 y ventas de
[JS 1,000,001 hasta US 5,000,000.

- Las sociedades no consideraran cn ¢l calcule del anticipo a partir del 2018, en
el rubro d¢ costos v pastos, los sueldes y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneraciin, asl como los aportes patronales al seguro social
obligatorio. EI SRT podrd conceder la devolucién det anticipo siempre ¥
cuando esle sea mayor al impuesto causado, en la parte que exceda del (TIE)

v se verifique el incremento de empleo
- 16



- Deduccidn adicional de 10% en adquisiciones de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular v solidaria, incluido los artesanos ¥y
que s¢ encuentren dentro del rango para ser consideradoes microempresas.

- La remversion de utilidades de 10 punfos poreentuales se aplicara solo para
exportadores habituales, enpresas productoras de bicnes, manufactureras y de

trismo receptivo,
- Eliminacién del impuesto @ las tierras rurales
11. Pasivos acumutados

Los pasivos acumulados estin constituidos comao sigue:

pAlE: 20E7
Beneficios sociales Uss 741546 USS 12.361.35
Parit¢ipacion de trabajadores 637.74 1,664.81

US$S 808320 USS 1402616

Un movimiento de pasivos acumuiados ¢s como sigue:

Thechinn TDifckmo Purticlugdchn ale

By cuaro Vacacdoia teatadores Taknk
Saldo al -Foe-1017 Ll 35 - Hi6 9,366
Providonen o 530 2,683 - Hi BaaL
Foges (1,332 (2.33% - - {60
Subibyal A0-1le-20Y B3 4,15 - 1,665 14424
Vruviduaied ¥ pogos neta, slsirma andlgue [6,537) 12,4K2) - (L6565} (ML ARd}
Saldnnt A1-3{ay-2016 1,300 1,535 - - 3342
Provisioee 1,766 1,35 1141 fifh 4, M1
Papoa (142} - (152}
Sabihn g 3100208 1577 bR LLES L] W, l353

12, Patrimonio

Capital pagado. Esfa representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de
S 1,00 de valor nominal unitarie. El capital autorizado esta filade on US 1,600 La

comyxifiia no cotiza sud agciones en la Bolsa de Valores.
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13. Ventas a Progeon S.A,

Durante 2018, la compafiiz efectud ventas a Progecon 5. A. por US 1,564,068 por
contrates dc obra,

14, Contratos de obra sustritos

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia no tiene vylores pendientcs de facturar
con las obras LICO-MING-031-2015 v A-VAR-030-2015,

Bl contrato esta sujeto:

v Al amparo de 13 Ley Orginica del Sistema Nacional de Contratacién Phblica
LOSNCP

¥ La M. Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada cbra en proceso un
auditor que revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra,

v T accionista deberd notificar a la eniidad informante sobre la transferencia,

cesion, cnajenacidn, bajo cualquicr modalidad de las accioncs, participaciones o

cualquier otra forma de participacidon que reahice la entidad

T! valor miximo anticipo cn contrates de ejecucién de obras serd del 20% del

monto total del contrate, Rl valor de la obra se cancelara conlra presentacion de

planillas.

Emisién de polizas de sepuro en garantia por fiel cumplimiento de contrato

Reajustes de precio con syjecidn a una formula establecida

(peidn a prorrogas do plazo de lerminacion de obrag

El arbitraje serd en derecho sometiéndose al Cenire de Arbitraje de la Camara de

Comercio de Guayaquil

<.

RN

15, Hechos ocurridos después del periode sobre el que se informa

Entre el | de enerc de 2019 y Ia fecha de emision de los estados financieroes, no se
produjcron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un cfecte
importanic sobre los estados financieros adjuntos.
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