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Dictamen de los Auditores Externos Independientes

A los sefiores Accionistas de
Constructora Conadesa S.A. Conerctos v Afines de Estructuras

1. Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Constructora Conadesa S A Coneretos y
Afines de Estrucluras, que comprenden los estados de situacion linanciera al 31 de diciembre
de 2017, y los corrcspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio
de los aceionistas v de flujos de efcctive por el afio lerminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opiniom. los referidos estados financieros. presentan razonablemente, en todos los
aspectos impurlantes, la posicion financiera de Construclora Conadesa S A, Coneretos v
Adines de Estructuras, al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones v sus flujos
de efectivo por el ano lerminado en esa fecha, de acucrde con Normas Inernacionales de
Informacion Uinanciera NIF Pymes,

2. Fundamento de la opinién

General

Hemos realizido la aoditoria de acuerdo con las WNormas Intemacionales de Auditoria —
NIA's. Nuestra responsabilidad  de  acverdo con dichas normas. se describen  mas
detalladamente en la scecion Responsabilidades del Auditor puara Auditoria de Estudos
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acucrdo al Codigo
de ética del Consejo de Normas Internacionales de Lrica para Contadores PPablicos v las
disposiciones de independencia emitidas por la Superintendencia de Comparias, Valores v
Seguros del Eeuadar junto a los requisitos éicos que son relevantes para nuestra auditoria de
los estadeos financicros. ¥ hemos eumplido con nuestras responsabilidades écas de acuerdo
con estos requisitos v el Codigo de Ftica para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficicnte v apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinion,



Otros asuntoy

e conformidad con las dispesiciones de la Superintendencia de Compafiias, la obligaciom de
presentar estados lnuneieros auditdos. por primera vez, en ¢l 2017, nace por la presentacion
de los estados financieros 20016 con activos superiores a LIS 500,000 dolares. Ln
cumplimienty con las normas internacionales de auditoria v asepuramiente NIIA, los estados
financieras al 31 de diciembre de 2017 se presentan comparativos con los estados financieros
al 31 de diciembre de 2016, Las estados financieras 2016, no estuvicron sujetos a auditoria
externa v no damos opinion sobre ellos.

3. Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

Lit administracion es la responsable por la preparacion v presentacian razonable de estos estados
tinancieros de acuerdo con las NITF Pymes v del control titermno que la administracion determing
necesano parit permitir la preparacion de estados financierns librés de crrores signi Reatives, debido

fraude o crrar,

o la preparacion de los cstiades Onancieros, |4 administracion es responsable de evaluar fa capacidad
de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelar, seetn aplique, los asuntis
relacionados 1 continuidad v ulilizar el principio de empresa en marcha como base contable, a menas
yue li administracion pretenda liguidar la empresa o cesar las operaciones o ne lene ofra allermativa
mas realista gue bacerlo, La administracion es responsable de supervigar el procesa de informacion de

fa Compafia,
4. Respongsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestrog ohjelivos son chiener sepurdad razonable sobre si los estados financieros o su conjunto
‘gstin libres de errores significativos va sea por Mraude o error, § emilir un infomme de auditoria gue
incluye nuestra opinion. Una seguridad razonable es un ale nivel de seeundad. pero no v una
sarantia de que una auditoria realizady de acuerdo a las NIA siempre detectard una represcntacidn
errénea importante cuande exista. Las représentaciones ermongas pueden surgir de fraude o error v se
consideran materizles s de fonma individual @ en conjunto, podefan Inlulr razonablemente en Jas
decisiones econamicas de los usuarios tomadas sobre la-base de estos estados tinancieros.

Como parte de una auditoria efectnada de conformidad con lus Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamas nuestro juieio profesional v hemos munlenido una actitud de escepticisme profesional
durante teda ta auditoria. También:

o [dentificamos y evaluamos los rieseos de eror matedal en los estudos Gnuncieros, debido a fraude
d error, disefiamos ¥ gjeculamos provedinmientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
hemos: abtenido evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para propercionar una base para
nuestra opinion. Bl neszode no detectar un error material debldo a fraude s mas elevado que en el
caso de una incarreccion material debide u ermor, va que el fraudé puede implicar eolusidn,
talsificacion, omisiones Juliberidas, manilestaciones intencionadamente crrdneas o vulnerabilidad
del control Interm,



 Obmvimos conocimicnte del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
progedimientos de sudiloria que sean apropiados en las ¢ircunstancias; pero noe con el proposito de
expresar una opinion sobre laeleetividad del control interno de la Compania;

o [ealuames lo adeewsdocde las politicss contibles aplicadas ¥ la razondbilidad de las estindaciones
contables v revelaciones relactonadas efectuadas por la Administragion.

o Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por pare de la Administracion, de la base contahle
de negocioen marcha v, busudos en la evidencia de auditoria ebtenida. coneluir stexiste 0 no una
meertiidumbre malerial  relacionada con eventos: o condiciones que pueden  generar dudas
signilieulivas sobre Ly capacidad de la Compafiie para continuar como negocio ) marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos a alencion en nuesio
informe de auditoria a las respectivas revélacionss en los estades financicros o, & dighas
revelaciones no son adecuadas. expresar ung apinton modi Teads, Nuestray conelusiones e basan
en la evidencia de auditaria obtenida hasta la foecha de nuestro informe de audiloris, sin embarg,
eventos o condiciones fimuros pueden ocasionar yue la Compafila deje de ser una empresa en
tuneienamiente:

o Tvaluames Ta presentavion general, o estructura v el contenido de los estados tinancieros,
incluyende lay reveélaciones, v si los estados financierns representan 1as ransaceiones y cyentas
sihyieentes de un modo que logren una presentacion razonahle.

* Comunicamos @ los responsables de la Administracion de Ta Compafiia respecto . entre olros
msunles, ¢l aleanee voel momento de realizacion de la auditorfa planificada v los hallezgos
significativos, asi como cualtquier deficiencia significaliva de control intemo que ideénlificamoes en
¢l Iramseurso de la auditoria.

Guayaguil — Fevador
Abril 28 de 2018
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Tng- Wilson M{ Merino Castillo
SC-BRNAE-71



Constructora Conadesa S.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estado de Situacion Financiera
AlFT de diciembre de 20017
Expresados en Dolares de E.L AL

20m7 L
Activos
Activos corrientes:
Liectivo fNula 4) LSS 137.950.43 LSS 18123885
(Cuentas por cabral (NVefa 3) 12221745 4522 10:.F0
Obry en proceso 475 166,51 -
Impucstos corriantes (Mo o 148,347,574 G2 448 32
Pagos amticipades 575065
Totalactivos corrientes 339,4_-35.?8 f195 .13 44
Propicdades y cquipos: neto (Nora 7)1 S64.868.39 175, 884:93
Tiotal aetives (5% 1A5L304,17 LISS 1,171 74837
Pasivosy patrimonin de accianisiag
Tasivos corrientes:
Cluentas por pagar (Nt 4 LSS 427.101.29 LSS 148, 557.00
Impuestos corricntes (Nora 9) 9, 180.80 2144002
Fasivos acumuoluadas &N oia 1 14.026.16 CB365.84
Fota] pasivos cormentes 45031425 16936280
Tasive nio corriente - -
Putrmmonio de nccionistas ( Naie L0
Capieal pagado R00.00 SO0 00
Reserva legal 412.00 4§ 2:000
Keserva faculiativa R R RTT 066 200,00
Bosultados acurmulados:
Lileeta por aplicavion de las NTTF - -
Cranancias acumiladas - 201551
Resuliado del gercicio 357792 -
Teatal patrimaonio de aecienislas 1.003.989.92 1,002,425 51
Tolal pasivos y patrimonio de accionisias LISS 145450407 LSS 15171, 78837

Las sotgs adiuntas son parte integral de [og estados Jinancieros.

1lson Simaniego Pillaga-Represemante [egal C.P AL A

-
-



Constructora Conadesa S.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estados de Resultado |ntegral
Ano lerminade e] 31 de diciembre de 2017
Lixpresados cn Dolares de E, LA,

Nota _ 207 2016
Ingresos de aetividades ordinarias 1,222,338.24  1.671.368.43
Cosla de ventas (1,0584,019.51) (164334927,
Uliladadd bruta 168,318.73 28019 L8
CGastos operativos:
Administracion (162,922.17)  {22,316.98)
Participacion de trabajadores (HO9.485) -
Ltilidad antes de impuestos 4,587.08 5,702.20
Impuesto carriente, anficipo 7} L1009, 16 (3.27184)
Impuesta diferido ¥ X
Utilidad neta del ano 357792 430016
Otros resultados integrales:
Partidas que no se  reclasilicaran  posteriormente  a
resultados - -
Muevas mediciones de  obligaciones por  bencficios
delinidos - -
Resultado integral del ano, neto de impuestos 3,577.92 4316

Las notas adinmias son parte integral de los estados financieros.




Constructora Conadesa S.A. Concretos y Afines de Estructuras
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Ao terminado el 31 de diciembre de 201 T
L:xpresados en Ddlares de ELLAL

Kesultados aenmnlados

Caplial  Beseryw legal Heserya L feviy por Gananciay  Hesultade
Fagradn: tuculeariva aplicacin de. - acwmaeladas il
_ Inx NTIF [ i A
aullosd Lnero | 2l KAk 412, 1H ST, 1,568,354
el bacin itz 2119 43018
i reylladu mlesrl -
Aparle e bienes TS, M0
Trangforone:a 13497 (L1
Snlihoss Divrembre 31, 2616 RN 1ZAH A4, 20, 103,51
Fesultacn miegral 2017 3 AT
e resnitudooantezral E
AjuzlEampuesioca ores 207 7 (Z,U18.51)
Saldos & Lheiembre 30 20T ALY A B 2D, 0 - - J87742

Las notas adiwmtas son parte integral de los estados financieras,

VA

I LM}H Samunic go Pillaga-Representante Legal C AL Am‘]t'l.;é th?ﬁﬁci-f_ Taro-Comtadors General
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Constructora Conadesa S.A. Concretos y Afines de Estructuras

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Lixpresados en Dolares de EULA,

A tividades iy Crpevacbong

Tegabiclin e v henier

Ml o proveedures v erplosdoy

Irsiaestes 4 td P

Efectivo et provenenie de actividad e de operidiin
Actividades de Inversidng

Poirmacnakes v exjiapos

Chrye ihives

e ot wilieada o actividades de imversidn
Actividades de Financiaciing

O s s

Frrerwa reto proser e e geiividagdes de sinenciasion

PR ATG T
Efectivo ul juiie del 4o

Erecrve alfinab celafin

Conciliacion  del resultado intégral nelo del afo con el efective neto

proveniente de actividades de operacion:
Reslbsio inbegral nexs
AMOTIFESTNWCS § ML B
Combiosen utivios ¥ PESTéS camieniog
vt b por goardr
Cibras off (rosess
Oilrus delives commente:
Llmenzas por pagar
Henelcive u smpleuduon
Lhras pasives ool neiley

Eteetrvo noto pravven: onie de actividodes de openicids

Ly sy it see pete pifedeid o dos o sitaton fromieros
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Constructora Conadesa S.A, Concretos y Afines de Estructuras

Motas a los Estados Financieros
Ao ermmmadoel 31 de diciembre de 2017
Lxpresados en Délares de EXLLA.

1. Actividad ¢ informacion general

La compafifa fué constituida en Fenador en el afio 2004 v se dedica a la construceion
de lodo tipo de edificios resideneiales, cagas familiares individuales v en general a la
obra civil.

Obra en ¢jecucion
Al clerre de este ejercicio cconamico. la compafiia Uene en ejecucion con la ML
Muni¢ipalidad de Guuyaguil 1a obra denominada LICO-MIMG-031-20135.

Aprobacion de estados financieros.

Los cstados financieros por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
emibidos en marzo de 2008 con la auterizacion de la gerencia general v segin los
requerimientos estatutarios serian sometidos o la aprobacion de la junta general de
accionistas. sin modificacidn.

2, Resumen de Politicas Contables Significativas

A conlinugeion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Eslas politicas han side aplicadas de manera
uniforme en relacion al afio anterior, salvo que se indique lo contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados. financieros adjuntos han sido preparados de -acuerdo con Normas
Internacionales de Informucion Financiera NF Pvmies adopradas en Feuador que
representan la adopeion ntegral, explicita ¥ sin rescrvas de las referidas normas,
aplicadas de muanera uniforme.



listos estados hnancieros  consideran la base del costo historico. execepto por las
obligaciongs por beneficios de empleados a largo plazo que son vidorizados en base a
meétodos ucluariales. Ll costo histdrico se basa en el valor aceplable de la
conlraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en
cambio, es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor papado para
transforic un pasivo entre participantes independientes a la fecha de la valoracion,
considerando Tas caracteristicas del activo o pasivo. Lste valor razonahle a efectos de
medicion ¥ revelacion se determina sobre esta basc a diferencia de las mediciones yue
poseen cierla similitud con el valor razonable coma es el caso del valor neto de
realizacion de la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27

2.2 Instrumentos Financicros

Los instrumentos fimancieros son conlratos que originan en forma simultinea un
activo lmanciero para una entidad v un pasivo financiern o instrumento de patrimoenio
para olra entidad. Los principales activos v pasivos  Bnancieros presentados en el
eslado de situacion financiera de la comparifa son: efectivo, depésitos a plazo en
bancos. cuentas por cobrar, los présiamos de corto v large plaze v las cuentas por
pagar excepto ¢l impuesto a la renta. Las polilicas contables para su reconocimicento v
medicion se presentana conlinuacion:

Activos linancieros. Sc reconocen o se dan de baga a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o ventu de un active financiero y s¢ miden inicialmente
al valor razonable nmias los costos de la ransacelon.

Posterior a la fecha del reconocimiento injcial se miden al costo-amortizado o al valor
razonahle v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales imleriores a doce meses a partiv de la fecha del estado de situacion
Imanciera, que se presentan como aclivos corrienles.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros lHquidos v depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor 4 lres meses

Cuenfas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos [inancieros no derivados con
pagos Ijos yue no seocotizan en un mercado aclive, se clasifican como  activos
corrientes, exceplo aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
lecha del estado de situacion linanciery, que se presentan como actives no corrientes
E



Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de 1o tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de imerés electiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con electo material, con vencimicnto mayor a 365 dias,

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasilicados como
pasivos linancieros o como patrimonio de conformidad con ln sustancia del contrato v
se clasifican como pasivos corientes a menos que la compaiia tenga ¢l derecho
incondicional de diterir el pago de 1a obligacion por lo menos doce meses posieriores
a la fecha del estado de situacion linanciera.

Cuentas por pagar

Representin pasivos financieros no derivados con pagos lijos o determinables. que no
se cotizan en un mercado activo. Posteriormenie al reconocimiento inicial. a valor
razonable, se miden al costo amortizado utlilizando ¢l método de la tasa de interés
efeetiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor
a 365 dias.

2.3 Inventario obras en proceso

Son medidas al costo o valor nelo realizable, ¢l menor. |as abras en proceso
representan costos acumulados de obras no liguidadas, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacion v los costos
necesarios pura la venta,

2.4 Contratos de construceion

La entidad registra los contralos por construccion de acucerdo al método del grado de
avance o por obra cierta segun ¢l caso. reeonociendo la parte de los ingresos totales
que se encuentran facturados y previamente aprobados por el mandante de acuerdo a
un programa de avance y facturacion que se incluye en los respecticos contratos, esle
proceso estd on directa relacion con ¢l progreso de la actividad de cada contrato.



Para cfectos de conocer el grudo de avance de cada obra se cfectiian inspecciones
téenicas por parte del mandante junto con la entidad. Por otra parte, aguellas obras
que se encuentran ejecutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por el
mandante son activadas bajo el rubro corriente. obras en proceso para posleriormente
reconocer el ingreso respectivo con la emision de la factura,

Se reconocen en el eslado  de resultado integral todos los eostos relacionados
directamente con el grado de avance reconocido como ingresos. Lsto implica que los
materiales no incorporados a la obra ¥ los pagos adelantados a subcontratistas, y en
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrolladas en ¢l
[uturo (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese
periodo.

Los materiales no incorporados v los pagos adelantados a subcontratistas son
clasificados como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente.

La entidad presenta come un activo el importe bruto adeudado por los mandantes para
el trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos v menos las pérdidas reconocidas superan la lucluracion
parcial. La facturacion parcial no pagada wdavia por los mandantes v las retenciones
se incluye en “Cuentas por cobrar comerciales”.

Los contrats son administrados a precio lijo: donde el contratista acuerda un precio
fijo. o cantidad fija por unidad de producto, ¥ en algunos casos lales precios estin
sujetos o clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan los costos.

1.5 Propiedades y equipos

Medicidon inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos direclamente relacionados con la ubicaeion de
activo y puesta en condiciones de luncionumiento. Los pastos de reparacion y
manlenimiento s¢ reconocen en los tesultados del afio ¢n ¢l periodo en que se
producen.

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos ¢l importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor, si hubiere. Los gastos de reparacidn v mantenimiento se reconocen en los
resullados del afio en el periodo en que se producen.



Método de depreciacion y vidas dtiles, Bl costo de equipos. se deprecia de acuerdo
con el método de linea reeta. la vida anl estimada, valor residual v ¢l método de
depreciacion son revisados al final de cada urio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base pirospectivi

Las vidas tiles usadas. som como sigue:

Vida ntil en arfos
Muagquinarias 11)
Vehiculos (Volguetas) 20

Retiro o venta de propiedades v equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados v surge del retiro o venla de una partida de propicdades v equipos 14 cual
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles,

Al final de cada periodo. la Administracion de la compafia. evalua los valores en
libros de sus activos tangibles a lin de determinar la existencia de un indicativo
respeeto a que estos aclivos han sufrido -alguna perdida por deteriovo. Tas pérdidas
par deteriory s¢ reconocen en resullados, con excepeidn de un activo revaluado gue
primero se afecta a la revalvacion del patrimonio. Bl reverso de una perdida por
deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos

Il impuesto comiente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto
que surja de una transaceion que se reconozea fuera del resullado bien sea de otrp
resullado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fera de los resultados.

a) Ll impuecste corriente. se basa en la ulilidad gravable que es 1a tributaria (base
imponible) registrada durante ¢f afio, La utilidad gravable diliere de la utilidad
contable, debido a las partidas de inpresos imponibles o deducibles v partidas
que no serin gravables o dedueibles. Bl pasivo de la compafiia por impuestoy a
l# renta corriente se caleula utilizando para el gjercicio 2017, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Seryvicio de Rentas Internas.

10



b)

Ll Impuesto dilerido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor cn libros de los activos y pasives de los estados
financieros v sus bascs fiscales. utilizando tasas [iscales que se espera sean de
aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
Ln activo por impuesto dilerido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la
compafiia disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se podria
afcctar esas diferencias temporarins deducibles mientras gue un pasive por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para todas las  dilerencias
temporarias imponibles

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compariia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado. donde es probable que la compania tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion. y pucda hacerse una estimacion [iable de estas
provisiones. El imporle reconocido como provision, al linal del periodo. debe
considerar los riesgos v ¢l grado de incertidumbres envueltas,

2.9 Beneficios a empleados

)

b)

Lag ohligaciones por benelicios definidos OB jubilacion patronal. desahucio
¢ indemnizaciones, son  determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito provectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este coneepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afo o en otro resultado integral en los casos que apliquen. as nuevas
mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sitwacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral.

La participacion de trabajadores estd constinida de conlormidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

Décimo tercero v décimo cuarto. se provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacion ecuatoriana vigente.

11



2.10 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta se miden al valor razomable de la
contraprestacion  cobrady o por cobrar. teniendo en cuenta los  descuenlos,
honificaciones o rebajas comerciales gue la compania pueda olorgar y se reconocen
cuando la compafiia transfiere los riesgos v benelicios de tipo significativo, derivado
de la venty de balanceado y otros bienes; el importe de los ingresos ¥ los costos
incurridos o por ocurrir, son medidos con fabilidad, v es probable que la compariia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gaslos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independienlemente de la fecha cn
que se haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el periodo en ¢l que se conocen.

2.12 Reserva legal

Segiin la ley de compaiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

2.13 Reserva facultativa

Representa una reserva voluntaria a favor de los accionistas.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NITF Pymes no permiten que se
compensen los uclivos v pasivos. tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos

en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable v esta
presentacion sea cl retlejo de la esencia de la transaccion.



3. Estimaciones y Criterios Cantables

lLos estados nancieros adjuntes, requicren gue la Administracion realice ciertas
eslimaciones ¥ cstablezea algunos supuestos inherentes a la aclividad economica de la
entidad, con el propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados [nancieros. La Administracion sustenta que fales
eslimacionss v supuestos estuvicron hasados en la mejor wilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre ung base periddica. Las
revisiones a las eslimaciones se reconocen cn el periodo de revision y periodos lulures
si la revision alecla al periodo actual y periodos subsceucntes.

4. Efectivo
il efectivo representa fondos locales de Tibre disposicion a favor de la compaiiia
5. Cuentas por Cobrar

I.a5 cuentay por cobrar sen activos linancieros v estan constituidas como sigue:

2017 - 2016
Clientes USS - LSS 45221627
Progecon 5. A. 113.388.68
{ras §.822.77 -
subtotal 12221145 452.216.27

Menos - Estimacion para euentas incobrables

USS 12221145 US% 45221627

l.as cuentas por eobrar a clientes se recuperan en un plazo de hasta 90 dias. La cuenta
con Progecon S.A., una entidad representada por el Sr. Wilson Samanicgo Serpa, no
oenera inlereses vy no tene fecha de vencimiento especifica.

6. Obra en proceso

Lin detalle del inventario de materiales y obras en proceso €8 como sigue:

2017 W16
Cbras en proceso:
Girado de avance LSS - LSS -
Precio o 475,166.51 -

USS  475.166.51 USS -




7. Impuestos Corrientes

Los activos por impuesios corrienles estdn constituidos como sigue:

207 2016
Impuesto al valor agregado iva USS  66405.61 LSS 3088857
Retenciones de iva por lerceros 64,706.90 |'7.744.52
Credito tributario de impuesto a la renta 17,235.23 13.811.23

USS 148.347.74  USS (2448352

8. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades ¥ equipos s como sigue:

2017 ) 206
Muaguinarias USS  591,808.53 USH 633.133.66
Mehiculos (volguetas) 142.920.00 =
Sub-total 734,728.53 653, 133,66
Menos— Depreciacion acwmulada (169.860.14) (17724873

USS  564.868.39  USS 475.884.93

Un movimiento de propiedades. por el afio 2017 es como sigue:

Yoehica s

Mluspimuria | valiaetns| Taral
L
Suldd ol T Enera 2107 65315586 63313506
Ml o AN |43 bl TELEIT T
¥eutn 1B {74106 R
Saldoial 3-Die-2017 S91R0H.53 [ERAFIN] 34,728 53
Dgpreviisciim woamuludu;
Kuldaoal 1-Tinoeo-2017 (177,248, 71 B F i .E e 5
Rapulovizacion sabdo ol LR Reir ok R
hepresis e i R e e (ROREE R LF O % B £ St B
Wi R T R LR R F
Sulde al 31-The20E7 (162,714,014 (Rt BRIV (0% EE R B
Kuldo nees L R LAS, 774, W Siwl KOS

L.os vehiculos consistentes en volquelas por US 142,920 de eosto de adyuisicidn se
encuentran prendados a un banco local a favor de Progecon S.A.
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%. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2017 (LT
Provesdorey locales USS 41974556 LSS 77.693.36
Institute evatorianoe de Seguridad Social 1.810.11 1.537.20
Nomina v liguidaciones 5.545.62 -
Anticipos reeibidos - a49,326.24

USS 42710129 US$  138.557.00

Las cuentas por pagar a proveedores locales de hienes v servicios tenen plazo de
vencimiento de hasta 90 dias y no generan intereses.

10, Impuestos C'orrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos come sigue:

217 016
Impuesto a la renta de la compafiia LIs% - Uss -
Retenciomes de 1va 5,778.20 11.283.45
Retenciones de impuesto a la renta 3,408.60 10. 186,37

LS$  9,186.80 USS 21,440.02

L/na coneiliacion tributaria es como sigue:

2T g
itz g da AT8T 0 ST EN
FPartidas de conciliachin
M gt v dedludiiles
Wihtheted pravabhe B Sk ST
Pazacrde iz Ty 0=
Dttpusslo i lu reste causdn [ B | 25444
Aerpo de repuessto o by renbe [ = FE.8
Rehasdel arne | pir 40%, 15, B0 g =
Mg cuolis pavitis - (35
Saldo del pulicips BTRhAR JAwih K2
Melenas redes Crorese leeiuades sneel ufio {12214 ity (1aBel 03
Mlettuy fréadib frisuzar de ahcs anleoes LR 23)

Tmpuestaa Jerente g pros { fuver) (17235320 (13811250




A partir del cjercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el afio correspondiente, cuando ésie es mayor,

Las declaraciones de impuesto a i renta hasta el afio 2014, estan ¢erradas para
revision por parte de las auloridades mbutarias, A la fecha de este informe, la
compafifa no ha recibido notilicaciones con respecto 4 los affos 2015 al 2017, por lo
que estos anos estarian abieros para [uluras scalizaciones, sobre las euales podrian
existir diferencias de erilerio en materia tributaria.

Asuntos Iributarios de la ley de Fomento Ambiental, Optimizacion de los
Ingresos del Estado vy Reactivacion de la Kconomia. [os aspeclos mas destacados
se presenlan a continuacion:

- Los gastos relacionados.con vehiculos por avaltios que superan LS 35.000 en
la huse de datos del SR, serin considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarita del 2% al 5% en la salida de divisas. Tl uso de dinero
ent el exterior s¢ considera como hecho generador v se considera exentos de
este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiseales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de malerias primag. insumos v bienes de capital. que conslen en e
listado emitidos por el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser ulilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

- Enel 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impuesto a la renta v del
28% cuando la sociedad tenga accionislas. socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residenles en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion directu ¢ indirecta v cuando la sociedad hava incumplido el deber
de informar sobre la parlicipacion de sus accionistas APS en lebrero de cada
.

- Las sociedades no consideraran en el caleulo del antcipo para el 2018, en el
rubro de costos ¥ gastos, los sueldos vy salavios. la decimotercera v
decimocuarta remuneracion, asi como los apertes patronales al seguro sociul
obligatorio.



11, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estin constituidos como siguc:

Beneficios sociales
Participucion de trabajadores

2017 016
US§ 1236135 USS 8.510.51
1,664.81 855,33
US$  14,026.16  USS 0.365.84

Un movimiento de pasivos acumulados, por ¢l afio 2017 es como sigue:

JLIR T

fereery
Suldu ul 1 e 20OET 4 B30 5T
Frisvisiones 483052
Fags 11 AEE G0
Balila al 31-PHe-2017 E347414

Decimi I"wrricipucion il
cuuTin tralajaidoris
EE R L R5533
L0871 HLERT
(ESHUEY s
AN Lt 5l

12. Patrimonio

Tutnl

L T B
RAFLAN

(LATLER)

LhARE G, T

Capital pagade. Esld representado por de 800 aceiomes ordinarias v nominativas de
US 1,00 de¢ valor nominal unitario, Ll capital autorizado estd lijado en US 1,600
La entidad no coliza sus acciones en la Bolsa de Valores.

13, Contratos de obra suscritos

Al 31 de diciembre de 2017, esta pendiente de facturar lo siguiente:

LICO-MING-=031-2015
Contrato a-var-030-2015
1otal por Laclurar

ok -
620,000
S8 620,000
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Fl conlralo esta sujeto:

v’

L% A%

Al amparo de la Ley Organica del Sislema Nacional de Contratacion Publica
LOSNCP

la M. Mumaipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un
auditor gue revisa y aprueba los coresos relacionados con la ubri.

Ll accionista debera notificar a la enthidad inlformanle sobre la transferencia.
¢esion, enajenacton. bajo cualquier madalidad de las acciones, parlicipaciones o
cualquicr otra forma de participacion que realice la entidad

EL valor miaximo anlicipo en contratos de ejecucion de obras sera del 20% del
monto lotad del contrato. EL valor de la obra se cancelara contra presentacion de
planillas,

Emision de polizas de seguro en garantia por fiel cumplimiento de contrato
Reajustes de precio con sujecion a una [Hrmuli establecida

Opcion a prorrogas de plazo de lerminacion de obras

Lil arbitraje serd en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Guavaquil

14. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Cntre el 1 de encro de 2018 y la fecha de emision de los estados [inancieros, no se

produjeron eventos que en opinion de Ty Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados lTnancieros adjuntos, excepto por la contratacion con la
M. Municipalidad de Guayaquil la obra LICO-MING-(19-2016.
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