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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compariia fue constituida como una sociedad anénima el 18 de marzo de 2003 e
inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 17 de abril del mismo afio, con el
nombre de Dilen S.A.

Su actividad principal es el transporte maritimo y de cabotaje a través del arriendo a su
compania relacionada Corpefrolsa S.A.

Para el desarrollo de su objeto social, la Compafiia cuenta con 1 embarcacion (Libertad
II1), que es arrendada a su compafiia relacionada Corpetrolsa S.A., para el servicio de
transporte de hidrocarburos. Ver Nota 17.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afic 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidén Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacidn de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
gue se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compania considera que las situacicnes antes indicadas, no han
originado efectos significativos en las operaciones de la Compafia, debido a que
implemento una estrategia de maximizacién de los recursos para disminuir los gastos.
Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 4 de abril del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Véase pagina siguiente)
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compairiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y, por la disposicién establecida en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00080421-OC del 28 de diciembre del 2017 de |la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el céalculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del 20186.

En funcidén a lo anierior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.11, la
Compania, al 31 de diciembre del 2017 y 20186, realizd el calcuio actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,26% y 7,46%, respectivamente), o cual
difiere de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los
bonos empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Narteamérica.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicién especifica de la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafnia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde [os supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esie procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por [a Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2017 con
los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
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urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligateria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatcra pars
ejercicios iniciados a partir

Noma Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicidén de las paricipadas al valorrazonable, 1de enero del 2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1deenerodel 2018
NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del 2018
vez.
NilF 2 Enmienda: Clasificacién y medicidn de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones. .
NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidn de la NIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018
NIIF 9 Mejora. Revisién final 2 la NIF 9 (instrumentos financieros) que reeampiaza a las 1de enerodet2018
publicadas anteriormente y a la NIC 39 v sus guizs de aplicacién.
NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconccimients de ingresos que aplican a todos los 1de enero del 2018
contratos con clientes (excepto porcontratos de leasing, contratos de segurcse
instrumentos financieros). Esta noma reemplaza a la NIC 1y NIC 18.
CINIF 22 Intempretacién: Efectos de las varaciones de lostipos de cambio. 1de enero del 2018
NIC 28 Aclaracién sobre elregistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicande 1de enero del 2019
elvalorpatrimenial proporcional.
NIIF 16 Publicacidn de la nerma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1de enero del 2019
NIF 3y Enmienda. l.a NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene controlde un negocic 1de enaro del 2012
NIF 11 que esun joint venture. Vuelve 2 medirlos intereses previamente mantenidesen
dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuande una entidad obtiene el contro!
conjunto de una empresa que es una cperacidn conjunta, lz entidad no vuelve a
medirlos intereses previamente conocidos en esa emprasa.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto & la renta de los 1de enero del 2012
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como
surja elimpuesto.
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después 1de enero del 2018
de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese
endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo a! caicularla tasa de capitalizacidn de los préstamos
generales.
CINIF23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incernidumbres 1de enercdel 2018
sobre ciertos fratamientos de impusesto a [a renta.
NIF 9 Enmienda a la NIF 9 relacicnada con las compensaciones negativas de ciertas 1de enero del 2012
condiciones de pagos adelantados.
NIF 17 Publicacién de fa nerma: "Contratos de seguros" que reemplazaréd a la NIIF 4. 1de enero del 2021

La Administracién considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las

NIIF
esta

e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
dos financieros de la Compafiia en el gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NHF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis y concluyd que no

hay
)

un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15: la prestacién de servicios se presenta en una sola obligacion de desempeno
que es claramente identificable y el precio de la transaccidn no contiene
componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no
se esperan efectos en [a aplicacion de esta norma.
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iy NIF 9 Su principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar y pagar
relacionadas, las cuales se liquidan hasta en 90 dias; no se provisionan las pérdidas
por deterioro, puesto que seran recuperadas en el corto plazo. Esta norma no tendria
un impacto en los estados financieros de la Compariia.

Moneda funcional y presentacion

i.0s estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaifiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar’ y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la caiegoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a partes
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidén financiera que se presentan como activos no
corrientes.
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(b) Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores, cuentas por pagar a paries relacionadas y cuentas por pagar otras.
Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea desighado
como de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidén posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafilas relacionadas por la prestacion de servicios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 20 dias.
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(iiy Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por el giro normal de sus negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, va gue no generan
intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar otras: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que [a Compariia no sera capaz de cobrar todos los
importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de [as mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que [a cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar, debido a que el servicio que presta es efectuado
unicamente a su relacionada.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado que se
espera sean compensadas con ventas futuras. Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo, corresponden principalmente a repuestos,

materiales y suministros. El costo de los productos comprende el valor de adquisicion y
otros costos incurridos. -
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El costo de los inventarios de los productos se determina usando el método promedio
ponderado.

Propiedades, embarcaciones y equipos

Las propiedades, embarcaciones y equipos estan presentados al costo histérico menos la
depreciacién acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia [a Compariia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, embarcaciones y equipos,
es calculada linealmente basada en [a vida dtil estimada de [as propiedades,
embarcaciones y equipos, o de componentes significativos identificables que posean
vidas U(tfiles diferenciadas, dnicamente en los bugues se considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que su valor de realizacion al
término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas U(liles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades, embarcaciones y equipos son las
siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Embarcaciones 17
Digques 25
Otros activos 6al0

Las pérdidas y ganancias por ia venta de propiedades, embarcaciones y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados infegrales.

Cuando el valor en libros de un acfivo de propiedades, embarcaciones y equipos excede
a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempe prolongade para que esté listo para su uso, periodo gque la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016
todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.
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Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los cuales la Compafifa no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos operativos. La
Compafia presenia en su estado financiero el activo arrendado (Libertad I{l) en el rubro
de propiedades, embarcaciones y equipos. Los ingresos provenientes de esta actividad,
son reconocidos como un ingreso de forma lineal, durante el transcurso del plazo de
arrendamiento (5 afios renovables).

Los costos en [a obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacién del
bien, se reconoceran como gastos en el periodo que corresponda. Si existen costos
iniciales en las negociaciones y contratacién de un arrendamiento operativo, se incluye
en el valor del activo y se reconocera como gasto a lo largo del plazo de arrendamientio,
sobre Ila misma base de ingresos de arrendamientos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, embarcaciones y equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn (propiedades, embarcaciones y equipos) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendria de
sU venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia regisira una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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@i

(ii)

Impuesto a ia renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, socbre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a [a renta diferido se
determina usando tasas iributarias que han sido prormulgadas a ia fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuiuros, relacionadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anferiores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(ifi) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre v cuando no se solicite su devolucion ante el Servicic de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sole se reconocen en ia medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar [as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Beneficios a empleados

(a)

Beneficios de corto piazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién_de los frabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.
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(b)

(i) Vacaciones: Se registra el cosio correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compariia determina anualmente
la provision para jubilacidn patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos
y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontande los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en [a moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

La Compafiia no adoptd la enmienda a {a NIC 18 “Beneficics a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
uiilizar |la tasa de los bonos corperativos de alta calidad dencominados en esta
moneda y siendo el délar fa moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos.
Para el afio 2016, la tasa del 7,46% utilizada por la Compafiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobiermo local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compafiia es del 8,26% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros, en &l cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
citada.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo gque surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios reconocidos como provisién son la mejor estimacion de ia
administraciéon, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta del
servicio de transporte en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos
se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

lLos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia hace la entrega del servicio, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumutacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio, concenfracion y tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafifa; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.
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Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su carge [a administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo yfo la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
gue cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de
los excedentes de liguidez.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercade a la Compania, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiila no mantiene obligaciones financieras por lo cual no estd
expuesta al riesgo de valor razonable por tipo de interés.

Riesgo de precio v cancentracion:

La exposicién a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con €l
acuerdo de arrendamiento pactado con su Compafiia relacionada. El precio es
fijo y cubre adecuadamente los costos de su operacién mas un margen. No se
prevén cambios importantes en su estructura financiera en el corto plazo Ver
Nota 17.

{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar ofras.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.
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(c)

La Compafiila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con [as siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2017 (1) 2016 (1)

Banco Bolivariano C. A. AAA- T AAA- AAA- T AAA-~

Banco del Pacifico S.A. AAA- T AAA- AAA- T AAA-

Banco Pichincha C.A. AAA~ | AAA- AAA-T AAA-

Banco General Rumifiahui S.A. AAA- AA+

(1)  Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuenie: Superintendencia de
Bancos.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017, la Compatfiia tiene como Unico cliente su relacionada
Corpetrolsa S.A. con quien maneja limites de crédito que se establecen en funcién
del analisis de su capacidad de pago.

La Compariia tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas
por cobrar relacionadas, no obstante el riesgo es considerado menor por ser parte
del grupo.

El riesgo de cradito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar ia liguidez de corto plazo, la Compahia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.

La Compafiia, duranie el afio 2017 y 2016 concentro su apalancamiento netamente
en proveedores y partes relacionadas y mantiene plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de ingresos que la Compafiia mantiene.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del perfodo
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remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Entre 31y 180

2017 dias
Cuentas por pagar proveedores y ctras 126.735
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
355.795
432.530
2018
Sobregires bancarios ) 11.006
Proveedores y otras cuentas por pagar 157.089
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
297.907
454.986

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguienies puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {(menores a 1 afio), medianc

(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

e Se parie de [a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e [l retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital schre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como [a deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el {otal de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y partes relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el "patrimanio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 20186 fueron los siguientes:

017 2016
Sobregiros bancarios - 11.006
Proveedores y ofras cuentas por pagar 126.735 157.088
Cuentas por pagar partes relacionadas 355.795 297.907

482.530 454 995
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8.125) {(4.153)
Deuda neta 474.405 450.842
Total patrimonio neto 2.190.944 2.028.984
Capital total 2.665.349 2.479.826
Ratio de apalancamiento 18% 18%

Durante el afio 2017 y 2018, la Compaiiia se ha apalangueado principalmente con sus
proveedores y partes relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que [a Administracion realice
estimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida utl de las propiedades, embarcaciones y eguipos: Los cambios en
circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas dtiles se evaltan al cierre de cada afo. Ver
Nota 2.8.

(b} Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en ia Nota 2.10.
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(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazg: Las hipdtesis empleadas en

el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios

actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12 (b).

(d) Impuesto a la renta diferido:. La Compafia ha realizado [a estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy
[a base tributaria de sus actives y pasives se revertiran en el futuro. Ver Nota 2.11

(ii).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaciéon se presentan los valores libros
financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo:
Bfectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado;
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financiteros medidos 2l costo am ortizado:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar provesdoras y otras
Cuentas por pagar partes relacicnadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

de cada categoria de instrumentos

2017 2018
Corriente Corriente

8.125 4,153

297.374 87.278
305.499 71.431

- 11.006

126.735 157.089
355.785 297.907
482.530 466.002

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Caja chica 1.054 1.054
Bancos (1} 7.071 3.098
8.125 4.153
(-} Scbregiras bancarios - {11.006)
8.125 (6.853)

(1) Corresponde principalmente a fondos mantenidos en Banco Pichincha C.A, Banco
del Pacifico S.A., Banco Bolivariano C.A. y Banco General Rumifiahui S.A.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde inventarios de repuestos y suministros que
seran ufilizados en e mantenimiento de la embarcacién Libertad iII por US$109.184

(2016: US$46.798).

PROPIEDADES, EMBARCACIONES Y EQUIPOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn:

Zambrano Robles Jose
Empresa Pablica Flota Petrolera Ecuatoriana

Superintendencia del Terminal Petrolero de la Libertad

Remar S.A.

Ingenieria y Logistica Maritima S.A.
Serepor S.A.

Astilleros Navales Ecuatorianos EP

Lioyd's Register Central and South America Limited

Ultrasonic Testing & Calibration S.A.
Otros proveedoras

2017 2016
15.256 -
14.284 17.172
10.365 6.759

6.732 -
6.597 7.999
5.475 11.828
5.000 5.000
4276 18.774
682 17.610
43.441 57.813
112.108 140.956

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales ¢ juridicas {(compafias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por la Compafifa, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos al 31 de diciembre.

Relacidn Transaccidon 2017 2016

Cuentas por cobrar
Corpetrolsa S.A. (1) Entidad del Grupo Comercial 297.374 65.144
Servamain S.A. Entidad del Grupo Comercial - 2134
297.374 67.278

Cuentas por pagar
Corpetrolsa S.A. (2) Entidad del Grupo Comercial 339.022 239.744
Servamain S.A. Entidad del Grupo Comercial 16.773 15.106
355,795 254.850

Accionistas

Vicente Bustos Pefiaherrera E 43.057
355.795 297.907
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Transacciones:

Relacién Transaccién 2017 2016
Compaifiia
Senicio naviero

Corpetrolsa S.A. (1) Entidad del grupo  Comercial 1.800.000 1.800.000
1.800.000 1.800.000

Compras de suminisiros
Corpetrolsa S.A. Entidad del grupo  Comercial 137.052 97.037
Servamain S.A. Entidad del grupo  Comercial 7.841 7.045
144.893 104.082

(1) Corresponde a los saldos relacionados al confrato de prestacidén del servicio de
transporte maritimo de Bunkereo suscrito con Corpetrolsa S A. Ver Nota 17.

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago por la compra de combustibles.

Los saldos por cobrar y pagar a paries relacionadas no devengan intereses y tienen plazo
de cobro y/o pago menor a un afio.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia no mantiene miembros clave de Gerencias
estratégicas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impuesio a la renta corriente 39.995 27.433
Impuesto a la renta diferido 13.438 {10.199)
Cargo a los resultados integrales del afio 53.433 17.234
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:
2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 245755 858.330
Participacion de trabajadores {35.863) {13.400)
Utilidad antes de impuestos 208.892 75.930
Menos:

Reversion de provisiones (1) (48.080) (30.355)

Amortizacion de pérdidas fributarias - (16.712)
Mas:

Gastos no deducibles (2) 20.965 19.162
Utilidad gravable 181.797 48.025
Tasa de impueste a ia renta del perfodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 30.695 10.566
Anticipo del impuesto a la renta del afic 26.212 27.433
Impuesto a la renta determinado 39.995 57.433

(1) Corresponde a la reversién de diferencias temporarias, relacionadas principalmente

con el costo atribuido de las propiedas, embarcaciones y equipos.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a principalmente a gastos no deducibles
por US$18.927 (2016; US3$6.193) e intereses de mora y multa por US$1.916 (2016:

US$7.713).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

COMO sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Impueste a la renta determinado 39.995 27.433
Anticipo de impuesto a Ja renta (8.212) {4,933)
Retenciones en la fuente del afio {18.000) {18.000)
Crédito tributario de afios anteriores {4.500) (9.000)
impuesto a pagar (crédito tributario) 9.283 (4.500)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula medianie la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a [as utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigenie establece el pago de un "anticipo minime de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2017, la Compafiia determind que el anticipc minimo ascendia a US$26.212
monto que no supera el impuesto a la renta causado de US$39.995, por lo cual este
Ultimo se determina como el impuesto a la renta causado. Al 31 de diciembre del 2016 se
determind como anticipo minimo US$27.433, monto que supera el impueste a la renta
causado US3$10.566, siendo el anticipo el impuesto a la renta determinado.
Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Utilidad antes de impuesto a la renta
Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de;

Reversion de provisiones
Ofros

Gastos no deducibles

Impuesto a la renta calculado
Anticipo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta determinado

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

Pasivo por impuesto diferido
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses
Impuesto diferido pasivo que se liquidars antes de 12 meses

2017 2016
208.892 75.932
22% 22%
45.956 16.705
(10.573) -
- (10.355)
4612 4216
39.995 10.566
26,212 37.433
39.995 77453
19% 36% |
2017 2016
181.300 174.622
12.708 6.678
194.008 181.300

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar |os activos y pasivos por impuestos corrientes v los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2016
(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos

(Crédito) / cargo a ORI por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2016

(Crédito) / cargo a resultados por impuestos diferidos

(Crédito) / cargo a ORI por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2017

187.978
(10.199)

3.521

181.300
13.438

(730)

194.008
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activo Pasivo
Costo Cuentas por
Beneficios atribuido de pagar
empleados activos accionistas Total
+ Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2016 (762 187.255 1.485 187.978
(Crédito) / cargo a resultados / ORI por
impuestos diferidos 550 (6.283) (945) (6.6878)
Al 31 de diciembre del 2016 {212) 180.972 540 181.300
(Crédito) / cargo a resultados / ORI por
impuestos diferidos (4.088) 17.337 (540} 12.708
Al 31 de diciembre del 2017 (4.301) 198.309 - 194.008

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicic de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada =an el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o U333.000.000 {Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Ofros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de Ia
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Incremento de [a base imponible para pago de impuesto a [a renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por [a reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta scbre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. L.a reduccidn de ia tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monito
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exporiadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a [a produccidn de bienes, incluidas [as del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micre v pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementade el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y
gastos por sueldos y salarios por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devoluciéon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal v desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.
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Disminucién del monto para ta obligatoriedad de efectuar pagoes a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.

“} ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 29 de abril dei 2018 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

o Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del [VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

e Pagos efectuados por medios electrénicos sopartaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

® Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gasios, aguellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

o No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adguisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

o Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante [a utilizacidn de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 20167: El 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguienies reformas detalladas a
continuacion:
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® Contribucion Solidaria scbre las utilidades del 3% para sociedades ecualorianas
sujetos del impuesto a [a renta (incluyendo Fideicomisos que paguen ¢ no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

° Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

o Personas naturales residentes que mantengan un pairimonio existente al 1 de
enerc del 2018 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pals, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de délares dentro del pais, se gravara &l
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
que hayan sufride una afectacidn directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avalGio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el case de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de scciedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

® Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residenies en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de [a Compainiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en [a tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicidn y movimiento:

(Véase péagina siguiente)
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Szldes al Pagos y/o Saldos al
inicio incrementos utilizaciones finaj
Afo 2017
Beneficios a empleados -Corto plazo (1) 129.771 508.048 (552.988) 84.831
Beneficios a empleados - no corrientes
Jubilacién patronal y desahucic (2) 55.528 17.910 (13.394) 60.044
55.528 60.044
Afio 2016
Beneficios a empleados -Corto plazo (1) 107.019 543,966 (621.214) 129.771
Beneficios a empleados - no corrientes
Jubilacién patronal y desahucic (2) 84089 6.198 (34.7587) 55528
84,089 55.628

(1) Se compone principalmente por la participacion de los trabajadores por US$36.863
(2016: US$13.400); vacaciones acumuladas y no gozadas por U$$18.437 (20186:
US$87.527).

(2) Ver Nota 13.

PASIVO NO CORRIENTE — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal 22.394 21.855
Bonificacion por desahucio ’ 37.650 33.673
60.044 55 528

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
20186, establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo, el cual indica que
fos trabajadores que por veinticinco afios o mas de servicio continuo o interrumpido,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores segin reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores,
gue a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

l.as presunciones principales usadas para propositos de los calculos son [as siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Tasa(s) de descuento 8.26% 7.46%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T IESS 2002 T™M IESS 2002
Tasa de rotacion 20.30% 11.80%
Tiempo de servicio promedio de los trab. activos 4.94 5.86

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afic 2002.

Los cambios en la provisidén acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal v
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

Jubilacién Desshucic Tatal
2017 2018 2017 2018 2017 2016

Al 1 de engro 21,855 42,333 33,673 41.756 55.528 84.089
Costo laboral por senicio 4.795 ©.333 2.722 5.871 7.517 15.204
Coste financiero 1.608 2.647 2.480 2.581 4,068 5,228
Pérdida (ganancia) actuarial (2) (5.852) (10.538) 92 (2.255) (8.770) (12.793)
Beneficios pagados - - Co(1.297) (14.280) {1.297) {14.280)
Efecto de reducciones y
liguidaciones anticipadas @ (21.820) - - ) (21.920)

22.394 21.885 37.650 33,673 60,044 55.528

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Ofro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprenden 260.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Nombre Nacionalidad Acciones Yo
Comercialpetro S.A. Ecuatoriana 135.200 52%
Oscar Vidente Bustos Pefizherrera Ecuatoriana 124.800 48%
280.000 100%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, [a Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 9% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial NUE

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonioc en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIF’, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2017

Sueldos y beneficios sociales
Servicios de terceros
Depreciacion

Combustible

Impuesos y ofros
Mantenimiento y reparacicnes
Seguros

Suministros de oficina

Filtros y aceites

Servicios basicos

Ofros gastos

2018

Sueldos y beneficios sociales
Servicios de terceros
Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones
Impuesios y otros
Combustibles

Seguros

Filtros y aceites

Suministros de oficina
Servicios basicos

Otros gastos

CONTRATOS

(Gastos Gastos de
administracion ventas Total
205.084 342 477 547.561
83.533 377.739 461.272
- 186.991 186.991
- 141,132 141.132
100.461 1.972 102.433
4.630 83.055 87.685
- 28.700 29.700
1.273 2.078 3.351
- 3.088 3.088
1.285 - 1.285
43331 25.631 68.962
439.587 1.193.863 1.633.460
Gastos Gasios de
administracién ventas Total
226.509 452.242 678.751
25.599 247.700 273.299
- 264.772 264.772
1.197 198.243 199.440
102.751 7.713 110.464
- 84.651 94.651
- 32.759 32.759
- 16.688 16.688
694 4.827 5.521
1.450 - 1.450
5819 25.807 31,626
364.019 1.345.402 1.709.421

Contrato para la prestacidn del servicic de transporte maritimo de bunkereo para el
abastecimiento de combustibles (Fuel Oil y Diesel) a los buques clientes de
Corpetrolsa S.A. bajo la modalidad de “Time Charter”

El 1 de enero del 2014, se firm& el contrato para la prestacién del servicio de transporte
maritimo entre la Compafiia y su relacionada Corpetrolsa S.A. Dlen S.A. (contratista) se
compromete y obliga a poner el buque tanque “Libertad lII” a disposicién de la Arrendataria.
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El valor a pagar diario por la prestacion del servicio de transporte maritimo de B/T Libertad
il es de US$5.000. La vigencia de este contrato serd de 5 afios a partir de la firma del
mismo.

Durante el 2017 y 20186 se registraron ingresos por este concepto por $1.800.000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compahia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicién. :

(41)



