DLEN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2015 2014

Activos:
Activos corrientes

Efectivo 15,976 44,446

Cuentas por cobrar clientes relacionados 21 231,216 58,360

Otras cuentas por cobrar no retacionados 5,446 1,113

Activos por impuestos corrientes 10 9,000 122,696

Inventarios 5 178,683 210,434

Servicios y otros pagos anticipados 26,710 15,284
Total activos corrientes 467 031 452,333
Activos no corrientes

Propiedades, embarcaciones y equipos 2,710,075 2,949,795

Activos por impuestos diferidos 11 762 -

Otros activos no corrientes 128 -
Total activos no corrientes 2,710,965 2,949 795
Total activos 3,177,996 3,402,128

lberto Bustos Penaherrera
/ SGerente General

Contador 'G eral

Ver principales politicas contables
¥y notas a los estados financieros.
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DLEN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores ho relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados

Accionistas

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligacion por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasives no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumutados

Total patrimonio neto

Totat patrimonio neto y pasivos

T

. v
Eddy ABerto Bustos Pefiaherrera

/{ Gerente General

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2015 2014

87,065 52,137

21 501,243 374,257

7 237,263 399,543

10 2,861 12,667

8 107,019 88,964
8,700 .

944,151 927,568

9 84,089 70,039

1 188,740 196,280

272,829 266,319

1,216,980 1,193,887

12 260,000 100,000

13 - 160,000

14 22,108 22,108

15 19,722 12,369

16 1,659,186 1,913,764

1,961,016 2,208,241

3,177,9% 3,402,128

Contador General

Ver principales politicas contables
¥ notas a los estados financieros.
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DLEN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afios terminados en, Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 18 1,804,425 1,800,827
Gastos:

Gastos de ventas 19 (1,381,132) (1,313,328}

Gastos de administracion 20 {658,459) (524,671}

Gastos financieros - {25,186)

(2,039,591} (1,863,185}

{Pérdida) del ejercicio antes de impuesto

a la renta {235,166} {62,358)
Impuesto a la renta;

impuesto a la renta corriente 10 {28,291) {31,022)

Efecto de impuestos diferidos 11 8,879 {18,645)
{Perdida) neta del ejercicio {254,578) (112,025}
Otro resuitado integral 7,353 8,249
Resultado integral total del afio {247,225} {103,776}

E—

Eddy 41

Vi
134

Merrera
ral

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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DLEN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Anos terminados en, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1,622,811 1,976,490

Efectivo pagado a proveedores y empleados {1,595,245) {1,800,071)

Impuesto a las ganancias pagado {25,039) {21,448}

Gastos financieros - (25,1886}

Otros (egresos} ingresos, netos 4,425 827
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 6,952 130,612
Flujos de efective por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedades, embarcaciones y equipos - {379,974}

Pago por compra de otros activos (128) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (128} (379,974)
Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por compafifas relacionadas 126,986 330,159

Efective (pagado) recibido por sobregiros bancarios - {15,018)

Efectivo (pagado) a accionistas {162,280) {237,814)

Aporte de accionista - 160,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

financiamiento {35,294} 237,327
{Disminucion) neto de efectivo {28,470) {12,035}
Efectivo al inicio del afo 44,446 56,481
Efectivo al final del afio 15,976 44,446

erente General

&l{ryf. arex
Contador General
Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
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DLEN S.A.
CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dodlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afios terminados en, 2015 2014
Resultado integral totat (247,225} {103,776}
Otro resultado integral {7,353} {8,249)

Ajustes para conciliar el resuitado integral total con et
efective neto provisto por actividades de operacidn:

Provision impuesto a la renta 28,291 31,022
Depreciacion de propiedades, embarcaciones y equipos 239,720 242,825
Provision participacion a trabajadores -

Provision para jubilacion patronal y desahucio 23,455 16,730
Efecto impuestos diferidos {8,879) 18,5645

Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes

relacionados {172,856} 164,368
{Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar ne relacionados {4,333) 12,122
Disminucion {aumento} en inventarios 31,751 {210,434}
{Aumento} disminucion en servicios y otros pagos por

anticipado {11,426) 72,674
Bisminucion {aumento} en activos por impuestos corrientes 113,696 {122,696}
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar proveedores no
relacionados {5,086) 44,214
Aumento {disminucion) en pasivos corrientes por beneficios a
empleados 27,197 {26,833}

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 6,952 130,612

Yer principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

e
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
DLEN S.A.

RUC de la entidad:
0992335424001

Domicilio de la entidad:
Via Samborondén Km. 2.5, Edificio Samborondon Plaza.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

DLEN S.A. (en adelante “la Compania™) fue constituida en el cantdén Samborondon,
Republica del Ecuador, mediante escritura publica del 18 de marzo del 2003 e inscrita en
el Registro Mercantil el 17 de abril del mismo afo.

Su objeto principal es la transportacion maritima y cabotaje de combustible la cual se
desarrolla a nivel nacional.

Estructura organizacional v societaria:

La Compania cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia.

Representante legal.

El 5r. Eddy Alberto Bustos Penaherrera, es el representante legal de la Compania. Esta
encargada de dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de
la Companiia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado
de los bienes y fondos de la Compa#ia, suscribir y firmar a nombre de la Compafia todas
las escrituras plblicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que
celebre la compahia; entre otros.

Composicion accionaria:

Las acciones de ta Compafifa estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas # de Acciones %
COMERCIALPETRO S. A. 135,200 52%
Oscar Vicente Bustos Pepaherrrera 124,800 48%

260,000 100%



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

R
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compaiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas gque implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NHF 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado
principal (o0 mas ventajoso) en ta fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables.
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y
un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor
que sea el mas representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara
para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifigue el dato
de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para la determinacion del valor razonable se requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos {no ajustados) para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

10



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas © no en estos
estados financieros:

a. Las siguientes Normas que estaran vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NHF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
{Emitida en enero 2014) (*)
NHF 9 “Instrumentos financieros” 01-Ene-2018
(Emitida en julio 2014} (*)
NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 01-Ene-2018
(Emitida en mayo 2014) (*)
NHF 16 - “Arrendamientos” 1 de Enero de
(Emitida en enero 2016) (%) 2019

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

b. Las siguientes son Enmiendas Contables que estaran vigentes a partir del ano

2016:
Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016
{Emitida en diciembre de 2014)
NIC 12 *Impuesto a las ganancias” 01-Ene-2017

(Emitida en enero de 2015)
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos 01-Ene-2016
intangibles”

(Emitida en mayo de 2014) (*)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura” 01-Ene-2016
(Emitida en junio de 2014) (*)

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
(Emitida en agosto de 2014) (*)

11



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)
.

Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de

NHF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 - Por definir IASB
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) (*)

NHF 11 “Acuerdos conjuntos” 01-Ene-2016
{Emitida en mayo de 2014) (*)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”™, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”
(Emitida en diciembre de 2014) (*)

NIC T “Presentacion de estados financieros”.

El 1ASB agregd una iniciativa en materia de revelacién de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas
pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma
de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las normas
ya existentes.

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Aclara los requisitos para el reconocimiento de activos por impuestos diferidos
generados por pérdidas no realizadas. Se permite su aplicacion anticipada.

(*} Estas Enmiendas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

¢. Las siguientes son Mejoras a las Normas que estaran vigentes a partir del afo

2016:
Aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria a
Financiera {2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de
NHF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y 01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas” (*)
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” 01-Ene-2016

™
12



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

Aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria a
Financiera {2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” (*) 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” (*) 01-Ene-2016

(*} Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} no son aplicables en los estados financieros de la Compania.

La Administracion de la Compaiia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compariia, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.4 Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Comparia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
America.

2.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidon a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo.

2.6 Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

2.7 Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

2.8 Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva

13



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor {si los hubiere)}.

2.9 Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y
los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.10 Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdémicos futuros.

2.11 Propiedades, embarcaciones y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, embarcaciones y equipos, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicidén después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, embarcaciones y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumutada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

14



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
embarcaciones y equipos se incluiran en los otros resultados integrales del periodo
en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un active como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con
base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracion de la
Compafiia.

Las vidas atiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Anos de vida Gtil Vator residual
Embarcaciones 20 anos 15% al 17%
Embarcaciones - Dique 2.5 anos Cero (")
Vehiculos 5 anos Cero (")
Magquinarias 10 ahos Cero ()
Equipos de computacion 3 anos Cero {*)

(*} A criterio de la Administracion estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el
valor residual a ser asignados a los activos es cero o nulo

2.12 Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. 5Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el meétodo de tasa de interés efectiva.

2.13 Beneficios a los empleados.

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones
con el IESS y participacidén a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

13



DLEN S.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
]

2.14 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base
de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito vy
calificados en la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en
Otros Resultados Integrates.

2.15 Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a la renta
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion) de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a {a renta corriente,- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los anos 2015 y 2014 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporana.
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2.16 Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 0, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

2.17 Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto pagado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de ta Compafia provenientes de
un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos, Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversion-moneda funcional).

Resuitados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo.
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2.18 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por las ventas de servicios de transporte y cabotaje
de combustible. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion
del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

2.19 Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacidén o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.20 Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para fa toma de decisiones. La
Compaiia opera como un segmento operativo (nico.

2.21 Medio ambiente.

La actividad de la Compania se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente; sin embargo, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.22 Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.23 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014,

2.24 Reclasificaciones.

(iertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015,
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3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 21), cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la
calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo {cuando esten disponibles), referencias bancarias,
etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Afo terminade en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 87,065 -
L ]

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 52,137 -
.|
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El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Total pasivos 1,230,480 1,193,887
Menos efectivo y equivalentes de efectivo {15,976) (44,446)
Total deuda neta 1,214,504 1,149,441
Total patrimonio neto 1,961,016 2,208,241
indice de deuda - patrimonio neto 61.93% 52.05%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no mantiene obligaciones u operaciones
de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos _de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Impuestos diferides.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas atiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalGan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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5. INVENTARIOS.

Corresponden a los inventarios de repuestos y materiales que seran utilizados para el

mantenimiento del Bugue Libertad lil.
6. PROPIEDADES, EMBARCACIONES Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, embarcaciones y equipos, neto:

Terrenos

Embarcaciones y similares
Maguinarias

Equipos de computacion

Propiedades, embarcaciones y equipos, costo:

Terrenos

Embarcaciones y similares
Vehiculos

Maquinarias

Equipos de computacion

Propiedades, embarcaciones y equipos,
depreciaciéon acumulada;
Embarcaciones y similares
Vehiculos
Maquinarias
Equipos de computacion

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
1,226,290 1,226,290
1,461,112 1,696,993

22,020 25,282
653 1,230
2,710,075 2,949,795
1,226,290 1,226,290
2,933,105 2,933,105
100,000 100,000
31,564 31,564

1,728 1,728

4,292,687 4,292,687
(1,471,993) (1,236,112)
(100,000) (100,000}
(9,544) (6,282)
(1,075) (498)
(1,582,612) (1,342,892)
2,710,075 2,949,795
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7.

9.

ACCIONISTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Bustos Pefiaherrera Vicente 237,263 243,073
Suescum Romero Nathaly - 156,470
(1) (Nota 21) 237,263 399,543

]

(1) Préstamos gue no devengan intereses, no tienen garantia de pago especifica y no
tiene fechas de vencimientos establecidas.

Estos préstamos se encuentran presentados a valor presente por medio de la utilizacién
de una tasa de descuento nominal del 8% y tasas de interés efectiva que oscilan entre el
9.34% al 9.96%.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Obligaciones con el [ESS 18,389 18,177
Otros pasivos por beneficios a empleados 88,630 70,787
107,019 88,964

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Jubilacion patronal (H 42,332 37,502
Desahucio (2) 41,757 32,537
84,089 70,039

(1) Los movimientos de la provision por jubilacion patronal, fueron como sigue:
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Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Saldo inicial 37,502 37,094
Costo laboral por servicios actuales 7,608 671
Costo financiero 2,452 2,597
(Pérdida) ganancia actuarial {(5,230) (2,860)
Saldo final 42,332 37,502

(2} Los movimientos de desahucio para los empleados, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Saldo inicial 32,537 24,464
Costo laboral por servicios actuales 11,311 11,773
Costo financiero 2,084 1,689
{Pérdida) ganancia actuarial {2,700} (5,389)
Beneficios pagados {1,475) -
Saldo final 41,757 32,537

Las hipdtesis actuariales usadas fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciemnbre 31,

2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 17.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.1 7.3
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM™ IESS 2002
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El andlisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Afo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5,038 4,259
impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 10%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {4,437) {3,813)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10%) (9%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 5,184 4,381
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 12% 10%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) {(4,592) (3,946)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) (11%) {9%)
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (1,226) {1,210}
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (3%) (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 1,214 1,198
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3%
Ano terminado en
Diciembre 31, 2014
Jubilacion
patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 4,620 3,277
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 10%
Variacion QBD (tasa de descuento + 0.5%) 4,056 {2,943)
impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) (11%) (9%)
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 4,765 3,379
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salariat + 0.5%) 13% 10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) {4,205) {3,052)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial - 0.5%) {11%) (9%)
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Ano terminado en
Diciembre 31, 2014

Jubilacion
patronal Desahucio
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (1,086} (942)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) {3%) (3%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 1,076 933
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3%
10. IMPUESTOS CORRIENTES.
Activos v pasivos del afio corriente

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario impuesto al valor agregado - 122,696
Crédito tributario impuesto a la renta {1 9,000 -
9,000 122,696

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar " - 10,248
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 812 533
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,049 1,886

2,861 12,667

Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
(Perdida) antes de provision para impuesto a la
renta {235,166) {62,358)
Efecto de impuestos diferidos 7,353 8,249
Perdida contable {227,813) {54,109}
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Mas:
Gastos no deducibles 218,455 86,614
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos (7,353} (8,249)
Menos:
Generacion de diferencia temporaria (3,463)
Reversion de diferencia temporaria (34,273)

(Pérdida) utilidad gravable (54,447) 24,256
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 5,336
Anticipo del impuesto a la renta del afo

{impuesto minimo) 28,291 31,022
Impuesto a la renta del periodo 28,291 31,022
Pagos efectuados:

Retenciones en la fuente del aho (22,500) {13,500)

Anticipo de impuesto a la renta (14,791) (7,274)

Saldo por {cobrar) pagar (9,000) 10,248
e |

(1) Los movimientos de impuesto a la renta, fueron como sigue:

ARos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Saldo inicial 10,248 674
Provision del periodo 28,291 31,022
Compensacion de anticipos y retenciones en
la fuente {47,539) {21,448)
Saltdo final {9,000} 10,248
L ______________________________ |

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
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Anticipo para los afios 2015 y 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de
la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas internas,
publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015).

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente {a actividad econdomica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pablico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicic respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Para los afos 2015 y 2014, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta
USS$28,291 y USS$31,022 respectivamente; sin embargo, no causé el impuesto a la renta
causado en el afio 2015 debido a que presento una pérdida tributaria y en el ano 2014 fue
de USS5,336. En consecuencia, la Compania registré en resultados de los ejercicios antes
mencionados US$28,291 y US$31,022 equivalentes al impuesto a la renta minimo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales y son susceptibles
de revisién las declaraciones de los anos 2012 al 2015.
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11. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Activos por impuestos diferidos:

Beneficios empleados 762 -
T

Pasivos por impuestos diferidos:

Propiedades, embarcaciones y equipos {187,255} (193,636)
Cuentas por pagar a accionistas {1,485) (2,644)

{188,740) {196,280)

Impuestos diferidos neto:

Beneficios empleados 762 -
Propiedades, embarcaciones y equipos {187,255) (193,636)
Cuentas por pagar a accionistas {1,485) {Z,644)

(187,978) {196,280)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los
impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015:
Propiedades, embarcaciones

y equipos 1,052,985 2,710,204 (806,060) {851,159)
Cuentas por pagar a

accionistas {244,012) (237,263) - (6,749)
Provisiones por beneficios a

empleados (80,626) (84,089) - 3,463

728,347 2,388,852 {806,060) (854,445)

Diciembre 31, 2014:
Propiedades, embarcaciones

y equipos 1,263,572 2,949,795 (806,060) (880,163)
Cuentas por pagar

accionistas (411,564) (399,543) - (12,019)
Provision por beneficios a

empleados (70,039) (70,039) - -

781,969 2,480,212 (806,060) (892,182)
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El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Otro
Saldo resultado Saldo
inicial Resultados integral final
Ano terminado en diciembre
31, 2015:
Propiedades, embarcaciones
y equipos (193,636) 6,381 - (187,255)
Cuentas por pagar -
accionistas {2,644) 1,159 {1,4853)
Beneficios a empleados - 1,339 (577} 762
{196,280) 8,879 {577} (187,978}
Afo terminado en diciembre
31, 2014;
Propiedades, embarcaciones
y equipos (177,611} (16,025) - (193,636)
Cuentas por pagar a -
accionistas {8,185) 5,541 (2,644)
Beneficios a empleados 8,161 (8,161} - .
(177,633) {18,645) - {196,280)

12. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de US$260,000 y US$100,000
respectivamente, constituido por 260,000 y 100,000 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada
una.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de julio del
2014, se decidid aumentar el capital por US5160,000 a través de los aportes para futura
capitalizacion, ésta transaccion se efectivizo el 25 de febrero det 2015.

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de julio del
2014, se decidi6 realizar un aumento de capital por US5160,000 a través de los aportes
para futura capitalizacion, razon por la cual se procedié a reclasificar el importes antes
indicado a la cuenta capital social, considerando que {a inscripcion de ta escritura publica
de aumento de capital en el Registro Mercantil se realizo el 25 de febrero del 2015,
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Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a valores entregados por los accionistas de la
Compania y un tercero (actual accionista), las cuales se detallan a continuacion:

Forma de

Nombre Valor aporte

Oscar Vicente Bustos Penaherrera 24,800 Efectivo
Comercialpetro S. A, 135,200 Efectivo

160,000

{1) El 15 de julio de 2014, en Junta General Extraordinaria de Accionistas de DLEN 5.A.
se resolvio aumentar el capital social en USS$160,000, motivo por el cual
COMERCIALPETRO S.A. manifestdo a la Compania su deseo de formar parte del
mencionado aumento, mediante el aporte en efectivo de US$135,200.

t4. RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador, requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania efectud la apropiacién de la reserva legal por
UsSs2,061.

15. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a registros de otros resultados integrales
basados en los estudios actuariales de jubilacion patronal y desahucio neto de impuestos
diferidos.

16. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafia presenta un capital de trabajo negativo
por {US5477,120} y (US$475,235), respectivamente v al 31 de diciembre del 2015 presenta
una perdida del ejercicio por US5(254,578). Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos
y pasivos, que podrian ser necesarios en la eventualidad de que la Compafia no pudiera
continuar como negocio en marcha. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 15 de julio del 2014, la Compania decidio aumentar el capital social
por US$160,000, los cuales en el afio 2014 se encontraban como aportes para futuras
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capitalizaciones, con fecha 25 de febrero del 2015 esta transaccion quedd debidamente
legalizada, por lo que la Administracion considera que esta transaccion le otorga
continuidad a las operaciones de la Compania.

Provenientes de {a Adopcion a las NUF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIfF”, que generaron un saldo acreedor de US$1,603,305, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacion de la compahia.
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Afos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Servicio de transporte vy cabotaje de combustible

Companias relacionadas:

Corpetrolsa S.A. 1,800,000 1,800,000
(Nota 21) 1,800,000 1,800,000
Otros 4,425 327
1,804,425 1,800,827

19, GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 434,034 535,025
Depreciaciones 239,720 242,825
Mantenimiento y reparaciones 99,289 61,171
Combustibles 70,012 66,973
Seguros y reaseguros 53,734 63,982
Promocion y publicidad 23,065 16,909
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 13,800 14,220
Lubricantes 12,006 2,522
Transporte 4,040 3,920
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 1,530 2,765
Otros gastos 379,902 303,016
1,381,132 1,313,328
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios sociales e indemnizaciones

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

IVA que se carga al gasto

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales

Impuestos, contribuciones y otros

Mantenimiento y reparaciones

Notarios y registradores de la propiedad

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones

Gastos no deducibles

Otros gastos

DLEN S.A,
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20. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Ahos terminados en,

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
145,178 159,512
86,220 128,669
71,243 1,655
51,403 117,111
17,406 12,885
6,492 6,170
4,594 1,126
532 351
203,997 60,906
71,394 36,286
658,459 524,671

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Relacion  Transaccion 2015 2014
Cuentas por cobrar
clientes relacionados:
Corpetrolsa S. A. {liente Comercial 229,489 23,204
Elipol S.A. Cliente Comercial - 33,456
Servamain S.A. Cliente Comercial 1,727 1,700
231,216 58,360
L
Cuentas por pagar
proveedores
relacignados:
Corpetrolsa S. A. Proveedor Comercial 501,243 358,527
Elipot 5. A, Proveedor Comercial 15,730
501,243 374,257
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Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion  Transaccion 2015 2014
Accionistas:
Bustos Penaherrera
Vicente Accionista  Comercial 237,263 243,073
Suescum Romero
Nathaly Accionista  Comercial - 156,470
237,263 399,543
738,506 773,800

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion  Transaccion 2015 2014

Ventas:
Corpetrolsa 5.A. Cliente Comercial 1,804,374 1,800,000
.}

Compras:
Corpetrolsa S. A. Proveedor Comercial 73,653 63,274
Elipol S.A. Proveedor Comercial - 1,526
73,653 65,800

CONTRATOS.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el principal contrato vigente, suscrito por la
Compania es el siguiente:

Contrato de Bugue Tanquero (Libertad Hl).

El 1 de enero del 2014, Dlen S.A. (arrendadora) suscribio con Corpetrolsa
{arrendataria) un instrumento privado denominado Contrato para la prestacion del
servicio transporte maritimo de bunker para el abastecimiento de combustibles (fuel
oil y diesel} a los bugues clientes de Corpetrolsa S.A. bajo la modalidad de “time
charter” para lo cual Dlen S.A. se compromete y obliga a poner una embarcacién
{Libertad 1lI) a disposicion de la arrendataria.

El valor a pagar diario por la prestacién del servicio de transporte maritimo de B/T
Libertad il es de USS5,000. La vigencia del contrato es de cinco afos desde la
suscripcion del mismo.

Durante los anos 2015 y 2014, el servicio de transporte maritimo a Corpetrolsa S.A.
represento USS1,800,000.
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23. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US5$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i} No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta U5$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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25. SANCIONES.

a. De la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a DLEN S. A., sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014.

b. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a DLEN S, A., sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014.

26, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros {Marzo 25, 2016}, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compadia el 25 de marzo de 2016.
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