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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
DLEN S.A.:

% Introduccion:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de .DLEN S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los
corresporidientes estados de resultado y de evolucion del patrimonio de los: accionistas por el afio
terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados. financieros. El estado de flujos de efectivo correspondiente al afio 2009,
no es presentado en razén de lo comentado en la nota 2.

Responsabilidad de la. Administracién sobre los Estados Financieros:

2, La Administraciéon de DLEN S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea -como resultado de fraude o error,
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; 'y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compafiia.

Responsabilidad de los Auditores independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 y 5, efectuamos nuestra auditoria
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos.y ejecutemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los estados
financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propdsito de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias; pero no con el propoésito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria incluye también la
evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones
importantes hechas por la Administracion de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. ‘Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable
para expresar una opinion.

Limitaciones:

4, Al 31 de diciembre del 2009, sobre los saldos producto de la acumulacion de transacciones con
ciertas comparilas (activas y pasivas) no se han efectuado-las respectivas conciliaciones. Debido a
lo antes mencionado, no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones y
revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos-a esa fecha a través de ia
aplicacion de otros procedimientos de auditorfa.
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5. Al 31 de diciembre de! 2009, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmaciones
enviadas a proveedores y asesores legales externos, por lo que no nos ha sido posible obtener por
medio de otros medios evidencia suficiente para satisfacernos con respecto a eventuales efectos y
revelaciones relacionadas a transacciones de negocios, comerciales y juicios de caracter laboral,
legal y tributario en los que la Compariia forme parte y de los que hubiera sido necesario informar
sobre los estados financieros adjuntos a esa fecha.

Desviacién:

6. Los estados financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas del afio 2008, nota 2. La
revelacion de la informaciédn financiera comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Opinién:

7. En nuestra opinion, debido a los efectos de aquelios ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones descritas en los parrafos 4
y 5 y excepto por lo mencionado en el parrafo 6, los estados financieros indicados en el parrafo 1
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DLEN S.A.
al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y cambios en su patrimonio por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

8. Los estados financieros de DLEN S.A. afio 2008, fueron auditados por otros auditores (persona

natural) con base a las Normas Ecuatorianas de Auditoria, dicha informacion financiera compuesta

por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos, adjunta con los

% estados financieros de DLEN S.A. afio 2009, auditados con base a las Normas Internacionales de

Auditoria y Aseguramiento, en cumplimiento con disposicion emitida por la Superintendencia de

Compafiias del Ecuador. Los estados financieros auditados de DLEN S.A, afio 2008, emitidos en

abril 20 del 2009, contienen una opinién sin salvedades, respecto a la presentacion razonable de la
situacion financiera, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. ,

il 19 del 2010
Samborondén - Ecuador




DLEN S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo 47,779
4 Cuentas por cobrar 38,210
5 Inventarios 63,076
Gastos pagados por anticipado 24,919
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 173,984
ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Activos fijos, neto 1,025,639
TOTAL ACTIVOS — 1,199,623
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
7 Cuentas por pagar , 122,427
1 8 Gastos acumulados por pagar 72,915
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 196,342
PASIVOS NO CORRIENTES:
9 Accionistas 803,011
TOTAL PASIVOS 998,353
PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS: :
10 Capital social 800
Utilidad del ejercicio 200,470
% TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 201,270
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 1,199,623
Ver notas a los estados financieros o
4
;\ eyt ey Wy
% Econ. Nathaly Suesgum Romero Ing. Humbertg Jalon Mateus
General

Gerente Generat Contad
/)LEN—S’A/P DLEN S.A.




DLEN S.A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en Délares)

Notas
11 INGRESOS POR SERVICIOS 1,740,000
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos operativos 1,282,901
Gastos de administracion 141,008
Gastos de ventas 192
TOTAL 1,424,101
UTILIDAD OPERACIONAL 315.899
OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NO OPERACIONALES:
Gastos financieros ( 1,401)
Oftros ingresos 85
TOTAL ( 1,.316)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 314,583
12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 47 187)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 267,396
12 25% IMPUESTO A LA RENTA { 66.,926)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 200,470

Ver notas a los estados financieros

sk leeh o
Econ. Nathaly SuesbuLQ[Romero Ing. Humberto Jalon Mateus
Gerente General—= Contador Gengral

/Bteﬁ’ S.A. DLEN S.A/



DLEN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta del ejercicio
Reclasificacion de

dividendos, nota 9

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Utilidades

Capital
social retenidas Total
800 71,412 72,212
200,470 200,470
71.412) ( 71.412)
800 200,470 201,270

Gt oo e
Econ. Nathaly SuescuMm-Romero
Gerente General—

A,

Ing. Humberto JalonAMMateus
Contador Geperal
DLEN S.A.



DLEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

DLEN S.A..- Es una compaifila cuya participacion accionaria es del 80% de propiedad del Sr.
Oscar Vicente Bustos Periaherrera y el 20% de la Ing. Nathaly Suescum Romero, ambos de
nacionalidad ecuatoriana. La Compaiiia fue constituida el 18 de marzo del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil el 17 de abril del mismo afio. Su domicilio estd ubicado en el cantdn
Samborondon (aledario a la ciudad de Guayaquil) y su actividad comercial se desarrolla a nivel
nacional y tiene por objeto a la transportacion maritima y de cabotaje. La Compaiiia tiene
asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992335424001.

Entorno Econdmico.- El impacto de la crisis econdmica y financiera global, empez6 a sentirse

en Ecuador desde el Ultimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizé aun mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pals, disminucion de los depdsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cay0 luego de haber
presentado un superdvit record a inicios del afio 2009, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pals se
contrajeron, en tanto que el precio del petroleo ecuatoriano disminuy6é de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos econdmicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afio 2009 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econdmico que dependera en parte del ritmo de
recuperacion de la economia mundial y de los precios del petréleo, la reaccion a la crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto publico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversion e implementacion de nuevos ajustes en
politica fiscal,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NiC de las cuales
se derivan. Actuaimente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (/FRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estado
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del aflo 2009 por parte de



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

las entidades sujetas a su contral y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2009, Ja Superintendencia de Compafias emitio la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Comparila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del aflo 2011, teniendo como periodo de transicion el afto 2010.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafias ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania, para la
elaboraciéon de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Presentacion de estados financieros comparativos.- La Comparifa no presenta en forma
comparativa como parte de sus estados financieros del ejercicio econémico del afio 2009, los
del afio 2008, conforme lo requieren las NEC, en razdn que no fue posible restablecer las
reclasificaciones incorporadas (2008) por parte del auditor externo predecesor.

Inventarios.- Las importaciones en transito se registran al costo segun factura mas los gastos
de nacionalizacion incurridos.

Gastos pagados_ por_anticipado.- Estdn registrados al costo y estan constituidos
principalmente por pdlizas de seguros adquiridas localmente para los bienes de la Compaiiia
que son amortizados en el plazo de vigencia de las respectivas polizas.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por reparaciones y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base
la vida utii estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Muebles y enseres y equipas de oficina 20%
Vehiculos 20%
Bugue tanque (Libertad i) 5%

Reserva leqal- La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2009, la Compairiia
mantiene pendiente el registro por la apropiacion de esta reserva correspondiente al ejercicio
2008 y afos anteriores.

Reconocimiento _de ingreso.- Son reconocidos mensualmente en resultados cuando el
servicio es prestado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 12.

Provisién para impuesto a la renta- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el ailo 2009, la Compania
calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 12.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contabies inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009, corresponden principaimente a US$. 47,679 que se mantienen
como saldos en instituciones bancarias locales.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Impuesto a la renta pagado en exceso, hota 12 19,930
Empleados 11,229
Deudores varios 6,500
Anticipo a proveedores 551
Total 38,210

Impuesto a la renta pagado en exceso.- Representa principaimente retenciones en la fuente
realizadas por clientes por US$. 6,768 en el afio 2009 y anticipo de impuesto a la renta por
US$. 11,104, que de conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en
un plazo maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta,
previa notificacién al Director General del Servicio de Rentas Internas.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009, representan importaciones en transito de repuestos para el Buque
tanque Libertad Ill, realizadas principalmente con el proveedor del exterior denominado
Nanayo Co. Lid. (Japon).
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6. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, el movimiento de los activos fijos, neto fue el siguiente:

MOVIMIENTO ...

Saldos al Saldos al
01/01/09 Adiciones 31/12/09
(Dolares) . . . .

Buque Tanque 1,100,000 0 1,100,000
Terrenos 25,000 112,891 137,891
Vehiculos 0 100,000 100,000
Otros 5,179 5,179
Muebles y equipos de oficina 1,446 1,446
Subtotal 1,131,625 212,891 1,344,516
Depreciacién acumulada { 255885 ( 62,992) ( 318.877)
Total 875,740 149,899 __ 1,025,639

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2009, incluye principalmente: terreno por US$. 112,891
adquirido a la llustre Municipalidad del Cantén La Libertad y un vehiculo por US$. 100,000
adquirido al Sr. Carlos Rivera C., respectivamente.

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Impuestos por pagar (incluye US$. 66,926 del 2009) 67,561
Transacciones destacadas con ciertas Compaiiias, nota 13 25,264
Proveedores 22,614

Obligaciones con el IESS

6,988

Total 122,427

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmente a US$. 10,304 y USS.
4,831 por cancelarse a Amorcar del Ecuador S.A. y Serlege S.A. por servicios de blindaje de un
vehiculo y por asesoria legal externa.

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
15% participacién de trabajadores 47,227
Vacaciones 19,718
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 3,346
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 2,624

Total — 12915
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)
Al 31 de diciembre del 2009, el movimiento de gastos acumulados por pagar fue el siguiente:
. MOVIMIENTO ..

Saldos al Saldos al
01/01/09 Provisiones Pagos 31/12/09

. . .(Dolares). . .

15% participacién de trabajadores 16,803 47,188 ( 16,764) 47,227
Vacaciones 12,347 11,846 ( 4.475) 19,718
Décimo cuarto sueldo 2,860 4073 ( 3,587) 3,346
Décimo tercer sueldo 2,245 23,691 ( 23,312) 2,624
Fondo de reserva 6,557 8,657 ( 15214) 0
Total 40812  __ 964586 ( 63352) __72915
ACCIONISTAS

Representa US$. 731,599 proveniente de afios anteriores y adeudados al Sy. Oscar Vicente
Bustos Pefiaherrera y por registros contables (reclasificaciones) efectuados durante el afio
2009 por US$. 71,412 provenientes de utilidades del 2008 y pertenecientes a los accionistas
Sr. Oscar Vicente Bustos Pefiaherrera por US$. 57,130 y Econ. Nathaly Suescum Romero por
US$. 14,282 y reclasificaciones por utilidades de saldos de afios anteriores y por préstamos
entregados. Esta cuenta por pagar no devenga intereses y no tienen fecha establecida de
vencimiento.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2009, esta representado por 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1 cada una de las cuales el 80% son de propiedad del Sr. Oscar Vicente
Bustos Pefiaherrera y el 20% de la Econ. Nathaly Suescum Romero, ambos de nacionalidad
ecuatoriana.

INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre del 2009, representan US$. 1,260,000 y US$. 480,000 originadas por
alquiler del Buque tanque Libertad Ill a Corpetrolsa S.A. y Servamain S.A.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, se determina
como sigue:

(Délares)
Utilidad antes de participacion de empleados en las
utitidades e impuesto a la renta 314,683
Mas:
Gastos no deducibles 309

Subtotal: Pasan 314,892
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

(Délares)
Subtotal: Vienen 314,892
Menos:
16% participacion de trabajadores ( 47,187)
Base de calculo para el impuesto a la renta 267,705
25% impuesto a la renta { 66,926)

El movimiento del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre 2009, fue el
siguiente:

(Dolares)
Impuesto a la renta causado ( 66,926)
Anticipos pagados, nota 4 11,104
Retenciones en la fuente realizadas, nota 4 6,768
Saldo final por pagar (__49,054)

A la fecha de emisién de este informe (abril 19 del 2010), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes a los afio 2006 al 2009, estan en proceso de revision por el SRI. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

TRANSACCIONES CON CIERTAS COMPANIAS

Un resumen de las transacciones por el afto 2009, es como sigue:

(Dolares)
Balance General
Pasivos
Cuentas por pagar:
Corpetrolsa S. A. __ 25264
Accionistas 803,011
Estado de Resultados
Ingresos:
Corpetroisa S.A 1,260,000
Servamain S.A. 480,000
Total 1,740,000
Gastos:
Corpetrolsa S.A — 14611

Al 31 de diciembre del 2009, representan valores por pagar por compra de derivados de
petréleo (diesel) y por préstamos entregados, las cuales no generan, ni devengan intereses y
no tienen fecha especifica de vencimiento.
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RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009, se han efectuado reclasificaciones para su adecuada
presentacion de los estados financieros adjuntos por US$. 11,159 y consistente en neteo de
cuentas de pasivo y activo, originado por el impuesto a la renta del ejercicio econdémico del
2008.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 19 del

2010), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




