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INFORME DEL COMISARIO

Sefiores Miembros de 1a Junta General de Accionisias de Nura S.A.:

Hemos efectuado una revision del Balance General y Estado de resultado de Nura S.A.,
al 31 de diciembre del 2004 asi como el libro de acciones y las actas de Juntas Generales

hasta esa fecha.

El examen a los estados financieros se realizo a base de pruebas vy de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros, ademas una
evaluacidn de la presentacion general; igualmente, se procedid a la revision de las actas
de Juntas Generales. Consideramos que este analisis provee una base razonable para
expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros que hemos examinado estan de acuerdo a los
registros contables y presentan razonablemente 1a posicidn financtera al 31 de diciembre
del 2004 de conformidad con los principios y practicas de contabilidad aceptados en el
Ecuador. Igualmente la administracion de la Compafiia ha dado cumplimiento de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como a las resoluciones y aprobaciones
de la Junta General de Accionistas.

Los procedimientos de Control interno de Nura S.A., son los requeridos. Consideramos
ademas, que el desenvolvimiento de la Compatiia a esta fecha, esta ajustado a las normas
de una adecuada administracién. Sefiores accionistas, hemos dado cumplimiento a los
dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compafiias vigentes y de requerir informacidn

adicional estaremos dispuestos a proporcionaria.

Anexo a este informe estamos describiendo un resumen genecral de lo que fue la
operacion de la Compaiiia Nura S.A., durante el ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre del 2004, asi como una breve evaluacidn de su situaciéon financiera.

Atentamente,

VALAREZO & ASOC. C. LTDA.

CPA. Douglas W. Valarezo.

Colon 602 y Boyaca

Edif. Coldn Piso 4 Ofic. 403
Telf.: 2530401 - Fax: 2531844
P.O. Box: 09-01-10661

€-mail: d_valarezo@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador



Resumen de principales operaciones por_el_ejercicio _economico terminado el 31 de
diciembre del 2004 de 1a Compaiiia Nura S.A.

[.a compaiiia Nura S.A., genero ingresos totales anuales por un monto de US$ 94,024.32.

En cuanto a los gastos operacionales la Compariia genero gastos totales por US$
105,167.27.

Analizando Ia conciliacion tributaria de la Compaiiia determinamos que la Compaiiia no
genero ningun valor a pagar al estado por concepto de impuesto a la renta.

Finalmente la Compaiiia cerré su actividad econdmica durante este afio con una perdida
contable de US$ 11,142.95.00.

Cabe sefialar que todos estos valores fueron obtenidos teniendo presente las Leyes y
regulaciones actuales vigentes en lo que se relaciona la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento.

Analisis de Razones Financieras
Nura S. A .

Al térmuno del ejercicio econdmico 2004

1.- Razones de Liquidez.-

1.1 Capital de Trabajo:

El resultado obtenido demuesira ¢l margen de seguridad que posee la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, representado en el activo corriente después de
cancelar todos los pasivos corrientes; es decir, e] capital de trabajo de la compaiiia al
2004 después de cancelar las deudas a corto plazo seria de US$ 4,984 .

1.2.- Razdén Corriente:

La interpretacién de esta razon financiera al término del ejercicio econdmico 2004 es la
siguiente, del 100% de las deudas a corto plazo de la compailia ésta tiene la capacidad de
cubrirlas en su totalidad y tener un porcentaje de margen de seguridad del 7%; en otras
palabras, por cada délar que la compaflia adeuda en el corto plazo, dispone de US$ 1.07
para hacer frente a sus obligactones corrientes; un indicador relativamente aceptable en
relacion al parametro de medicion generaimente aceptado (2 a 1; activos cotrientes que
dupliquen las obligaciones de corto plazo).




2.- Razones de Endeudamiento.-

2.1.- Nivel de Endeudamiento:

El porcentaje de fondos provenientes de la participacién de los acreedores sobre el valor
total de la compaiiia es del 89%.

2.2.- Razon Pasivo Financiero:

La proporcion que de la deuda total representan las obligaciones financieras es del
0.472%, atribuido este porcentaje al sobregiro bancario que se tienen con el Bco.
Amazonas.

3.~ Razones de Actividad.-

3.1.- Rotacidén de Activos Totales:

Esta razon indica que por cada délar de inversion en ¢l activo total de la compaiiia, se
generaron US$ 1.09 de ingresos por ventas en el 2004.

3.2.- Rotacion de Activos Fijos:

Los resultados de este indicador demuestra que por cada délar de inversiéon en activos
fijos, se generaron US$ 20.11 en el 2004.

4.- Razones de Rentabilidad.-

L.a Rentabilidad se mide en funcién de la eficiencia operativa de la compaiiia; en otras
palabras, en la capacidad para aumentar su rendimiento (generar utilidades). En
consecuencia algunas de las siguientes razones de rentabilidad reflejaran porcentajes
negativos debido a la pérdida obtenida en el presente afio.

4.1.- Rentabilidad en Relaciéon con las Ventas.-

4.1.1.- Margen en Utilidad Bruta:

El margen de utilidad bruta en relacion a las ventas corresponde en el 2004 al 94.52%.
debido a que se presentan costos de operacion muy bajos en el periodo.

4.1.2.- Margen en Utilidad Operativa;

La pérdida operativa sobre las ventas del 2004 es del 11.89%.




4.1.3.- Margen en Utilidad Neta:

Al no haber obtenido utilidad en el present;@p' ‘2 004 éi?marg“ en de decrecimiento neto es
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