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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
NEDERAGRO S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ NEDERAGRO S.A. que corresponde el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra

informacidn explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de NEDERAGRO S.A. al 31 de
diciembre del 2017, asi como el resultado integral de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informaci6n Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

3.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditorfa.

Otra informacién

4.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacioén y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
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o de 1o contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusién de que hay una declaracién equivocada material de esta
otra informacidn, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Compaiiia o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar el proceso
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion més detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores

independientes adjunto.



Calle Alejandro Andrade Coello,
Cdla. Unién y Progreso Mz. B -V 3

Tax ﬁUDn-mL 'lfcléétfnqs: 5127552

NS et ety e ite s F.-mail: info@tfl-ec.com:

mmm
T — aagurto@tfl-ec.com
Guayaquil ~ Ecuador

Restriccion de uso y distribucién

10. Este informe se emite unicamente para informacién y uso de la Administraciéon de la
Compafiia y de la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningtn otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestros informes adicionales, establecidos en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafifa, como agente de retencidn y percepcion asi como, nuestro informe por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

*é;mg J&@gw Q/ % @E—

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. De Registro Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-2796
Guayaquil, 20 de junio del 2018
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éndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la

auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

v

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a Ilamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccién, supervision y ejecuciéon de la auditoria de la entidad. Somos los tnicos
responsable de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de
auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.
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v" También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) una

declaracién de que hemos cumplido con los requisitos €ticos relevantes con respecto a la

independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan

soportarla.

v A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracién), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de

auditoria.

v" Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacién piiblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.



NEDERAGRO S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 296.592 19.350
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 8 3.563.151 2.566.106
Clientes y otras cuentas por cobrar relacionados 21 778.668 86.921
Activos por impuestos corrientes 22 365.772 334.874
Inventarios 9 4.171.342 3.722.376
Gastos pagados por anticipado 10 353.402 339.513
Total actives corrientes 9.528.927 7.069.140
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo i1 2.060.253 1.949.534
Propiedades de inversién 12 516.198 516.198
Activos biolégicos i3 165.300 166.400
Inversiones no corrientes 14 150.496 150.496
Otros activos no corrientes 15 166.888 356.143
Total activos no corrientes 3.059.135 3.138.771
Total activos 12.588.062 10.207.911
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 16 3.135.742 3.239.968
Obligaciones con instituciones financieras 17 1.495.179 1.125.077
Obligaciones emitidas 18 339.515 250.000
Pasivos por impuestos corrientes 22 352.181 205.672
Obligaciones beneficios a los empleados 19 135.288 166.694
Total pasivos corrientes 5.457.905 4.987.411
Pasivos no corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 16 2.140.283 2.241.283
Otras cuentas por pagar relacionados 21 915.462 -
Obligaciones con instituciones financieras 17 401.100 285.293
Obligaciones emitidas 18 1.660.485 -
Obligaciones por beneficios definidos 20 126.575 -
Total pasivos no corrientes 5.243.905 2.526.576
Total pasivos 10.701.810 7.513.987
Patrimonio
Capital social 23 460.000 460.000
Aportes para futura capitalizacién - 915.462
Reservas 24 341.762 341.762
Resultados acumulados 25 1.084.490 976.700
Total patrimonio neto 1.886.252 2.693.924
12.588.062 10.207.911

tal patrimonio neto y pasivos

. Miriam
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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NEDERAGRO S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por actividades ordmarias 26 8.573.578 7.154.765
Costo de ventas 27 (4.315.896) (3.296.005)
Utilidad bruta 4.257.682 3.858.760
Otros ingresos 64.156 62.242
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 28 (1.886.486) (2.023.256)
Gastos de planta, bodegas y zonas 28 (844.551) (810.724)
Gastos de ventas 28 (721.641) (654.141)
Utilidad en operacién 869.160 432.881
Gastos Financieros 28 (423.473) (295.596)
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta 445.687 137.285
Participacion a trabajadores 19 (66.853) (20.593)
Impuesto a la renta 22 (144.469) (86.785)
Resultado integral total del afio 234.365 29.907

CPA. Miri

W

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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NEDERAGRO S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2017 2016
Capital social
Saldo inicial y final 460.000 460.000
Aporte para futura capitalizacion
Saldo inicial 915.462 80.000
Aporte en numerario - 95.000
Aporte por compensacién de crédito - 740.462
Reclasificacién a cuentas por pagar accionistas (915.462) -
Saldo final - 915.462
Reserva legal
Saldo inicial y final 101.762 101.762
Reserva facultativa
Saldo inicial y final 240.000 240.000
Resultados acumulados
Resultados acumulados por adopeién de NIIF
Saldo inicial y final 14.134 14.134
Resultados acumulados
Saldo inicial 962.566 932.632
Correccion de afios anteriores - 27
Ajuste por aplicacion de jubilacion patronal y desahucio (126.575) -
Resultado integral del afio 234.365 29.907
Saldo final 1.070.356 962.566
Saldo final resultados acumulados 1.084.490 976.700
1.886.252 2.693.924

Total patrimonio neto

Contador GenerV

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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NEDERAGRO S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 6.773.575 7.775.268
Efectivo pagado a proveedores y empleados (8.145.095) (6.071.501)
Intereses pagados (423.473) (295.596)
Otros ingresos (egresos), netos 147.609 (775.381)
Efectivo neto (utilizado en) provis to por actividades de operacién (1.647.384) 632.790
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (311.283) (278.888)
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos - 23.878
Hfectivo neto utilizado en actividades de inversién (311.283) (255.010)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo neto recibido (pagado) de instituciones financieras 485.909 (604.842)
Efectivo neto recibido por emision de obligaciones 1.750.000 -
Aportes recibidos en numerario - 95.000
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
financiamiento 2.235.909 (509.842)
Aumento (disminucion) neto de efectivo 277.242 (132.062)
Efectivo al inicio del afio 19.350 151.412
296.592 19350

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

AR

/ ’ i C} {
A. Miri '
Centador Gene

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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NEDERAGRO S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto (utilizado
en) provisto por actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2017 2016
Resultado integral total 234.365 29.907
Otro resultado integral - -
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 190.484 193.136
Provision para participacion a trabajadores 66.853 20.593
Provision para impuesto a la renta 144.469 86.785
Baja de propiedad,planta y equipo 10.080 -
Otros ajustes por partidas distintas de efectivo - 426.524
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucion en cuentas y por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar (1.688.792) 969.666
(Aumento) en activos por impuestos corrientes (175.367) -
(Aumento) en inventarios (448.966) (575.420)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (13.889) (14.732)
Disminucién (aumento) en otros activos corrientes 190.355 (175.082)
Disminucion en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar (205.226) (292.632)
Aumento en pasivos por impuestos cormientes 146.509 -
Disminucion en pasivos por obligaciones con empleados (98.259) (35.955)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién _(1.647.384) 632.790

/
Vo

e

(e

CPA. Miriam Era
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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NEDERAGRO S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador el 5 de diciembre de 2003 y aprobada bajo resolucién No. 03-G-1J-0008013 emitida por
la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 31 de diciembre
de ese afio bajo la razon social “NEDERAGRO S.A.”.

Su objeto social principal, es la venta al por mayor y menor de productos agro veterinarios y
quimicos; tales como fertilizantes, coadyuvantes, fungicidas, insecticidas, entre otros.

Composicién accionaria:

Las acciones de NEDERAGRO S.A. estén distribuidas de la siguiente manera:

[+ [4)
Nombre del accionista Pais Ai io‘:fes Pa rtifi::cién
Xavier Neder Diaz Ecuador 230.000 50,00%
Mayra Moreira Menendez Ecuador 230.000 50,00%
Total 460.000 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaitia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la Compaiiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:
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NEDERAGRO S.A.

Principales Politicas Contables
________________________________________________________________________________________________________________]

4.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de

2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Normas Fecha de aplicacién
obligatoria
NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades” (*) 1de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” 1 de enero de 2017
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y (*) 1 de enerode 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones” (*) 1de enerode 2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) Enfoque de

superposicién efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF 9.

Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018,
y sélo estan
disponibles  durante
tres afios después de

esa fecha
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” (*) 1 de enero de 2018
NIC 40 “Propiedades de inversién” 1 de enero de 2018
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Principales Politicas Contables

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios Fecha de vigencia
conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros consolidados” aplazada
indefinidamente
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas (*) 1 de enero de 2019
NIIF 17 “Contratos de seguros” (*) 1de enerode 2021

Modificacién a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que permita a los usuarios
de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiacién, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios
que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y medicién de los
activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio”
para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018
y su adopcioén anticipada es permitida.

La Administraciéon de la Compafiia estima que la adopcién de esta nueva norma no tendrad un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial; debido a
que, el principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente”

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,
excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compaiiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopci6n anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de esta nueva norma no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial; debido a
que, los ingresos de la Compafiia se registran al momento de realizar la venta del bien; es decir,
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cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no existen obligaciones de desempefio
posteriores a la venta del bien.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definiciéon de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos
contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista
del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria
de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019
y su adopcidn anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”

Esta modificacién aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccion o desarrollo en bienes de inversién, indicando que la reclasificacion debe efectuarse
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversion y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracion para
el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones
deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de esta nueva norma no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes
entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccién involucra
un negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada
debido a que el IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacién
de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcién inmediata.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiila

La Administraciéon de la Compaiiia, considera que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compaiiia, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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Principales Politicas Contables

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacién de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras
con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la
intencion que tuvo la Administracién al momento de su adquisicién en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se registran los
activos que son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la
entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos que fueron
adquiridos con el propdsito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor razonable y
las actualizaciones se llevan al patrimonio como otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a
resultados del periodo en que ocurra.

4.7 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisioén por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

4.8 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser transformados y vendidos y estan
conformados por materia prima, productos en proceso, y terminados.
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Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para darles su condicién y ubicacién actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9 Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdémicos futuros.

4.10 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si,
y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

- Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en la fecha
en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento,
no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia evalta la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
0 servicios que se obtienen con el activo.
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- Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas ttiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

A continuacion se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida util usada en el
calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Terrenos -
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién y software 33,33%
Equipos de planta 10%
Vehiculos 20%

4.11 Propiedades de inversion

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su
totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario que
haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de
para: su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos;
o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y s6lo cuando: sea probable que los
beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan
hacia la entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

- Medicién inicial.- las propiedades de inversién se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacién del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién.

- Medicién posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

4.12 Inversiones no corrientes

- Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene control
que, generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y el 50% de los derechos

de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, 0 como un
instrumento financiero o utilizando el método de participacion reconociendo cualquier
efecto en los resultados del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que
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haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual
participa.

4.13 Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

4.14 Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

4.15 Créditos a mutuo

En este grupo contable se registran los préstamos con terceros distintos de accionistas, bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el tercero (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo

(interés implicito).
4.16 Obligaciones emitidas

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los inversionistas de emisiones
de obligaciones realizadas por la Compaiiia. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés

efectiva.
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y

la tasa de interés pactada con los inversionistas (interés explicito).

4.17 Préstamos de accionistas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

4.18 Obligaciones beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
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IESS y participacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.19 Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizarén los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

4.20 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente
y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.21 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

4.22 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asf como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones
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transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencién de las
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias.- se registra el impuesto a las ganancias corriente més el efecto
de la actualizacién (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos

diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se

genera.

v" Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar
o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

4.23 Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Sucursal
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Sucursal ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.24 Patrimonio

- Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

- Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.
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- Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas
y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiiia no ha determinado un destino definitivo.

4.25 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
econémicos asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por incurrir en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

- Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de fertilizantes,
herbicidas, fungicidas, insecticidas; surgen cuando se han transferido los riesgos y
ventajas de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compafiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control
efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

- Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses ganados por
certificados de dep6sitos. Se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.26 Costos y gastos

- Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

- Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién
como: de administracién, de venta, financieros y otros.

4.27 Medio ambiente

Las actividades de la Compafiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros, la compaiiia ha cumplido con todas las
licencias ambientales requeridas para su operacion; razén por la cual no reconoce un pasivo por
este rubro.

4,28 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.29 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

los ingresos y gastos.
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4.30 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

4.31 Otra informacién a revelar

Una entidad revelar4, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de Ia entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaifiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compaifiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaifiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados (Nota 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y

26



NEDERAGRO S.A.

Principales Politicas Contables

otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes

subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no realiza transacciones en moneda

extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

a)

b)

Provisién por deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor
recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera
en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad.

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro
de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaluan las vidas utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidaci6n forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cajas 1) 8.317 -
Bancos nacionales 1) 192.894 19.350
Certificados de depésito (2) 69.000 -
Transferencias por depositar 26.381 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 296.592 19.350

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representan valores en caja y en bancos nacionales los
cuales no tienen ninguna restriccién para su utilizacién inmediata.

(2) Corresponde a un certificado de dep6sito con el Banco del Pacifico S.A. por US$ 69,000
emitido el 3 de agosto del 2017con una tasa de interés anual del 4,6%, en un plazo de 180

dias.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Clientes €)) 3.421.904 2.633.886
Empleados 16.417 9.456
Anticipos a proveedores (2) 202.066 -

3.640.387 2.643.342
(menos) deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad (77.236) (77.236)
Total clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 3.563.151 2.566.106

(1) Corresponden a valores pendientes de cobro por la venta de fertilizantes, herbicidas,
insecticidas, entre otros a clientes de las regiones de la sierra y costa.

(2) Corresponde principalmente a valores entregados a proveedores del exterior como
anticipo para las importaciones de materia prima.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compafiia no consideré necesario
constituir un deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad, en virtud de que sus cuentas
por cobrar son recuperables en su totalidad

9. INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Inventarios
Inventario de materia prima 1.328.572 1.295.260
Inventario de producto terminado 2.323.071 2.308.794
Mercaderia en transito 519.699 118.322
Total inventarios 4.171.342 3.722.376

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Gastos pagados por anticipado
Marcas y patentes (1) 335.638 322911
Capacitacion agrocalidad - 937
Garantia de contenedor 7.000 4.700
Valores en garantia 10.764 10.965
Total gastos pagos anticipados 353.402 339.513

(1) Corresponde a gastos incurridos por el registro de varias patentes (marcas) de productos,
efectuados dentro de los paises de Pert, Bolivia y Ecuador, los mismos que aun se
encuentran en tramite de legalizacion.
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2017 2016 depreciacion
Propiedad, planta y equipo
Terrenos 1) 565.319 565.319 -
Obras en curso 657.636 588.116 -
Planta Instalaciones 187431 187.431 5%
Vehiculos ) 752.841 636.181 20%
Muebles y enseres 52.213 51.810 10,00%
Equipos de computacién 47.738 40.914 33%
Equipos de planta 286.511 182.782 10,00%
Finca Instalaciones 120.019 120.019 1%
Otros activos 135.960 121.813 10%
2.805.668 2494385
(-) Depreciacién acumulada (745.415) (544.851)
Total propiedad, planta y equipo 2.060.253 1.949.534

(1) Los préstamos con el Banco Pichincha C.A. se encuentran garantizados con terrenos
ubicados en el Km 10.5 Via a Daule y Av. Francisco de Orellana valorados en US$
38.416, un terreno de la finca San Rafael valorado en US$ 289.870, Km 10.5 Via a Daule
por US$ 125.000 (Ver Nota 17).

(2) Los préstamos con el Banco Amazonas S.A. se encuentran garantizados con 12 vehiculos
valorados en US$ 301.963. (Ver Nota 17).

Los movimientos del costo y la depreciacién acumulada, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Costo:
Saldos al 1 de enero 2.494.385 3.370.728
Adiciones 311.283 278.888
Reclasificaciones y/o ajustes - (1.072.270)
Ventas - (82.961)
Saldo final 2.805.668 2.494 385
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1 de enero (544.851) (549.049)
Gastos del afio (190.484) (193.136)
Reclasificaciones y/o ajustes (10.080) 138.251

- 59.083

Ventas
Saldo final (745.415) (544.851)
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12. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Propiedades de inversién
Departamento By Point Salinas (1) 489.204 489.204
Suite Estadio Monumental 26.994 26.994
Total de propiedades de inversién 516.198 516.198

(1) Mediante contrato de hipoteca abierta la compaiiia garantiza lineas de crédito con el
Banco Bolivariano hasta por un importe de US$ 429.172 (Ver Nota 17)

La compafiia mantiene sus propiedades de inversién a valor razonable; siendo que, el
valor determinado es superior al valor predial.

13. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Activos biol6gicos
Cria de caballos - 1.100
Inventario de caballos (1) 165.300 165.300
Total activos biolégicos 165.300 166.400

1) Corresponde a la adquisicion de 18 unidades de caballos los cuales se mantienen para
P q
procreacion de otros activos similares y su posterior venta.

La compafiia mantiene registrado dichos activos bioldgicos al costo en virtud que no
existe un cambio significativo con referencia al valor de mercado.
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14. INVERSIONES NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de

Compailias Val.orl participacién al 31 de Al 31 de diciembre
fomina 2017 2016 2017 2016
Inversiones en asociadas:
Agroneder S.A. 400 50% 50% 150.496 150.496
Total inversiones en asociadas 150.496 150.496

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compaiifa mantiene influencia significativa, junto con
el accionista que mantiene el 50% de la participacion de esta asociada.

15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Otros activos no corrientes
Otras inversiones (1) 12.788 12.788
Otros activos 154.100 278.918
Proyecto siembra - 64.437
Total otros activos no corrientes 166.888 356.143

(1) Representan inversiones realizadas en Colombia, Perti y Bolivia, con la finalidad de
constituir compatiiias relacionadas que contribuiran a la expansion de Nederagro S.A.

16. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Proweedores y otras cuentas por pagar no relacionados
Corrientes
Proveedores locales @ 1.642.418 1.240.169
Proveedores del exterior ()] 1.326.979 1.500.490
Otras cuentas por pagar (©)] 166.345 499.309
3.135.742 3.239.968
No Corrientes
Proveedores del exterior ()] 2.140.283 2.241.283
2.140.283 2.241.283
Total proveedores y otras cuentas por pagar no
relacionados 5.276.025 5.481.251

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisicién
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales seran canceladas
dentro del periodo corriente.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a proveedores del exterior por
la importacién de materia prima.

(3) Corresponde principalmente a los saldos pendientes de pago a la compafiia
Ecuadescuento S.A. por la venta de cartera.
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17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2017 2016

Obligaci I . azo
Banco Produbanco S.A.

Porcién Corriente préstamo de $ 56,000 - 56.000

Préstamo por $ 58,800, concedido en Diciembre 3 del 2014, con tasa de
interés del 9.76% con vencimiento a Noviembre 11 del 2017 - 19.818

Préstamo por $ 17,763, concedido en Junio 4 del 2014, con tasa de interés
del 9.76% con vencimiento a Mayo 19 del 2017 - 2.788

Préstamo por $ 25,078, concedido en Junio 4 del 2014, con tasa de interés
del 9.76% con vencimiento a Mayo 19 del 2017 - 3.936

Préstamo por $ 17,500, concedido en Febrero 14 del 2014, con tasa de interés
del 9.76% con vencimiento a Enero 30 del 2017 - 1.112

Préstamo por $ 17,500, concedido en Febrero 14 del 2014, con tasa de interés
del9.76% con vencimiento a Enero 30 del 2017 - 1.112

Préstamo por $ 200,000, concedido en Junio 24 del 2013, con tasa de interés
del 11.23% con vencimiento a Junio 8 del 2016 - -

Porcion corriente préstamo por $ 70,000. (Nota 13) - 16.706
Banco del Pichincha C.A. (1)

Saldo pendiente de porcion corriente 11.228
Porcion corriente prestamo por US$ 70,000 24.333

Préstamo por $60,000, concedido en Diciembre 16 del 2016, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Diciembre 11 del 2017. - 60.000

Préstamo por $70,000, concedido en Noviembre 18 del 2016, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Noviembre 13 del 2017. - 64.402

Préstamo por $40,000, concedido en Octubre 10 del 2016, con tasa de interés
del 8.95% y vencimiento en Octubre 05 del 2017. - 33.579

Préstamo por $ 45,000, concedido en Septiembre 12 del 2016, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Septiembre 07 del 2017. - 34123

Préstamo por $ 50,000, concedido en Septiembre 02 del 2016, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Agosto 28 del 2017. - 33.826

Préstamo por $ 54,000, concedido en Julio 28 del 2016, con tasa de interés del
8.95% y vencimiento en Julio 23 del 2017. - 32.084

Préstamo por $ 50,000, concedido en Julio 05 del 2016, con tasa de interés del
8.95% y vencimiento en Junio 30 del 2017. - 29.707

Préstamo por $ 120,000, concedido en Febrero 23 del 2017, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Febrero 18 del 2018. 20.750 -

Préstamo por $ 50,000, concedido en Marzo 23 del 2017, con tasa de interés
del 8.95% y vencimiento en Marzo 18 del 2018. 12.921 -

Pasan... 58.004 400.421
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Al 31 de diciembre

2017 2016

Vienen... 58.004 400421
Préstamo por $ 60,000, concedido en Mayo 3 del 2017, con tasa de interés
del 8.95% y vencimiento en Abril 28 del 2018. 20.597 -
Préstamo por $ 60,000, concedido en Junio 5 del 2017, con tasa de nterés del
8.95% y vencimiento en Mayo 28 del 2018. 25.652 -
Préstamo por $ 93,000, concedido en Julio 31 del 2017, con tasa de interés del
8.95% y vencimiento en Julio 26 del 2018. 55.255 -
Préstamo por $ 342,000, concedido en Septiembre 6 del 2017, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Septiembre 1 del 2018. 259.337 -
Préstamo por $ 70,000, concedido en Noviembre 7 del 2017, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Febrero 5 del 2018, 70.000 -
Préstamo por $ 100,000, concedido en Noviembre 15 del 2017, con tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Noviembre 10 del 2018. 92.003 -
Préstamo por $ 850,000, concedido en Noviembre 24 del 2017, con tasa de
mnterés del 8.95% y vencimiento en Noviembre 19 del 2018. 78.203 -
Préstamo de $ 70,000, concedido en Junio 22 del 2016, con tasa de interés
del 8.95% y vencimiento en Junio 07 del 2017. - 22257
Préstamo de $ 50,000, concedido en Junio 10 del 2016, con tasa de interés
del 8.95% y vencimiento en Junio 04 del 2017. - 25.557
Préstamo de $ 100,000, concedido en Marzo 08 del 2016, con tasa de interés
del 8.95% y vencimiento en Marzo 03 del 2017. - 25.842
Préstamo de $ 150,000, concedido en Febrero 04 del 2016, con tasa de
mterés del 8.95% y vencimiento en Enero 29 del 2017. - 13.017
Banco del Pacifico S.A. (2)
Saldo pendiente de porcion comiente - 30.728
Saldos por préstamo de $ 200,000, concedido en Diciembre 11 del 2014, con
tasa de interés del 8.76% y vencimiento en Noviembre 25 del 2017. - 61.111
Saldos por préstamo de $ 120,000, concedido en Mayo 17 del 2013, con tasa
de interés del 8.76% y vencimiento en Mayo 05 del 2018. 12.119 27.349
Saldos por préstamo de $ 300,000, concedido en Mayo 20 del 2013, con tasa
de interés del 8.76% y vencimiento en Mayo 05 del 2018. 25.000 60.000
Saldos por préstamo de $ 211,000 concedido en Julio 27 del 2016, con tasa
de interés del 8.95% y vencimiento en Julio 13 del 2019, 72.804 66.591
Préstamo por US$ 500,000 concedido en Mayo 31 del 2017, con una tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Mayo 15 del 2020. 160.161 -
Banco Amazonas S.A. (3)
Saldos por préstamo de $ 31,615 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 878 10.538
Saldos por préstamo de $ 23,673, concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 657 7.891
Saldos por préstamo de $ 21,154, concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 588 7.051
Saldos por préstamo de $ 29,349 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 815 9.783

Pasan... 932.074 768.136
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Al 31 de diciembre

2017 2016

Vienen... 932.074 768.136
Saldos por préstamo de $ 29,349 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 815 9.783
Saldos por préstamo de $ 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 657 7.891
Saldos por préstamo de $ 31,615 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 878 10.538
Saldos por préstamo de $ 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 657 7.891
Saldos por préstamo de § 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018. 657 7.891
Saldos por préstamo de $ 21,566 concedido en Abril 14 del 2015, con tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Mayo 07 del 2018. 2.995 7.189
Saldos por préstamo de $ 19,532 concedido en Abril 15 del 2015, con tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Mayo 07 del 2018. 2.713 6.511
Saldos por préstamo de $ 23,059 concedido en Abril 15 del 2015, con tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Mayo 07 del 2018. 3.203 7.686
Banco Bolivariano S.A. (4)
Saldos por préstamo de $ 38,621 concedido en Octubre 21 del 2016, con tasa
de interés del 11.83% y vencimiento en Octubre 02 del 2019. 13.127 11.712
Porcion Cormiente del préstamo por US$ 250,000 concedido en Febrero 22
del 2017, con una tasa de interés del 9.33% , y vencimiento en Febrero 02 del
2019. 125.000 -
Banco Machala S.A.
Préstamo por US$ 83,361 concedido en Junio 5 del 2017 con una tasa de
interés del 11.23% y vencimiento en Junio 5 del 2021 18.703 -
Venta de cartera por US$ 266,104 266.104 -
Sobregiro bancario 127.595 279.849
Total obligaciones financieras corrientes 1.495.179 1.125.077

Obligaciones financieras a largo plazo
Banco Produbanco S.A.

Saldo de préstamo de US$ 70,000 concedido en Octubre 21 del 2016 con una
tasa de interés del 8.95% y vencimiento en Septiembre 30 del 2020 - 68.799

(-) Porcidn corriente - (16.706)
- 52,093
Banco Machala S.A.
Préstamo por US$ 83,361 concedido en Junio 5 del 2017 con una tasa de
interés del 11.23% y vencimiento en Junio 5 del 2021 75.866 -
(-) Porcién corriente (18.703) -
57.163 -

Pasan... 57.163 52.093
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Vienen...

Banco del Pacifico S.A.

Préstamo por USS$ 300,000 concedido en Mayo 17 del 2013, con una tasa de
interés del 8.76% , plazo de 1,800 dias y vencimiento en Mayo 5 del 2018.

(-) Porcion corriente

Préstamo por US$ 120,000 concedido en Mayo 30 del 2013, con una tasa de
interés del 8.76% , plazo de 1,800 dias y vencimiento en Mayo 4 del 2018

(=) Porcién corriente

Préstamo por US$ 200,000 concedido en Diciembre 11 del 2014, con una tasa
de interés del 8.76% y vencimiento en Noviembre 25 del 2017
(-) Porci6n corriente

Préstamo por US$ 211,000 concedido en Julio 27 del 2016, con una tasa de
interés del 8.95% y vencimiento en Julio 13 del 2019
(-) Porcién corriente

Préstamo por US$ 500,000 concedido en Mayo 31 del 2017, con una tasa de
mterés del 8.95% y vencimiento en Mayo 15 del 2020
(-) Porci6n corriente

Banco Amazonas S.A.

Préstamo por US$ 31,615 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% y vencimiento Enero 05 del 2018
(-) Porci6n corriente

Préstamo por US$ 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018
(-) Porcion corriente

Préstamo por US$ 21,154 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018
(-) Porcion cormiente

Préstamo por US$ 29,349 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018
(-) Porcién corriente

Préstamo por US$ 29,349 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018
(-) Porcién corriente

Préstamo por US$ 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% y vencimiento en Enero 05 del 2018
(-) Porcion corriente

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo por US$ 38,621 concedido en Octubre 21 del 2016, con una tasa
de interés del 11.83% , y vencimiento en Octubre 02 del 2019.
(-) Porcién corriente

Préstamo por US$ 250,000 concedido en Febrero 22 del 2017, con una tasa
de interés del 9.33% ,y vencimiento en Febrero 02 del 2019.
(-) Porcion corriente

Pasan...

Al 31 de diciembre

2017 2016

57.163 52.093
25.000 85.000

(25.000) (60.000)
- 25.000
12.119 39.467

(12.119) (27.348)
- 12.119
61.111

- (61.111)
118.369 -
(72.804) 118369
45.565 118369
412,962 -
(160.161) -
252.801 -
- 11.417

- (10.538)
- 879
- 8.549

- (7.891)
- 658
- 7.639

- (7.051)
- 588
- 10.598

- (9.783)
- 815
- 10.598

- (9.783)
- 815
- 8.549

- (7.891)
- 658
24.860 -
(13.127) 24.859
11.733 24.859
145.833 -
(125.000) -
20.833 -
388.095 236.853
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Vienen... 388.095 236.853
Banco Pichincha CA.
Préstamo por US$ 70,000 concedido en Junio 22 del 2016, con una tasa de
mnterés del 8.95% , y vencimiento en Junio 07 del 2019. 37.337 -
(-) Porcion corriente (24.333) 37.337
13.004 37.337

Banco Amazonas S.A.

Préstamo por US$ 31,615 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
mnterés del 11.83% , y vencimiento en Mayo 01 del 2018 - 11.417

(-) Porcién corriente - (10.538)
- 879

Préstamo por US$ 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% , y vencimiento en Mayo 01 del 2018 - 8.549

(-) Porcion corriente - (7.892)
- 657

Préstamo por US$ 23,673 concedido en Enero 09 del 2015, con una tasa de

mterés del 11.83% , y vencimiento en Mayo 01 del 2018 - 8.549

(-) Porcién corriente - (7.892)
- 657

Préstamo por US$ 21,567 concedido en Abril 14 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% , y vencimiento en Mayo 07 del 2018 - 10.184

(-) Porcién corriente - (7.189)
- 2.995

Préstamo por US$ 19,532 concedido en Abril 15 del 2015, con upa tasa de
interés del 11.83% , y vencimiento en Mayo 07 del 2018 - 9.224

(-) Porcidn corriente - (6.512)
- 2.712

Préstamo por US$ 23,059 concedido en Abril 14 del 2015, con una tasa de
interés del 11.83% , y vencimiento en Mayo 07 del 2018 - 10.889

(-) Porcion corriente - (7.686)
- 3.203
Total obligaciones financieras a largo plazo 401.100 285.293

(1) Los préstamos con el Banco Pichincha C.A. se encuentran garantizados con terrenos
ubicados en el Km 10.5 Via a Daule y Av. Francisco de Orellana valorados en 38.416,
un terreno de la finca San Rafael valorado en US$ 289.870, Km 10.5 Via a Daule por
US$ 125.000 y finca Barraganetal por US$ 209.530. (Ver Nota 11).

(2) Los préstamos con el Banco del Pacifico S.A. se encuentran garantizados con un terreno
en el Cantén Durén valorado en US$ 935.000. (Ver Nota 11).

(3) Los préstamos con el Banco Amazonas S.A. se encuentran garantizados con 12 vehiculos
valorados en US$ 301.963. (Ver Nota 11).

(4) Los préstamos con el Banco Bolivariano C.A. se encuentran garantizados con la prenda
de un bien inmueble ubicado en el Cantén Salinas valorado en US$ 429.172 (Ver Nota

12).
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones emitidas

II Emisién de Obligaciones
IIT Emisién de Obligaciones 1)

Clasificacion:
Corriente

No corriente
Total de obligaciones emitidas

Al 31 de diciembre

2017 2016
- 250.000
2.000.000 -
2.000.000 250.000
339.515 250.000
1.660.485 -
2.000.000 250.000

(1) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
5 de Junio del 2017, se aprueba efectuar la Tercera Emisién de Obligaciones de la
Compafifa por la suma de US$ 2,000.0000 (Dos Millones 00/100 de Dolares de los
Estados Unidos de América), en la misma se faculta al Gerente General para que realice

cuanto acto y suscriba cuanto docum

ento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho

proceso, bajo las caracteristicas que se indican a continuacién:

Caracteristicas de |

a Tercera Emision de Obligaciones

Monto aprobado de la emision:
Junta de accionistas:

Plazo de Emision :

Tipo de Emision:

Tasa de Interés:

Pago de Capital:

Pago de Intereses:

Garantia

Agente Colocador:

Representante de los Obligacionistas:

Agente Pagador:

Destino de Recursos:

USS$ 2.000.000,00

5 de Junio del 2017

Clase B: 1.080 Dias

Clase C: 1.440 Dias

Base Afio Comercial 30/360 Dias

Desmaterializados no menor a US $ 1.000

Tasa Fija del 8% anual.

Trimestrales de acuerdo a la tabla detallada.
Trimestrales cada trimestre vencido.

General y Especifica

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Depésito  Centralizado de  Compensacién y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

100% para capital de trabajo, es decir,para la compra
de inventario, pago a proveedores,puesta en marcha
de maquinarias, e instalacién de un nuevo sistema
informatico.
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]
Clausulas de Proteccién de la Emision de Obligaciones

- La compaiifa mantendré un limite de endeudamiento que no supere una relacion entre el
Pasivo Financiero/Patrimonio de méximo 3 puntos.

- Mantener un nivel maximo de liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) no inferior a
uno.

- Mantener una cobertura de gastos financieros (Utilidad operativa/Gastos financieros) no
inferior a uno.

- Los resguardos que establece la Codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional
de Valores.

Garantia Especifica

Con sustento en el articulo 162 de la Ley del Mercado de Valores (Libro II del Cédigo
Organico Monetario y Financiero), es voluntad del constituyente conformar el presente
Fideicomiso Mercantil para que las GARANTIAS MUEBLES sirvan como garantia
especifica de la EMISION DE OBLIGACIONES en procura de asegurar el pago de los
dividendos correspondientes a las OBLIGACIONES que NEDERAGRO emita y coloque.

19. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el IESS 26.462 11.089
Remuneraciones adicionales a empleados 41.742 111.980
Participacion a trabajadores por pagar ¢)) 67.084 43.625
Total obligaciones por beneficios a empleados 135.288 166.694

(1) Los movimientos de participacién a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial 43.625 39.737
Provision del afio 67.084 43.625
Pagos (43.625) (39.737)

Saldo final 67.084 43.625
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20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacién patronal 105.123 -
Desahucio 21.452 -
Total obligaciones por beneficios definidos 126.575 -

20.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2017 2016
Saldo inicial - -
Costo laboral por servicios actuariales 23.909 -
Correccion de errores afios anteriores ) 81.214 -
Saldo final 105.123 -

(1) La compaiiia procedi6é a actualizar la provision por jubilacién patronal de acuerdo al
informe actuarial.

20.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial - -
Costo laboral por servicios actuariales 4.778 -
Correccion de errores afios anteriores @) 16.674
Saldo final 21.452 -

(1) Lacompaiiia procedi6 a actualizar la provision por bonificacién por desahucio de acuerdo
al informe actuarial.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2017 y 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando €l
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Relacién Transaccién Al 31 de
diciembre 2017
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Neoagro S.A. Otros Comercial 389.536
Agrofortaleza S.A. Otros Comercial 10.858
400.394
Otras cuentas por cobrar relacionados
Agrofortaleza S.A. Otros Préstamo 15.000
Neoagro S.A. Otros Préstamo 27.430
Fertiexports Cia. Ltda. Otros Préstamo 300.666
Agroneder S.A. Otros Préstamo 14.938
Agroespecialities S.A. Otros Préstamo 20.240
378.274
Total cuentas por cobrar y otras cuentas cobrar
778.668

relacionadas

Otras cuentas por pagar relacionados
Accionistas Accionista Préstamo 915.462

Total otras cuentas por pagar relacionados 915.462
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Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017, fueron

como sigue:
Al 31 de
_diciembre 2017
Ventas
Neoagro S.A. 650.059
Agrofortaleza S.A. 10.858
660.917

22. IMPUESTOS
22.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente 84.212 37.220
Anticipos de impuesto a la renta 5 30472
Impuesto a la salida de divisas 281.555 267.182
Total activos por impuestos corrientes (1) 365.772 334.874
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de IVA e LR. por pagar 207.712 205.672
Impuesto a la renta por pagar 144.469 -
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 352.181 205.672

(1) Corresponden al crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta y al
crédito tributario por impuesto a la salida de divisas que no fueron compensados al cierre

de los perfodos 217 y 2016.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IVA y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto a la renta pendientes de pago
al cierre del periodo 2017 y 2016.
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22.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 378.834 116.692
Mis (menos) partidas de conciliacion:
(+) Gastos no deducibles 277.845 277.784
Utilidad gravable 656.679 394.476
Impuesto a la renta causado 22% 144.469 86.785
Anticipo del impuesto a la renta del afio 72.279 84.414
Rebaja del saldo del anticipo-Decreto EjecutivoNo. 210 (30.112) -
Anticipo del impuesto a la renta posterior a la rebaja 42.167 84.414
Impuesto a la renta del periodo 144.469 86.785
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron el ejercicio (48.964) (37.220)
Pago de anticipo de impuesto a la renta - (30.472)
Crédito tributario afios anteriores (35.253) -
Crédito tributario generado por impuesto a la salida de
divisas (68.715) (267.182)
Crédito tributario afios anteriores impuesto a la salida de
divisas (212.840) -
Crédito tributario a favor de Ia empresa (221.303) (248.089)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Crédito tributario de impuesto a la renta al inicio del
periodo (248.089) -
Provision del periodo 144.469 86.785
Pago de anticipo de impuesto a la renta - (30.472)
Compensacién con retenciones en la fuente (48.964) (37.220)
Crédito tributario por impuesto salida de divisas (68.715) (267.182)

Crédito tributario de impuesto a la renta al final del
periodo (221.303) (248.089)
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22.3 Tasa efectiva
La conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Tasa impositiva legal 22% 22%
Efecto 1 por partid nciliatoria
Gastos no deducibles 16,14% 52,45%
Tasa efectiva del impuesto 38,14% 74,45%

22.4 Tarifa del impuesto a la renta

22.4.1 Provisién para los afios 2017 y 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta
serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta
serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha
participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

22.4.2 Anticipo para los aiios 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
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establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades.

Para el afio 2017, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta el valor
de US$ 75.279; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 144.469.

De acuerdo al decreto No. 210 (Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
diciembre del 2017), la Compaiiia se acogi6 a la rebaja del 40% sobre el saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta para el afio 2017 obteniendo una rebaja por el valor de
US$30.112. En consecuencia, la Compafiia registré en resultados del ejercicio
US$144.469 equivalente al impuesto a la renta causado.

22.5 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de su constitucién y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2014 al 2016.

22.6 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podrad ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacidn o transaccién con partes relacionadas locales y/o del

exterior.
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Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacién del andlisis
de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe

Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
1. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion;

1. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
v. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables; o,
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o

estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al

48



23.

24,

25,

NEDERAGRO S.A.

Notas a los Estados financieros

Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd constituido por 460.000 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de
US$1 cada una.

RESERVAS

24.1 Reserva legal

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la reserva legal de la

Compaiiia es de US$101.762.

24.2 Reserva facultativa

Corresponde a las apropiaciones del saldo de las utilidades del afio 2013 efectuado de acuerdo
a decision tomada por los accionistas de la compaiiia en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha Noviembre 28 del 2014.

RESULTADOS ACUMULADOS

25.1 Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, entre
otros.
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25.2 Provenientes de la adopcién a las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn a las “NIIF”,
que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren.

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas 8.573.578 7.154.765
Total ingresos de actividades ordinarias (1) 8.573.578 7.154.765

(1) Corresponden principalmente a la venta al por mayor y menor de productos agro
veterinarios y quimicos, tales como fertilizantes, herbicidas, insecticidas, entre otros
27. COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2017 2016

Costos de ventas

Costos de ventas 4.315.896 3.296.005
Total costos de ventas 4.315.896 3.296.005




28. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos operacionales y financieros

Gastos de administracion
Gastos de planta
Divisi6én banano

@

Gastos de ventas y comercializacion

Gastos financieros

@

Total gastos operacionales y financieros
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Al 31 de diciembre

2017 2016
1.886.486 2.023.256
844.551 810.724
- 75.244
721.641 578.897
423.473 295.596
3.876.151 3.783.717

(1) Corresponden principalmente a sueldos, remuneraciones adicionales, suministros de
oficina, limpieza, capacitaciones, comisiones, honorarios profesionales, impuestos y
contribuciones, entre otros.

(2) Corresponden principalmente a los intereses bancarios por las obligaciones financieras
locales que mantiene la compaiiia, intereses de préstamos a terceros, comisién de la
tercera emision de obligaciones, comisiones bancarias, sobregiros bancarios, entre otros.

29. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, recibimos respuesta a la confirmacion enviada al Abg. Franklin
Contreras que patrocina a la Compaiiia referente a los juicios que atendieron durante el afio
2017; los cuales se describen a continuacién:

# CASO DEMANDADO DESCRIPCION FECHA ESTADO VALOR
Cobro de factura impaga L
Parrales Nuii 22
13335-2018-00061 | - o os e mediante procedimiento | 22/01/2018 | AU4encia unica 22de 9.704,65
Segundo Eugenio L Mayo del 2018
monitorio
. . Cobro de Factura impaga .
Galecio M Mand to d
09332-2015-1049 eelo Macias mediante procedimiento | 11/04/2018 ancamiento ¢e 6.807,92
Horacio Miguel o ejecucion
monitorio
Cobro de Factura impaga
Bo
09332.2017-01605 | BOTCE0 CHIPOZNO | o nte procedimiento | 14/03/2017 | Paranueva citacion 1.510,00
Sixto Buclides o
monitorio
. Cobro de Factura impaga 19-04-2018 se dicto
Espin Gaibor Angela
09332-2016-11633 | P Josleg;a ne mediante procedimiento | 03/05/2017 | mandamiento de 1402032
monitorio ejecucion
Encalada Noboa . .
09332-2014-4380 Cobro de cheque protestado | 22/09/2014 | Para dictar sentencia 24.429,40
Gonzalo Isaac
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30. SANCIONES

31.

32

.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (20 de junio del 2018), no se han producido eventos
que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la administracién y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En
opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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