PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Publicos Gloha) S

NEDERAGRO S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Politicas de Contabilidad y Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS
USS. Délares Estadounidenses
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion financiera



Indice

Notas a los Estados Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivos
Activos Financieros

Inventarios

Pagos Anticipados

Propiedades, planta y Equipo

Activos bioldgicos

Otros Activos no Corrientes
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar diversas

Otras Obligaciones Corrientes

Pasivo a Largo Plazo

Capital Social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados Adopcidn NITF
Resultados Acumulados

Transacciones con partes relacionadas.
Impuesto a la Renta

Emisién de Obligaciones

Diferencias entre estados financieros e informe de

auditoria
Eventos Subsecuentes

Notas

O 0NN R WN

DO hd pdl e el e ek ek ek et e
S O X 9NN AW -

[\
—

N
[\

Pagina

22
23

24
25
26
27
30
31
33
36

37

38
39

41



Indice

Politicas de Contabilidad Significativas

e Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones
e Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Base de medicion

Moneda Funcional y de Presentacion
Uso de Estimaciones y Supuestos

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)

i)
)
k)
D

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inventarios
Propiedad, planta y Equipo
Inversiones Permanentes
Provisiones
Provision para Impuesto a la Ganancia
Deterioro de activos
Administracion de Riesgos Financieros
» Riesgo de Crédito
= Riesgo de Liquidez
= Riesgo Operacional
Reserva legal
Reconocimiento de ingresos
Costos y Gastos
Normas nuevas emitidas y revisadas, que ain no se
encuentran en vigencia

m) Utilidad por accion

Pagina

10

11
12
17

18

19

21



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Giobal Support Local Knowledge

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 22 del 2015

A los Sefiores Accionistas de
NEDERAGRO S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NEDERAGRO S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las politicas de
contabilidad significativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM IS A MEMBER OF 1APA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

GUAYAQUIL - QUITO
Junin 203 y Panama Edif. Teofilo Bucaram 4to. Piso Oficina 4y 5
Teléfonos: 230-4762 * 230-5169 Telefax: 230-4983 Cel.: 0998452649

Email: pfeontad@gye.satnet.net
Casilla: 09-01-16219

QUITO - GUAYAQUIL

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to. Piso Oficina 9
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: 0999666108 / 0997102616
Email: pfcontadores@cablemodem.com.ec, lapaez@cablemodem.com.ec
Casilla: 17-21-745



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion con salvedad.

Fundamentos de la opinién con salvedad

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia registrd en sus costos de ventas consumos
por materia prima de semillas por un monto de US$ 135.958. Sobre dichos montos no
se nos proporcionod los respectivos soportes ni lo pudimos verificar a través de otros
procedimientos de auditoria por lo tanto no nos pudimos satisfacer de las mencionadas
cifras mostradas.

Opinion con salvedad

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo
Fundamento de la opiniéon con salvedad precedente, los estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
NEDERAGRO S.A. al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF,



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre

del 2014, se emite por separado.
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NEDERAGRO S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ingresos Operacionales
Ventas locales 9.070.94% 8.035.104
Ventas al exterior 872.346 962.792
Otros ingresos 59.092 2.588
10.002.388 9.000.484
Costo de produccion y ventas
Costo neto de produccién y ventas (5.756.335) (5.282.140)
Utilidad bruta en ventas 4.246.053 3.718.344
Gastos de administracion (1.656.448) (1.367.026)
Gastos de planta, bodegas y zonas (1.027.146) (417.626)
Gastos de ventas y comercializacion {(742.550) (1.279.978)
Gastos financieros (417.490) (354.855)
Ofros ingresos y egresos, netos - 64.538
Utilidad antes de Participacion de
-
trabajadores e Impuesto a la Renta 402.419 363.397
Participacion de trabajadores 19 (60.363) (54.510)
Impuesto a la renta 19 (111.819) (73.074)
Total Resultados Integrales del afio 230.237 235.813
Utilidad neta por accion 0,50 0,67

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

i L/

St Xdviereder Diaz PA-Miriam-Epazo™
" REPRESENFRANTE LEGAL CONTADORA GENERAL
Registro No 036845
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NEDERAGRO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En dolares Estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 9.992.040 7.959.658
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9.244.090) (8.139.193)
Intereses pagados {417.490) (354.855)
Otros Ingresos y egresos netos 59.092 64.538
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 389.552 (469.852)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones en Inversiones Permanentes - (4.396)
Adicién de Propiedades y equipos (980.862) (582.474)
Producto de la venta de Propiedades y equipos 26.751 18.268
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (954.111) (568.602)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 640.854 105.062
Sobregiros bancarios recibidos 14.221 -
Préstamos (pagados) recibidos a largo plazo (318.852) 687.931
Aportes para futura capitalizacién en numerario 80.000 -
Efectivo neto proveniente por las actividades de financiamiento 416.223 792.993
Disminucién neta del efectivo (148.336) (245.461)
Efectivo al inicio del periodo 224.291 469.752
75.955 224291

Efectivo al final del periodo.

U ®
CPA-Miriam-Efazo

Contadora General
Registro No 036845

o
\/Sr. Xavlef Neder Diaz
Gerente General



NEDERAGRO S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las Actividades de Operacion
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En délares Estadounidenses)

2014 2013
Utilidad neta 230.237 235.813
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion
Depreciacion 121.326 88.217
Ajustes netos de propiedades y equipos (12.495) -
Provision por Participacion a Trabajadores 60.363 54.510
Provision por Impuesto a la Renta 111.819 73.074
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 511.250 451.614
Aumento en Activos financieros (49.073) (795.285)
Aumento en inventarios (717.468) (368.122)
Aumento en pagos anticipados (57.410) (62.704)
Aumento en otros activos (20.406) (206.647)
Aumento en cuentas por pagar 824.906 576.181
Disminucidn gastos acumulados (102.247) (64.889)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 389.552 (469.852)

idad significativas y notas a los estados financieros

Sr. Xawex Neﬁgr

) CDT’Mmam %:‘X/
Geren‘tc General Contadora General

Registro No 036845



NEDERAGRO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

NEDERAGRO S.A., fue constituida el 5 de Diciembre del 2003;aprobada bajo
resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas No. 03-G-1J-0008013 de
fecha 29 de Diciembre del 2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de Diciembre
del 2003 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de productos
agro veterinarios y quimicos.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre Ia base del costo histérico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden

diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efective

El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos.



NEDERAGRO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

Propiedad, Planta y Equipo

Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada. Los valores
razonables contabilizados se revisan de forma periddica, para asegurar que los
importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de mercado.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las
siguientes:

Activo Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles de oficina 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computaciéon 33%

d) Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones en acciones y se presentan al costo de adquisicion, el
mismo que no excede al valor patrimonial proporcional.

10



NEDERAGRO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la

obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta fos riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

> Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

La Compaiifa, no aplicé esta exencién en el aflo de transiciéon y por lo tanto, el
importe de todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la
fecha de inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de
transicion a las NIIF desde el afio 2011 no incluyen este efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con

disposiciones legales.

11



NEDERAGRO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

f) Provision de Impuesto a fas ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccion de
10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversiéon de utilidades no se materializa hasta el
31 de Diciembre del afio siguiente, la Comparfiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicidén de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de Diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: aflo 2011
24%, ailo 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolio
Econdémico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion
tecnolégica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologias, c) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afos, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de 1a masa salarial y
g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades
utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de Diciembre del 2014, publica la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de caracter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1. Reformas al Codigo Organico Tributario:

* Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

+ Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar Ia peticidén de facilidades de pago.
En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios.

2. Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

« Se establece que se considerard como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mds, consecutivos 0 no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este ultimo caso acredite su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais.
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En caso de que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o
jurisdiccidén de menor imposicion, deberda probar que ha permanecido en ese pais o
jurisdiccion al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio fiscal

correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es
cuando el nucleo principal de sus actividades o intereses econémicos, radique en el
Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los ultimos 12 meses el mayor valor de
ingresos con respecto a cualquier otro pais.

De igual manera se considerara esta condicioén, cuando el mayor valor de sus activos
esté en el Ecuador.

Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccion mas de 183 dias
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares mas
estrechos los mantenga en Ecuador.

« Se considerara como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

» El incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de fuente
ecuatoriana.

 No seré aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades, si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Ecuador.

* No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion.

» Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las boisas de valores del pafs, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

« Se consideraran como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversién y
complementarios.
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 En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta
se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

* No podran deducirse los costos y gastos por promocion y publicidad aquellos

-

contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado.

» Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles
siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

« Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos unicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de divergencia
entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las

primeras.

* Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,
la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participaciéon. Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

» Se considerard a la tenencia de inversiones en ef exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S dei 31 de Diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Fiscal, el cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan:

» Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, nucleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares més estrechos en el Ecuador y
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

» Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.
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» Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

» Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ejercicio fiscal y originado en operaciones dei giro ordinario del negocio.

* Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

« Se dispone un porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no sera aplicable este limite.

» Se establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

* Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

« Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

» Se establece la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%.

« Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad
en la enajenacidn de derechos representativos de capital u otros derechos.

» Se incluye una seccidn sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece la obligacion de justificar asi como las formas de justificacion.

+ Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial.

 Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior.

« Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.
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g)

h)

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la reserva de revalorizacion.

El valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de
situacion a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso
de existencia de estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos

activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flyjos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones 0 amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaifiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.
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Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

“Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquelios riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
Compaiifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

o Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacién de controles y procedimientos.

e  (apacitacion y desarroilo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.
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i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar.

> Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere, los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

k) Costos y Gastos

)

Los costos de los productos vendidos, se determinan en base al costo promedio de
adquisicion. Los gastos se registran al costo historico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que ain no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2014 y 2013, el International Accounting Standard Board - IASB y
su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcion no
tendria impacto en la situacion financiera ni en el desempefio financiero ni en los
flujos de efectivo de la Compaiiia en los afios 2014 y 2013, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y se
resumen a continuacion:

2013

Normas internacionales emitidas atin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados financieros.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del [ASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros segln se los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en Diciembre de 2011, trasladaran a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, el
IASB tratara la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros.

La adopcion de la primera fase de la NIIF 9 tendra efecto sobre la clasificacion y la
medicion de los activos financieros, pero no tendrd efecto alguno sobre la
clasificacion y la medicion de los pasivos financieros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2014y establecen una excepcion al requerimiento de consolidacion
para las entidades que cumplan con la definicion de “entidades de inversion” segin
la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades de inversion
contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados. No se
prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacion” y los criterios para los mecanismos de liquidacion
no simultdnea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, segiin lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretaciéon aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. La Compaiiia no prevé que la
CINIIF 21 tenga un efecto financiero significativo en los futuros estados financieros.
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NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la
novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura reuna ciertos
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se inician en o después del 1 de enero de
2013, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compainia.

NIIF Nombre Vigente

— —_ desde:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 10 Estados financieros Consolidados {Enero 1, 2013

NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  {Enero 1, 2013

NIIF 12 Reyelacxones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas enotro | Loy 549

resultado integral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 201 1){Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 201 1)|Estados financieros separados Enero 1, 2013
Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Enero 1, 2012

NIC 28 (Revisada enel2011)

negocios conjuntos

m)Utilidad por accién

La utilidad por acciéon se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio. La Compaiiia determina dicho céalculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del niimero de acciones en
circulacion.
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Conformado por:

_US§
2014 2013
Caja _ 28,049 25,223
Bancos nacionales 9,988 161,781
Bancos del exterior 918 287
Inversiones en bancos (1) 37,000 37,000
Total 75,955 224,291

(1) Corresponde a Certificado de depdsito a plazo celebrado con el Banco del Pacifico
S.A. con vencimiento en Abril 23 del 2015 y a una tasa de interés del 4,75% anual.

2. Activos Financieros

Conformado por:

US$
2014 2013

Clientes (1) 3,175,325 3,047,672
Impuestos fiscales : (2) 402,570 284,698
Empleados 117,745 32,314
Compailias relacionadas 3) 18,387 63,935
Anticipo a proveedores 3,762 39,953

3,717,789 3,668,572
Menos: Provision de cuentas incobrables {77,236) (77,236)
Total 3,640,553 3,591,336

(1) Incluye wvalores por cobrar a clientes localizados en las regiones de costa y sierra,
respectivamente.

() Incluye los valores de US$ 35.301 por Anticipo de Impuesto a la Renta pagado;
USS$ 79.238 por Retenciones en la fuente recibidas y US$ 288.031 por Crédito
tributario por Impuesto a la Salida de Dividas.

(3 Corresponde a los valores por cobrar con partes relacionadas. Ver Nota 18.
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la Compaifiia no ha registrado cargos por

provisiones de cuentas incobrables.

3. Inventarios

Conformado por:

2014
Inventarios de Materia prima 1,536,487
Inventario de Productos terminados 983,062
Mercancia en transito 841,856
Total 3,361,405

USS

2013

1,584,601
702,438
356,838

2,643,937

*  De estos inventarios estan pignorados por obligaciones bancarias US$ 286.629.

4. Pagos Anticipados

Conformado por:

2014
Marcas y Patentes 8] 258,217
Garantia de contenedor 16,100
Valores en garantia 11,865
Total 286,182

USS
2013

212,807
4,100
11,865

228,772

(1) Corresponde a gastos incurridos por el registro de varias patentes (marcas) de
productos, efectuados dentro de los paises de Pert, Bolivia y Ecuador, los mismos

que aun se encuentran en tramite.
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S.

Propiedades, planta y equipo
Conformado por:
2014
DEPRECIACION NETO
COSTO ACUMULADA
USS
Terrenos (1 565,319 - 565,319
Construcciones en curso 2 913,033 - 913,033
Edificios e Instalaciones 334,443 (72,528) 261,915
Muebles y Enseres 44,464 (22,021) 22,443
Equipos de planta 162,013 (61,326) 100,687
Otros Activos 112,739 (31,370) 81,369
Vehiculos 687,925 (131,089) 556,836
Equipos de computacion 64,080 (23,540) 40,534
TOTALES 2,884,016 (341,880) 2,542,136
2013
DEPRECIACION NETO
COSTO ACUMULADA
USS
Terrenos 565,319 - 565,319
Construcciones en curso 55,740 - 55,740
Edificios e Instalaciones 334,443 (64,024) 270,419
Muebles y Enseres 42,189 (15,143) 27,046
Equipos de planta 154,697 (45,334) 109,363
Otros Activos 92,804 (20,739) 72,065
Vehiculos 297,080 (127,410) 169,670
Equipos de computacion 37,222 (29,987) 7,235
TOTALES 1,579,494 (302,637) 1,276,857

(1) Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 incluye la adquisicién de un terreno de un area
total de 22 hectareas localizadas en el Km. 12 Via Duran-Tambo, el mismo que
garantiza las obligaciones adquiridas con el Banco del Pacifico S.A.

(2) Al 31 de Diciembre del 2014 corresponde principalmente a pagos de cuotas por
compra de bienes inmuebles entre [os que se encuentran [a Finca San Rafael 2 por
US$ 39.068, Casa del Sol por US$ 79.927, Proyecto by Point por US$ 139.713 y
adquisicién de una Finca utilizada como Centro Experimental Barraganetal por US$

509.724.
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El movimiento de Propiedades, planta y equipo en el periodo fue como sigue:

USS
COSTO 2014 2013
‘Saldo Inicial 1.579.494 1.029,600
Adiciones 1.400.861 582.474
Ventas (93.478) (32.580)
Otros ajustes (2.861) -
Saldo final 2.884.016 1.579.494
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo Inicial 302.637 228.732
Adiciones 121.326 88.217
Ventas (66.727) (14.312)
Otros ajustes (15.356) -
Saldo final 341.880 302.637
Activos biologicos
Conformado por:
US$
2014 2013
Cria de caballos 1,100 1,684
Inventario de caballos ) 165,300 165,300
Activos en proceso 30,319 15,686
Total 196,719 182,670

(1) Corresponde a la adquisicién de 18 unidades de caballos los cuales se mantienen

para procreacion de otros activos similares y posterior venta.
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7. Otros Activos No Corrientes

Conformado por:

US$
2014 2013
Inversiones en Acciones (1) 150,496 150,496
Otras Inversiones 2) 12,788 12,788
Proyecto Siembra 29,221 23,907
Otros activos 1,113 70
Total 193,618 187,261
(1) Representa la siguiente inversion:
(En délares)
% de tenencia Valor en libros V.P.P. Saldo informe
Agroneder S.A. * 50.00 150,496 -3 150,496
50.00 150,496 - 150,496
2013
(En délares)
% de tenencia Valor en libros V.P.pP. Saldo informe
Agroneder S.A. 50.00 150,496 132,423 150,496
50.00 150,496 132,423 150,496

*Acciones entregadas en garantia por obligaciones bancarias por US$ 150.496.

(2) Representan inversiones hechas en los paises de Colombia, Perti y Bolivia, para
constituir Compaiiias relacionadas que contribuiran en la expansion de la Compaiiia.
Al 31 de Diciembre del 2013 se mantienen estas inversiones.
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8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Conformado por:

Obligaciones bancarias

Banco de la Produccion S.A.

Préstamo por $ 100,000, concedido en Octubre 4 del
2012, con tasa de interés del 9.76% con vencimiento a
Julio 9 del 2012

Operaciones de venta de cartera (1)

Préstamo por $ 58,800, concedido en Diciembre 3 del
2014, con tasa de interés del 9.76% con vencimiento a
Noviembre 11 del 2017

Préstamo por § 17,763, concedido en Junio 4 del 2014,
con tasa de interés del 9.76% con vencimiento a Mayo 19
del 2017

Préstamo por $ 25,078, concedido en Junio 4 del 2014,
con tasa de interés del 9.76% con vencimiento a Mayo 19
del 2017

Préstamo por § 17,500, concedido en Febrero 14 del
2014, con tasa de interés del 9.76% con vencimiento a
Enero 30 del 2017

Préstamo por $ 17,500, concedido en Febrero 14 del
2014, con tasa de interés del 9.76% con vencimiento a
Enero 30 del 2017

Préstamo por $ 200,000, concedido en Junio 24 del 2013,
con tasa de interés del 11.23% con vencimiento a Junio 8
del 2017

Pasan...
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17.924 :
6.111 -
8.628 -
5.719 -
5.719 -
70.204 -
324.065 123.171
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2014 2013

Vienen... 324,065 123,171

Banco de Guayaquil S.A.
Saldo pendiente de porcidn corriente afio 2012 - 1,042

Porcién Corriente préstamo de $ 15,911 - 5,762
Porcidon Corriente préstamo de $ 15,911 - 5,762
Porcién Corriente préstamo de $ 15,911 - 5,762

Banco del Pichincha C.A.

Saldos por préstamo de $ 230,000, concedido en
Abril 25 del 2013, con tasa de interés del 11.20%

con plazo a 360 dias y vencimiento en Abril 20 del
2014 - 79,159

Saldos por préstamo de $ 62,000, concedido en
Junio 12 del 2013, con tasa de interés del 11.20%

con plazo a 360 dias y vencimiento en Junio 7 del
2014, - 31,752

Saldos por préstamo de $ 40,000, concedido en
Octubre 16 del 2014, con tasa de interés del 9.74%
y vencimiento en Octubre 11 def 2015, 33,600 -

Saldos por préstamo de $ 72,000, concedido en
Diciembre 04 del 2014, con tasa de interés del
9.74% y vencimiento en Noviembre 29 del 2015. 72,000 -

Saldos por préstamo de $ 159,000, concedido en
Septiembre 25 del 2014, con tasa de interés del
9.74% y vencimiento en Septiembre 20 del 2015. 120,684 -

Saldos por préstamo de $ 100,000, concedido en
Septiembre 11 del 2014, con tasa de interés del
9.74% y vencimiento en Septiembre 06 del 2015. 75,902 -

Saldos por préstamo de $ 100,000, concedido en
Agosto 15 del 2014, con tasa de interés del 9.74%
y vencimiento en Agosto 10 del 2015. 67,739 -

Saldos por préstamo de $ 80,000, concedido en
Octubre 04 del 2013, con tasa de interés del 9.74%
y vencimiento en Septiembre 18 del 2016. 27,236 26,671

Operaciones de venta de cartera - 75,640

Pasan.... 721,226 354,721
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USs
2014 2013

Vienen... 721.226 354,721
Banco del Pichincha C.A. :
Saldos por préstamo de $§ 87,000, concedido en
Diciembre 23 del 2013, con tasa de interés del
9.74% con plazo a 360 dias y vencimiento en
Diciembre 18 del 2014, 87.000
Porcién Corriente préstamo de $ 100.000 25.198
Porcion Corriente préstamo de $ 90,000 22.678
Banco del Pacifico S.A.
Saldos por préstamo de $ 200,000, concedido en
Diciembre 11 def 2014, con tasa de interés del
8.76% y vencimiento en Noviembre 25 del 2017. 66.667 -
Saldos por préstamo de $ 150,000, concedido en
Agosto 20 del 2014, con tasa de interés del 8.76%
y vencimiento en Agosto 15 del 2015. 100.000 -
Saldos por préstamo de § 250,000, concedido en
Abril 10 del 2014, con tasa de interés del 8.76%
y vencimiento en Abril 05 del 2015. 83.333 -
Saldos por préstamo de $ 120,000, concedido en
Mayo 17 del 2014, con tasa de interés del 8.76%
y vencimiento en Mayo 05 del 2015. 22.967 21.047
Saldos por préstamo de $ 300,000, concedido en
Mayo 20 del 2013, con tasa de interés del 8.76%
y vencimiento en Mayo 05 dei 2015. 60.000 60.000
Banco del Austro S.A.
Porcion Corriente préstamo de § 31.332 - 10.171
Banco def Amazonas
Operaciones de venta de cartera 82.100 -
Total Pasan... 1.136.293 580.815

29



NEDERAGRO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Uss
2014 2013

Vienen... 1.136.294 580.815
Sobregiros bancarios
Banco del Pichincha C.A. 74.770 28.943
Banco del Pacifico S.A. , - 44,238
Banco Produbanco S.A. 4.926 -
Banco de Guayaquil S.A. 7.859 153

87.555 73.334

Tarjeta de crédito corporativas
Diners Club del Ecuador S.A. - 11117
Pacificard S.A. - 4258
Subtotal 1.223.849 15.375
Emision de Obligaciones 625.000 -
Total 1.848.849 669.524

(1) Préstamos sobre cesion de pagos de clientes en el Bancos de Ia Produccién, con
tasas de interés que fluctian entre los 11.23% y vencimiento a los 120 dias.

9. Cuentas por Pagar Diversas

Conformado por:

US$
2014 2013
Proveedores locales (1) 1.426.819 1.594.779
Proveedores del exterior (2) 3.013.275 2.092.104
Obligaciones con el IESS 12.513 12.994
Nominas por pagar - 5.246
Compaiiias Relacionadas (Nota 18) - 52.258
Otras cuentas por pagar 3) 354.502 188.033
Total 4.807.109 3.945.414
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10.

(1) Incluye principalmente los valores por pagar de US$ 244.856 a Ackfor S.A.;

US$ _64.231 a Agripac S.A.; US$120.062 Delcorp S.A.; US$ 289.384 a E.
Mauime C.A.; US$ 69.257 a Fertilizantes del Pacifico; US$ 58,800 a Quito Motors
S.A.; US$ 13.032 a Agroregistros; US$ 33.039 a Consorcio del Pichincha S.A.;
entre otros menores.

(2) Corresponde a valores por la compra de materia prima en el exterior por

&)

US$ 88.500 a Ningbo Pangs; US$ 189.045 a Wenzhou; US$ 326.700 a Iprochem;
US$ 897.302 a Trustchem; US$ 102.080 a Zhejiang; US$ 230.400 a Trustchem
(Fuhua); US$ 157.960 a Nanjing; US$ 87.600 a Biesterfeld; entre otros.

Incluye principalmente los valores por pagar de US$29,700 a Janeth Chusan por
préstamos adquiridos para capital de trabajo, con plazo a 12 meses y tasa de interés
anual del 1%; US$ 291,272 a Ecuadescuento (agente intermediario de F&E
Financial Panama Inc.) por servicios de venta de cartera de clientes, las que se
realizan con tasa de descuento del 4.50% y vencimientos a 30 dias por cada
operacion.; US$ 1,039 a Seguros Sucre por la Intermediacion al cobro de prima de
seguro campesino por parte de los agricultores; entre otros menores.

Otras Obligaciones Corrientes
Conformado por:
USS$
2014 2013

Beneficios sociales 1)) 30,628 39,174
Participacion de trabajadores 60,363 60,388
Impuestos fiscales @) 129,962 88,246
Total 220,953 187,808

(1) Corresponde a los beneficios por ley. (XII Remuneraciéon; X1V Remuneracidn;

Fondos de Reserva y Vacaciones).

(2) Incluye principalmente los saldos a pagar de US$ 8.646 por Retenciones en la

Fuente; US$ 5,233 por Retenciones de IVA 'y US$ 111,819 de Impuesto a la Renta
del Ejercicio, liquidables en el ejercicio siguiente. (Nota 19)

31



NEDERAGRO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 de las cuentas de provisiones:

abld Saldo Pagos vlo Saldo

al inicio Incre mentos utilizaciones al final
Beneficios sociales 3,174 157,524 (130,430) 30,268
Participacion trabajadores 60,388 60,363 (60,388) 60,363
Impuestos por pagar 88,246 129,962 (88,2406) 129,962
151,808 347,849 (279,064) 220,593

2013 Saldo , Pagos ylo Saldo

L Incrementos e

al inicio utilizaciones al final
Beneficios sociales 630 159,496 (156,952) 3,174
Participacion trabajadores 54,747 54,510 (48,869) 60,388
Impuestos por pagar 76,424 185,285 (173,463) 88,246
167,801 399,291 (379284) 187,808
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11. Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

USS
2014 2013
Obligaciones bancarias
Banco de la Produccion S.A.
Préstamo por US$ 200,000 concedido en Junio 24 del 2013
con una tasa de interés del 11.23% , plazo de 1,080 dias y
vencimiento en Junio 08 del 2016 N - 171,251
(=) Porcion corriente - (62,891)
- 108,360
Préstamo por US$ 58,800 concedido en Diciembre 12 del
2014 con una tasa de interés del 9.76% y vencimiento en
Noviembre 09 del 2017 57,451 -
(-) Porcién corriente (1) (17,924) -
39,527 -
Préstamo por US$ 17,763 concedido en Junio 04 del 2014
con una tasa de interés del 9.76% y vencimiento en Mayo
19 def 2017 15,150 -
(-) Porcion corriente ) 6,111) -
9,039 -
Préstamo por US$ 25,078 concedido en Junio 04 del 2014
con una tasa de interés del 9.76% y vencimiento en Mayo
19 del 2016 21,389 -
(-) Porcion corriente ¢)) (8,628) -
12,761 -
Préstamo por US$ 17,500 concedido en Febrero 14 del
2014 con una tasa de interés del 9.76% y vencimiento en
Enero 30 del 2017 13,139 -
(-) Porcién corriente (N (5,719) -
7,420 -
Préstamo por US$ 17,500 concedido en Febrero 14 del
2014 con una tasa de interés del 9.76% y vencimiento en
Enero 30 del 2017 13,139 -
(-) Porcion corriente M (5,719) -
7,420 ~
Préstamo por US$ 17,500 concedido en junio 24 del 2014
con una tasa de interés del 11.23% y vencimiento en Junio
08 del 2016 108,360 -
() Porcidn corriente (1) (70,204) -
38,156 -
Pasan... 114,323 108,360
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Vienen... 114,323 108,360
Banco de Guayaquil S.A.
Préstamo por US$ 100,000 concedido en Agosto 26 del
2011 con una tasa de interés del 11.20% , plazo de 1,080
dias y vencimiento en Agosto 10 del 2014 - 5,762
() Porciodn corriente - (5,762)
Préstamo por US$ 90,000 concedido en Agosto 26 del 2011
con una tasa de interés del 11.20% , plazo de 1,080 dias y
vencimiento en Agosto 10 del 2014 - 5,762
(-) Porcidn corriente - (5,762)
Préstamo por US$ 80,000 concedido en Octubre 04 del
2013, con una tasa de interés del 9.74% , plazo de 1,080
dias y vencimiento en Septiembre 18 del 2016. - 5,762
() Porcién corriente - (5,762)
Banco del Pichincha C.A.
Préstamo por US$ 100,000 concedido en Agosto 26 del
2011 con una tasa de interés del 11.20% , plazo de 1,080
dias y vencimiento en Agosto 10 del 2014 - 25,198
(-) Porcién corriente - (25,198)
Préstamo por US$ 90,000 concedido en Agosto 26 del 2011
con una tasa de interés del 11.20% , plazo de 1,080 dias y
vencimiento en Agosto 10 del 2014 - 22,678
(-) Porcién corriente - (22,678)
Préstamo por US$ 80,000 concedido en Octubre 04 del
2013, con una tasa de interés del 9.74% y vencimiento en
Septiembre 18 del 2016. 49,469 76,140
(-) Porcion corriente ) (27,236) (26,671)
22,233 49,469
Banco del Austro S.A.
Préstamo por US§ 31,332 concedido en Octubre 21 del
2011, con una tasa de interés del 11.23% , plazo de 1,080
dias y vencimiento en Octubre 05 del 2014. - 10,171
(-) Porcion corriente - (10,171)
Pasan... - 136,556 157,829
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USS
2014 2013
Vienen... 136,556 157,829
Banco del Pacifico S.A.
Préstamo por US$ 300,000 concedido en Mayo 30 del
2013, con una tasa de interés del 8.76% , plazo de 1,800
dias y vencimiento en Mayo 4 del 2018 205,000 265,000
(-) Porcién corriente (&) (60,000) (60,000)
145,000 205,000
Préstamo por US$ 120,000 concedido en Mayo 30 del
2013, con una tasa de interés del 8.76% , plazo de 1,800
dias y vencimiento en Mayo 4 del 2018 87,497 108,544
(-) Porcidn corriente 3) (22,968) (21,047)
64,529 87,497
Préstamo por US$ 200,000 concedido en Diciembre 11 del
2014, con una tasa de interés del 8.76% y vencimiento en
Noviembre 25 del 2017 200,000 -
(-) Porcion corriente 3) (66,673) -
133,327 -
Total Obligaciones bancarias 479,412 450,326
Emisién de Obligaciones 4) 1,437,500 1,684,688
(-) Porcion corriente Nota 8 (625,000) (524,250)
812,500 1,160,438
Cuentas por pagar acccionistas (5 420,000 -
Total 1,711,912 1,610,764

(1) Préstamo garantizado con prenda industriai de la Planta ubicada en la lotizacion
Inmacomsa.

(2) Préstamos garantizados con hipoteca de la Finca San Rafael ubicado en Km 86 Via
Naranjito- Bucay y con prenda industrial de Maquinas envasadoras de fertilizante.

Préstamos garantizados con hipoteca Departamento Salinas Torres Marina.
Préstamos garantizados con hipoteca Centro Experimental Barraganetal.

(3) Préstamos garantizados con terreno de 22 hectareas localizado en el Km. 12 Via
Durédn-Tambo.

Todos los bienes detallados aqui como en garantia por obligaciones bancarias
totalizan un monto de US$ 840.377.
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12.

13.

14.

15.

(4) Corresponde a las cuotas por pagar de la Primera de Obligaciones con titulos de
Clase “A”, Serie 1, emitidos 1,440 dias; con valor nominal de US$ 1,000 cada una;
generando una tasa de interés del 8.50% anual fijo. Adicionalmente incluye las
cuotas de la Segunda Emisién de Obligaciones, con titulos de Clase “A”, Serie 1,
emitidos a 1,440, con valor nominal de US4 1,000cada una, generando una tasa de
interés del 8.50% fijo anual. Ver Nota 20.

(5) Corresponde a los valores por pagar a Xavier Neder por US$ 210.000 y Mayra
Moreira por US$ 210.000, los mismos que constituyen aportes de accionistas.

Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2014 , el capital social de la Compaiiia estd constituido por
460.000 acciones ordinarias y nominativas aun valor de US$ 1,00 cada una.

Con fecha Abril 14 del 2014, Ila Superintendencia de Compafiias a través de la
Resolucion No. SC-INC-DNASD-SAS-14-, autoriza el aumento de capital suscrito por
US§ 350.000 dividido en 350.000 acciones de US$ 1,00 cada una, por lo que el capital
de la Compaiifa se incrementa a US$ 460.000, el cual quedd inscrito en el Registro
Mercantil en Septiembre 18 del 2014, dicho aumento se realiz6 a través de la
capitalizacion de los Aportes para futura Capitalizacion.

Aportes para futura capitalizacion.

Al 31 de Diciembre del 2014, corresponde a Ia entrega de dinero en numerario por US$
80.000 de parte de los accionistas de la compafiia.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el

50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compatfiia.

La compaiiia apropi6 el valor de US$ 23.595 por este concepto.
Reserva facultativa
Corresponde a las apropiaciones del saldo de las utilidades del afio 2013 efectuado de

acuerdo a decision tomada por los accionistas de la compafiia en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha Noviembre 28 del 2014.
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16.

17.

18.

Resultados Acumulados NIITF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio economico concluido, st los hubiere.

Resultados acumulados.
El saldo de esta cuenta estéd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Transacciones con Partes Refacionadas

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantenia con Compailias
relacionadas los siguientes saldos:

Us§
2014 2013

Cuentas por cobrar

Agroneder S.A. )] 12214 11.552
Agroespecialities S.A. (1) 6.173 5.360
Xavier Neder - 47.023
TOTAL (Nota 2) 18.387 63.935
Cuentas por pagar

Carlos Neder - 29.258
Ivonne Neder - 23.000
TOTAL (Nota 9) - 52.258

(1) Corresponde a préstamos entregados para cubrir gastos de las relacionadas, sobre
estos valores no existen fechas de vencimiento pactadas.
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y
2013, con Compaiiias relacionadas, asi:

US$

2014 2013
Préstamos entregados
Agroneder S.A. 663 773
Agroespecialities S.A. 813 456
Xavier Neder - 293,995
Carlos Neder - -
Ivonne Neder - -
Préstamos recibidos
Carlos Neder - 29,258
Ivonne Neder - 23,000

1,476 347,482

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

19. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando Ia tasa impositiva legal es como sigue:

US$
2014 2013

Utilidad contable 402.419 363.397
15% Participacion de trabajadores (Nota 10) (60.363) (54.510)

342.056 308.887
Partidas conciliatorias
Mis: Gastos no deducibles 166.213 107.267
Menos: Deduccion empleados discapacitados - (84.001)
Base imponible gravable 508.269 332.153
Impuesto a la Renta causado (Nota 10) 111.819 73.074

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin afio.
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20.

Emision de obligaciones
Segunda Emision de Obligaciones.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de Mayo 20 del 2013,
con el fin de obtener capital de trabajo y sustitucion de pasivos, se decide un plan de
emision de obligaciones, para lo cual la Compaifiia procede a calificarse con la
Compaifiia Class International Rating, obteniendo un certificado “AA-" con fecha Julio
05 del 2013.

Mediante  Resolucion  No.  SC.IMV.DJMV.DAYR.G.13.0005197  de la
Superintendencia de Compatiias de fecha Septiembre 09 del 2013, resuelve autorizar
el contenido de oferta publica de emision de obligaciones por un monto de
US§_17000.000, amparada con garantia general bajo las caracteristicas establecidas en
la escritura publica respectiva. Dicha oferta pablica tiene una vigencia de 270 dias
contados a partir de la fecha de su expedicidn.

Caracteristicas de la Segunda Emision de Obligaciones

Monto: uUs$ 1,000,000

Plazo: 1440 Dfas

Clase y Serie: Clase "A"; Serie 1

Valor Néminal de cada obligacion: Serie 1 US$ 1.000.00

Tasa de Interés: Serie 1 8.50% Nominal anual Fija
Amortizacién de Capital: Serie | 90 Dias (16 pagos trimestrales)
Amortizacién de Intereses: Serie 1 90 Dias (16 pagos trimestrales)

Holdunpartners  Casa  de

Agente Colocador:

Representante de los Obligacionistas:

Agente Pagador:

Formaio de Titulo:
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Valores S.A.

Valoraciones Técnicas

Valoratec S.A.

Nederagro S.A.

Titulos Materializado 0
desmaterializado a través de
Depdsito Central de Valores
DECEVALE.
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Primera Emision de Obligaciones.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 16 de Abril del
2012, con el fin de mejorar la posicidn financiera de la Compaiifa y capital de trabajo,
se decide un plan de emision de obligaciones, para lo cual la Compafifa procede a
calificarse con la Compafiia Class International Rating, obteniendo un certificado
“AA-" con fecha Julio 13 del 2012.

Mediante  Resolucion  No.  SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0005324 de la
Superintendencia de Compaiias de fecha Septiembre 13 del 2012, se resuelve
autorizar el contenido de oferta publica de emision de obligaciones por un monto de
US$ 1°500.000, amparada en garantia general bajo las caracteristicas establecidas en
la escritura publica respectiva. Dicha oferta publica tiene una vigencia de 270 dias
contados a partir de la fecha de su expedicion.

Caracteristicas de la Primera Emision de Obligaciones.

Monto: US$ 1.500.000
Plazo: 1440 Dias
Clase: "A" por  US$ 1.500.000
Valor Nominal de cada obligacion:
Serie 1 US$ 1.000.00
Tasa de Interés para Serie | 8.50% Nominal anual Fija
Amortizacion de Capital para Serie 1: 90 Dias (16 pagos trimestrales)
Amortizacién de Intereses para Serie 1: 90 Dias (16 pagos trimestrales)
Plusvalores Casa de Valores
Colocador:
S.A.
Valoraciones Técnicas

Representante de los Obligacionistas:
Valoratec S.A.

Agente Pagador: Nederagro S.A.

Titulos Materializado 0
desmaterializado a través de
Depdsito Central de Valores
DECEVALE.

Formato de Titulo:
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Clausulas de Proteecion de ambas Emisiones.

= La Compaiiia mantendra como limite de endeudamiento una relacién entre
pasivos financieros con costo sobre el patrimonio por debajo de 2.75

= La Compaiiia mantendra una relacion minima del 4% del margen operacional
respecto a las ventas.

= La Compaiiia mantendra un nivel de apalancamiento que no supere una relacion
entre el pasivo financiero sobre el patrimonio de tres puntos.

" La Compafiia mantendra un nivel minimo de liquidez (activo corriente/ pasivo
corriente) no inferior a uno.

u La Compaiiia mantendra una cobertura de gastos financieros (utilidad operativa/
gastos financieros) no inferior a uno.

= Los resguardos que establece la codificacion de resoluciones del Consejo
Nacional de Valores.

21. Diferencias entre estados financieros e informe de auditoria

Al 31 de Diciembre del 2014 se presentan las siguientes diferencias entre los estados
financieros de la Compaiiia y las cifras mostradas en el informe auditado, un detalle a

continuacion:
Estados financieros
Informe de

Compaiiia auditoria Diferencias
Pasivo
Cuentas por pagar accionistas - 420,000 (420,000)
Patrimonio
Aporte para futura capitalizaciones 420,000 - 420,000

22. Eventos subsecuentes

2014 v 2013

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 y la fecha de emisién de los estados
financieros Mayo 22 del 2015 y Mayo 27 del 2014 no se han producido eventos
importantes que en opinion de la administracién de la Compafiia ameriten su
revelacion.
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