INFORME DEL GERENTE

Bafios, 15 de Mayo del 2011,

Sres. Accionistas de
CIAPISA S.A.

De mis consideraciones:

Segun lo dispuesto par la Ley de Compafifas pongo a vuestra consideracion el informe d
Gerente del periodo que ha concluido el 31 de Diciembre del 2010, el mismo que
cumple con los requerimientos que se han establecido para la emision de informes de
los administradores, y que a continuacién tenge el agrado de detallarlo:

1.- Situacién general del pais.
Los hechos principales del afio 2010 son los siguientes:

1.1.- En este aflo el Gobierno Nacional le ha apostado a la regeneracidn de las carretera
del pafs, generando mds movimiento de turistas y visitantes a Bafios.

1.2.- El volcdn Tungurahua se ha mantenido activo con un incremento en su actividad
en junio y diciembre del 2010. Tales eventos no han afectado la situacién econémica
del sector inmobiliario, se mantiene la plusvalia en Bafios.
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2 ion del cantdn Bafos.
El sector inmobiliario de Bafios se mantiene creciendo, los proyectos ofrecidos por la

Alcaldia se estdn ejecutando, aunque hay discrepancias entre los concejales, alcalde y
ciudadania, dichos proyectos beneficiaran al cantén BaRos.

3.- Situacién de Ciapisa S.A.

La situacion de Ciapisa S.A., ha generado pérdidas debido a que la empresa no ha tenid
ingresos pero adquirié un seguro contra incendios, mismo que ha sido amortizado,

Es todo cuanto puedo poner a consideracién de los sefiores accionistas, en est

informe,

Atentamente.
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Olivier Christophe Currat
GERENTE GENERAL
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