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UMCO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Constitucion y objeto

UMCO S.A, es una compania ubicada en el Ecuador, El domicilic de su sede social y
su prinipal centro de negocios es en 1z Av, Sincholagua Oe1-141 y Ay, Maldanado,
&l Registro Unico de Contribuyente de la Empresa en el N® 1730007499001,

El objetivo principal de la compadia es a fabricacion de utensifios y articulos de
aluminio en general y de ofros articulos metalicos, la compra y venta de los mismos y
oe mercaderia en general

En el afo 2008 se cambid el nombee de la Compania de Fabrica de Aluminio UMCQ
SA,aUMCOS.A,

Las verdas de los productos de la Compafifa, se comercalizan en el mercado
Ecualonano y en oertos paises del extenor, tales como: Pend, Colomina, Panams y
Guatemala

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principaies politicas contables adoptadas en |a prasantaciony
preparacion de los Estados Financieros de la Compafia UMCO 5.A. se presentan a
ContnLUacon

Bases de preparacion.-

Las estados financieros de la Compafia UMCO S.A., han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacional de Informacién Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASA), vigente al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, asi
como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Supenntendencia de
Compafias de la Repdblica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el usc de ciertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracién que ejerza su juiclo en el proceso de aplicacidn de
las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronuncameentos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés);

Las siguientes Narmas son vigentes a partir del afo 2017.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Declaracion de cumplimiento.-

La Adrministracidn de la Compafia UMCD S.A declara fué las Normas Internacionales
de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las ofras incluidas én los preésentes estados financoeros, asi como én las notas que o
acompafian, se valoran utifizando la moneda del entorno econdmico principal en gue
la Compafia opéra

La moneda funcional y dé presentacion de la Compadia es ¢l Dolar de los Estados
LUirigos de Amenca

Estados financieros.-

Los estados financiercs de la Compania UMEO SA, comprenden |os estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asl como los estados de
resultados integrales, los estados de cambics en el patrimania, y los estades de flujos
de efectivo por les anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En o estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimeentas, como coementes con venomiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cerre de los Estados Fimancieros, y. COMO NO Cormentes,
Ios saldos mayores 3 ese perodo

Uso de estimaciones y juicios.-

Lz preparacién de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la
Compaiia registre estimaciones, supuestos o juicos que afectan la aplicacidn de fas
politicas v los valores de los actives, pasivos, ingreésos y gastos reportados. Los
resultados reales poadian difenr de esas estimaciones. Las estimaciones vy los
suplLiestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las révisiones a las
estimaciones s reconocen en el periodo en & cual |3 estimacion es revisada vy en
cialgiser periodo future atectado,

Perioda econdmico.-
La Compafia tene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
driunder los estados finangienos una vez al ano al 31 de diwembre
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UMCO 5.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compafia son los
responsables de monitarear periddicamente los factares de nesgo mas relevantes de
UMCO 5.A en base a una metodologia de evaluacion continua. La Compafia
administra una serie de procedimientos y politicas desarrcliadas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacign,

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacian;

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de UMC D 5.4, es administrado mediante
una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentas de caja v de esta manera asequrar el cumplimiento de los compromisas
de deudas al momenta de su venoimiento

UMCO 5.4, regliza peniodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacian financiera y del entormo economico con el proposito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la Compafia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El nesgo de inflacion proviene del proceso de evolucian
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinera,  El
direro pierde valor cuando con & no e puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anterigrmeante se compraba

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda
curmnplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera, La Compania esta expuesia a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas

El riesgo de crédito surge del efactivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de UMCO 5.A., son los saldos de caja y efectivo,
dewdores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan la expaosician
maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los actives financieros.

£l riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones
para insolvendcias, estimadas por la Administracion de la Compania en funcidn de la
expenencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetiva en |a gestidn de rigsgo de la 1asa de
intergs es obtener &l equilibrio a 1a estructura de financiamiento, lo cual, permite a
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URAC O 5 A, minimizar 8l costo de la deuda con una volatilidad reducida en ef estado
do resullades.  Este descenso en fas tasas: de interes 58 debe 8 ung polltica de
goblerno, que mediante decretos presidenciales organizd el manejo v 1a fijacion de

las tasas

Efectivo y equivalentes de efectivo.-
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Activos financieros.-

Los activos tinancieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar v su correspondiente. pérdida por deterioro. La Compaiiia ha
dehinicdo y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos finanoieros. a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negodiacan, Ln activo financiero sé casifica
en &sta categorla & se adquiere principalmente ¢on el propdsito de venderse

en gl cono plazgo, Los dervados tambeen se clasiiican como manterioos para
F
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Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos tinanciernos
csponibees para 13 venta son activos fsr-j".::r_l oS Que &n un momenio |.IC"_-T|'_-'T L
8 5L DEGLISIO0N U arigen fueron aesgn atlos para la venta. Las diferencias en
valar razonable, se llgvan al patnmonio ¥ 58 debe recoangder Comd un
COMPBoONENTE Separ ad.

Activos financieros mantenidos hasta el vencmiento,- Los activos
financiernsd mantenidos hasta el vencimienio son activos Nitanoaeris no
darivadns con pagos Ji!::-s O venamiento determinadn, se mechiran gl costo
amortizado utilizando & metodo de |a tasa da interés efectiva y su vanaoon
g8 atectard a resultados del periodo en el gue oourra

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobras
i
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UMCO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniclalmente al valor razonable y
posteriormente & su costo amortizade consderando costo financiero de
considerarse matenal wio deterioro de valor si lo hublere.

Para e costo finanoero la Compadia considera como 1asa de descuento a la
utiizada en un instrumento financiero que posea smilares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables,-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se ingrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del peripdo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valonzados al costo amortizado, la pérdida por
detenoro cofresponde a las diferencias entre e valor en libros del active y @ valor
presente de fos flugos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

El erterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por detenioro incluye;

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

= Incumplimienta del contrato, como of incumplimento de pagos o mora en &l
pago de [a deuda principal.

« FProbabsidad de que el cbégado entre en msoivenca.

« Desapanicion de un mercado adlivo para actvos financero

s Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estmados dé una cartera de activos financieros desde su
reconaamiento imcial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar can
los activas financleros individuales en fa cartera

hml’lﬂlﬂ

Los imventanos s& expresan al impone menor entre of Costo v @l costo de reposicion.
El costo se calculs aphicando el método promedic ponderado.

En cada fecha scbre la que se informa; se evalia si existe delenoro de! valor de los
mventanos (@ grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. 5i una partida
del inventano (o grupo de partidas similares) de ha deteriorado, se reduce su importe
en libros &l valor neto realizable v se reconoce Inmediatamente una perdida por
deteriora del vafor de los resultados,
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UMCO 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden iniClalmente par Su Costo.

t! costo ce propiedades y equipo comprende su precio de adguisicidn mids 1odos los
(oslos directaments relacionados con la ubicacidn del activo v suU puesta en
condiciones de funcionamients segun fo previsto por la gerencia,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las parhdas ce
muebles y enseres, equipos de ofionas, instalaciones, equipos de computacion y
vehiculos, la Compafiia después del reconocimento micial, dichas partidas de
propredades y equipos son reqistradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las perdidas de detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos e imputan a resultados en e periodo
&n gue s& producen

Medicién posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluaclén como
costo atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha optado, en la fecha
de transicion a NIF, afo 2011, por la medickdn de dichas partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Método de depreciacion y vidas atiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de aclerdo con el métoda de linea recta, La vida dtl estimada, vakor residual
¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el esthmado registrado sobve una base prospeciva por ser
conmiderads un cambio en estimactn contable

A continuacion se presentan las principales partidas de propedades y equipos, v las
vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion

TErEnoS Mo deprecia
Edificios 17
bAagQuInara 12a 21
Vehiculos 5
EQuipo de computo |
Equipo-de oficina 10
hMuebles y enseres 10
Herramizntas 5
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades vy
equipos &5 caiculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del actvo y reconocida en resultados

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activas a fin
de determinar s existe algun indicative de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por detenioro. En tal caso, e calcula ¢l importe recuperable del activa a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no
&4 posible estimar @l importe recuperable de un actvo individual, la Compania calcula
&l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pentenece dicho
scivo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los
actvos comunes son tamblén asignados a las unidades generadoras de efectivo
indraduales, o distribuidas al grupo mas pequefic de umidades generadoras de
etectvo para fos cuales se puede identificar una base de dstribucidn razonable y
consstente,

&l /mporte recuperable e< el mayor entre gl valor razonable menos el costo de venta
y & valor en uso, Al estimar e valor en uso, los flujos de efective futurgs estimados
son descontados del valor presente utilizangdo una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respects al valor temporal del dinero y los nesgos
etpecificos para el active para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

S el /miporte recuperable de un activo (o uredad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivol se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por deteriorg se reconocen
mmieciatamente en resultados

Cuardo una pérdida par deterioro es revertida, o valor en beos del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libres que se habria calculado 51 no se hubiera reconocido la pérdida por detenioro
para dicho activo (o umidad generadora de efectivo) en afos aneriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasvas financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actvg.
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Después del reconoomiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Ei gasto por intereses (incluyendo
los intereses impliicitos) s existen, se recongcen como costos financieras y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resuliare inmaterial,

La Compafila tiene Implementadas peoliticas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Fepretentan pasivos financieros que e reconocen inicalmente 3 sy valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguer diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de redendon se reconoce en &l
#s1ado de resultados durante o periodo del préstamo usando & método de interés
#tectvo

Los préstamos se clasifican como pasivo corrtente a menas que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacion a por io menos 12 meses
despuis de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

£ gasto por impuesto a la renta representa la suma dal impu#sto a la rénta por pagar
cornente y &l impuesto diferido.

Lot impuestos comentas y diferidos, deberdn reconocerse Ccomo ngreso o gasto, y
ser mCiwdos en e resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una
transscoon o Suceso que se recangde fuera del resultado, ya sea en otrp resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamblén se
réconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combsnacion
dé NegoOos

Impuesto corriente. - £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tnbutaria) registrada durante el afo. La utlidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido 3 las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. £l pasivo de la Compafia por concepto del
mpugsto corriente se caloula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda.

Fara los anos 2017 y 2016 1a tanfa general del impuesto a |a renta para sociedades
@5 del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de |a
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
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accignistas, beneficianos o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. S dicha participacion excede del 50%. la tanfa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

A partir del afo 2018, mediante |a Ley Organica para la Reactivacion de |a Economia,
Fortalecimiento de la Dolanzacion v Modemizacdn de la Gestion Financiera,
publicada en el segundo suplemento del Registro Cficinal 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi
coma por |as secursales de socedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad
lenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicidn con
una participacian directa o indirecta, indwvidual o conjunta, igual o supenor al 50%
del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerds a lo indicado en el reglamento,

Beneficios a los empleadaos
Beneficios de corto plazo.-

Carresponde principaimente a:

» La paricipacidn de [os trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segin lo establecide por la legislacion ecuatoriana vigente,
especificamente el Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion.

= \acaciones, se registra el costo cofrespandients a 1as vacaciones del persanal
sobre la base devengada.

« Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en &l Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo requiera pueda recibir esta remuneracién mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya
se3 legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
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Compafia ténga que desprenderse de recursos gue Incorporen  benaficios
economicos para cancelas |a cbiigaciin, y puede hacerse una estimacian fiable del
importe de |a obligacian,

El importe reconocdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
riecesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tersendo en
cuenta los nesgos y las mcertidumbres comrespondientes. Cuando 2 mmide una
proviién usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectiva

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todaos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, e reconoCe LNna Cuenta por cobrar como un
actve 5 es virluaimente cierto gue se recibirs el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con frabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- Fl Codigo del Trabajo de |a
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jublacdn patronal a todos
aguelios empleados que hayan cumplido un ttempo de senacio de 25 ahos en una
misma institucicn.

£n adicin, el Cddhgo de Trabajo establece la obligacion que benen los empleadores
de indemnizar & los empieados con &l 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
#Mos de seracio cuando la refacdn laboral terming por desahuco

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacon patronal e
ndemnizacion por desahucio en base a un estudwo elaborade por una firma
ecustoriana de actuarios consultores, No se mantiene ningun fonda asignado por los
Costos acumuladas para estos beneficios

El costo de las provisiones para jubilacidn patronal v desahucio ha sdd determinago
mediante el metodo actuanal de costeo del cédito unitanc proyeciago Bajo este
metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periode de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera gue sé atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de =erviio, tomando en consideracitn el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidacles de pago de la pension

el costo de la jubdacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumenta de
ls antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la ampresa a la
fecha de la valoracidn actuarial

Las fupdtesis acluarales consderadas son'
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Bases técnicas
Fecha de valoracion 31212017
Tasa de descuento 7.57%
Tasa o8 rendemiento de activos A
Tasa de incremento salarial 2.50%
Tasa de rotacitn 11.B0%:
Tasa de mortalidad ThA IESS 2002

£l estudio actuanal para Compafila UMCO S.A_ ha sido elaborado por la Compaia
Actuaria Consultores Cla. Ltda,, guien considerd la tasa de descuento en referencia &
las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo gue fa Intendencia Nacional de Mercado

de Valores sefialo gue el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos par ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del maonto recibide o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la

Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuenios

Log ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen ei derecho a disponer de elios, i a mantener un control sobre hos mismos.

Venta de bienes.-

Los ingresos ordinanics procedentes de |a venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de 1as sguientes condiciones:

» La Compafiia ha transfendo al comprador fos riesgos y ventajas, de lipo
significalivo, derivados de la propiedad de los beenes;

« La Compafiia no conserva para s ninguna implicacion en la gestion cormente
de los eenes vendidos, en el grado uwsualmente asocado con la propeedad, m
retiene el control efective sobre los mismaos;

s Elimporie de los ingresos ordinanos pueda medirse con fialilidad;
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresades en délares de los Estados Unidos de América - USS)

* Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicas ascciados
con |a transaccion; y

o LO§ costos incurndas, © por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicos.- Los ingresos provenientes por prestacion de seracios se
reconocen pod referencia al grado de prestacion del senvicio.

Costos y gastos.-

LOS CoStos y gastos se regestran al costo histdnco. Los costos y gastos s& reconocen a
medida que son incurndos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue 5& CONGCen

Costos financieros.-

Los costos financieros son recanocides coma un gasto en el periodo en el cual son
incurridos, )

Ganancia por accién y dividendos de accionistas. -

La ganancia neta por accidn se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacion durante &l ejercicio econdmico.

La dstribuciin de dividendos a los acdonistas de {a Compaiia se reconoce ¢omo un
pasive en las cuentas anuales en que los dvidendos son aprobados por Junta General

de Accionistas o cuando se configura ia obligacion comespondiente en funcion de las
disposiciones legales.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comg norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampaco los ingresas y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
Compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea of
reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tene la
mtencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page
del pasivo de forma simullanea, se presentan netos en resuliados.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Saldos con partes relacionadas

Durante los afos 2017 v 2018, 1os saldos con Companias relacionadas se resumen
de la siguiente manera.

Dacmmbre 31
2017 2016
fen US §)

Cuentas por cobrar (Nota 5)
Rarmifer 5.4, - 178,935
Indalum 5 & 10,000 .
LECDEE&CIASA - 75,259
irversiones La Aldea 11,157
Accionistas . ¢,400

10,000 267,750

Diciernbre 31
2017 2016
fenUS §)
Cuentas por pagar {(Nota 10)
Umgohogar 100,000 100,000
Arclonstas 7.451 1,824
Bustamante Rene - 29
Lueva Beatnz 2,000 -
Espinoza Carlos - 20
_TooAsT  _ionE

Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, la cuenta s& halla conformada por

(Ver pigina siguiente)
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UMCO 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31
2017 2016
(en US §)
Caja 6,650 4,282
Bancos 23,142 203272
Inversiones temporales (i) 1,509,904
1,839,705 597,554

(I} Corresponde a certificados de depdsito realizados con Banco del Pichincha por
un monto de UsS 1 milldn, Banco Internacional por USH 500,001 e intereses
paor cobrar por L3 9,902

Cuentas por cobrar

4l 31 ge diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se conforman segun el
sigquignte detalle:

Diciermbre 31

2017 2016
fen US 1)

Locales 6,280 642 7,480,822
Relacionada Nota 3 10,000 267,750
Empleados 33487 8,505
Pagos amticipados locales 12,560 38,6949
Pagos anticipados del exterior 511,605 478,961
Otros pagos anticipados 24,378 21,187
Otras cuentas por cobrar 30,750 14,275
oiros anticipos 49 050
Garantias 13,905 .
Fagos indebidos 5.R.1 572916 218621
Pago Indebido 15D 5,818
I:r-,_,-'-.iEn:ll:l cuentas 5.1 (421.862) (427 45T
INCOOTa e s

7,123,249 8,053,352

3.1 Porlos afos terminacos e 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l movimiento de
la provision de cuentas de dudosa cobrabilidad se presenta a continuacian

{Wer pagina siguiente)
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Diciembre 31

2017 2018
{en U5 %)
Salgo nicial (427 4567} 367,27
Provsion del afo (51,135) (60,190)
Caitgos 56,740 .

421,862) (427,467)

(&) inventarios

£l rubro de inventanos corresponde a lo siguiente

Dicembre 31
2017 2018
(en US $)

Mercaderias 2. 740514 1,239,434
Mercaderia en consignacion 186,065 1,079,729
Froducto terminago 1,751,391 2107141
Producto en proceso 463,445 295,885
Malena prma 5.E32205 5,905 878
MWENLEN0 @ analsis 3,449 ’
mpoitaciones en ransito 234231 2569319
subproductos - 3,760
Repuestos 19,266 19,266
-1 Frovesiin por detenion {51,806} (51,806

13,286,850 11,546,306

n Activos por impuestos corrientes

El rubro de activos por impuestos corfientes s detalla de la siguiénte manera

(Ver pdgina siguiente)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Diciermbre 31

2017 2016
fen U3 5

Impuestn al valor agregado 5 G684 164,155
53,684 164,155

Fropiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de propiedad v equipo @5 como
52 Indica a continuacidn,

Ducremibre 31
2017 2016
(en US§)
Terrencs 1,439,558 1,439,558
Edificios 208,767 804,767
haguinarna 1,854, 3617 1,785,331
Instalacones 146,581 146,581
Muebles y enseres 1,337 1,337
Herramientas 667,207 462 671
Equipos de oficing 5,879 5B
Veniculos 366,550 352,720
COuipo de’ computo 4,579 4579

i~} Depreciacion acymulada

1 1
propeedad, planta y equipos (1,524.303) (H2I5750)

3,770,427 3,790,672

El movimiento de propiedades v equipos por los afos 2017 y 2016, se resume a
continuacion

iVer paging siguiente)
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UMCO S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Inversiones permanentes

Lorresponde a la participacion que UMCO S.A., posee en la compania NEGOCIOS
UNIDOS DE COMERCIC 5.4, al 31 de diciembre de 2017 le corresponde el 11.69%,

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar 3l 31 de diciembre de 2017 y 2016 25 como
SigQUe:
Birembre 31

2017 2015
fen Us §)
Proveedaores locales 2,385,849 1,146,196
Froveedores del extarior 965,363 312,982
Relacionada Nota 3 109,451 101,873
Tarjetas de crédito 4,894 f,394
Anticipo cligntes 115,106 151,065
Otras cuentas por pagar 4,404 1,037 486
3,585,067 2,755,997

Obligaciones financieras a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro obligaciones finandieras se halia
conformado por;

Diciemnbre 31
2017 2016
{en US §)
Carriente
Banco pichincha - 400,000
Banco intemacional - 784,678
- 1,194,678

Cinero destinado a capital de trabajo, el préstamo se encuentra garantizado en
pagarss
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UMCO 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
{12) Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras obligaciones corrientes se conforman
segun el siguiente detalle;

Diciembre 31
2017 2016
ien Us 1)

Conel LESS. 76,707 B4, 230
Con la adminstracion tributana 121 27,781 RS B3R
Empleados . 285
Frestaciones con los empleados 9600 9,130
Contribucidn solidarnia - 443
Impussto a la renta por pagar 12,2 534,568 392,093
Otros 4,767 9,336

653,423 541,363

12.1 El rubro obligaciones con la admimistracion tributaria se compone de la
sigulente manera

Ciciermbre 37
2017 2016
ten LIS §)
Impuesto al valor agregado 13,788 32,780
Retenciones en la fuente 12,781 27,435
Impuesto a los consumios especiales 1,211 5,624
27,781 65,838

12.2 El impuesto por pagar para los anos 2017 y 2016 se calculd de la siguiente
mganeara.,

{WVer pagina siguiente)

3




{13)

UMCO 5.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — Uss)

Utilidad del Ejercicio
Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles
Menos: Daducciones
athclonalas

Utilidad Gravable
Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Menos: Anticipo determinado
correspondiante al ejércicio
Impuesto a la renta causado
mayor al anticipo

Mas: Szaldo del anticipo
pendiente de pago

Menos: Retencionss en la
fuente que le realizaron en el
eercicio fiscal

Menos; Crédita tributario
generado por impuesta a la
13lida de dwisas

impuesto a la renta a pagar

Pasivos acumulados

Diciembre 31

2017 2016
len US-$)
5,352,269 4,606,399
(802,840) (690,960)
185 361 317838
122 641) -
4,712,149 4,233,277
1,036,673 931,311
33,458 218,381
1,003,175 712,940
< 187,588
{245 206) {194 855}
{223.402) {313,581)
534,568 392,003

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas de pasives acumulades se

conforman segan el siguiente detalle:

(Ver pagina siguiente)

=
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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciernbre 31
2017 2016
fen US §)

Decimo tercer sueldo 17,064 15,582
Décimo cuarto suekdo 34439 29,855
Vacaciones 127,661 141,923
Farticipacion trabajadores B02 840 (90, 960
Otros 4,195 2040

986,200 860,359

Provisiones por benefidios a empleados

Para los beneficios a empleados, la Compadia reconocera un pasivo cuando el
empleada ha prestado sericios y a cambio se crea el derecho de recibir un page en
el futuro, ¥ un gasto cuande 1a Compafia ha consumide el beneficio economico
procedente del senvicio prestado por el empleado a cambic de los beneficios en
cuestion

Jubilacién patronal

La Compania utiliza el métoda de 13 Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuaniales para determinar tanto &l valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos, coma el costo por los senvicios prestados en el periodo actual v, en su caso,
el costo de servicio pasado.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuide al pernodo dal
servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal suerte que se atribuye
a misma cantidad da beneficio a cada ano de servicio. Tomando en consideracian el
usD de hipotesis actuariales para caloular el valor presente de dichos beneficias,

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuanales se reconoceran en el estado de
resultada integral

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a empleados
tepende de varios factores que son determinado en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una 1asa de descuento, Cualguier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos baneficios

El actuarnio contratado paor la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza 1a tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por
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MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)
la Administracon de la Compafia. La tasa de descuento o5 la tasa de interés que debe
sér ytilizads para determmar el valor presente de los flujos futuros de caja estmados
OUE S8 eSpera van a ser requendos para cumplir con la obligacion de estos beneficios
Bonificacion por desahucio
De scverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
ia relacion labora!l por desahudio solicitado-por el empleador o por el trabajador, la
Compafia entregara el 25% de la oltima remuneracion mensual por cada uno de los
Bfi0s O SENICIO.
Les edlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por toncepto
de desahucia, fueron realizados por-un actuano independiente; utilizanda el método
de la unidad de crédito proyectada

La cuenta se encuentra conformada de |a siguiente manera:

Ciciernbre 31
2017 2016
fen LS £

Jubllaciin patronal 718971 659,943
Desahucio 133,632 107,043

852.603 766,985
Mavimiento

: Jubllacion
Desahucio
patronal

Saldo al inicio del afo 187,043 B50.943
C osto neto del periodo 19,179 81,312
Férdidas reconocidas en el ORI 16,981 29,447
Bereficiados pagados {9,571} (51.732)
Laldo al Tinal del afio 133,632 718,971
Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a valores registrados por actvos fijos, al 2017 y 2016 presenta un saldo
de USS 118.459y USS 130,240 respectivaments.
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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{18) Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el capetal suscrito v pagado s de 3.200.501,
conformado por 3.200 501 acciones ordinanias de valor nominal de 1 ddlar por
ACCion

Reserva Legal

De conformedad con las dispodoones soCetlanas wigentes, la Compafia debera
transfedir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utihdad neta anual,
hasta igualar por lo menos, ef 50% del capital soclal de la Compania. Dicha reserva
no estd sujeta a distnbucion a los accionistas, excepto en o caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
Cer Sl n0Nes

Reserva facultativa

Al oerre de los afios 2017 y 2016, la Compafiia ransfind de ganancias acumuladas a
reserva facultatva los valores de USY 1,492 050 y USS 2,196,335 respectivamente,
conforme a las rescluciones de la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados

Al 31 de dhoembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIIF, &l saldo de las ganancias de ejercicios antenores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distnbucidn de dividendos y
clertos pagos tales coma re guidacdn de impusstos, eic.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de Informacian Financiera que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta Resultados
acumilados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NUF", gue generaron un saldo acreedor, silo podrd ser
capitaiizados en [a parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gitimo
sercicd econdmico cancluida, s las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania,

(17)  Ingresos

Un detalle de los ingresos para los afios 2017 y 20186, es el que se muestra a
contmuaoon.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciemnbre 31
2017 2016
fen US §)
Ventas productos 24,458 306 21,548,280
Ventas de otros productos y servicios 236,897 119,805
Ventas por autoconsumos 5,624 2.214

24,700,827 21,671,299

{18) Gastos administrativos y de ventas

Un detalle de los gastos de administracidn y ventas para |os afios 2017 y 2016, es el
gque se muestra a-continuacion;

Diciembre 31
2017 2016
fen LS §)
Costo de ventas (18.1) 16663195 14,563,256
Gastos adminstratives (18.2) 2,635,128 2,640,493
Gastos de ventas (18.3) B47.644 619,215

20,145,967 17,822,964

1B.1 Los Costos de Venta estan formadaos de la siguiente manera:

Diembre 31
2017 2016
fen US %)
Costo de ventas UMED 10, 760,608 11,575,222
Costo de ventas mercaderias 5. 701,432 2,918 862
Costo de ventas ofros productos 201,155 B3.172

'I&IEM!-!_ 14,563,256

18.2 Los Gastos admenistrativas estan formados de la siguiente manera:

(Ver pagina sigusentea)
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{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS) ,
Diciembre 31
2017 2018
(en US §)

Gastos de personal 946,638 949,353 I
SErviCios 243,807 286,996
Varios gastos administratvos 641,742 713,185
Participacion trabajadores 802,840 690,960
2,635,128 2,640,493

1B.3 Los Gastos de venta estan formados de la siguiente manera:

Diciemibre 31
207 2016
ten S §)

Gastos de personal 295,397 182,347
SEriCis 440,369 309,341
Matenales y suministros 31,707 12,409
Vi#rnos gastos de ventas BOTY @518

847,644 619,215
Otros aspectos relevantes
Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributanias pueden ser compénsadas
con las utilidades gravables gque se obtengan dentro de los cinco (5) perlodes
impositvos siguientes sm gue éxceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
oFiabbes

Tarita del | I
Provision para los afios 2017 y 2016,

Lé provimOn para 8 impuesto a las ganancias por los ahos terminados e 31 de
dcenbre de 2017 y 2016, ha sdo calculada aplicando a tanfa efectiva del 22%.

£l articulo 37 de la Ley de Régimen Tributano Interno establece que la tarifa del
mpuesio 3 la Renta para sociedades es del 22%:; sin embargo, si los acconistas, socios,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

particdpes, constituyentes o beneficianos de una socedad son resdentes o estan
establecdos en parakos fscales o regimenes de menor iIMPosOon en una parmopacion
directa o indirerta, indwvidual o conjunta, igual o superior al 50% de! capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza de la sooiedad, 1a tarifa del Impueste a la
Renta sera del 25%, Sila relacian Indicada es Inferor & 50%, la tarifa del Impuesta a
Iz Renta sera del 25% sobre la proporcon de la base imponible que pertenezca a dicha
participacion en parzsiscs fiscales o regimenes de menor iIMposIcion

Asi mismo una sooedad deberd aphcar s tanfa del 25% sobre b poroon de las
participacionss de sus accionisias, socos, parlicipes, constituyentes, benefidarios o
similares que no informe a la Administracion Tributana en fos términes definidos para
I3 presentacion del anexo de acclonistas.

Anticipo para los afios 2017 y 2016.

El anticipo del impuesto a la Renta para los afos terminados & 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido caioudado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de ia Ley de Régimen Tributario Interno y en el articule 76 de su
Reglamento

£l anticipa de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0 4% del
actvo, 0.2% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y 0.2% de ¢ostos y gastos
geducibles. Dichos rubros deben inCrementarse o dSMINLEe por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
internas, publicada en el Regstro Oficial Suplemento 860 del 31 de dicembre de
2G]

Madante Decreto Becutivo N* 210 pubiicado en el Registro Oficial Suplemento N*
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Antopo de Impuesto a la Renta comespondiente al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socedades

bajo las siquientes condiciones:

_ngresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebasa
- 500,000.00 100%:
Personas naturales, sucesiones 500,000.01  1,000,000.00 B0 %
ndwsas  obligadas a2 llevar
contsbiidad y sociedades 1.000.000.01 En adelante 40%
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Debido 3l terremoto ocumido en la civdad de Manta en abril de 2016, 1a Compaiia
fui exonerada del pago del anticipo de impuesto a la renta por el afo 2016,

Reinversion de utilidades,

La Compafia que résmaerta sus uliidades en el pais podra obtener una reduccion de
10 puntos porcentuaies de ia tarifa del impuesto a |a renta sobré @ monto reinvertido,
Pata determinar la disminucidn de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a
ia renta en sociedades que tengan una composicidn sooetana en paraisos fiscales o
regimenses de menor imposician inferior al 50%, se deberd calcular La tarifa efectiva
del impuesto a la rénta, la cual resulta de divadir @l impuesto a la renta causado para la
base /mpomble respecing.

El beneficia en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldada en un infarme emitido
por lecnicos especializados en @l sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades resnvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escntura
en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior 3
aquel en que se generaron bas utiidades materia de la reinversion.

Precios de transferencia.

La fegislaciton en matena de Precios de Transferancia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intérno y su Regiamento
wgentes al 31 de dicembre de 2016 y 2015, estd orentada a regular con fines
tnbutanos las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yio
gxtgrior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar ef Principio de Plena Competencia.

Madhante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en ef Registro
Ofical No. 511 de! 29 de mayo de 2016, el Senicio de Rentas Internas modihico la
normative sobre precios de transferencis y establecid que los sujetos pasvos del
impuesto 3 la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precias de Transferencia, ademds establecio Las operaciones que no deben
o contempiadas para dicho analisis. El refendo Informe podra ser solicitado
giscretionaimente por el Senacios de Rentas Internas por cualguier monto y 1po de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales ya del exterior,

Conjuntamente con |a Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas intemas la ficha técnica para la
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estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el cantenido
de presentacion del Infarme Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: |} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables, i)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i
Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recurscs no rencvables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibildad de la declaracion del Impuesto a la Renta

Resoiucion NAC-DGERC GO 15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacidnk "Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de un misma periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de Amérca {3,000,000) deberdn
presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

% tal monto es superior a 10s qulnte millones de délares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operadones no contempladas).- “Para efectos de cakcular el monto
acumutado referido en el articulo anterior para 1a presentacidn tanto del anexo comao
del mforme, se sumaran los montos de operacones con partes relacionadas, excepto
las gue correspondan 3.

o) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencla al periodo fiscal
analizado, siempre gue no e presenten alguna de las sigulentes condiciones:

2.  Hsuieto pasivo:

i, Declare una base Imponible de impuesto ala renta menar a cero,

i Haya aprovechado cualquier tipe de beneficios o incentivos trbutarios,
:ﬂdmd:}s los establecidos en el Cadige Organico de la Produccién, Comercio e
nVersitn

i Se acoja a la reduccion de [ tarifa por reinversion de utilidades;

w.  Ses Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico;

¥ Sedeﬁmnahlmmxmumhhuﬁndemnﬂudﬁmm

" Tmmnmmwmmmmmtﬁn
estén establecidos en paraisos fiscales. ™ {lo subrayado y resaltado es nuestro)
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EL Art, B4 del Reglamento para la Aplcacion de la Ley de Régimen Tributario Interng
sefiala gue los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su dedlaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionzdas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impueesta a la rents; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con

datos falsos podra ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta
Us3 15,000,

Al 31 de dicembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numerat 2 1a Compafia no presenta ninguna condicidn, por ende no estan obligados
& presentar las operaciones con partes relacionadas locales, migntras gue sus
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acurmulados

estabiecidos en el Articula 2,
Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciernbre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracidn de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieras gue se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Companla UMCO S.A, al y por &l afo terminado el 31
de diciembre de 2017, han sido aprobados por la gerencia en facha febrera 23 de
2018, y-seran presentados a los Accionistas para su aprebacién. En opinidn de la
Gerencia de la Compania, los estados financieres serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones,
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