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UMCO SA. 

Notas a los Estados Financieros. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Constitución y objeto 

UMCOSA. es una compañía ubicada en el Ecuador El domiciio de su sede social y 
su principal centro de negocios es en la Av Sincholagua Del-141 y Av Maldonado, 
el Registro Único de Contribuyente de la Empresa en el N” 1790007499001 

El objetivo principal de la compañía es la fabricación de utensilos y artículos de 
aluminio en general y de otros artículos metálicos, la compra y venta de los msmos y 
de mercadería en general 

En el año 2008 se cambró el nombre de la Compañía de Fábrica de Aluminio UMCO. 
SA, aUMCOSA. 

Las ventas de los productos de la Compañía, se comeraalizan en el mercado 
ecuatoriano y en ciertos países del exterior, tales como. Perú, Colombia, Panamá y 
Guatemala 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las prncipales políticas contables adoptadas enla presentación y 
preparación de los Estados Financieros de la Compañía UMCO S.A. se presentan a 
continuación 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía UMCO S.A. han sido preparados de acuerdo, 
con las Normas Internacional de Información Financiera, emitidas por el International 
Accounting Standars Board (ASB), vigente al 31 de diciembre de 2017 y 2016, así 
como, los requenmientos y resoluciones emtidas por la Supenntendencia de 
Compañias de la Republica del Ecuador 

La preparación de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de 
Infomación Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas 
También exige ala Adrnwnistraión que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de 
las políticas contables 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
"Normas Internacionales de Contablidad (ASB por sus sigla en inglés): 

Las siguientes Normas son vigentes a part del año 2017 

a
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Normas Fecha de aplicación 
oblgatora 

NIF 12 "Revelación de interese en otras entidades" 
Modiicación la NIC 7 "Estado de fos de efecto” 
Modificación ala NIC 12 “Impuesto alas Ganancias * 
NIF "Instrumentos Financieros * 
NIF 15 "ingresos procedentas de contratos con 
cientes” 

CINUE 22 "Transacciones en moneda extranjera y 
contrapresaciones anticipadas" 
NIF 16 “Arrendamientos” 

Enmienda a NIF 2 *Pagos basados en acciones 
Enmienda a NIF-4 "Contratos de seguros" 

NC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 

  NC 40 “Propiedades de inversión” 

Enmienda 2 NIC 28 * Inversiones en asociadas y 
Pegocos conjuntos” y NIF 10 “Estados financieros 
corsoldados 

  Ci 23 
incienas" 

tamiento sobre posigones fiscales 

NIF 17 "Contratos de Seguros" 

1 de enero de 2017 
1 de ener de 2017 
1 de enero de 2017 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 
de enero de 2018 
Enfoque de superposición 
efecto cuando se 
“pla por primera vez la 
NIF9 Enfoque de 
aplazamiento efectivo para 
períodos anuales 
iniados en o después del 
1 de enero de 
2018, y sólo están 
ásponibles duramte ves 
años después de esa fecha. 
1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Fecha de vigencia aplazada 
indefinidamente 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2021
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Declaración de cumplimiento.» 

La Administración de la Compañía UMCO S.A declara que las Normas Internacionales. 
de información Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la 
preparación de los presentes estados financieros. 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las ofras incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que lo 
acompañan, se valoran utlizando la moneda del entorno económico principal en que 
la Compañia opera. 

La moneda funconal y de presentación de la Compañia es el Dolar de los Estados 
Unidos de Aménca 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía UMCO 5.A.. comprenden los estados de 
tuación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016; así como los estados de 
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos 
de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

Clastficación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimentos, Como Corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cerre delos Estados Financieros, y, como no corrientes, 
los saldos mayores a ese periodo 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con MIF requiere que la 
Compañía registre estimaciones, supuestos o juicos que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los actvos, paswos, ingresos y gastos reportados. Los 
resultados realos podrian difenr de esas esumaciones. Las estimaciones y los 
supuestos de soporte son reusados sobre una base recurrente. Las revisiones a las 
estaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimación es revisada y en 
cualquier perfodo futuro afectado 

Penodo económico.» 

La Compañía tene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
fundir los estados financieros una vez al año al 31 de dicembre.
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¡Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compañía son los 
responsables de monitorear periódicamente los factores de riesgo más relevantes de 
UNCO SA. en base a una metodología de evaluación continua. La Compaña 
administra una sene de procedimientos y políticas desarrolladas para disminurr su 
exposición al riesgo frente a variaciones de inflación 

Las actwidades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se describen: 
a continuación 

  Riesgo de liquidez.- El nesgo de liquidez de UMCO SA, es adrwnistrado mediante 
na adecuada gestón de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los 
excedentes de caja y de está manera asegurar el cumplmiento de los compromisos 
de deudas al momento de su vencimiento, 

UNCO SA, realiza periódicamente proyecciones de flujo de caja, análiss de la 
situación fmanciera y del entomo económico con el propósito de obtenerlos recursos 
de Iiquidez necesanos para que la Compañía cumpla con sus obligaciones, 

Riesgo de inflación. El riesgo de inflación prowene del proceso de evolución 
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El 
nero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de 
inventarios que anteriormente se compraba 

  

Riesgo creditiio.. El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no pueda 
:mpli con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de 

venta generando una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de 
rédito por sus actividades operatwas. 

  

   

El riesgo de crégio surge del efecto, depósitos en bancos e instuciones financieras, 
así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de 
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, 

Los principales actvos financieros de UMCO S.A, son los saldos de caja y efectivo, 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que representan la exposición 
máxma de la Compañía al niesgo de crédito en relación con los actwos financieros. 

El riesgo del crédito de la Compañía es atnbuible principalmente a sus deudas 
comerciales Los importes e reflean en el balance de situación netos de provisiones 
para insolvencia, estimadas por la Admimstración de la Compañía en función de la 
experienca de ejercicios anteriores y su valoración del entorno económico actual 

Riesgo de tasa de interés. El principal objeto en la gestión de riesgo dela tasa de 
interés es obtener el equilbrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a 
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UMCO SA, minimizar e costo dela deuda con una volatiidad reducida en el estado 
de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una política de 
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizó el manejo y la fijación de 

   
         

las tasas, 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

  

    
Activos financieros.- 

Los actwos financieros son clasificados en las siguientes categorias, prestamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro La Compañía ha 
efinido y valoriza sus actos financieros de la siguiente forma! 

   

  

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos 
financieros mantenidos para su negociación. Un activo financiero se dstica 

orla 5 5e adquiere principalmente con el propósito de venderse 

  

   
     

   

    

         

  

Activos financieros disponibles para la venta 
dsp ya laventa son activos financieros que en un momento posterior 

asu adquisición u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en 
valor razonable, se llevan al patrimonio y 5e debe reconocer como un 
componente separado 

  

  

  

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no 
derivados con pagos filos o vencimiento determinado, se medirán al costo 
amortizado utlizando el método de la tasa de interés éfectwa y su varia 
se afectará resultados del periodo en el que ocurra 

  

    
  

incluyen principalmente 3: cuentas p 
Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y y 
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Las cuentas por cobrar Son reconocidas inicialmente al valor razonable y 
posteriormente a su costo amortzado considerando costo financiero de: 
considerarse material y/o deteoro de valor silo hubiere. 

Para el costo financiero la Compañía considera como tasa de descuento a la 
utlizada en un instrumento financiero que posea similares características, 

  

Deterioro de cuentas incobrables.» 

  La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 
cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas recuperables 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por 
detenoro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés 

El cnterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de una, 
pérdida por deterioro incluyes 

+ Dificultad financiera signficata del emsoru obligado. 
+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el 

pago dela deuda principal + Probabiidad de que el obligado ente en insolvencia. 
+ Desaparición de un mercado activo para activos financiero 
+ información dsponible que ndca que hay una reducción medible ens flujos 

de efectivo estmados de una cartera de actiwos financieros desde su 
reconocimiento inca, aunque la reducción aun no se pueda identificar con 
los actos financieros individuales en la carter 

  

Inventarios.- 

Los Inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de reposición 
El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado, 

En cada fecha sobre la que se informa se evalúa si existe deterioro del valor de los 
inventanos (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Sr una partida. 
del inventario (o grupo de partidas similares) de ha deteriorado, se reduce su importe: 
en libros al valor neto realizable y se reconoce inmediatamente una pérdida por 
etenoro del valor de los resultados. 

”
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Propiedades y equipo. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, 
planta y equipos se miden inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en 
condicones de funcionamiento según lo prevsto por la gerencia 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. para las partidas de 
muebles y enseres, equipos de oficnas, instalaciones, equipos de computación y 
vehículos, la Compara después del reconocimiento inicial, dichas partidas de 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen 

Medición posterior al reconocimiento; valor razonable o revaluación como 
costo atribuido.- para el caso de bienes inmueble, a entidad ha optado, en la fecha 
de transición a NIF, año 2011, por la medición de dichas partidas de propiedades y 
equipos, por su valor razonable como el costo atribuxdo en esa fecha 

Método de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil esimada, valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

(quer cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser 
siderado un cambio en estimación contable. 

A continuación se presentan las principales partidas de propledades y equipos, y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Partida de proiedades y equipos Vida úl (en años) 

Terenos No deprecia 
Edificios 7 

Maquinaria 12321 
Vehículos 5 

Equipo de cómputo 3 
Equipo de oficia 10 
Muebles y enseres 10 

Herramientas s
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Retiro o venta de propiedades y equipos. 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y 
equipos es calculada como la diferencia entre el preco de venta y el valor en bros. 
del acto y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar si exste algún indicativo de que estos actvos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro. En tal caso, se cacula el importe recuperable del activo a fin 
e determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no 
es pos'ble estimar el mporte recuperable de un actwo individual, la Compañía calcula 
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece dicho. 
acto, Cuando se identfica una base razonable y consistente de distribución, los 
actos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo 
indicas, o disribudas al grupo más pequeño de unidades generadoras de 
efecto para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y 
consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 
y el valoren uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
50n descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refe las 

valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los nesgos. 
especificos para el actwo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros. 

$, el importe recuperable de un actwo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en Ibros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 
efecto) se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efeciwo) aumenta al valor estimado revisado de su importe 
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en 
libros que se habria calculados, no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro. 

para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores, El reverso de 
luna pérdida por detenoro es reconocido automáticamente en resultados. 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasos financieros, no derivados. 
on pagos tos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
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Despues del reconocimiento inicial, valor razonable, se miden al costo amortizado 
vtlizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por ntereses (incluyendo 
los Intereses implícitos) s exsten, se reconocen como costos financieros y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo. 
cuando el reconocimiento del interés resultare nmatenal 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
«rediiios pre acordados. 

Obligaciones financi 

  

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. 
eto de los costos de la transacción incurridos, Éstos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortzado, cualquier diferencia entre los fondos. 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redencón se reconoce en el 
estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de mterés 
electwo. 

Los préstamos se lasfican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación a por lo menos 12 meses. 
después de la fecha del estado de situación financiera 

Impuesto a la renta.» 

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el mpuesto diendo. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser inciudos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una. 
vrarsacción 0 Suceso que se reconoce fuera del resultado, y sea en oro resultado 
integral 9 deectamente en el patímoni, en cuyo caso el impuesto también 5e 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regtr iia de una combinación 
de negooos. 
Impuesto corriente. Fl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable: 
(tributaria) registrada durante el año. La utlidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles. El paswo de la Compañía por concepto del 
impuesto coriente se calcula utilzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
periodo 

  

   

Para los años 2017 y 2016 la tanta general del impuesto a la renta para sociedades. 
es del 22%, no obstante, la tarifa Impositva será del 25% sobre la proporción de la 
base imporible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
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accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean residentes de paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición. “Si dicha participación excede del 50%, la taifa 
aplicable para la sociedad será del 25% 

A partir del ano 2018, mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalemiento de la Dolanzacion y Modemzación de la Gestón Financiera, 
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficmal 150 de fecha 29 de 
dicembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador. así 
como por las sucursales de socedades extranjeras domiciiadas en el pas y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciadas aplicarán la 
tanfa del 25% sobre su base mponible No obstante, la tana Imposttwa será la 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad. 
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios O similares 
residentes o establecidos en paralsos fscaes o regímenes de menor imposición con 
una participación directa o Incirecta, indwidual o conjunta, igual o supenor al 50% 
del capital social o de aquel que corresponda ala naturaleza de la sociedad Cuando 

la mencionada participación de paraisos fiscales o regímenes de menor imposición 
sea infenor al 50%, la tanta correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
cha participación de acuerdo a lo indicado en el reglamento, 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo. 

Corresponde principalmente : 

+ La participación de los trabajadores en las ullidades, ésta provisión es 
calculada en función del 15% dela utildad contable anual antes del impuesto 
a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente 
espedfficamente el Código de trabajo Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos de operación 

+ Vacaciones; se regsta el costo correspondiente las vacaciones del personal 
obre la base devengada 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo se prousionan y pagan de acuerdo a 
la legslación vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador 
lo requiera pueda recibi esta remuneración mensualmente. 

Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
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Comparsa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
importe de la obligación 

El importe reconocido como pronsión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelar la obligación presente, al final de cada período, tenwendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provsión usando el flujo de efectvo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valoren libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
actwo ses vitualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor dela cuenta por 
<obrar pued ser medido con fablidad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio... El Código del Trabajo de la 
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una 
misma institución 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tenen los empleadores. 
de indemnrar a los empleados con el 25% de su últmo Sueldo multiplicado por los 
años de servcio cuando la relación laboral termina por desahucio, 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desshucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuarios consultores No se mantiene ningún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha so determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitano proyectado. Bajo este 
método los beneficios de pensones deben ser atiburdo al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma. 
cantdad de beneficio a cada año de sernco, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas Npótesis reflejan el valor del dinero a través del bempo, el incremento salarial y 
las probabiidades de pago de la pensión 

El costo dela jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha dela valoración actuanal 

Las hipótesis actuanales consideradas son' 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Bases técnicas 
Essha de valoración 31/12/2017 

Tasa de descuento. 757% 
Tasa de rendimiento de activos AA 
Tasa de incremento salarial 250% 
Tasa de rotación 11.80% 
Tasa de mortalidad TIMIESS 2002 

El estudio actuanal para Compañía UMCO S.A. ha sido elaborado por la Compañía 
Actuaria Consultores Cía Ltda,, quien consideró la tasa de descuento en referenci 
las emisiones de bonos ecuatorianos, msmo que la Intendencia Nacional de Mercado 
de Valores seal que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos coporavos de 
alta calida 

    

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta 
de bienes o la prestación de servicios en el curso ordinario de las actividades de la 
Compañía El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos. devoluciones. 
y descuentos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
“económicos fluyan hacia la Compañía. puedan ser medidos con fiablidad y cuando 
la compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia 
ransfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 

mantienen el derecho a disponer de ellos n: a mantener un control sobre los mismos. 

  

Venta de bienes.- 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se 
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones. 

+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
Significatno, demados de la propiedad de los brenes, 

«+ La Compañia no conserva para s ninguna implicación en la gestión corriente 
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, m 
retiene el control efectivo sobre los mismos, 

+ Elimportede los ingresos ordinanos pueda medirse con fiabilidad; 

a



UMCO S.A. 

"Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
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+ Sea probable que la Comparía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción; y 

«Los costos incurridos, 9 por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad 

Prestación de servicios.- Los ingresos provenientes por prestación de seracios se 
reconocen por referencia al grado de prestación del serncio 

Costos y gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

Costos financieros.» 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos 

¡Ganancia por acción y dividendos de accionistas. = 

La ganancia neta por acción se calcula en base al promedio de las acciones en 
erculación durante el ejercicio económico. 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañia se reconoce como un 
paso en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General 
e Accionstas o cuando se configura la obligación correspondiente en función de las 

disposiciones legales. 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasos, tampoco los ingresos y gastos, salo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia dela transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contactualmente o por una 
norma lega, contemplan la postblidad de compensación y la Compañia tene la 
intención de liquidar por su mporte neto o de realizar el actwo y proceder al pago 
del paswo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Saldos con partes relacionadas. 

Durante los años 2017 y 2016. los saldos con Compañías relacionadas se resumen 
de la siguiente manera: 

Cuentas por cobrar (Nota 5) 

Diciembre 31 
2017 2016 

ten US 9) 

178,935 
10,000 - 

LECDEEBCIASA - 75259 
Inversiones La Aldea a 11,157 

. 2400 
10.000 267,750 

Cuentas por pagar (Nota 10) 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en Us 3) 

100,000 100,000 
7,451 1,824 

- 29 
2,000 - 

. 20 
Ta 01873, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se hala conformada por 

(Ver página siguiente) 
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Diciembre 3 
2017 2016 

(en Us) 
Cap 6659 4282 
Bancos 323,142 593,272 

Inversiones temporales (0 1509:904 
1,839,705 597,554 
  

(1 Correspon: 
un monto de US$ 1 milón, Banco Internacional 
por cobrar por US$ 9, 

certificados de depósto realizados   

  

(5) — Cuentas por cobrar 

ala 

  

diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por 
ente detalle 

  

  

Diciembre 
    

  

     

   

Locales 6,280,642 
Relacionada Nota3 10,000 
:mpleados 487 

12,560 
511,605 
24,378 

Otras cuentas por cobrar 30,750 
os anticipos 49,050 

Garantías 13,905 
Pagos indebidos S AI 572916 
Pago Indebido 15D. 5818 
Provisión cuentas si 

  

7123249 

5.1 Por los años terminados el 

  

de diciembre de 201   

la provisión de cuentas de dudosa cobrabiidad se present: 

(er página siguente) 

con Banco del Pichincha por 
por US$ 500,001 e inte   

brar se conforman según el 

    
2016 

us$) 
7,480,822 
267750 

9505 
38,699 

42896; 
21,187 
14,275 

219,821 

(427,467) 

8,053,352 

17y 2016 el mow 
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Diciembre 31 
2017 2016 

(en us 
Saldo inicial (427.467) 367,277) 

o (51,135) (60,190) 
Castigos 56,740 

021,363) 1827457) 

(6) — inventarios 
  rubro de inventamos corresponde a lo sguiente 

    

  

    

  

    

Diciembre 31 
2017 2016 

(en us $) 

fercaderias 2740,514 1,239,434 
¡dera en consignación 186,065 1,079,729 

'oducto terminado 1.751.391 2107141 
oducto en proceso 463,45 295,885 

Matera prima 5832205 5,995,978 
inventario en anal 3:49 - 
importaciones en tránsito 2342321 856919 
Subproductos 3,760 

pues 19,266 19,266 
Provisión por deterioro (51,806) (51,806) 

286850 11546306 

(7) Activos por impuestos corrientes 

  

10 de activos por impuestos corrientes se detala de la siguiente manera: 

(Ver página siguiente) 
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Diciembre 31 
2012 2016 

5) 
Impuesto al valor agregado 5684 164,155 

ECO 

  

(8) — Propiedades y equipos 
     * de diciembre de 2017 y 2016, el movmento de propiedad y equipo es como 

indica a continuación 

  

   

Diciembre 31 
2017 2015 

(en us$) 

Terrenos. 1,439,558 11439558 
Edificios 308,767 808,767 
Maquinana 1,859,361 1,785,331 
Instalaciones 146,581 146,581 
Muebles y enseres 1,337 1337 

Herramientas 867,207 462,571 
:quipos de oficina 5879 5879 

Vehiculos 366,550 352,720 
quo de cómputo 4579 4,579 
Depreciación acumulada 

propiedad, planta y equipos Metas 215150) 
370427 3790572 

El moumento de propiedades y equipos por los años 2017 y 2016, se resume a 
continuación 

(Ver página siguiente) 
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UNCOSA. 
Notas als Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Inversiones permanentes 
Corresponde a la partapación que UMCO S.A, posee en la compañía NEGOCIOS UNIDOS DE COMERCIO S.A. al 31 de diciembre de 2017 le corresponde el 11 63% 
Cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue 
Diciembre 31 

2017 2016 
fenus $) 

Proveedores locales 2385849 1,146,196 
Proveedores del exterior 965,363 312.982 
Relacionada. Nota3 109451 101,873 
Taretas de crédito 4,894 6394, 
Anticipo clentes 115,106 151,065 
Otras cuentas por pagar 4,404 1.037.486 

3585067 2755997 

Obligaciones financieras a corto plazo 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro obligaciones financeras se halla 
conformado por 

Diciembre 31 
2012 2016 

(en Us $) 

Corriente 
Banco pichincha 400,000 
Banco intemacional 794,678 

- 1,194,678 
  

Dinero destinado a capital de trabajo, el préstamo se encuentra garantizado en 
pagarés, 

0



UMCOSA 
Notas alos Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

152). Otras obligaciones corrientes 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras obligaciones corrientes se conforman 
segun el sguente detalle 

Diciembre 31 
2017 2016 

(enus $) 
ConellESS 76.707 64,239 
Conla adminstración tributaria: 121 21781 65,838 

Empleados - 285 
Prestaciones con los empleados 9,600 9,130 
Contribución solana - 443 
Impuesto ala renta por pagar — 122 534,568 392 093 

Otros 4,767 9336 
553,423 541,363 

12 1 El rubro obligaciones con la adminstración tibutana se compone de la 
siguiente manera 

Diciembre 31 
h 2017 2016 

(en US $) 
Impuesto al valor agregado 13,788 32780 
Retenciones en la fuente 12781 27,435 
impuesto a los consumos especiales 1211 5,624 

27781 55,838 

12.2 El impuesto por pagar para los años 2017 y 2016 se calculó de la siguiente 
manera 

(Ver página siguente) 
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Utilidad del Ejercicio 
Menos 15% participación 
vabajadores 
Partidas Concillatorias: 
Más. Gastos no deducibles 
Menos: Deducciones 
adicionales 

Utilidad Gravable 

Impuesto a la renta causado 

Pago impuesto a la renta 
Menos. Anticipo determinado 
correspondiente al ejercicio 
Impuesto a la renta causado 
mayor al anticipo 

  

Más: Saldo del anticipo 
pendiente de pago 
Menos: Retenciones en la 
fuente que le realizaran en el 
exrcico fiscal 
Menos: Crédit trisutano 
generado por impuesto a la 
salda de dwsas 

  

  

  

Impuesto a la renta a pagar 

Pasivos acumulados 

    

0 

   

  

  

Diciembre 31 
2012 2016 

(en Us 

352,269 4,606,399 
(802,840) (690,960) 

185,361 317,838 
(22,641) 

4,712,149 4233277 

1,036,673 931,321 

218,381 

1,003,175 712,940 

187,588 

(245,206) (194,855) 

(223.402) (213581) 

534568 392,093 

(Ver página siguiente) 

1 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas de pasivos acumulados se 
forman según el squiente detalle: 
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Diciembre 31 
2017 2016 

fenUs $) 

Décimo tercer sueldo: 17.064 15,582 
Decimo cuarto sueldo 34,439 29855 

Vacaciones 127,661 121923 
Participación trabajadores 802,840 690,960, 
Otros 4.195 2.040, 

E 850,359 

(14) - Provisiones por beneficios a empleados 

Para los beneficios a empleados, la Compañía reconocerá un pasivo cuando el 
empleado ha prestado serucios y 2 cambio se crea el derecho de recio un pago en 
el futuro, y un gasto cuando la Compañía ha consumido el beneficio económico 
procedente del seracio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en 
cuestión 

Jubilación patronal 

La Compañía utiiza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones. 
actuariales para determinar tanto el valor presenté de sus obligaciones por beneficios 
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y en su caso, 
el costo de servino pasado, 

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo del 
serucio del empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal suerte que se atnbuye. 

ía misma cantidad de beneficio a cada año de servicio Tomando en consideración el 
uso de hipótess actuanales para cakular el valor presente de dichos beneficios, 

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuanales se reconocerán en el estado de 
resultado integral 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficos a empleados. 
depende de vanos factores que son determinado en función de un cálculo actuarial 
basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen Una tasa de descuento Cualquier cambio en 
los supuestos impacta en el valoren bros de las proniones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiiza la asa. 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por 

3
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la Adrunstración dela Compañía La tasa de descuento esla tasa de interés que debe 
er utilizada para determmar el valor presente delos flujos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, 

Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo_en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahuco solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la ultma remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto. 
de desahucio, fueron realizados por un actuano independiente, utlizando el método. 
de la unidad de crédito proyectada 

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera, 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en Us $) 

Jubilación patronal n8.9m 659,943 
Desahucio 133,632 107,043 

852,603 766,985 

  

Movimiento 
ó Jubilación. 

"patronal 

Saldo al incio del año 107,043 659,943 
Costo neto del periodo 19,179 81.312 
Pérdidas reconocidas en el ORI 16,981 29.447 
Beneficiados pagados (9571) (51,732) 
Saldo al fmal del año 33,537 

Pasivos por Impuestos Diferidos 

Corresponden a valores regstrados por actwos fijo, l 2017 y 2016 presenta un saldo. 
de US$ 118,459 y US$ 130,240 respectwamente. 
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UMCO S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Patrimonio de los accionistas. 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el captal suscrito y pagado es de 3.200.501 
conformado por 3.200.501 acciones ordinarias de valor nominal de 1 dólar por 
acción. 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarías wgentes, la Compañía deberá 
transfer reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utiidad neta anval, 

hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía Dicha reserva 
o está sujeta distribución alos accionistas, excepto en el caso de liguidación de la 
Compañía, pero puede ser capitalzada o utllzada para absorber pérdidas en las 
operaciones. 

Reserva facultativa. 

Al rre delos años 2017 y 2016, la Compañia tansfinó de ganancias acumuladas a 
reserva facultatma los valores de US$ 1,492,059 y US$ 2,196,335 respectivamente, 
conforme a las resoluciones de la Junta General de Accionistas. 

Resultados acumulados 

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de la 
adopción de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a 
disposición de los socios y puede ser utlizado para la distribución de dividendos y 
ertos pagos tales como re liquidación de impuestos, etc 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Norma Internacional 
¿e Información Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados. 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 

captalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las último 
ejracio económico concluido, s las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Ingresos 

Un detalle de los ingresos para los:años 2017 y 2016, es el que se muestra a 
continuación 
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AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Diciembre 31 
2017 2016 

(len Us $) 
Ventas productos 24,458,306 21,549,280 
Ventas de otros productos y servicios 236,897 119,805 
Ventas por autoconsumes. 5,624 2214 

2AJO0B27 21,671,299 

(18) — Gastos administrativos y de ventas 

Un detalle de los gastos de administración y ventas para los años 2017 y 2016, es el 
ue se muestra a continuación 

Diciembre 31 
2017 2016 

ten US $) 
Costo de ventas (18.1) 16,663,195 14563256 
Gastos adminstratmos (182) 2,635,128 2,640,493 
Gastos de ventas (183) 847,648 619,215 

OIGA RA 

118.1 Los Costos de Venta están formados de la siguiente manera. 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en Us $) 
Costo de ventas UMCO 10,760,608 11,575,222 

osto de ventas mercaderias 5,701,432 2.918862 
Costo de ventas otros productos 201,155 69,172 

0/563,1957 719.563,256 

18.2 Los Gastos administrativos están formados de la siguiente manera; 

(Ver página siguente) 
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Diciembre 31 
2017 2016 

(enUs $) 
Gastos de personal 946,638 949,353 

Servicios 243907 286,996 
Varios gastos admynistratwos 641742 713,185 
Participación trabajadores 802,840 690.960 

2,635,128 2,540,493 

18.3 Los Gastos de venta están formados de la siguiente manera; 

Diciembre 31 
2017 2016 

(ens $) 

Gastos de personal 295,397 192,347 
Servicios 440,369 309,341 
Materiales y suminstros 31,707 22.409 
Varios gastos de ventas. 80,171 95118 

347,544 519,215 

Otros aspectos relevantes. 

Amortización de pérdidas 

De acuerdo con disposiciones logale, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 
las utlidades gravables que se obtengan dentro de los nco (3) periodos 

impositivos siguentes sm que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades. 
gaables 

Tarifa del impuesto a las ganancias 

Provisión para los años 2017 y 2016, 

prosión para el impuesto a las ganancas por los años terminados el 31 de 
¿cembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% 

  

  

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tibutano Interno establece que la tanta del 
impuesto ala Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, silos accionistas, cios, 

»
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

participes, constituyentes o beneficios de una sociedad son residentes o están 
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición en una partapación 
recta o indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o 
e aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la 
Renta sera del 25%, S la relación indicada es Inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a 
la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que pertenezca a dicha 
partcipación en paraisos fiscales regimenes de menor imposición. 

Asi mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 
parucipaciones de sus acconisas, socios, partidpes, constituyentes, beneficianos o 
srmiares que no informe a la Administración Tributaria en os términos definidos para 
la presentación del anexo de acciomstas. 

Anticipo para los años 2017 y 2016. 
El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 
2017 y 2016, ha sudo calculado con base en los procedimentos establecidos en el 
articulo 41 de la Ley de Régimen Tnbutao. Interno y en el artículo 76 de su 
Reglamento. 

Elantipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 0.4% del 
actwo 0,2% del patrimomo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos. 
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuise por conceptos 
establecdos en disposciones tributarias (Cucular 14 emitda por el Serúco de Rentas 
intemas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de dicembre de 
2016) 

  

Medante Decreto Ejecutwo N* 210 publicado en el Regtro Oficial Suplemento N* 
del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del 

Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las 
personas naturales, sucesiones indinsas obligadas a llevar contabilidad y sociedades 
bajo las siguientes condiciones: 

  

de contribuyente 
Ingresos brutos anuales __ Porcentaje de 

Desde Hasta s 

- 500,000.00. 100%. 

Personas naturales, sucesiones 500,000.01 1,000,000.00 50% 
indmsas obligadas 2 levar 
contabilidad y Sociedades 1,000,000.01 En adelante 40% 
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Debido al terremoto ocumdo en la ciudad de Manta en abril de 2016, la Compañía 
Hue exonerada del pago del anticipo de impuesto ala renta por el año 2016, 

Reinversión de utilidades. 

La Compaña que remaerta sus utilidades en el país podrá obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales dela taifa del mpuesto a la renta sobre el monto revertido 
Para determinar la disminución de 10 puntos porcentuales en la tara del impuesto a 
/a renta en sociedades que tengan una composición societaria en paraisos fiscales o 
regímenes de menor imposición inferir al 50%, se deberá calcular la taifa efectiva 
el impuesto ala renta, la cual resulta de dividir el impuesto ala renta causado para la 
base imponible respecta. 

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido. 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o. 
incecta con la Compañía 

El valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente 
aumento de capital y se perfeccionará con la insctipción dela correspondiente escrura 
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciao Impostwo posterior a 
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

Precios de transferencia. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. 
vwgentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (ocales y/o 
exteriof, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Pancipo de Plena Competencia 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Serico de Rentas Internas modificó la 
normatwa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasos del 
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas. 
sean supenores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe 
Integral de Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no deben 
ser contempladas para dicho andlss, El referido Informe podrá ser solxitado 
dscrecionalmente por el Serncios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior 

Conjuntamente con la Resolución No NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a 
través de la página del Servicio de Rentas Intemas la ficha técnica para la 
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estandarización del ansliis de precios de transferencia, el cual establece el contenido. 
de presentación del Informe Integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes. 
que. 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables, 
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y li) 
No mantengan susento con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle delas operaciones. 
con partes relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partir 

de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

Resolución NAC-DGERCGC 15-00000455: 

Artículo 2 (Ámbito de Aplicación): "Los sujetos paswos del Impuesto a la Renta que, 
o estando exentos dela aplicación del régimen de precios de transferencia conforme. 
a la Ley de Régimen Tributario Intemo, dentro de un mimo periodo fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenor a 
tres milones de dólares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 

S1 tal monto es superior los quince millones de dólares de los Estados Unidos de 
América (15,000,000), dichos sujetos pasos deberán presenta, adicionalmente al 

raciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de    
Artículo 3 (Operaciones no contempladas) “Para efectos de calcular el monto 
acumulado referido en el artículo antenor para la presentación tanto del anexo como 
¿del mforme, se sumarán los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 
las que correspondan a 

3) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal nalzado, sempre que nose presenten alguna de las siguientes condiciones 
2. Elsujeto pasivo 

Declare una base Impomble de impuesto ala renta menor a cero; 
1 Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tbutanos, 

¡ncludos los establecidos en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversión, 

in. Se acoja ala reducción de la tanfa por renversión de utilidades, 
1 Ses Administrador w Operador de una Zona Especial de Desarrollo Económico; 
y Se dedique ala exploración o explotación de recursos naturales no renovables; 

o 
w Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o 

estén establecidos en paraisos fiscales.” (o subrayado y resaltado es muestro) 
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EL Art, 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tnbutano Interno 
señala que los suetos pasos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e nforme Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partr de la fecha de exglbiidad de la declaración del 
impuesto ala renta, yla no entrega, as como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta 
US$ 15,000, 

Al 31 de dicembre de 2017 de acuerdo a lo estableado en el Artculo 3. literal 9) 
numeral 2 la Compañía no presenta ninguna condición, por ende no están obligados. 
3 presemar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus 
operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados. 
establecidos en el Articulo 2 

(20) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la techa de embión del presente mforme, 
o se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto signficatwo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

(21) — Aprobación de los estados financieros 

Los estados financeros de la Compaña UMCO S.A, al y por el ano terminado el 31 
de diciembre de 2017 han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 23 de 
2018, y serán presentados a los Acciomstas para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia de la Compaña, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones, 
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