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UMCQ 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - U55)
Constitucion y objeto

UMICO B es una compania ubicada en ef Ecuador, El domicilio de su s=de sooal Y
su principal c2niro de negocios &< en fa Av. Sincholagua Oei-141 v Av. IMaldonade,
=l Registro Unico de Centribuyzents de la Empresa en el N° 1790007455001

El DbjE'[i' o principal g2 |5 compadia es la fabricacian de utensilics v articulas da
aluminia.en general y da ofros articulos metélicos, 1a compra ¥ venta de fes mismos Y
oo mercaderiz 2n gl:—nn:ral

En gl ano 2008 se cambid el nombre de la Compafiia da Fabrica de Aluminio URCO
SALAUMCTDS A

v
Las wenlas o2 los productes de la Compahia, se comercializan en el mercado
SCUEtONAN0 ¥ en ciertas paises ozl exterior, tales comn: Pend, Colombia, Panama ¥
Guatemala,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contzbles adopradas en |2 presentacion '.~'
praparacion de los Estados Financieros de la Compania UMCD 5.4, se prosontan 2
continuarion:

Bases de preparacion.-

Los eslados financieros de by Compania UMCO 5.4, han sida preparadas de acuerda
con lzs Noermas Intsrnascional de Informacidn Financiera, emitidas par 2l Intermational
Accounting Standars Board (IASE), wigentz al 31 de digiembre de 2016 v 2015, asi
coeme, los requerimienies v orescluciones emitidas por la Superintendencia de
Companias de fa Repdblica def Fevador,

La preparacion de les estados financieros, conforme las Narmas Internacionales de
Infarmacian Fingnoers, requiere 2l use de certas estimacicnes contzbles criticas.
larmbién exige a la Administracion que ejerza su juicio en el process de aplicacion de
I35 palitizas contables,

Dedlaracian de cumplimiento.-
L& Adminstracidn de la Companiz UMCC 5.4, daclara nue las Mormas Intormacionales

de Informacidn Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacidn de los presentes estados financieros.
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UMCO S.A.
Motas o |05 Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)
Moneda funcional y de presentacidn.-

Las cifras incfuidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que o
acompanan, se valorzn ulilizando la moneda del entarno econdmics principal en que
|2 Compania opara

La maoneda funconsl y pe preseniacdn de la Compania 5 ¢ Délar de los Estados
LUmcos OF Amenca

Estados financieros.-

Los estadas fingncergs de I Compadia UNMCD 5.4, comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de dicembes de 2016 y 2015; asi como 128 estados de
resultados ntegrales, los estados de cambios en el patrimaonio, v [os estados da flujos
ga efectivo por los afios termmados €l 31 de diciembre de 2016 y 2015

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En ol estado 2 situacidn financiers, los saldas se clasifican en funcidn de sus
vencimiantos, come correntes con vencimiente igual o inferior & doce meses,
cortados desds ta lecha de cierre de los Ritados Financierns; y, como N cornentss,
Ios saldos mayores @ ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de ios #stados linandercs de conformidad con MIF reguisre que |a
Compafla registre estimacianes, supuestas o juitios ¢ue afectan la aplicacion de las
politicas v los valores de las activos,. paswos, ingreses y ogastos reportados. Los
resultados reales podrlan diferr de esas estimiaciones. Las estimacionss v los
supUEsios de soporie son revisacdss sobre ung bass recurenta. Las revisiones a las
Shmaiones = reconpren én 8 penicdo en B tual B estmaodn & fmasads v en
cualgueer periodo futuro afectada.

Pariodo econamico.-

la Compafia tiens delinido efectuar & corte de sus cuenias cantables preparar y
difundir los estados Tinancieras una vez al afo al 31 de diciembre

Gestidn de riesgos financieras y definicion de cobertura

ta Gerencia General y ¢l deparsamento linanderc de la Companfa son los
respensables de manitaraar pencdicamente Ing factores de riesgo mas relevantes de
UWCD 5.4, en base a una metodalogia de evaluacion continua, La Compafia
administra wna serie de procedimientos v politicas cesarrcllatas para disminuir su
axposicidn al riesge frente a varlaciones de inflacian
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UMICO 5.5,

Matas a los Estadas Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2015

{Expresados en ddlares de [os Estados Unidos de Amdérica = LISS)

Las actvidades de la Compania eslan expuestas a diversos riesgas como se descnben
a continuacion:

Rissgo de ligquidez.- F riesgo de liguidez de UMCO 5.4, o5 administrado mediante
una adecuada gestion de los activos v pasivos, optmizando de ests Torma los
sxcedentss de caja v de esta manera asegurar el cumplimignta de las compramiscs
de deudas al momento do su vendmicnto.

LUIMCD 5.4, resliza perindicamente proyveccianes de flujo de cajp, andlisis de la
situacion finandiera y def entarno ecandmico con &l propasito ce obiensr los racursos
de liguidsr necesarins para gue [a Compania cumpla con sus abliacianes.

Riesgo de inflacign.- £l riesgn de inflacion proviens dsl proceso de evolucidn
conlinuada de fos precios con un descensa discontinuado del valer del dinerc. B
dinerg pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma canlidad de
inventanas gue anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesga de crédito 25 gl riesnn de que una cantraparte na pueda
cumplir con sus obligaciones an refacian con un instrumento finandiara a contrata de
varila, generanda una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a un rigsgo de
crédito. por sus actividades operativas.

El riespo de crédito surge dal electivo, depdsites en bancos e institucicnes financieras,
asl como Iz exposicidn al crédito de chientes, gus incluyen a los saldos pendizntes de
lzs cusnias por cabirar v & las transaccianes comprometidas.

Los principales actives finanoerns a8 UMCD 5.A, son los saldas de caja y efective,
doudores comercizles v otras cuentas por cobrar, que representan la exposicicn
maxima o= |z Companiz al riesgo de crédito en relacidn con los actives financieros.

El riesgo del crédito de la Compailfa es atrbuible principalmente 8 sus deudas
comerciales. Los importes se refleian en el balance de situacidn nelas de pravisiones
para insalvencias, sslimadas por (3 Administracion de a Compariia en funcidn de la
gxperienci de ejercicios antericres v su valoracion del entormo econdmico aciual

Riesgo de tasa de interés.- El princinal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
nterés 25 obtensr el sguilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
URACD 5.4 minimizar 2l costz de la deuda con una wolatiicad reducida en gl estado
de resultados.  Este descensa an las lasas de inlerés se debe o una politica de
gabierna, gque mediante decretos presidencizles organizd of manejo y |3 fijacion de
i@z tasas
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Upco 5.4,
MNaotas a los Estados Fiman Cieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - Uss)

Efectiva y equivalentes de efaectivo.-

La Compadia cansiderada como efective ¥ equmalenies da efecliva, a las saldns da

caja v bancos sin restriccinres, asi como 3 la: INversiones de corto plazo ¥ de gran
liguidez

=n 2l estado de siluacitn financiera, |os sebregiros, de existir, so clasi
0T

fican como
Sohigacienes financieras, dentra del orupo de pasivos corrontes,

Activos financieras -

~05 activos financieras san clasificados en las siguientes cateqorias: préstamos ¥
Rarticas por cobrar y sy warrespondiente pérdida par deterinm, ta Comparia. kg
definidn v valoriza sus activos financierns ae la siguiente forma:

Activos finantieros a valar razo nable can cambios an res ultados,- Lns
sctivas financieres a valor razonable con cambios en resultadas S0 ‘activgs
financieras martenidos Paid sk negociacion. Un activo financiera se Clasifica
=n esla calegoria si se adquisrs principzlmente can el propasito de venderse
en el corlo plazo. Los derivadas lambién se dasifican coma mante nitdon para
U VEALE 3 mencs que se designen como coberturas, Los actives financieras
de esta categariz se clasiican COMG ACTivos Cofrientes si se SSPETA QU & vayan
3 liguidar en doce messs: casg contraric, se clasifican coma no corrientas,

Activos financieros disponibles para la venta- Los activos tinanciaros
dispeznibles par lz venta san activos financieras QUE £1 un momeanto posterior
35U adquisicion o arigen, fusron designadas Parg |z venta. Las diferencias =n
valor razonable, ss llevan al patrimonio v se debe MECONOCEr como un
Lompcnente separado

Activos financieras mantenidos hasta al vencimiento.- [os activos
financizrcs mantenidos hasta 2l vencimisnso 50N acthvas fingncisros no
derivados con pagos fijos & vencimienta ceterminado, 52 mediran 2l costo
smortizada utilizandn el métado de (3 Las@ de interés efectivs v su variacian
se afectard 3 resultados dal periods en el gue acura

Fréstamos y partidas por cobrar.- Los préstamas ¥ partidas por cobrar,
incluyan principaimante 2 tuenlas por cobrar clientes, a5 como 3 otras
cuenlas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconacidas micialimanta 2| valor razgnable y
posteriormenta a su costo amortizads considerando costo financiero de
cansiderarse material wo deteriora de valar <i I hubiere,

Para 2| casto financiorn /5 Companiz considera come tasa tle descuento 3 la
utilizada en un instrum ento financiern gue posea similares caractoristicas.,
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UMCO 5.4,
Maotas & los Estados Financleros
Al 31 de dicembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de los Estades Unidos de Ameérica - USS)

Deterioro de cuentas Incobrables.-

La estimaciin de cuentas de dudaso cobro se incréementa mediants provisiongs con
zargo 3 resultadss gel periodo y se dismimye por los castigos dé lay cuentas
CONSOEroas ITECUPErioees

En &l caso de jos 2ctivos financieros valorizados al costo amortizade, |2 pérdida por
deterioro corresponde & [as giferencias entre @l valor en libros del activo ¢ &l valar
presents de los flyjos tuturos de efectivo estimados descontados a la tasa de interds.

El criterio que utiliza la Compania pars determinar sl existe evidentia objetva ce una
pérdida por dsteniot incluye: ”

o Oifciitad hnanciera significata del emispr u obligado.

#  Inoumplimeenio del contrsto, como @ Rcumpirmiento o2 pagos 0miora en &
pago de la deuda principal.

Probabilidad de e &l ohligado entre en insalvenca.
Cesapancion de un mercado activo para activos financiera,

» Informacian disponidle que Indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efoctive estimados de una cartera de aclivos financieros dosde su
reconocimienta inicial, aunaue ks reduccidn adn no =2 pueds identificar con
s actives financheros indniduzios en la cartera

Inventarios.-

|65 inventarios =& expresan al importe menor entre @l caslo v 2 cosio de reposicion,
El costo se calrula aplicando &l método promedin ponderado.

En caca fecha sobre la gue se informa, se evalia 5 existe geterior del valor de los
inventarios (o grupo de partidas similares) con su valor neto reslizable. Si una parlida
del inventarnio (o grupo de parlicdes simi'sres) de Na delenoraoo, se reduce su Imparte
en libras al valor neto realizable v se reconoce inmedisiamente una pérdida por
geterions dal valor de los resuliados.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momente del reconocimiento.- Las partidas da propiedanes,
planta y eguipos se miden inicialmente por su casto

El rosto de propiedades y equips comprende su precio de sdguiscon mas todos ios
costas cirectamente relacionados con 8 ubicacion del aclvo y su puests en
condicionss de fundonamiento seqgin lo previsto por L gerenda



UMCO 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicion posterior al reconocimiento: modele del costo.- pars las partidas de
muehies y enseres, equipas de oficinas, instalaciones, equipas de compidacdn y
vehiculos, la Compania después del reconackmiento inicial, dichas partidas de
propiedaces ¥ equipas son registracas &l costo menos la deprecacian acumulzda y &l
imporie acumulado e las pérdidas de deterioro de valar,

Los gastos de reparaciongs y mantenimientos s# imputan a resultados en el pericda
EN U S8 ProOuUcen.

Medicitn posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como
costo atribuido.- para &l caso de baenes inmuebles, la entidad ha optado, enla fecha
ge trensiogn a NIF, ano 2011, por 2 madicdn da dichas panidas de propeedadss y
enumos, por su valor rarcnable comio & costo atnbusdo en #5a fecha:

Método de depreciacion y vidas tiles.- £l cosio de prepiedades v equepos 56
gepracia de acuerds con el método detinea recla. La vida Ol essimada, valor residua
y método de deprecacidn son revisades 3 final de cada afo, siendo el sfecin de
cualgquier cambio en el estimado registrado. sobré una base prospectiva por ser
considerada un carmbio en estimacisn contable.

A comtinuacidn se presemtan las principales parlidas de propiedades v 2quipos, v 1ag
vidas (lites usadas en el cdlculo de la-depreciacicn:

r=rivda de progoied L YWirds il fer afeeh
TEerenos Mo deprecis
Edicios 17
RAzquInAria 1Z2a 2]
Wehiculos 5

Fquipo de cdmputo 3

Eoupo de alicing 10
hMushlas y enseres 101
Hemamienias 5

Retiro o venta de propicdades y equipos.-
La utdiiad o pérdida que surja del = o venla de una partida d= propedades y

equipos 25 calculada como b diferendz entre & precin de venta y e valor 2n ibros
del activa y reconpdida en resuiados.
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UMEO 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciemnbre de 2076 v 2015
(Expresados en dalares de los Estades Unidos de America - USS)
Deteriara del valor de los activos.-

&l final de cada perioda, la Compafia evalla los valores en libros de sus actives a fin
de geterminar =i existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriora. En tal case, se caloula el impate recuperable del activo & fin
de determinar 2l alcance de la pérdida por deteriora (de haber algunal. Cuando no
&5 posible estimar el importe recuperable de ur activo individual, la Comparia caloula
el imparte recuperable de 3 unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una hase razonable y consistente de distrbucion, los
activos comunes sor lambién asignados a las unidades generadoras da electivo
mdividuales, o distibuidas 2l grupo mas pequenc de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identilicar una base de distribucion razonable y
consistEnte. :

[l imporie recuperabls es el mayor entre el valor razonable menas el costo de venta
yoal valar en uso. Al estimar el valor en uso,los Tlujos de efective futures estimadas
zon descontadns dal valor prasente utilizendo und t3sa oe descusnto gque reflaja las
valoraciones actuzles del mercada respecto al valer temporal del dinero ¥ los rizsgos
especificos para el active para los cuales no se ban ajustado los estimados de flujo de
efactiva futuros.

5i gl importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivol calculado es
menor que su valor en libros, el walor en libres del activo {o unidad generadara de
efactiva) se reducs a suimporte recuperable. Las pérdidas por deterizrg se reconacen
inmediatamente en resuitasos,

Cuando ung pérdida por deterioro es revertida, &l valor en libros del a<tivo (o unidad
generadora de efectvol aumenta al walor estimado revisado de su importe
recuperzble, de tai manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
lihros que se habria calculado si no se hubiera reranacida fa pérdida por geteriors
para dicho activa (o unidad generadara de efectivo) en afos anteriores. Bl reversso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamenta en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas par pagar ¥ olras Cuenias por pagsr son pasivos financieros, no dernvagos
con pagos Tijos o determinables, gue no cotizan en un meriado active.

Despuss del reranacimiento inidal, 3 valor razonable, se miden al cost amartizado
utilizando 2l métocdo de |z tasa de interés efectiva. El gaste par interases {incluyendo
las intereses implicitos) si exisien, se reconocan coma cosles financienns ¥ se caloulan
utibzandn fa tasa de interés efectiva, excepto para las cuenlas por paoar a corto plazo
cuanda el reconccimients del interés resultars inmatesial



UMCO 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 v 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Lz Compafia tiene implementadas politicas de manejn de riesge financzre para
assgurar que todas [as cuentas por pasr se paguen de cantormidad can los términas
credifiins pré aconlados.

Obligaciones financieras.-

A=presontan pasivos linancieras que se reconocen imicialments & su valor razonable,
neln oe 08 coslos de 3 transaccdn ncumidos. Estos préstamos e regestran
subsccuenlemenic 4 su costo amorizade; cuslguier diferencia entre los fondos
recibidoy (neto de Ios costos de transaccian) v & valar de redencidn se reconoce en el
gstado de resultados durante el periada de! préstamo usando el métada de interds
efeclive

Log préstamos Se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companifa tenga
derecha incandicional de diferir al pago de 1a abligacian a por lo manas 12 meses
despusds do [a f2cha del estado de situacion financiera

Impueésto a la renta.-

El gasio por impuasto & la renta representa la suma del impuesio a la renta par pagar
comignie v el impussho difernido

Los impuestos correntes y difendps, deberdn reconocerse como ngreso o gasto, y
ser incluidas en el resullado, exceptn =n [a medida en que hayan surgico de una
[rENEactitin O Sucess que se reconnce Tuara el resultada, va sea en oiro resultadn
mizgral ¢ dwactamente en gl patrimanio, en cuyn caso o impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen de! registro inicial de una combinacian
tle negotios,

Impuesto corriente.- El impuesio por pagsr cormente s basa en b utilicad gravable
(trioutania) registrada durante ol afio. La utilidad gravable difiere de |z utilidad
contable, debida a las pantidas de ingresos o gastes impanibles o deducibles y partidas
gue ninca son gravebles o decducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuesto cormente sa calculz utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de cada

o
pendao

Para los ahos 2016 v 2015 |a larifa general del impuasto a la renta para sociadaces
g5 del 22%, no obatante |z tarita impositiva sard del 259% sobrs la proporcian de la
baze imponildc qgue comesponda 8 kB participacidn drects o indirecta de soOom,
acCionistas, bensticianas o smilares, gue Sean residentés de paralsos fscales o
regimenes de menor impasiodn, S dicha participacidn excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sord del 25%.
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UMCO 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)
Baneficios a las empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponds princedments 3

« |A particpacion e los trabs@adares en las utilidades; ésta provisidn os
calculads enduncion del 15% de la utilidad contable anual antes del imouesto
# la renta, s2gin o establecido por 1o legislacian ecuatorianzg vigente,
pepeciticamants el Codigo de trabajo. S regasira con cargao & resultados v se
pressnia como parte de kos gasios de operaiin

» Vacacianes; se regisira el costo corespandiente 3 lss vacaciones del persanal
sanre la base devencada. -

= Décimo tercer y décimo cuarto suelda; se provisionan y pagan de acuerdo a
ia legisiacidn vigente en el Scuzdor, sin embargo en 350 de que el Tabajadod
I redpuieras puada recibir esta remuneracion mensualments,

Provisionas.-

Las provisiones se reconocen cuanda la Compaia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal ¢ implicitz) como resullado de un sucesc pasado, e probable que la
Compafila lenga que desprenderse de recursos que inCorparén  beneficios
sonomicos para cancelar [ obligacion, y puede hacerse una estimaoon fable del
importe o [ ahigacdn

El importe recaonocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar 1a obligacion prasenta, al final de cada perindn, tenienda en
ceEnta ks netgos vy lEs incertidumibres cormespondientes. Cuando 2 mme g
provisicn usando el Thes de efectvo sstmado para cancelar [ obligacitn presente,
st valor en kbros reprosenta el vaior presente de dicho flujo de efeclivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunis & todos los beneficies econdmicos
reqguerides para cancelar una provisian, se reconpoe una cuenta por cobratr como un
sClivo § e virtualmenle cleno que s recibird el reembolso y el valor de la coenta por
cobvar puede ser medida con fialibdad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Cadige del Trabajo e la
Repiblica el Ecuzdor estable e! derecho de conceder jubilacin patroral a tadas
aquellns empleados que havan cumplidn un tiempo do servicio de 25 afas en una
rrisma rnstifucia
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UMCO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2076 v 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = US5)

Er adicidn, el Cddigs de Trabajo establece |a obligacidn que tienen los-empleadores
ge indemnizar 3 los emplesdes con gl 25% de su 0ltimo sueldo mulliphicado por los
afips de =sapann cuands arelacion laboral terminag por desanucic,

Lz Companiz sstablece provisiones para Ios benefliciod da jubilacidn patronal e
indermnizacion por- desahucio en bass a un estudic slaborado por una firma
sruatoriana de actuarios consulicres. No s2 mantiene ninguin fondo asignado par los
costos acumuladns para estos hensficios

El costo de las provisiones para jubsilacion patranal v desahucio ha sido determinadao
mediante ol matoda actuarial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo ssle
métoda ios bensficins de permionss deben ser atribuido ab periodo de servicio del
empleadn ¥ basados en la fdrmula del Plan, de tal maners gue se atriouye la misma
cantidad oz beneficio 2 cada ano de servicio, Wmando 2n consideracidn el uso de
nipatesis actuarizles pars celoulzr el valar presents de dichas beneficias,

[stas hipatesiz reflejan el valor del dinero 2 través ol tiempa, el incramento salarial y
tas probabifidades da paga de la pensidn.

£l costa de la jubilacion patranal se carga a cada periada, en funcidn del aumento de
fa antigUedad v de los sueldas de los trabajadorss que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracian actuanial y se registra la prevision dnicamente de los empleados
con un tiempa de servicio mayer a 10 afics.

Reconocimiento de ingresaos.-
Log SRGresns por ventas san recanocidas en el estacs de resulados cuando 2 realizan.

Los ingresos comprenden el valar justa del manto reribida o por cobrar par la venta
e hiernes o la prestacion de servicios en ¢! curso ordinario de las actividadss de la
Compafiia Elingresa 2 expone neto de los adicionales por impuestos, devoludones
Y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en fs medida 2n gque s probable que los baneficios
erondmias Tluyan hacia la Comnpania, puadan ser medidos con fiabilidad y cuande
fa compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecusncia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad de esos bienss y no
manligrien gl derecho a disporgs de elles, mi a mantener un cantrol sabre los mismaos.

Venta de bienes.-

Lo5 ingreses crdingrics procedentes de |z venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguisntes condicianes:
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UMCO 5.A.
MNotas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

» la Compahia ha transferido al comprader los riesgos v ventajas, de tipo
significativa, denivadas de la propiedad do los bienes;

o L3 Compaiiia no conserva para =i ninguna imphcagdon en |3 gestidn commente
de los hienes vendidos, an el grado wsualmente asociada con la propiedad, m
retiens el control efectiva sabira los mismios;

» El impomne de los ingresos ofdmanos pueda medirse con fabiidad:

o Gea probable gue la Compania recba los beneficios economicos asociadas
con |3 transaccidn; v

¢ Los coshos InCUImicos, o por inoEgr, en releaon con b ransscodn pueden set
medidas con fabilidad,

Prestacion de servidios.- Los ingresos provenientes por prestacion de servicos se
reconocen pof referencia 2l grado de prastacion del servicio.
Costos y gastos,-
Los costos y gastos se regitran &l costo histonoo. Los costos y gasios S8 recanocen a
mechida gue son incurridos, independiertemante de ia fecha en que e haya realizado
gl paga, y se registran en el perigda mas cercana en ef que 58 conocen,

Costos financieros.-

Leg costos financieros son reconocidos como un gasto en ¢l periodo en o asd son
Incurriglas.

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. -

la gananoa netd por scodn se caloula en base sl promedio ce las accionss en
circulacion durante el gjercicia ecaondmica.

La dsiribudan de dividendos a los accionistas de Iz Compafia se reconoce comn un
pashiD en s cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junts General
de Accionistas o cuando s configuea |z cblgacidn cormespondiante en funddn de las
disposicionas legales.

a2
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UMCO S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)
Compensacion de saldos y transacciones.-
Como norma general en las estadas fingncieras no se compensan los activos
pasvos, tampoco los ingresos Y gastas, salvo aguellos casos en los que la
Compensacian sea requerida o permititla por alguna notma Y esia presentacian sea el

-eflejo de la esencia de Ja transaccion

Los ingresas ¥ gastos con arigen en trarsacciones que, contraciu almente o par unz
norma legal, contempian la posibilidad da rompensacidn v lz Compafia tiene |a

inteneion de liguidar por su importe neta o de reslizar el active y proceder al paga
dfzl pasivo de forma simultanea, se prasentan netas en resultados.

saldos con partes relacionadas

Durante los afias 2016 y 2015, los saldas con Com pafias relacionadas se resUmen
ta |3 siguignic manera:

Dicientrs 31

2015 115
fertl)s 3

Cuentas por cobrar (Maota 6}

Rarmiter 5.4, 178,535 -

LECDEE &CIASA 75,255 -

Imwersiones La aldea 11,157 -

Lmca Perd - 11,500

Accinnrisias 2400 2E7
267,751 11,787

—

Diciampre 31

2016 2015
(e IS 5}

Cuentas por pagar (Nota 10)

Urmenhipgar 100,300 100,00
Accionistos 1,824 1,821
RAustarmante Rensa 20 29
Eupinaza Carlos 20 200

101,873 101,240




(4}

{5}

(8)

UMED 5.4,
Hotas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estades Unidos de América = LSS}

Efectivo ¥ equivalentes de efactivo
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la cuenta s2 halla confarmada por

Dicriamire 21

2016 301"
o 5]

Caija &,7287 509,124

Bancos 543273 1,208,717

S F:855.. 1,268, 241

Inversiones temporales

El saldo presentada 2l 37 ge diciernbre de 2015, se refiere a un certificado d2 depasito
maritanida en gl Bancg dal Fichincha, ef valor del mendonado docemanta fingncers
ascience a UST 2,000,0000, e cual fue cancelado en el aig 2014,

Cuentas por cobrar

Al 31 de dicienbire de 2016 y 201%, las cuentas por cobrar e conforman segan 2l
siguiente detallo:



(7)

UMICO 5. 4,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresados en dolares de los Estadas Unidas de América - US5)

Diciernbre 31

[en U5 5]

Loczles 7 A80,827 o B L
Relacionada Mata 3 265,351 11,500
cmplzadns 11,805 19,153
Fagos anticipados locakss 38,699 31,059
Fagos anticipados del exteriar 478,951 5 B A
Qtiros pagos anticipadas 21,187 16,683
Citras cuentas por cabrar 14.2 /6 4,188
(-} Provisign-cuentas mcobrable: 6.1 (427, 467) (367.277)

7,833,733 4,223,713

6.1 Faorlas atos terminadoes el 31 de diciembre dz 2016y 2075, el movimiento de

la prowisian de cuentas de dudnsa cobrahilicad se presenta a confinuacian,

Diclembre 31
e LIS 5
Saldn inicral (387 27T {324.533)
Provvisicin del ana (e, 1500 (59,743}
Ajusles 16,420
Bajas 3 =g
(427 A7) 3L, A58

El rubro de inventarios corresponde a lo siguiente



UMCO S A
Hotas a los Estados Financiaros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

[(Expresados en dolares de los Estados Unidas de América — USS)

LNl

Chicremiare 31

ien Us §)
Mercaderias 1,238,434 914, 255
Mercaderia sn corggnackin 1,079,729
Produc o termimado 2,107,141 1,642,458
Froducts gn proceso 2895 285 255,358

hdaloria prima 5,895,378 5,094,951
Imporiadianas en transio BS54, 915 78,075
Subproduc los F.60 =
Repusstos 19,265 19,266
(-] Prowvssin por detenomro {51,806 (51,806}
11,546,306 B.B52,607

(&) Activos por impuestos corrientes
Hl rubra de activos por impuestas cornentes s¢ detalla de la siquiente manera.
Dicemire 31
iR 2015
fenU5S 5]
Pagos indebidos 218,621 -
impuesto al valor agregado 164,155 21,057
383776 21,057
(3) Propiedades y equipos
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UMCO S.A.
Motas a los Estados Financieras
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U55)
Al 31 de diciernbra de 2016 y 2015, el movimientd de propiedad y equipo &5 come

wp inedica @ conlingacion
Diciernbre 31

2015 2015
fen U5 5)

BIFENas |, 445 558 | A449.558
Edificios 808,767 808,767
MEouimana 1,785,331 1,429,772
mzlalaciones 145, L87 14k, 581
MLs BT v Breres 1.337¢ 1,337
Herrameanlas 62,671 387,215
Eaquinas de oficing ; 5870 5,678
Viehiculos 152,720 342,303
Equipo de compuio £570 2.59%
=} DepreClagion acunmuesds {1.216.751) (958,905)
propiedad, planta y eouipos

3,790,672 3,604,101

El movimiento de propiedades y eqiipos por los afos 2016 y 2015, 52 resume a
continuaditn.

27
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UMCO 5.A.
Matas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estadaos Unidos de América = LUS5]
{10} Cuentas por pagar

Un resumen 2 |25 cusntas por pagar al 37 de diciembre de 2076 y 2015 es como

Sigue:
Diciembre 21
2016 2015
1en Us 1)

Praveedores locales 1,146,196 656,357
J Proveadores del axtenor 32,082 214,916

Selzciorada MNota 3 101,873 107,940

Tarjetas de cradito 6,394 6,516
— Anticion clienies . 151,065 51,454

Ziras cuentas por pagar 1,037 86 20,474

2,755,936 1,151,857

. (11} Obligaciones financieras a corto plazo
7 Al 31 ge dicembre de 2036 ¢ 2015 el rubro obligaciones financieras se halla

conformado por:

Diciermbre 31

— 216 015
zn L5 3
Corrienta
Banca pichincha 0300, 003 =
Bancointamacianal 794 57 -
1,194,678 -

Cinera destinaoo a capital de trabajo, el préstamo e encuentra garantizado en
- pagAres.

25




UMCO 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — uss)
(12Z)  Otras obligaciones carrientes
Al 21 de diciembre de 2016 v 2015, las afras nbligaciones carrentos se ranforma
t=gin gl siguients gdetalia;
Diciemire 31

2016 2015
(en LS §)

— ]
4
—
— ]
=]
=]
==
— ]
—3
—
=
-
-
= ]
= ]
=
==3 Con el LESS: 64238 63,833
=g, Con lz administracian tribucaria 12,1 5,835 199,440
Empleados 285 -
o Frestaciones con los empleadas 9,130 10,346
— Conlrbucian salidaria . 443 -
== Impu2sto a3 renta por pegar 12,2 302 093 L0070, 899
=) Citros 0335 -
=i
=
=
=2
-
=)
=2
-
=
=
=4
4
»
a
2
3
»
»
b
5
d
:
4
4
]
B

541,364 770,518

12.1 Elrubro obligacionss con la administracian trbutaria se compone de la
Siguisnie manera:

Diciembire 31
fen U5 3}

impuesto al valor agregade 32,780 116,207
Retenchones en la fuenie 27,435 24641
IMpLESIO 3 125 Consumos especizles 5,624 58,592

65,839 199,440

12.2 Elimpuesto por pagar para los afics 2016 y 2015 se calculd de fa siglipnle
MTHEFEs:




URMCO 5.4,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América — US5)

ier pagina siguients)

Utilidad del Ejercicio
Menos; 15% participacitn
trabajadores

Partidas Concillatorias:
Mas: Gastas no deducibles

Utilidad Gravable

Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Menaos: Anlicipa daterminada
carrespondienta al ejaraitic
fiscal cerriente

Impuest a la renta causado
mayor al anticipo
detarminado

Mas: Saldo del anticipo
pendiente de pago

Menos: Hotencionas en i3
fuente que o realizaron en el
ejercicio fiscal

Menos: Cradito tributaric
generada por impuesio s la
salida de divisas

Impuesto a la renta a pagar

Diciernbre 31
20046 7015
fap S )
4,606,390 5,005 513
(E20,960 (a4, 32T
317 538 237204
4,233,277 4,568,388
531,321 1,005,045
218,381 207123
712,940 797,822
187,588 178,249
194,855 (187,558)
(313,581% (9 B23)
392,003 450,899

31
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LUpCo 5.4,
Motas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos acumulados

Al 31 de diciermbra de 2016 y 2015, las cuentas de pasivos acumulados s2
conforman segun el siguiente detalls
Diciernbre 31

2006 2015
en s 5
Decimo tercer suzido 15,582 17,032
Diécimo cuarto sueids 29,855 30,711
WACHCIONEE . 121,923 121,191
Participacicn trabajadoras 630,960 164,327
otros 2,040 3,484
BE0, 360 936,756

Provisiones por beneficios a empleados

#ara |os beneficios a empleades, la Compafta reconocerd un pasivo cuando el
smpleado ha prestade servicias y a cambio se crea ef derscha da recidir un paga en
&l futurs, y un gasto cuando la Compania ha consumida el beneficio BCORDTHCE
pracedente del servicio prestado por el emplezdo a cambio de los beneficics en
cuestian

Jubila¢ién patronal

Ls Compafla utiliza gl método de la Uridad de Credito Proyectada con valoraciones
actuariales para detzrminar tanto €l valor presente de sus abligacianes poar bensficios
definidos, como el costo por los servicios prestadas en el pericdo actualy, 2n su Caso,
el costo de sarvicio pasada.

Bajo este mélodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido & perindo cel
sarvisin del empleadn v basados en la lermula del Faan, de tal susrle que so atribuye
la misma cantidad de beneficia & cada afia de servicio. Tomando en consideracion el
uso de hipolesis actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficas,

La totalicad de las ganancias v pérdidas scluarizles s2 reconoceran en el sstado de
resultada integral.

3t
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UmMCO 5.4,
Maotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresacos en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Ceciernbre 31
2R 2015
(en LIS 5%
lubiacidn patronal 659,943 BAT, 113
Di=sahucic 107,043 131,382
766,286 o78,.485
Movimiento
TR Jubilacidn,
: pairanal
Saldo al inicio dal ano 131,382 247,113
Costa neto del periodo 31,137 G5 704
(Ranancias) nnodidas e =
S—:;na cias) reconocidas eén el (@603} (118876}
Beneficiados pagados {45, Ba8) (166,998)
Saldo zl final del afa 107,043 654,943

Pasivos por Impuestos Difaridos

Correspaenden 2 valores registrados por activos fijos, al 2016y 20715 presenta un saldo
de USS 130,240 y LIS% 143,072 respectivamente.

Patrimonio de los accionistas

Capital

Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, &l capital suscrite y pagado s de 3.200.501,
conformado por 3.200.501 acciones ordinarias d2 valor nominal de 1 ddlar por
SCCon.

Reserva Legal

De conformidad con las disposicones societarias vigentes, la Compafia debera
transterir a ressrva legal un parcentaje no menor al 10% de [a utilidad nela anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital sodial de la Compaitia, [icha rozerva

a4
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UMCD S.A.
MNotas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dalares de los Estades Unidos de Ame rica — LSS}

no esta sujeta a distribucion a los accionistas, exceplo 2n ol 350 de liquidaciin de i3
Compania, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absarber pérdidas en las
operaciones.

Reserva facultativa

Al cierrs ds los ahas 2016 y 2015, la Compania lransfirid de ganancias acumulacas 2
reserva facultativa los valores de LiSE 2,186,335 ¥ st 1,252,017 respeclivamanis,
canforme a las resoluciaones de 1z Junta General de Accionistas,

Resultadoes acumulados

Al 31 de dicembre de 2016 v 2014, excepto por los ajustes provenientes de |3
adopcion de las NiF, el saldo de las ganandias de efercicos anterioras estd 8
disposicion de los socios y puede ser Utilizade para la distribucidn de dividendos y
rigrios pagos tales coma re liquidacidn de impuestos, el

Lo ajustes provenientes de la adoprion por primers ver de las Norma Internacional
de informazion Financera que se registraron en 2l patrimonio #n la cuentz Resulacdos
arumulados, subcusnta “Resultados acumulados provenienies o2 la adopcidn par
grimera vez de las MIFY, gue gensraron un saldo acresdor, solo podra ser
capitalizados en la parte que sxceda al valor de |as pérdicas acumuladas v las ditima
sjercicio econémico concluido, s lzs hubieren; utilizados an absorber pérdidas; o
devuelto en 2l casa de liquidacion da la Compafiia

Ingresas

Un detalle de los ingresos para los afios 2018 y 2015, es el que se muestia a
continuacisn:
Diciermbira 31

2016 2015
fen LS 3)
Yantas productos 21,549,750 21448917
Yentas de Otros Productos y Semnvicios 115,805 106,312
Verdas por Autcoonsurmos 2,214 1B,B55
21,671,200 21,574,080




UMCO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U53)
(18] Gastos administrativos y de ventas

Un detalle de los gastes de soministracion y ventas para los afios 2016y 2015, &4 &l

QUE 58 MUBSTTE 8 continuacion:

iciembzre 379
jen LS 1)
Costo de ventas (18.1) 14,563,259 13,935 186
Castos adrministratives (18.2) 2 340,499 2,684,556
Zastos de ventas (18.3) B10.213 ES3,043
17,822,971 _17.313.465

18.1 Los Costos de Manda estan Tormados de la siguisnts manera

Diciembre 31
2016 2015
{er LIS %)

Costo de ventas LMCO 115752822 12,472,049
Costo de ventas mercaderias 2o18862 1,450,255
Costo de ventas ofros productos 69175 12,982

14,563,259 13,935,286

18.2 Los Gaslas administratives 2stan formados de la siguiente manera:

{Wer pagina siguiarite)

3k




UMCO S A.
Matas a [os Estades Financierns
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US5)

Diciernbre 31

2116 2015
fen LS %)
zasios de personal 13 356 i B T |
Semicios 280,597 283,325
Vanos gastos admansirgtivos 113,186 1.037,633
Fanticipacian trabajadores 40,960 164327
2,640,499 2,684,556

18.3 Lot Gastos de venla estén [ormados de fa siguienle manera:

Dicierrdare 31

2016 2015
ten s §)
Gastos ds pErsonal 192,345 211653
SErVICIoS 309,341 344,764
Materizles y suministros 2,403 1,744
Waros gasios de venlas 95,118 176,047
619,213 693,623

(18]  Aspectos Tributarios
Codigo Organico de la Produccian, Comercio & Inversionas

zriel Suplemento ca Ragistro Oficial M 351, del 29 da dicembre de 2010, 32 publics
el Cadigo Organico de |z Produccion, Comercio e Inversignes (COPCN, el cual busca
cesarroliar las actividades praductivas en el Ecuadar y relorma y deraga importantes
cuzrpos legaies, con o aplicacion desde enero da 2001, enfre 128 mads importantas
t=nemos:

a) &n 2l COPCHse astipuls unag reduccidn orogresiva para locas las sodiedadss, de 1
un) punto arwal en fa lanfa def impoesto a la fenta Hjandose en 24% para 2l
giercicio fiscal 2011, 23% para el afic 2012 w 22% para el afo 2013 v siguientss
BIBICICIOS,

ar
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b)

d)

)

f)

gl

h)

UMCO 5. A
Natas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de America — U5s)

Establecs la rebaja de 10 puntos del impuesto a 1a renta que se rainvisrian y se
destinen ala adquisiin de actives de riesga, material vegeiativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y o floricultura,

| a5 sociedardes racien constituidas, |85 inversiones nuevss recanodidas de acuarda
21 COPCL las persanas naturales y sociedades indivisas obligadas a llewar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despuds del guinta ano
de nperacion efectiva.

Eepnara del pago del anticipo del Impuesto a 13 Renta durante los periodos fiscales
en las gua no perciban ingresos gravados, las proyectas productivas agric plas ca
agrofaresteria y siviculturs, con etapa de cracimienta sUgenor a un afo.

cetablece 12 deduccion def 100% adicional a la depreciacidn y amortizacion que
corresponds a la adguisicon de maguinarias, 8oquipos ¥ ternalogias destinadas a
las implermentacian de mecanismos de produccién més impia, o mecanismaos de
generacion de energia rencvable o a la reduccian del impacta ambiental de fa
actividad procuctiva y a la reduccién de gases del efecic invernadero, que no
havan sito regueridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles los oagos de intereses de créditos externos y liness de credito
abiertas por instituciones financieras dal exterior, lagalmente esableidas como
tslae: asi coma los intereses de crécitos externos conferidos de gobiernc a
gotierno o por organismos muttilaterales. En estos casos, los inTersses na podran
axcodor de las tasas de interss mdximas referenciales fijadas por al Directorio del
Banco Contral de Eouadar a 13 fecha del registro el erédito o su novacian; y si te
heeho las escedieren, se deberd efectusr la retencién correspondiente sobire 2|
exces para ue dicho page sea deducible, La falia de registro confarme @ las
disposiciones  emitidas por el Direcloro del Banco Central dal Ecuador,
detarrninara que no se puedan deducir ios costos financieros del cradita. Tampoco
spran deducibles los intereses de los créditos provenientes de institucionzs
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
IMPoSiCion,

sxonera del pago del Impussto a la Renfa los ingresos gue obrenga los
fideicomisas mercantiles sempre que no se realicen actividades empresariales u
gneren negocins en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagacos po [rabajadoras
por cancepto de préstamos reglizados por la sociedad empleadora para que 2l
trabajacor adguiera accones o participaciones de dicha empleadora, migentras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

| as sociedades que transfieran por o menos 5% de su capital accionana a tawor
da al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferic los pagos del Impuesto a
EE
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UMCO 5.A.
Motas a los Estados Financieros
&l 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidas de América — USS)

lz Reria y del respective anticipt de  Impuesto a la Renta nasta los 5 anos
calculando gl interés, siempre gue | acCiones permanczcan 2n propiedad de los
trzbajacores. Siose transfieren las acciones fuera de los limites minimos, |3
sociedad debard liguigar 2l Impuests a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Preduccion y Preve ncign de Fraude Fiscal

ran fecha 28 de diciembre de 2014 so promuigd 1a Ley Organica de Incantives a la

Produzcidn y Frevencidn de Fraude Fiscal, la misma gus incluye entre otros aspecIos,

Pro

o siguiente:

a) Se consicderan como ingresas de Tuante ecuatonana, gravadaos con 8 Impuesto
a lz Renta, las ganancizs provenientes de 13 enmajenacién de  acoonss,
narticipacionss y devechos de capital De igual manera se consideran iNgrasas
gravados Ins incrementos patimaoniales no justificadas.

b} % estzblece una limilacidn a la exencion correspondiente 2 dividendos y
Utilidares, determinando que sioel beneficiario efeclive de lzs Wilidades gus

perciban las sociedadss o las personas naturaies €5 UNS PEsonNa NatLrst residenie
en sl Eruzdor, la exencidn del impuesto 2 la renta no sefa aplicatle.

¢} Se elimina la eioneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajeracion ocasional de ccianes o parlicipacianes. Las sociedades deberdn
informar este tips de transacciones 2 la autoridad fiscal, su incumplimisnta sera
capcionadn con una multa del 5% delvalor real de |2 transaccicn.

e} Se alimina la exencion por depositos a plazo fijo 3 las seciedades g instituciones
del <istema financiers nacional, a5l coma a s inverssanes en valores de rentd
fija para las socicdadss.

g} En el caso de activos re valuados, al gasto por depraciadidn sobie dicha re
svalia, na seré considerado come deduable.

f) Seestablece una deduccidn del 150% adicional por un pericdo de thos afos sobre
|55 rernuneraciones v apories que se realice al IESS para ol casn de adultos mayares
y migrantes rmayores de A0 afos que hayan relornaco al pais.

g) Seeliminan las condicionss gue actuzlments dispane la Ley de Régirnen Tributaric
Imterno para la eliminadidn de los créditos incobrabies v se establecen que 1as
riismas se determinaran via reglamanio

h) Wiz reglamento se eslableceran os limites para la gaduribilidad de gastos de
reqalias, servicios 1&cnicas, sdministratis v de cansultaria en general, efectuados
anifre partes relacionadas
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LURMCO 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LIs5)
52 permite el reconooimignto de activos y pasivos por IMpUestas ditericos,

determinanda gue 2l reglamenta establacera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerén sobre agualias cantables y finandieras.

Mo se aceptard la deduccitn por pérdidas en la enajenacion acasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que s den entre partes relacicnadas.

5o introducen reformas @ la tarifa del impussto a la renia para sociedades,
=s\ableciendo come tarila general d2l impuesto a fa renta =l 22%, no abstants la
tarifa impositiva serd del 25% sobre 3 proparcion de ls base imponible que
corresponda @ la participacion directa o indirecta de socios, gocianistas,
beneficiarios o similares, gue sean residentes de paralsos fiscales ¢ regimenes ce
menar imposician. 5i dicha participacion excede del 50%, |a tarita splicadle para
|2 sociedad serd del 25%.

L5 bensficiarios de utilidaces o dividendas que se paguen o acrediten sl exterior
pagaran la tanfa general prevista para sociedades previa la deduccitn de los
créditos tributarios a los que lenga deracho,

El ingreso gravable gue obterga una sodedad o persana natursl no residente en
gl Eruador por la enajenacin de sccionss, participaciones U oIros gerachos e
capital pagaré la tarifa general impuesta para las sociedades, detiendo la saciedad
receptora de la inversian actuar como sustitute del centribuyerita y efectuar la
retoncian del impuesto.

e define el célculo de la utilidad gravable en |2 engjenacion de acdonas,
participaciones o derechos de capital:

= Fl ingreso serd el valor real de |z enajznacidn,

e [l rosto deducinla serd ol valor nominal, el valor gz adquisicién o el valas
patrimonial praparcional de las acciones de acuerda con la t2onica
financizra.

s Soran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del céloulo de! anticipo de impussts a |z renta, no s2 deberd incluir
ot |2 base de calcule el valor del re avalila de los activos, ni pars 2l rubre de
activos ni para el de petrimonia.

sa pxcluiran del calouls del anticipo, bos montas referidos & gastes incram pritales
por |3 genseracion de nuevo empleo, adguisician de nuevas activos daslinadas a
la mejora de la productividad e innovadion tecnalogica y aquellas irvarsiones
nuevas ¥ productivas y gastos efectivaments realizados que se ralacionen con los
henaficios tributarios para el pago del Impuessto a la Renta gque reconoce el
Cddigo de la Produccidn,
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LMCO 5.4,
Matas a los Estadaos Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresadaos en délares de los Estados Unidos de América — USS)

g) Se establzce coma hecho gensrader del impuesto a los activos &n el exterior, la
tenencia da inversiones en gl exterior,

r} Lo pagos efectuados hacia el extenor por cradites obtenidos por entidades
ccuztorianas, pstaran exentos del impuesta a la salida ce divisas, Gnicamente
respacto de aquellos créditos para financiar segrentos definidos par &l Camité
de Falitica Trioutaria.

s} %e astablece coma hecho generador del Impuesto a la Salida o2 Divizas cualguier
mecanisimo de extincian de obligaciones cuanda |as oparaciones se reslicen hacia

el axterior.
Eventos subsacuentes

Entre el 31 de diciembra de 2016 y hasta la fecha de emision del prasente informe,
no se grodujeron evanios, que en opirion de la sdministracion de la Comparis,
ewucierzn tensr un efecto significaliva sobre los estados finandisres gue se adiuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Les estadas financierns de la Compafiz UMCD 5.4, &l y por el afo terminada el 31
de diciambre de 7016, han sido aprobados por la gerencia en fecha enero 20 de
3017, v serén presentados a los Accionistas para su aprobacicn. En apinion de la
Cerencia oo |z Compania, los estades financieros sergn aprabacos por la lunta ge
Accionistas sin madificaciones.
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