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UMCO S.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América - LIS$)

Activos

AcCtvos cormentes

Electvo y equivalentes de efectivo (Nota 3) USS
Inversiones temporales (Mota 4)

Cuentas por cobrar, nato de estimacion de
provision para cuentas de dudoso cobro de

LS 367,277 en el 2015 y USE 324533 en ol
2014 (Nata 5)

Activos por impuestos correntes (Nota )

Pagos anticipados (Nota 7)

Inventarios (Nota B)

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propeedad, planta y equipos neto de depreciacidn
acumulada de USS 959,904 en el 2015y
USS 940,152 en el 2014 (Nota 9)

Qtros activos largo plazo

Total Activos LSt

Al 31 de diciembre de

2015 2014
1.268.842 B14 754
2,000,000 o
3,830,743 6,627,358

21,057 61,435

192.970 299,218

16,166.216 16,979.982

3,604,102 3,290,797

23

19,770,319 20,220,802
e —— ——
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Talal patrimonio de log scoonntas

Total payyos ¥ patnmonio de ks accionaias

Al 5 A

Estados de Situachn Fausnders
Al 31 de deiembre de 2015 y 2014
(En didlares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Pasivos y Palrimanko de los Accionistas

Pasams Corfientes

Dbebgaciones linancienas thiota 10 Lis%

Cupntas por pager (Nota 11)

Caras obhgatones comentss (Nota12)
Farstvos acumuladios (Note 130
Antopos de clenbes

Total pasvos correntas

Padivias ne corrientes

Obligaciones patranales i argo plazo Mota 143
Pativas por impupstos diferidos thota 15)
Total Pashos

Patremona di kof Sooondate

Capital - scoones oidinanas y
nosminatvied 08 USS 1 cada wna, 3700501
susenias y pagadas (Nata 16)

Reserea legal (hota 18]

Reserva facultativa (Nota 16

Crires resultadios integrales

Resultadon acumalades:

Reserva o8 Chpital

Aplicacdn NIF por primera ver
Remtadon scumulados
Rewitado del epercicia

L3

ALY de dicembre de

201% 2014
o 459 (46
1100204 1,809,741
TE2 436 376058
Gai BT TEZ 495
51453 24357
1858531 3.951 202
978,485 936,050
143,072 161,839
3.200,501 3200567
1,451, 578 1,473,577
5,409,932 5,657,821
B2 IB0.6ET)
181,248 181 248
1,794 949 1,794,043
ABT B26 454 080
1.34% 007 1.780.012
15 THG K20 15,171 611
15,770,315 0.2 5802
=L - = ——--—1
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UWICO 5 A,

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Ingresos ardinarios LI5%
Costas de ventas

Itlhidad bruta en ventas

Gastos ordinaros

Gastos de ventas y administrativos (Nota 17)
Litilidad ardinaria
Ganancias / (pérdidas)

Ganancias, neto
{Perdidas), neto

Total ganancias / (perdidas), neto
Utilidad del ejercicio antes del impuesto a la renta
y resarva legal
impuesto a la renta, estimado (Mota 18}
Litilidad liquida del ejercicio L%t
Otros resultados intagrales
Ganancias / (pérdidas) actuariales

Resultado integral del ejercicio

Litilidad neta por accion Uss

Por los afos terminados
el 31 de diciembre de

2015 2014
21,574,082 20,301,874
{13,935,284) (13,673,268
7,638,798 6,628,606
{3,435,954) {3,117.676)
4,202,843 3,510,530
157,581 84,470
(29,.239) 137.931)
128,342 46,540
4,331,186 3,557,470
(386,178) (777,458
3,345,007 2,780,012
{534) (46,287}
3,344,473 2,733,725
1.05 0.87

i
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Um0 5 A
Estado de Fhgos de lectm
Por o ahos termanadios e 31 de deoembos de FOTS y N0A
En ditanes de ios Esados Unados o Amenca - LN}

Prear b afias terminadias
el 11 o diciembre de
2015 2014
Flutrs e edectivg por las BEtivklades de aparaddn; LIsg
Electnwia recibicio de clianiey 44 3 2 T5 18, 145 847
Fectivg pagatia a provesdanss, emplearos (17, T80 BEa) {18,587 n54)
Etectin pravabs on e operaciones & B8 434 ___ SET.TEG_
Ffective nagads otrad. reks 111366 (538877
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LMCO 54
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

UMCD S.A, s una compania ubicada en el Ecuador. £l domicilio de su sede social y
su principal centro de negocios €3 en la Av, Sincholagua Oel-141 y Av. Maldonado,
el Registro Unico de Contribuyente de la Empresa en el N® 1790007499001

El objetive principal de la compafia es la fabricacion de utensilios y articulos de
aluminio en general y de otros articulos metalicos, fa compra y venta de los mismos ¥
de mercaderia en general.

En gl afip 2008 s& cambid el nombre de la Compafia de Fabrica de Aluminio UMCO
5.8 A lURCO 5 A

Las ventas de los productos de la Companla, se comercializan en el mercado
gcuatariana y en cierios paises del exterior, tales como; Peru, Colomina, Panama v
Guaternala.

Principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contabies adoptadas en a3 presentacion y
preparacion de los Estados Financeros de la Compafiia UMCD 58, se presentan a
continuacian:

Bazes de preparadion.-

Los estados financieros de la Compania UMCO SA., han sido preparades de acuerdo
con las Mormas Internacional de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de dicembre de 2015 y 2014, asi
coma, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Comparias de |la Repuiblica del Ecuador.

La preparacion de los estades finanoeros, conforme las Normas Internacianales de
Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién gue eferza su [uicio en ol proceso de aplicacién de
las politicas contables.

Declaracidn de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafia UMCO 5.4, decara que las MNormas

Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramenta y sin
raservas en la preparacion de los presentes estados financieros:
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UrRACO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Maoneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, ast como n las notas que lo
acomipafian, se valoran utdizando 1a moneda del entorno econdmico principal en gque
la Compahia opera

La moneda funcional y de presentacion de |a Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de Aménca,

Estados Tinancieros. -

Los estados financeras de la Compania UMCO SA., comprenden los estados de
situacian financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como 105 estados de
resultados integrales, los estados da cambios en ef patrimonio, y los estados de flujos
de efectivo por los afos terminados e 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasficacitn de saldos en comientes y no corrientes.-

En el estado de smuacion financeera, los saldos se clasifican en funcibn de sus
vencimienios, como comentes con vencimiento wgual o infenor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, y, como no carmientes,
ks saldos mayores a ese periado.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidin de s esiados financercs de confoemidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, requiers que la Compafhia rtegistre
estimaciones, supuestos o juitos que afectan ia aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian
diferir de #sas estimaciones. Las estimaciones vy los supuestos de soporte son revisadas
sobre una base recurrente. Las revisiones a |as estimaciones se reconocen en el
perioda en el cual la estimacion es revisada v en cualquier perioda futura afectado.

Periodo econdmica .-

La Compahia tiene definido efectuar ol corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros wna wez al afo al 31 de diciembra,
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UMCO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General vy el departamento financiero de la Compadia son los
responsables de monitorear periodicamente los factores de nesgo mas relevantes de
UMCO S.A en base a una metodologia de evaluacidn continua,  La Compania
administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a vanaciones de inflacion

{as actiwdades de la Compania estan expuestas a diversos resgos comao se describen
a continuanon

Reesgo de liquidez.- El iesgo de bgusdez de  UMCO 5.A , &5 adminsstrado mediante
una adecuada gestion de los actwos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumphmiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencamiento.

UMICO 5.4, realiza penddicamente proyecciones de Muo de caa, analisis de la
situacién financiera y del entorno econdmico con el proposito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la Compafia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evelucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del vator del dinero,  El
dinero pierde valor cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de
mventanos que antenomente se compraba

Riesgo crediticio. - El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compadia estd expuesta a un nesgo de
crédito por sus activdades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar v a las transacciones compromatidas.,

Los principales activos financieros de UMCO 5.A, son los saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, gue representan la exposicion
maxima de la Compafia al riesgo de crédito en relacion con los activos finanoceros

El riesgo del créditlo de la Compafila es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de siuacidn netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compatia en fundion de la
experiencia de ejercicios anlenores y su valoracion del entorng econdemico actual.

10
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LIMCO 5.4,
Motas a los Estados Financieros
Al 371 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amdérica - US$)

Riesgo de tasa de interes.- £l prncipal objetivo en la gestion de riesgo de |a tasa de
interés s obtener el equilibno a la estructura de financiamienta, lo cual, permite a
LMCO 5 A, minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado
de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de
gobierna, gue medianie decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacidn de
las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considerada como efective v equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos =in restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
liquidez.

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Artivos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categosias. préstamos v
partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por detericro. La Compafia ha
definide y valoriza sus activos financieros de 1a siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.- Los
activos. financieros a valor razanable con cambios en resullados son activos
financierns mantenidos para su negociacian, Un activo financiers se clasifica
en esta categorla si se adguiere principalmente con el proposito de venderse
en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
su venta a manos que se designen como coberturas. Los activos financieros
de esta categaria se clasifican coma activos corrientes si se espera que s vayan
a liguidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no cormentes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actwos financieros
dispanibles para la venta son actives inancieras gue en un momento posterior
a su adguisickdn u arigen, fueron designados para la venta, Las diferencias en
valor razomable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
camponente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el venomiento.- Los activos
financieros mantemdos hasta el vencimiento son activos financieras no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amaortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y 5u vanacion
s afectara a resultados del periodo en el gue ocurra

M
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UMCO 5 A,
Motas a los Estadeos Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US%)

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos v parfidas por cobrar,
in¢iuyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asl como a ofras
cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas imcizimente al valor razonable v
posteriormente @ su costo amortizado. considerando costo financiero de
considgararse material wo deterioro de valor s lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafia considera coma fasa de descuento a la
utilizada en un instrumenta financiers que posea similares caracteristicas.

Detenoro de cuentas incobrables, -

La estimacidn de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resuftados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables,

En el caso de los activos financieras valorizados al costo amortizado, 1a pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a fa tasa de interés,

El crterio gue utiliza la Compania para determinar s existe ewdencia objetiva de una
perdida por deterioro incluye:

Qificultad financiera significativa del emisor v obligado,

Incumplimisnto del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &l
pago de |la deuda principal.

Probabilidad de que el obligada entre en insolvencia.

Desaparicidn de un merco activo para actvos financieros.

Informacion disponible que indica que hay una reducoidn medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financigros desde su
reconocimientn inicial, aungue 1a reduccién aln no sa pueda identificar con
los activas financieros individuales en la cartera.

Inventarios.-

Los inventanos se expresan al importe menor entre @l costa y el costo de reposician,
El costo se calcula aplicando el métode promedic ponderade.
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UMCO 5.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

En caca fecha sobre la que se informa, se evallia si exste detenoro del valor de los
inventarios (o grupo de particdas similares) con su valor neto realizable. 5i una partida
del inventaric (o grupeo de partidas similares) de ha deteriorads, se reduce su iImporte
en libros al valor neto realizable v se reconoce inmediatamente una pérdida por
detenoro del valor de los resultades.

Propiedad, planta y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
eqLIpos 58 miden imcalments por su costo

El costo de propiedades y equipos comprende Su precio de ddaquiscion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del actwo, su puesta én
condiciones de funcionamiento segun ko previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamienta y retiro del elemento o de rehabilitacidn de
la ubicacin del activo.

Medicién posterior al reconacimiento: modelo del costo.-  las partidas de
vehiculos, equipos de codmputo, equipos de oficina, muebles y enseres y herramientas,
la Compafla después del reconncimiento inicial, son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Medicitn posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacién como costo
atribuido.- para el caso de terrenos, edificios y maquinaria, la entidad ha optado, en
la fecha de transicidn a NUF, por la medicsdn de dicha partidas de propiedades y
equipos, por su valor razonable como &l costo atrbuido @n esa fecha

Los gastos de reparafiones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
€N gue 5€ producen

Método de depreciacidn y vidas Oliles.- £l costo de propiedades y equipos 52
deprecia de acuerdo con & método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y metodo de depreciacidon son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerada un cambio en estimacion contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades y equipos, y las
vidas Utiles usadas en el calculo de ta depreciacidn:

13
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UMCO 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Fxpresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

B AR bl AR ¢ ahidis il e )

Terenas Na deprecia
Erlificios 17
tMaguinana 12a1
Vehiculos 5
Equipo de codmputo 3
Equipo de oficina 10
Muebies y ensaras 10
Herramentas ]

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utddad o perdida que sura del retirp
o venta de una partida de propiedades y equipas e4 calculada como |a diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resullades.

Deterioro del valor de los activos -

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activas a fin
de determinar §i existe algin Indicativo de que estos actvos han sufrido alguna
pérdida por detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber algunal. Cuando no
&5 posible estimar el importe recuperable de un actvo indwvidual, la Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
indnaduales, o dastribuidas al grupo mas pequeno de umidades generadoras de
efectvo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonabie y
consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menas el costo de venta
y &l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flios de efectivo futuros estmados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificas para @l activo para los cuales no se han ajustado los estimadas de flujo de
efectvo futuras.

% el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de eféctivo) calculado es
menar que su valor en libros, el valor en libros del activa (o unidad generadora de
efectivo) sé reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por delerioro se reconocen
inmediatamente en resultados.
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UMCO S_ A
Motlas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros dal active (o Lnicad
generadora de efectiva) aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tal manera que el valer en libros incrementade no excede el valar en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios antenores, El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieres, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimienta inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado
utitizando el métoda de |a tasa de interes efectiva. El gasto porintereses (incluyendo
s intereses impticitos) s existen, se reconocen como costas financieros y se calculan
utilizanda [a tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiente del interés resultare inmaterial,

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de resgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financierngs que e reconocen incialmente a su valor razonable,
neto de los costos de |3 transacodn incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualguer diferencia entre los fondos
recioidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencion se reconoce en el
c-;.tad-: de resultados durante el pericdo del préstamo usando ol método de intords
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a3 menos que la Compafia tenga

dereche intondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera

Impuesto a la renta. -

El Qasto por impuesto a la renta reprasenta la suma dal impuests 3 1a renta por pagar
corriente v el impuesto diferda.

15
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UMCO 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los mpuastos cornentes y diferidos, deberdan reconocerse (oMo ingreso o gasto, y
ser incluidos en @ resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una
transaccitn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya séa en otro resultado
integral o directamante en el patnmonig, &n cuyo caso el impuesto tamiién se
recanoce fuera del resultado; o cuanda surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios,

Impuesto comiente.- El impuesto por pagar cornente se basa en la utilidad gravable
(tributana) registrada durante el afno. La wtilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducbles. Bl pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto comente s& calcula utilzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perinda.

Para el afio 2015 la tarila general del impuesto a la renta para socedades es del 22%,
no obstante 1a tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de 1a base impanible
gque corresponda a la participaciin directa o indirecta de soCios, acconistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion, 5 dicha participacion excede del 50%, la tarita aphcable para la
sociedad serd del 25%,

Por el afio 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la lasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.
Benelicios a los empleados, corto plazo.-
Comresponde principalments 3.
* La paricipacion de los trabajadores en las utiidades; ésta prowsitn es
calculada en funcitn del 15% de la utilidad eantable arual antes del impuestao
a la renta, sequn fo establecida por la legislacién ecuatonana wigente,

especificamente el Codigo de trabajo. Se regisira con cargo a resultados y e
presenta como parte de los gastos de operacion,

= Vatacones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre |a base devengada.

= Décmo tercer y déCimo Cuarto susldo; e proviuonan y pagan de acuerdo a
la leguslacdn wgente en el Ecuador,

16
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UMCO S.A

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en didlares de los Estados Unidos de América - USS)

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacion presente (ya
ted legal o implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la ocbligacidn.

El importe reconacide como provision debe ser 1a mejor estimacién del desembalso
necesano para cancelar la oblgacion presente, al final de cada periodo; teniendo en
cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando e flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente,
su valor en libros representa e valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando s espera [a recuperacion de aigunos o todos los beneficios SCONOMKCOS
réquenidos para cancelar una prowisidn, se reConoce una cuenta por cobwar como un
active si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valer de fa cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la

Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a 1odos

aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
RS i e

En adicidn, el Codwgo de Trabajo establece la obigacion que tienen los empleadores
de indemnizar & los empleados con el 25% de su ultimo sueido muitiplicado por los
afios de servcio cuando [a relacion laboral termina por desahucio,

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudin elaborado por wna firma
ecuatoriana de actuanos consultores. No se mantiene ningun fondo asignada por los
costos acumulados para estos bensficios,

El costo de las provisiones para jubilanon patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el metodo actuarial de costeo del crédito unitano proyectado. Bajo este
miétodo los beneficios de pensiones deben ser atriburdo al peniodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera gue se atnbuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de senicio, lomando en consideracion el uso de
hipé&tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, e incremento salarial y
las probabilidades de page de la pension,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménca - US3)

Las hipdtesis actuanakes consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Mumero de fallecidos por 100,000 vivos

EEEJH.D.IILHHMHLELE&

470 230
B0 603 332
55 b 485
50 EEE TE
] 1264 1062
0 161% 1582

Experiencia de Rolation

Edad  Hombres — Mujeres

20 10, B0y 10, 109

25 B 0% 10,10%

a0 7. 490% 8,90%

35 £, 0% B.40%

40 7. 200 B a40%

a5 7.90% 4 20%

30 9, 30% 11, 70%

53 11, 70% 15.0%

GO 11.90% 13.70%

Bases técnicas

Eecha de valoracion 122014
Tasa oe descupnin 7,005%
Tasa rhe rencimignto e sctvos F Y
Tasa de increments salanal 3.00%
Tasa de incrempnio e pensiones 2.50%

£l costo de la jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en funcion del aumento de
lz antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en i3 empresa a |3
fecha de la valoracion actuarial y se registra la provision Gnicamente de los empleados
con un tiempo de servicio mayor a 10 afos.
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UMCO S A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unedos de América - USS)

Reconoamiento de mgresos -
Los ingresos pod venlas son reconoodos en el estado de resultados cuando se realizan

Lot ingresos comprenden ef valor justo del monto recibide o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacion de servions en &l curso ordinano de las actividades de la
Compafia. El ingreso se expone neto de los adiconales por impuestos, devoluciones
¥ descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
ecantmicos fluyan haca la Compania, puedan ser medidas con fiabilidad y cuanda
la compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de allos, ni a mantener un contral sobre los mismos

Venta de bienes.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes sa reconocen cuando e
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« |la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, dervados de la propiedad de los bienes,

* La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn cornente
de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asocada con la propiedad, ni
retiene el control efective sobire los mismos;

&« El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» fSea probable gue la Compadia reciba los beneficios econdmicos asociadas
con [a transaccion; y

e Los costos incurnidos, o por incurnr, en relacidn con ks transaccdn pueden spr
medidos con fiabiidad.

Prestacion de servicos.- Los ingresos provenientes por prestacion de senicos se
reconocen por referenca al grado de prestacion del senvicio
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LIMCOD 508,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USE)

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos v 0astos se reconacen 2
medida que son ncurridos, independientemente de 1a fecha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercang en el que se conacen,

Costos financieros, -

Los costos financieras son reconocidos como un gasto en el pericdo en el cual son
incurridos.

Ganancia por accion y dividendos de accionistas. -

La ganandia neta por accion se calcula en base al promedio de las acoones en
circulacion durante el ejercicio econamico

La distnbucion de dividendas a los accionistas de la Compania se reconace como un
pasivo en las cuentas anuales en gue los dividendos son aprobadaos por Junta General
de Accionistas o cuando se configura la obligacidn correspondiente en funcién de las
disposiciones legales.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Comg noima general en los estados financieros no se compensan Ios actvos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en fos que la
compensacian sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
retleja de [a esencia de la transaccion

Los ingresas v gasios con origen en transacoones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |2 posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v praceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netas en resultados.
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UMCQ 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efettivo y equivalentes de efectivo, se encuentra integrada por:

Diciembre 31,
2015 2014

(en IS dalares]
Caja uss 9. 124 188, 441
Bancos 1,209 718 &04, 095
Inversnnes 0 22,118
uss !,;EH.HE B14 754

Inversiones temporalos

El saldo presentado al 31 de diciembre de 2015, se refiere a un certificado de depdsite
mantenida en ¢ Banco del Pichincha, el valor del menciorado documento financiero
asciende & LSS 2,000,0000
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MNotas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - US$)

{5) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar, se conforman segun ¢l siguiente detalle

Diciambre 31,

2015 2014
(e LS dalares)

Cuentas por cobrar camerciales Uss 4,174,779 6,705,180

Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas 0 211,235
Empleados 19,153 224125
Dtras 4,083 13,064

Provision-para cuentas de dudosa
cobra (367, 277) 324,533

Uss 3,830,743 6,627,358

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las cuentas por cobrar - clientes presentan
vencimientos gue van desde los 30 dias hasta mas de 360 dias, éstas cuentas
pendientas de cobro no devengan intereses,

El movimienta de la provisidn para cuentas incobrables es como se indica a
comtinuacian:
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UMCO 5.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

takdo al micio del afo
Provisiones efectuadas
Ajustes

Bajas

Saldo al final del ado

Y] ACtivos por impuestos cormientes

Se encuentra conformada por,

Impuesic a la renla
Impuesto al valar agregado

Diciembre 31,
2015 2014
(en US dalares)
uss (324 533) (227.92T)
(39,743} 97.213)
16,490 0
509 BOY

USS (367,277) (324,533)

Diciembre 31,
2015 2014
{en US dblares)
Uss 0 B4
21,057 61.350
s 21,057 61,435
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UMCO 54,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pagos anticipadaos
Los pagos antiopados, se ntegran seqin e siguente detalle

Diciembre 31,
2015 2014

(en LS dolares)
Proveedores nackonales Uss 31.059 30,158
Fraoveadores dal exterior 333,728 152 364
Partes relacionadas 11,500 &6 189
Otros 16,683 10.507
usst 392 970 299 218

—_— . e

Inventarios
El rubre de inventanos, corresponde a lo siguiente:
Diciembre 31,

2015 2014
{en US dolares)

Mercaderias uss 914,255 1,745,656
Producto terminado 1,642 498 1,078,528
Producto en proceso 255,358 293 64l
Materia prima 5.094 960 5.296.227
Impartaciones en transito 178.074 764 971
Repuestos 19.266 0
Provisidn por deterioro {S1,BO6) 51,806)

Us% B.652.604 2T 217

El movimiento de la provision para deterioro de inventarnos se muestra a continuacion
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UMCO 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31,

2015 2014

ten LS dalares)

Saldo al imcio del afdo Uss {51,806 (30,696)
Provisiones efectuadas b (62,893)
Ajustes 0 B30
Bajas 0 40,953

Saldo al final del afo Lss 551 iIDEt (51, B0O6)

Propiedad, planta y equipos

Un resumen y movimienta del rubra de propiedades y equipos durante los afos 2015
y 2014 &5 como sique:

Diciembre 31,
2015 2014

{en LS dolares)
Terrenos 1,439,558 1,309,558
Maquinana en montaje 0 672
Eddicios B08.767 BO8.767
Equipos de computo 2,595 61,457
Maquinaria 1429772 1,191,247
Herramientas 387,215 342,503
Wehic ulos 342,302 154,103
Instalaciones 146,581 146,581
Muebles y enseres 1,338 501%
Equipos de oficina 5879 11,051
4,564.007 4 230,949
Depreciacion acumulada (959,904) (940.,152)
— 1604102 3,250,797

El movimiento dé propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:
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UMCO 5.4,
Motas a fos Estados Financreros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones financieras

La cuenta de obligaciones financleras, se encuentra conformada segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2015 2014

len US délares)
Bancodel Pichincha LSS 0 455,188
Produbanco 4] L0¢858
55 1] 959,046

Banco del Pichicha- Incluye dos préstamos bancanos por 300.000 y 150.G00
obtenidos para financiar capital de trabajo a 180 dias plazo, con vencimiento &n
marzo y jumio de 2015 respectivamente y devengan una 1asa de interés nominal anual
del 7,5%. Los préstamos con este Banco 5& encuentran garantizados con na hipoteca
sabre los terrenos v edificaciones de la Compania, ver nota a los estados financieros
N=29),

Produbanco - Incluye un préstamo bancario de 500.000, obtenide para financiar

capital de trabajo a 180 dias plazo, con vencimiento en enero de 2015 y devengan
una tasa de interés nominal del 7,35% anual
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UMCO 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en dolares de los Fstados Unidos de Aménca - USS)

Cuentas por pagar
El rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado segun el siguiente detalie.

ﬂI_EIEmhrE 34,
2015 2014
ten LS dotares)
Cuentas por pagar comerciales uss
Proveedores locales 656,358 547 693
Proveedares del extenor 314,916 1,139 849
Tarjetas de crédio 6.516 8131
Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas 101,940 108,423
Otras 20,474 10,146
uss 1ltﬂ'ﬂi2ﬂ4 IIEUEIEM
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UMCO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Otras obligaciones cormentes
Al 31 de diciembre de2015 y 2014 se compane por:

Diciembre 31,

2015 2014
{en US dalares)
inistracicén tributars Uss
impuesto al Valor Agregado 116,205 21,661
impuesto a la renta 490,899 272,803
impuesto a los consumos especiales 58,592 0
Hetenciones én ks fuente 24 642 11.470
690,339 305,934
uto Ecuatoriano de Seguridad Social
Apaortes al IESS 49 8214 44 456
Préstamos al [ESS 11,937 9.299
61,751 53,755
iaciones con los empleados 10, 346 16,370
uss ___lﬂ.llﬁ 376,058
29
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UMCD 5.4,
Molas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dilares de los Estados Unidos de Ameérica - US%)

{13}  Pasivos acumulados

LIn detalle de la cuanta a5 como s muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2015 2014

ven Us délares)
Décima tercer sueldo 55 17033 15,142
Deécimo cuarto sueldo 30,71 34,333
Fandos de reserva B,082 4 545
Yacaciones 121,191 B2-279
Participacion de trabajadoses 764,327 627,789
Dtros 3,494 E.411
5% 944,837 787,499

{14y  Obligaciones patronales a largo plazo
El detalle de las obligaciones patrenales a largo plazo, es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
(e US dalares)

Jubilacidn patromal 5% 247,113 221.664
Desahucin 121.382 105,286
Contrato colectiva 4] o 000
55 978,495 936,050
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UMCO 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en dolares de los Fstados Unidos de América - LIS$)

Pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 se componen de;

Diciembre 31,

2015 2014
{en LS dalares)

Praopiedad, planta y equipo IS5 126,821 145, 688
Obligaciones de beneficios definidos 16,251 16,251
LSS 143,072 161,939

Patrimonio de los accionistas

Capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrite y pagado es de 3,200,501,
conformado por 3.200.501 acciones ordinarias de valor nominal de 1 ddlar por
accian. Los principales accionistas de la Companias son extranjeros.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menar al 10% de fa utilidad neta anual,
hasta iguaiar por lo menas, el 50% del capital social de la Compania Dicha reserva
ne-estd sujeta a distrbuditn a los accionistas, excepto en el caso de hquidacidn de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Reserva facultativa
Al cierre de los afios 2015 y 2014, la Compadia transtirid de ganancias acumuladas a

reserva facultativa los valores de USS 1,252,011 v USE 1,134,013 respectivamente,
conforme a las resoluciones de la Junta General de Accionistas
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UMCO 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los sacios v puede ser utilizado para la distnbucion de dividendos v
ciertos pagos tales coma re liquidackon de impuestas, e1c.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Norma Internacional
de Informacidn Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumuiados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF®, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pardidas acumuladas y las Gltimo
gjercicio economica concluida, & las hubieren; utilizada en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de iguidacidn de-la Compaia.

En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por fos resultados
acumulados y por los del altimo ejercicio economico concluido, silos hubiere,
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UMCO 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LIS

17y  Gastos de ventas y administrativos

Un resumen de los gastos de ventas y admiristrativos, es como se detalla a

conmtinuacion:

Gasios deventas
Gastos de Personal
Materales y Suministros
Servicios
Varias Gastaos de Ventas

Gastos de adminstracmn

Gastos de personal
SEIVICIOS

Varios Gastos Admirestratogs

Farticpacian trabajadores

LI5S

Diciembra 21,

2015 2014
fen Us dalares)

211,665 c85 496
1% 4208
317,039 247 357
163,165 399,731
693 626 930,793
593 936 616,047
L85 325 104 656
1,094,741 745 401
1,978,002 1,559,065
Ted 22T bty 78g
1.4315.954 3,317 676

a3
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UMCO 5. A

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - LISS)

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014, las partidas conciliatonias
gue afectaron la utlidad contable a fin de determinar la participacion de los
trabajadares, asi coma la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de

dichas anos fueron

Utbisdaa antes de smpugiio 4 1a enla y
parlipacion frabajadores

(<} 15% Partcipacion trabajadores
(41 Qastos no deducibies

(=) Otras deduceiones

Utifidad tributaria

IFpUssts A L8 rentd cousado

(-1 Anticipo determinado afa antersar

(=) Imp. Renta causado mayor anbcips
(=] Saldo del anticipd pendiente de pago
) Retgnciones del sjercico acual

=} Impuesto a s sahda de dwisas

{-§ Crédno iributanc de ahos antenores

Impuesia a pagar

Diciembre 31,

2015 2014
(en US dalares)
5,095 513 4,185 260
(164,327 627.789)
237,202 126,196
4] (91,749}
4 568 388 3,591,918
1.005.045 780,222
207,123 173,818
797,922 616,404
178.24%9 165,179
(187.588) (178,249)
{297 .683) (330,308)
0 a
490,899 273027
34
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UMCO 5 A
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LUS$)

Aspectos tributanios

Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Enal Suplemento de Registre Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cadige Organica de la Produccion, Comercio e Inversiongs (COPCH, el cual busca
desarrallar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a)

b}

)

d)

e

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 v 22% para-el ado 2013 v siguientes
B|ErCICIns

Establece la rebaja de 10 puntas del impueste a la renta gue s reinvigrian y se
destinen a la adquisicién de activos de fesgo, material vegetativa, plantulay todao
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricuttura,

Las sociedades recién constituidas, |as inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCH las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesta a 13 Renta después del guinto ano
de operacicn efectiva.

Exanera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en |os que no perciban ingresos gravados, los proyecios productivos agricolas de
agroforestenia y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano

Establece la deduccidn del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién gue
cofresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologlas destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccidn mas impia, o mecanismos de
generacion de energis renpvable o a la reduccion del Impacto amiiental de la
actividad productiva v a fa reduccidn de gases del efecta invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.
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LUMCO 50,
Miotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Umidos de Amaérica - Us3)

Son deduobles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas comao
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobiermo o por organismos mutilaterales: En estos casos, los intereses no podran
exceder de |as tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Qirectosio del
Banco Central de Ecuador a |a fecha del reqgistro del crédito o su novacion, y s de
hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencién correspondiente sobre el
excesn para que dicho pago ses deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédita. Tampoco
seran dedocibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras dormiciliadas en paraizos fscales oo en jurisdicdionss 08 MERDr
IMEOEICion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se realicen actividades empresariales U
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
par concepto de préstamas realizados por la sociedad empleadera para que &l
trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora, miéntras el
empleada conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionano a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respective anticipo de  Impuesto a la Renta hasta los § afos
calculando el interés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadores. 5i se transfieren las accones fuera de los limites minimos, fa
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguente

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Crganica de Incentivos a la
Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspactos,
lo siguiente:

a) - Se consideran comao ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto

a la Renta, las gananclas provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital, De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados
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f)

q)

h)

UMCO S.A
Notas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Se establece una limitacidn a la exencion correspondiente a dvidendos v
utitdades, determinando que 5 = beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las socedades o L35 personas naturales 5 Una parsona natural repdenie
en el Ecuador, [a exencion del impuesto a la renta no serd apiicable.

S%¢ elimina la ewoneracion para la ganancia ocasional proveninte de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberan
informar este fipo de transacciones a la autondad fiscal, su incumplimenta serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccian,

Se elimina la exencitn por depdsitos a plazo fio a las sooedades e instituciones
del ssiema financieno nacional, st como a [as inversicnes en valores de renta
fja para las socedades

En &l £aso de activos re valuados, e gastio por depreciacon sobre dicho re
avalun, no sera considerado como deducible.

-Se establece una deduccion del 150% adiconal por un periodo de dos afios sobre

las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultes mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

5¢ gliminan las condiclones gue actualmente dipone la Ley de Régimen Tributario
Interno para B eliminacion de los créditos incobrables y e establecen que las
miismas se determinardn via reglamento

Via reglamento se estableceran los limites para b deduciiidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administratrves y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite €l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinandn que el reglameanto establecerd los casos v condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras,

Mo se aceptard la deduccion por pérdidas en la énajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que e den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a @ tarfa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no cbstante |a
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible gque
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficianos o similares, gue sean residentes de paraisas fiscales o regimenes de
menar imposicién, Si dicha participacian excede del 50%., 1a tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.
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URACD S5 A,
Notas a los Cstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - LUSS)
Los beneficiarios de utlhidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior

pagaran la tarifa general prewista para socedades previs la deduccion-de las
creditos tributarios a 105 gue tenga derecho

my Elingreso gravable que obtenga una sodedad o persona natural no residente en

n}

al

Pl

i

1

5

el Ecuador por la enajenaciaon de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara |a tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la imversion actuar coma sustitute del conlribuyente y efectuar fa
retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso serd el valor real de la enajenacidn

» [l costo deducible sera el valor nominal, el valor de adguisicdn o ef valar
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serdn deducibles ademds lodos los gastos directamente
atribwibles a dicha enajenacisn.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesta a la renta, no se debera incluir
en la basza de calculo el valor del re avallo de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio,

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos refendos a gastos incrementales
por la generacian de nueve empleo, adguisicion de nuevos activos destinados a
la mejara de la productividad e innovacion tecnoldgica y aguellas inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que sa relacionen can los
heneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Codigo de la Produccion.

S establoce como hecho generadeor del impuesto a los actives en el exterior, la
tenencia de inversiones en el extenor,

Lo pagos efectuados hacia el exterior por oreditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a i3 safida de divisas, umcamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos per el Comite
de Politica Tnbutana.

5Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualguser

mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el extarior.
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UMCO S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Reclasificacion de cifras del ano anterior

Con el proposito de gue sean comprabies los estados financieros al y por el afg
terminado ¢l 31 de diciembre de 2014, ciertas ofras presentadas en dichg ano, han
sido reclasificadas en el presente informe

Eventos subsecuentes

Entre & 31 de dsembre de 2015 y hasta la fecha de emmdn del presente informe,
no s& produjeron eventos, que en opinidn de la administracon de la Compadnia,
pudieran tener un electo signihicativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados fimancieros de la Compania UMCD S A, al y por el afio terminado €l 31
de diciembre de 2015, han sido aprobados por |a gerencia en fecha 4 de Marzo de
2016, y seran presentados al Directornio y Accionistas para su aprobacon, En opinidn
de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por el
Cirectotio y Junta de Accionistas sin modificaciones



