INFORME DEL COMISARIO

A la Junta de Accionistas de la Fabrica de Aluminio UMCO S.A.

He examinado el balance general, y el estado de resultados, de la Fabrica
de Aluminio UMCO S.A. cortado al 31 de diciembre de 2006. Estos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos con base en mi
examen.

El examen fue efectuado de acuerdo a las normas dec auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria  sca
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financicros no conticnen errores importantes. Incluye también la
cvaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una cvaluacion
de la presentacion general de los cstados financieros. Considero que mi
revision provee una base razonable para sustentar mi opinién.

Los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Fabrica de Aluminio
UMCO S.A. al 31 de diciembre de 2006, y el resultado de sus operaciones
por ¢l periodo comprendido entre el 1 de Enero de 2006 y el 31 de
diciembre de 2006, estan preparados de acuerdo com principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y  aplicados
uniformemente, de conformidad con la ley.

Para este propdsito he observado también las disposiciones constantes en
las Resoluciones de la Superintendencia de Compailias, por lo que de
acuerdo con las mismas y con base en el examen antes mencionado, puedo
mencionar lo siguiente:




1. Los libros sociales de la compaiiia se encuentran actualizados y se¢
llevan de acuerdo con las disposiciones legales que les son aplicables.

2. Los administradores han cumplido apropiadamente las normas legales,
estatutarias y reglamentarias vigentes y con las resoluciones de la Junta
General de Accionistas.

3. La compailia tiene implementado los controles intermos indispensables,
con el propésito de que sus operaciones se desarrollen bajo los
procedimientos establecidos, garantizando un comportamiento adecuado
de las mismas.

4. Las cifras presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de
2006, corresponden a las constantes en los libros de contabilidad los
mismos que han sido elaborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como resultado del andlisis de los indicadores financieros de rentabilidad,
gestion y endeudamiento adjuntos, se deduce que la compaiiia presenta una
situacion financiera sana, lo que le permite atender sin problema sus
compromisos, con trabajadores, entidades oficiales y proveedores.

Adicionalmente los indices de gestion, demuestran un uso adecuado de los
recursos de la compailia. Por ultimo es de resaltar que los indices, en
comparacion con el afio anterior han mejorado lo que indica que las
decisiones que se toman en la compaitia estdn marcando un camino de
progreso permanente.

El presente Informe ha sido preparado y presentado con base en la
informacion proporcionada por la Compailia y los documentos de soporte
correspondientes.
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Por cuanto no existe mas de un comisario no se presenta otro informe por
separado.

Atentamente,

arcelo Cevallos

Comisario




