INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A LOS SENORES MIEMBROS DE DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
UMCO S.A.

Quito, Marzo del 2015

En mi calidad de Comisario de la Compafiila, presento a consideracion de los Miembros de
Directorio y Accionistas, el informe relacionado con la revision de los Estados Financieros de
UMCO S.A para el Ejercicio Econdmico 2014. Dicho informe se lo redacta de conformidad con
las disposiciones contenidas en la resolucion N°  92.1.4.3.0014, dictada por el sefior
Superintendente de Compaiiias.

Adicionalmente se ha dado cumplimiento a la Resolucion N° SC.Q.ICI.004, N© ADM.8199, N°
08.G.DSC.010 Y SC-INPA-UA-G-10-005 de la Superintendencia de Compaiiias que establecen que
todas las empresas deben sujetarse a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs.
acorde a la normativa vigente.

1.- La administracion de UMCO S. A. ha cumplido con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta General.

2.- La administracion de UMCO S. A. me ha prestado toda su colaboracién para el normal
desempefio de mis funciones de Comisario.

3.- La correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Soclos, libro de acciones y socios,
asi como los comprobantes y registros contables de UMCO S. A. se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Se encuentran emitidos los nuevos titulos de acciones, debido al cambio de denominacién de la
Compaiiia de FABRICA DE ALUMINIO UMCO a UMCO S.A.



4.- L3 custodia y conservacién de bienes de UMCO S. A. es adecuada.

5.- Para el desempefio de mis funciones de Comisario de UMCO S. A. he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

6.- En mi opinion los procedimientos de control interno implantados por la Administracién de la
Compafia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad de
que los &ctivos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicién no autorizadas, y que
las transacciones han sido registradas debidamente, para permitir la preparacidn de Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

7.- La Compaiiia para el ejercicio econdmico 2014 no ha realizado cambios en el capital social.

Dejo constancia de mi reconocimiento hacia los administradores de, UMCO S.A. quienes me
prestaron su debida colaboracion para el cumplimiento de mis funciones.

Comisario Principal



RESUMEN FINANCIERO

UMCO S.A.

Propdsito:

£l presente anélisis financiero se basa en una revision de los estados financieros
proporcionados por la Empresa para el ejercicios economicos de los afos: 2014
y 2013.

DESEMPENO EMPRESARIAL
1. Ingresos por Ventas

Durante el periodo de analisis: 2014 Y 2013, los ingresos por ventas de la
empresa son variables y crecientes; lo cual se refleja en términos comparativos
porcentuales al considerar los afios 2014 versus el affo 2013, en un 19 % de
incremento nominal que obedece tanto a incremento en precios como éen
unidades, lo que en términos reales, sufre un ajuste por €l indice inflacionario a
este periodo.

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de operacion lo
constituyen las ventas de Productos UMCO en un 78,46 %, ventas de
mercaderias en un 20,41 % y en una participacion inferior 1,12% las ventas de
olros productos y Servicios.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales reflejan un 67,35% para el ejercicio 2014 versus éi
65,56% en el 2013.

Los Gastos Operacionales, Administrativos y de Ventas se decrementar
ligeramente en los afios de andlisis considerando el nivel de ingresos de

operacion de la empresa. /))%X/



La utilidad operacional en cifras porcentuales representa un 32,65 % de los
ingresos por ventas en el affo 2014 vs. 34,44 % en €l afio 2013.

3. Liquidez
El indice de liquidez de UMCO S.A. en términos comparativos, es importante y
positivo para el periodo del andlisis. Sus cifras se enmarcan en $4,28 por cada
dolar de endeudamiento a corto plazo en el ejercicio 2014,

4. Cuentas por Cobrar
El nivel de cartera que mantiene la empresa es creciente en el afio 2014 versus
el 2013, en términos porcentuales, sus cifras respecto a los activos corrientes
son manejables.
La variacion de las cuentas por cobrar representa un 32 % de los activos de
tipo corriente en el 2013 y se mantiene para €/ 2014. La cartera de la empresa
se genera bdsicamente en la relacion de ventas de productos UMCO.

5. Endeudamiento
El endeudamiento total de la empresa en el perfodo de anédlisis, se comparte
tanto en e/ corto y largo plazo. La variacion que registra su nivel de pasivo total
es del 59 % en el ejercicio 2014, debido a obligaciones contraidas con
Instituciones Financieras.

6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, son eminentemente
crecientes en este periodo de andélisis, y son positivos.

El margen neto de rentabilidad se encuentra alrededor del 14%, la rentabilidad
de la inversion para €l ejercicio 2014 es del 21%.

El promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 23 %.
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producto de un épropiado manejo

financiero y que permanece con niveles de

cartera medlos, stendo manejables.
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Atentamente,

RECOMENDACIONES

Tomar conocimiento sobre el Proyecto de Ley para la Justicia Laborar y
Reconocimiento del trabajo en el hogar, Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, Reformas a la Ley Orgdnica de
Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicacion, Reformas al
Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones normas que
arectaran al tratamiento actual de nuestros Estados Financieros para €/
ejercicio 2015.

Los Estados Financieros de UMCO S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan 2014-2013, ademds la norma
exige a la Administracion que €ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de Jas politicas contables de la Compalia.

Mantener la optimizacion de los costos operativos de la empresa, que
permiten buenos niveles de utilidades en la operacion de la Compania.

Mantener los sdlidos niveles de liquidez y rentabilidad positivos.

De [gual manera, se recomienda soficitar la informacion necesaria para
preparar oportunamente la actualizacion de inversiones en acciones (VPP)
antes del clerre anual, y/o consolidaciones de Estados Financieros.

Finalmente continuar con la excelente imagen empresarial que maneja
UMCO S.A. desde hace mds de 5 décadas.
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