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AENA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AUDITORES Y CONSULTORES 

F I R M A I N T E R N A C I O N A L 

Desde 1990 ejerciendo 

auditoría y consultoría 

de calidad con seriedad 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s A c c i o n i s t a s d e U M C O S . A . : 

I n f o r m e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e l a Compañía U M C O S . A . , 
q u e c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l año 
2 0 1 4 y 2 0 1 3 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s 
e n e l p a t r i m o n i o n e t o d e l o s a c c i o n i s t a s y e l r e n d i m i e n t o financiero r e f l e j a d o p o r 
e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n e s a s f e c h a s , así c o m o u n 
r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a p o r l o s e s t a d o s financieros 

2 . L a G e r e n c i a e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e e s t o s 
e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e : e l diseño, l a implementación y e l 
m a n t e n i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o p e r t i n e n t e a l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s financieros q u e n o c o n t i e n e n d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s , 
c a u s a d o s p o r f r a u d e o e r r o r ; m e d i a n t e l a selección y aplicación d e políticas 
c o n t a b l e s a p r o p i a d a s ; y d e l a realización d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e s e a n 
r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l o s e s t a d o s financieros 
b a s a d a s e n n u e s t r a s auditorías. N u e s t r a s auditorías f u e r o n e f e c t u a d a s d e a c u e r d o 
c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e 
c u m p l a m o s c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s éticos y q u e p l a n i f i q u e m o s y e j e c u t e m o s l a s 
auditorías c o n e l fin d e o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s financieros 
n o c o n t i e n e n d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s . 

U n a auditoría c o m p r e n d e l a realización d e p r o c e d i m i e n t o s a fin d e o b t e n e r 
e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s s a l d o s y r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s financieros. 
L o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e a p l i c a m o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , 
i n c l u y e n d o l a evaluación d e l r i e s g o d e q u e l o s esláabs financieros c o n t e n g a n 
d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e l 
r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañía q u e l e 
e s r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e - -
E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a ^ 

f i M rM,^~ ce, i n S r . h r o s d e c o n t a b i l i d a d 
s o n e l n e i reízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • t\--> ^- -° 

_ , r . , r , l T , ~ „ , n ' p * r - o n s a b i í i d a d s o b r e t o s mismo». zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
N o m b r e 
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OOAENA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AUDITORES Y CON SULTORES 
FI RM A I N T ER N A CI O N A L 

A l o s A c c i o n i s t a s d e U M C O S . A . : 

(Continuación...) 

f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría 
a p r o p i a d o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a 
opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañía. U n a auditoría 
también i n c l u y e l a evaluación d e q u e l o s p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d u t i l i z a d o s s o n 
a p r o p i a d o s y q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e a l i z a d a s p o r l a G e r e n c i a s o n 
r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s 
financieros. 

5 . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión d e l a auditoría. 

6 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 1 p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación financiera d e 
U M C O S . A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 y l o s r e s u l t a d o s d e s u s 
o p e r a c i o n e s y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n e s a s f e c h a s , d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a . 

O t r o s a s u n t o s 

7 . D u r a n t e e l año 2 0 1 4 , e l e s c e n a r i o d e l n e g o c i o d e l a Compañía t u v o u n c a m b i o 
r a d i c a l , d e b i d o a l i n i c i o d e l p r o c e s o d e conversión d e c o c i n a s a g a s a c o c i n a s d e 
inducción p r o m o v i d o p o r e l g o b i e r n o e c u a t o r i a n o . E s t a situación f a v o r a b l e p a r a l a 
Compañía, está d e m a n d a n d o q u e l a m i s m a r e a l i c e n u e v a s i n v e r s i o n e s e n 
m a q u i n a r i a s e i n v e n t a r i o s p a r a f a b r i c a r l o s p r o d u c t o s a p t o s p a r a e l n u e v o s i s t e m a 
d e inducción; e n e l año 2 0 1 4 i n i c i a r o n l a s v e n t a s d e e s t o s p r o d u c t o s ( v e r n o t a a 
l o s e s t a d o s financieros N° 3 2 ) . 

Opinión 

(Continúa e n l a s i g u i e n t e página...) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' c o ^ ' S e r e 

e l í ~ 

C j ? r o S r j u f * c o n s t a n e n i o s 
, ; . ' w - - r - 3S a d j u n t a s , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¡.v. r -.rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fie c o n t a b i l i d a d 
i - i , *">re i o s m i s m o s . 
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AUDITORES Y CON SULTORES 

FI RM A I N T ER N A CI O N A L 

A l o s A c c i o n i s t a s d e U M C O S . A . : 

(Continuación...) 

8 . A l f i n a l d e l t e r c e r t r i m e s t r e d e l año 2 0 1 4 , e l p r e c i o d e l b a r r i l d e petróleo q u e 
p r o d u c e e l E c u a d o r comenzó a b a j a r y e s así q u e a l c i e r r e d e l m e s d e 
s e p t i e m b r e d e e s e año, e l p r e c i o d e l b a r r i l s e c o t i z a b a e n a p r o x i m a d a m e n t e 
U S $ 9 4 , 0 0 y a l a f e c h a d e emisión d e n u e s t r o i n f o r m e ( f e b r e r o , 2 8 d e 2 0 1 5 ) 
e l p r e c i o d e l b a r r i l s e c o t i z a b a e n a p r o x i m a d a m e n t e U S $ 4 9 , 0 0 . C o n s i d e r a n d o 
q u e l a exportación d e l petróleo e s u n o d e l o s p r i n c i p a l e s r u b r o s q u e g e n e r a n 
d i v i s a s p a r a l a economía e c u a t o r i a n a , e s p o s i b l e q u e l a m e n c i o n a d a b a j a 
a f e c t e e l n i v e l d e l a s a c t i v i d a d e s económicas d e l a s e m p r e s a s q u e o p e r a n e n 
n u e s t r o país. E l g o b i e r n o e c u a t o r i a n o está t o m a n d o l a s m e d i d a s n e c e s a r i a s a 
f i n d e t r a t a r d e m i n i m i z a r e l i m p a c t o d e l a situación señalada e n e s t e párrafo. 

Q u i t o D M , 2 8 d e f e b r e r o d e 2 0 1 5 
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U M C O S . A . 

N O T A S 2014 2013 

A C T I V O S 
A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

d e e f e c t i v o 
D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 
I n v e n t a r i o s 

O t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 
T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

7 
8 
9 
1 0 

8 1 4 . 7 5 4 
6 . 3 8 0 . 6 4 7 
9 . 1 2 7 . 2 1 7 

6 0 7 . 3 6 4 
1 6 . 9 2 9 . 9 8 2 

1 . 3 1 5 . 4 7 4 
5 . 3 2 5 . 8 2 8 
6 . 2 8 0 . 1 9 3 

6 9 7 . 1 8 2 
1 3 . 6 1 8 . 6 7 7 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

A c t i v o s financieros a l a r g o p l a z o 

1 1 

1 2 

3 . 2 9 0 . 7 9 7 

2 3 

3 . 0 6 9 . 2 4 2 

2 1 . 0 2 3 
T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 3 . 2 9 0 . 8 2 0 3 . 0 9 0 . 2 6 5 

T o t a l a c t i v o s 2 0 . 2 2 0 . 8 0 2 1 6 . 7 0 8 . 9 4 2 

E S T A D O S D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2014 Y 2013 
( E x p r e s a d o e n dólares a m e r i c a n o s ) 

y u s -zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZYXW
VU

TSR
Q

PO
N

M
LK

JIH
G

FED
C

B
A

C e r t i f i c a m o s a u e l a s c i f r a s í ^ t ^ ^ o r ^ n e n l o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t e s 1 G$jjém&mt®& a d j u n t a s , 
s o n e ! f i e l reí'ü^o d « S o s ' . ^ . - r o s a e c o n t a b i l i d a d 
Y a s i m i c m c J ^ R P ^ f i ^ e s t a d o s financieros 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 
I m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r p a g a r 
O b l i g a c i o n e s c o n e m p l e a d o s 
O t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

O b l i g a c i o n e s c o n e m p l e a d o s a l a r g o 

p l a z o 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

P a t r i m o n i o 

( V e r e s t a d o d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o a d j u n t o ) 

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o 

N O T A S 

13 
1 4 
15 
1 6 
1 7 

1 9 

Roáario V a l l a d a r e s 

' C o n t a d o r a G e n e r a l 

2014 2013 

9 5 9 . 0 4 6 
1 . 6 9 0 . 6 7 2 1 . 0 1 8 . 7 2 0 

3 0 5 . 9 3 4 4 2 2 . 8 8 6 
8 4 7 . 2 1 2 6 8 4 . 3 6 6 
1 4 8 . 3 3 8 7 0 . 3 5 4 

3 . 9 5 1 . 2 0 2 2 . 1 9 6 . 3 2 6 

1 6 1 . 9 3 9 1 7 4 . 7 0 3 

9 3 6 . 0 5 0 8 0 0 . 0 2 7 

1 . 0 9 7 . 9 8 9 9 7 4 . 7 3 0 

5 . 0 4 9 . 1 9 1 3 . 1 7 1 . 0 5 6 

1 5 . 1 7 1 . 6 1 1 1 3 . 5 3 7 . 8 8 6 

2 0 . 2 2 0 . 8 0 2 1 6 . 7 0 8 . 9 4 2 zyxwvutsrqponm
lkjihgfedcbaZYXW

VUTSRQPONM
LKJIHGFEDCBA

N o m b r e 



U M C O S . A . 

E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o e n dólares a m e r i c a n o s ) 

N O T A S 2 0 1 4 2 0 1 3 

I n g r e s o s p o r v e n t a d e b i e n e s 2 5 2 0 . 3 0 1 . 8 7 4 1 7 . 0 8 5 . 7 2 5 

C o s t o d e v e n t a s 2 6 - 1 3 . 6 7 3 . 2 6 8 - 1 1 . 2 0 1 . 8 2 6 

M A R G E N B R U T O 6 . 6 2 8 . 6 0 6 5 . 8 8 3 . 8 9 9 

G a s t o s d e administración 2 7 - 2 . 1 1 1 . 5 8 4 - 1 . 8 1 1 . 3 8 5 
G a s t o s d e v e n t a s 2 7 - 9 3 0 . 7 9 3 - 1 . 0 2 2 . 1 5 1 

I n g r e s o s f i n a n c i e r o s 1 8 . 9 9 8 5 2 . 1 0 6 

G a s t o s f i n a n c i e r o s - 9 0 . 4 1 7 - 5 5 . 3 6 7 

O t r o s i n g r e s o s 6 5 . 4 7 3 1 4 5 . 3 7 7 

O t r o s e g r e s o s - 2 2 . 8 1 3 - 4 2 5 

G A N A N C I A A N T E S D E I M P U E S T O 3 . 5 5 7 . 4 7 0 3 . 1 9 2 . 0 5 4 

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s 2 8 - 7 7 7 . 4 5 8 - 6 7 5 . 4 1 7 

G A N A N C I A D E O P E R A C I O N E S 

C O N T I N U A D A S 2 . 7 8 0 . 0 1 2 2 . 5 1 6 . 6 3 7 

O T R O R E S U L T A D O I N T E G R A L : 

N u e v a s m e d i c i o n e s d e p l a n e s d e 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s - 4 6 . 2 8 7 - 3 4 . 4 0 0 

U T I L I D A D D E L A Ñ O Y R E S U L T A D O 

I N T E G R A L T O T A L D E L AÑO 2 . 7 3 3 . 7 2 5 2 . 4 8 2 . 2 3 7 

R E S U L T A D O D E L E J E R C I C I O 

A T R I B U I B L E A : 

P r o p i e t a r i o s d e l a c o n t r o l a d o r a 2 . 7 8 0 . 0 1 2 2 . 5 1 6 . 6 3 7 

Participación n o c o n t r o l a n t e -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
2 . 7 8 0 . 0 1 2 2 . 5 1 6 . 6 3 7 

R E S U L T A D O I N T E G R A L T O T A L 

A T R I B U I B L E A : 

P r o p i e t a r i o s d e l a c o n t r o l a d o r a 2 . 7 3 3 . 7 2 5 2 . 4 8 2 . 2 3 7 

Participación n o c o n t r o l a n t e - -
2 . 7 3 3 . 7 2 5 2 . 4 8 2 . 2 3 7 

G A N A N C I A P O R A C C I Ó N : 

Básica 0 , 8 7 0 , 7 9 

I n g . H ^ n r y Ca§as., 

G e r e n t e - G e n e r a l 

íos^fo V a l l a d a r e s 

C a d o r a G e n e r a l 

L a s n o t a s a d j u n t a s ( 1 a , 3 9 ) so ja r u a r t e - i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s financieros 
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U M C O S . A . 

E S T A D O S D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O N E T O A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2014 Y 2013 

( E x p r e s a d o e n dólares a m e r i c a n o s ) 

G a n a n c i a s A c u m u l a d a s 
R e s u l t a d o s U t i l i d a d e s T o t a l O t r o s 

C a p i t a l R e s e r v a R e s e r v a R e s e r v a d e N I I F p o r d e años G a n a n c i a s r e s u l t a d o s 
S o c i a l L e g a l F a c u l t a t i v a C a p i t a l p r i m e r a v e z a n t e r i o r e s A c u m u l a d a s i n t e g r a l e s T o t a l 

( N o t a 21) ( N o t a 22) ( N o t a 23) ( N o t a 2 4 a ) ( N o t a 2 4 b ) ( N o t a 2 4 c ) 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2012 3 . 2 0 0 . 5 0 1 7 0 0 . 9 2 2 3 . 6 0 5 . 4 3 7 1 8 1 . 2 4 8 1 . 8 5 1 . 7 7 3 2 . 5 1 0 . 2 5 3 4 . 5 4 3 . 2 7 4 1 0 6 . 8 9 3 1 2 . 1 5 7 . 0 2 7 
Reclasificación zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
LK

JIH
G

F
E

D
C

B
A

-zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
SR

Q
PO

N
M

L
K

JIH
G

FE
D

C
B

A

- - - - 5 6 . 8 2 4 1 6 3 . 7 1 7 1 0 6 . 8 9 3 - 1 0 6 . 8 9 3 -
S a l d o r e e x p r e s a d o a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2012 3 . 2 0 0 . 5 0 1 7 0 0 . 9 2 2 3 . 6 0 5 . 4 3 7 1 8 1 . 2 4 8 1 . 7 9 4 . 9 4 9 2 . 6 7 3 . 9 7 0 4 . 6 5 0 . 1 6 7 - 1 2 . 1 5 7 . 0 2 7 

C a m b i o s e n P a t r i m o n i o : 

Apropiación d e r e s e r v a s - 2 2 4 . 4 3 1 9 1 8 . 4 7 1 - - - 1 . 1 4 2 . 9 0 2 - 1 . 1 4 2 . 9 0 2 - -
Distribución d e d i v i d e n d o s - - - - - - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 - - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 
Compensación s a l a r i o d i g n o - - - - - - 1 . 3 7 8 - 1 . 3 7 8 . - - 1 . 3 7 8 
R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o - - - - - 2 . 5 1 6 . 6 3 7 2 . 5 1 6 . 6 3 7 - 2 . 5 1 6 . 6 3 7 

N u e v a s m e d i c i o n e s d e p l a n e s d e 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s - - - - - - - - 3 4 . 4 0 0 - 3 4 . 4 0 0 
S a l d o r e e x p r e s a d o a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2013 3 . 2 0 0 . 5 0 1 9 2 5 . 3 5 3 4 . 5 2 3 . 9 0 8 1 8 1 . 2 4 8 1 . 7 9 4 . 9 4 9 2 . 9 4 6 . 3 2 7 4 . 9 2 2 . 5 2 4 - 3 4 . 4 0 0 1 3 . 5 3 7 . 8 8 6 

C a m b i o s e n P a t r i m o n i o : 

Apropiación d e r e s e r v a s 2 4 8 . 2 2 4 1 . 1 3 4 . 0 1 3 

Distribución d e d i v i d e n d o s 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 

N u e v a s m e d i c i o n e s d e p l a n e s d e 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2014 3 . 2 0 0 . 5 0 1 1 . 1 7 3 . 5 7 7 5 . 6 5 7 . 9 2 1 zyxwvutsrqponm
lkjihgfedcbaZYXW

VUTSRQPONM
LKJIHGFEDCBA

7 \
I n ^ / H e n / y C a s a s 
G e r e n t e 7 G e n e r a l 

L a s n o t a s a d j u n t a s ( 1 a 3 9 ) s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e e s t o s e s t a d o s financieros 

- 1 . 3 8 2 . 2 3 7 - 1 . 3 8 2 . 2 3 7 

- 1 . 1 0 0 . 0 0 0 - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 

2 . 7 8 0 . 0 1 2 2 . 7 8 0 . 0 1 2 2 . 7 8 0 . 0 1 2 

- 4 6 . 2 8 7 - 4 6 . 2 8 7 
1 8 1 . 2 4 8 1 . 7 9 4 . 9 4 9 3 . 2 4 4 . 1 0 2 5 ; 2 ? 0 . 2 9 9 - 8 0 . 6 8 7 1 5 . 1 7 1 . 6 1 1 
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U M C O S . A . 

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o s e n dólares a m e r i c a n o s ) 

N O T A S 2 0 1 4 2 0 1 3 

F L U J O S D E C A J A P O R A C T I V I D A D E S 

D E O P E R A C I Ó N : 

R e c i b i d o d e c l i e n t e s 1 9 . 1 4 9 . 8 4 2 1 5 . 2 1 2 . 3 2 7 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s - 1 7 . 7 4 6 . 1 6 0 - 1 2 . 7 4 2 . 2 5 4 

I m p u e s t o , r e t e n c i o n e s y a n t i c i p o 

d e I m p u e s t o a l a R e n t a 2 8 - 8 3 5 . 8 9 6 - 6 0 0 . 2 4 9 

Participación t r a b a j a d o r e s p a g a d a 1 6 - 5 6 3 . 3 0 4 - 5 0 4 . 1 4 1 

I n g r e s o s financieros 1 8 . 9 9 8 5 2 . 1 0 6 

G a s t o s financieros - 3 7 . 2 3 1 - 5 5 . 3 6 7 

O t r o s i n g r e s o s 6 5 . 4 7 3 1 4 5 . 3 7 7 

O t r o s g a s t o s - 2 2 . 8 1 3 - 4 2 5 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s 

d e operación 2 8 . 9 0 9 1 . 5 0 7 . 3 7 4 

F L U J O S D E C A J A P O R A C T I V I D A D E S 

D E INVERSIÓN: 

Adquisición d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 1 1 - 4 0 9 . 6 7 5 - 3 6 3 . 9 7 2 

R e t i r o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 6 . 2 4 9 

A c t i v o s financieros a l a r g o p l a z o 1 2 2 1 . 0 0 0 -
E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o e n ) a c t i v i d a d e s 

d e inversión - 3 8 8 . 6 7 5 - 3 3 7 . 7 2 3 

F L U J O S D E C A J A P O R A C T I V I D A D E S 

D E F I N A N C I A M I E N T O : 

D i v i d e n d o s p a g a d o s - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 - 1 . 1 0 0 . 0 0 0 

O b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s y o t r o s 9 5 9 . 0 4 6 - 1 1 7 . 8 4 9 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o e n ) 

a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o - 1 4 0 . 9 5 4 - 1 . 2 1 7 . 8 4 9 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S : 

(Disminución) n e t a d u r a n t e e l año - 5 0 0 . 7 2 0 - 4 8 . 1 9 8 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 1 . 3 1 5 . 4 7 4 1 . 3 6 3 . 6 7 2 

S a l d o a l final d e l año 7 8 1 4 . 7 5 4 1 . 3 1 5 . 4 7 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s a u e «as c i f r a s q u e c o n s t a n e n ¡os 
E s t a d o s Fmc^^kúS^nhmum^Mmm^) a d j u n t a s , 
s o n e t f i e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r e f l e j o d e i o s !ib«os d e c o n t a b i l i d a d 
y as¡ m i s m o adD^mxsÉasied^i^BzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^lmP^f^^^M ffitfefgf&rite d e e s t o s e s t a d o s financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F i r m azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Hombte . 
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U M C O S . A . 

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d o s e n dólares a m e r i c a n o s ) 

(Continuación...) 

N O T A S 2 0 1 4 2 0 1 3 

C O N C I L I A C I O N D E L A U T I L I D A D 

N E T A D E L AÑO C O N E L E F E C T I V O 

N E T O P R O V E N I E N T E D E A C T I V I D A D E S 

D E O P E R A C I Ó N : 

U t i l i d a d n e t a d e l año 2 . 7 8 0 . 0 1 2 2 . 5 1 6 . 6 3 7 

A j u s t e s p a r a c o n c i l i a r l a u t i l i d a d n e t a 

d e l año c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e 

d e a c t i v i d a d e s d e operación: 

D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 8 9 7 . 2 1 3 8 2 . 9 9 1 

D e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s 9 6 2 . 8 9 3 

Depreciación d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 1 1 1 8 8 . 1 2 0 1 2 3 . 5 4 7 

Provisión d e l 1 5 % participación t r a b a j a d o r e s 1 6 y 2 7 6 2 7 . 7 8 9 5 6 3 . 3 0 4 

Provisión jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 9 1 1 2 . 2 4 5 4 2 . 6 9 5 

Provisión d e I m p u e s t o a l a R e n t a 2 8 7 7 7 . 4 5 8 6 7 5 . 4 1 7 

C a m b i o e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r - 1 . 1 5 2 . 0 3 2 - 1 . 1 0 6 . 7 7 1 

I n v e n t a r i o s - 2 . 9 0 9 . 0 8 7 - 4 3 2 . 6 0 2 

O t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 8 9 . 8 1 8 3 4 . 1 4 4 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r - 6 4 5 . 5 2 0 - 9 9 1 . 9 8 8 

E F E C T I V O N E T O P R O V E N I E N T E D E 

A C T I V I D A D E S D E O P E R A C I Ó N 2 8 . 9 0 9 1 . 5 0 7 . 3 7 4 

I n g . Hjénry C a s a s . n n 

n o s q u o l a s A ¡ * i u e c o n s f o n e n icv, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
F i n a n c i e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r W m M o r a t o r i a s a d j u n t o s , 

L e d a . R o s a r i o V a l l a d a r e s 
C e r t i f i c a m o s q u o •<» ¿ ^ ¿ r — ' — ; C o n t a d o r a G e n e r a l 
E s t a d o s 
s o n e ! f i e ! r e f t e i o d szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t o s l ib«os d e c o n t a b i n a a a 
w a s i n ^ m n o c k j f l & 9 t e § i ^ f e B ^ < d ^ i 3 ^ ) c l s ^ | m r t g ffltefg*&hte d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F i r m a N o m b r e _ _ _ -
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U M C O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 4 Y 2 0 1 3 

( E x p r e s a d a s e n dólares a m e r i c a n o s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L D E L A COMPAÑIA 

U M C O S . A . e s u n a compañía u b i c a d a e n e l E c u a d o r . E l d o m i c i l i o d e s u s e d e 
s o c i a l y s u p r i n c i p a l c e n t r o d e n e g o c i o s e s e n l a A v . S i n c h o l a g u a O e 1 - 1 4 1 y A v . 
M a l d o n a d o , e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e d e l a E m p r e s a e s e l N° 
1 7 9 0 0 0 7 4 9 9 0 0 1 . 

E l o b j e t i v o p r i n c i p a l d e l a compañía e s l a fabricación d e u t e n s i l i o s y artículos d e 
a l u m i n i o e n g e n e r a l y d e o t r o s artículos metálicos, l a c o m p r a y v e n t a d e l o s 
m i s m o s y d e mercadería e n g e n e r a l . 

E n e l año 2 0 0 8 s e cambió e l n o m b r e d e l a Compañía d e Fábrica d e A l u m i n i o 
U M C O S . A . , a U M C O S . A . 

L a s v e n t a s d e l o s p r o d u c t o s d e l a Compañía, s e c o m e r c i a l i z a n e n e l m e r c a d o 
e c u a t o r i a n o y e n c i e r t o s países d e l e x t e r i o r , t a l e s c o m o : Perú, C o l o m b i a , Panamá 
y G u a t e m a l a . 

2 . R E S U M E N D E L O S P R I N C I P A L E S I N D I C A D O R E S D E L A E C O N O M Í A 
E C U A T O R I A N A 

U n r e s u m e n d e l a evolución d e l o s p r i n c i p a l e s i n d i c a d o r e s d e l a economía 
e c u a t o r i a n a d e s d e h a c e c i n c o años, e s e l s i g u i e n t e : 

Años 

I n d i c a d o r económico 2 0 1 0 2 0 1 1 2 0 1 2 2 0 1 3 2 0 1 4 

% d e inflación a n u a l 3 , 3 3 5 , 4 1 4 , 1 6 2 , 7 0 3 , 6 7 

B a l a n z a C o m e r c i a l : Superávit 
(Déficit) ( m i l l o n e s d e dólares) ^ _ m ^ _ ? 2 ? 

S a l a r i o Mínimo ( e n dólares) 2 4 0 2 6 4 2 9 2 3 1 8 3 4 0 

D e u d a pública t o t a l ( e n m i l l o n e s 
d e dólares) 1 3 . 3 3 8 1 4 . 5 6 1 1 8 . 0 7 9 2 2 . 8 4 7 3 0 . 1 4 1 

D e u d a pública i n t e r n a ( e n 
m i l l o n e s d e dólares)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4 . 6 6 5 4 . 5 0 6 7 . 3 3 5 9 . 9 2 7 1 2 . 5 5 8 

D e u d a pública e x t e r n a ( e n 
m i l l o n e s d e dólares) 8 . 6 7 3 1 0 . 0 5 5 1 0 . 7 4 4 1 2 . 9 2 0 1 7 . 5 8 3 

D e u d a e x t e r n a p r i v a d a 5 . 3 1 3 5 . 2 6 9 5 . 1 5 8 5 . 8 7 6 6 . 6 6 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u o ! a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n Voz 

E s t a d o s F inónos-res y n o t a s a c í a r c í o n a s a d j u n t a s 
s o n e l f i e l r e f l e j o d e l o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s i m i s m o a c e p t a m o s l a r e s p o n s a b i l i a a d s o b r e l o s m i s m o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fi rma _ Nombro 
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3 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S 

3 . 1 . B a s e s d e presentación.-

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d e n a l período t e r m i n a d o a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y h a n s i d o e l a b o r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o 
d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( I A S B ) , l a s q u e h a n s i d o 
a d o p t a d a s e n E c u a d o r d e m a n e r a i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s 
r e f e r i d a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s . Están p r e s e n t a d o s e n dólares a m e r i c a n o s , 
q u e e s l a m o n e d a d e u s o l e g a l d e l E c u a d o r a p a r t i r d e m a r z o d e 2 0 0 0 y e s 
también l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación p a r a e s t a E m p r e s a . L a 
e m p r e s a adoptó l a s N I I F a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 1 . 

L a presentación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e r e e l 
u s o d e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y también e x i g e a l a Administración 
q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s e n 
l a Compañía. E n l a N o t a N° 4 d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e r e v e l a n áreas 
d o n d e l a hipótesis y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v a s p a r a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

3 . 2 . E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o . -

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o i n c l u y e e l e f e c t i v o e n c a j a p o r f o n d o s 
q u e s e u t i l i z a n e n l a s o p e r a c i o n e s p r o p i a s d e U M C O S . A . , l o s depósitos a l a 
v i s t a e n i n s t i t u c i o n e s b a n c a r i a s y l a s i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o c o n u n 
v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e s e s o m e n o s . 

L o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s ( e n c a s o d e e x i s t i r ) , s e c l a s i f i c a n e n e l p a s i v o 
c o r r i e n t e . 

3 . 3 . D e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . -

C o n s t i t u y e n i m p o r t e s p o r c o b r a r a c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s , r e a l i z a d a s 
e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. 

T o d a s l a s v e n t a s d e p r o d u c t o s s e r e a l i z a n e n c o n d i c i o n e s d e crédito 
n o r m a l e s p a r a e s t e t i p o d e e m p r e s a ( 9 0 días), y l o s i m p o r t e s d e l a s c u e n t a s 
p o r c o b r a r n o t i e n e n i n t e r e s e s . C u a n d o e l crédito s e amplía más allá d e l a s 
c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e m i d e n a l c o s t o 
a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

A l f i n a l d e c a d a período s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e 
l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e r e v i s a n p a r a 
d e t e r m i n a r s i e x i s t e a l g u n a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e n o v a y a n a s e r 
r e c u p e r a b l e s . S i e s así, s e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s u n a 
pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a r n o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n i o s 
E s t a d o s F i n a n c i a o s v n o t a s c o l a t o r i a s a d j u n i o . 
s o n e l f i e l ' e f t e j o d e l o s l i b r o s d e c o n f a b u l o 
y a s i m i s m o a c e p t a m o s i a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 
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C u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e se h a i n c u r r i d o e n u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o d e l a c t i v o l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e 
e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s 
e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s c o n l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o . 

3 . 4 . I n v e n t a r i o s . - • 

L o s i n v e n t a r i o s s e e x p r e s a n a l i m p o r t e m e n o r e n t r e e l c o s t o y e l c o s t o d e 
reposición. E l c o s t o s e c a l c u l a a p l i c a n d o e l método p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

E n c a d a f e c h a s o b r e l a q u e se i n f o r m a , s e evalúa s i e x i s t e d e t e r i o r o d e l v a l o r 
d e l o s i n v e n t a r i o s c o m p a r a n d o e l i m p o r t e e n l i b r o s d e c a d a p a r t i d a d e l 
i n v e n t a r i o ( o g r u p o d e p a r t i d a s s i m i l a r e s ) c o n s u v a l o r n e t o r e a l i z a b l e . S i 
u n a p a r t i d a d e l i n v e n t a r i o ( o g r u p o d e p a r t i d a s s i m i l a r e s ) s e h a d e t e r i o r a d o , 
s e r e d u c e s u i m p o r t e e n l i b r o s a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e y se r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r e n r e s u l t a d o s . 

3 . 5 . P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . -

L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e m i d e n a l c o s t o m e n o s l a depreciación 
a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r a c u m u l a d o . 

L a depreciación s e c a r g a p a r a d i s t r i b u i r e l c o s t o d e l o s a c t i v o s m e n o s s u s 
v a l o r e s r e s i d u a l e s a l o l a r g o d e s u v i d a útil e s t i m a d a , a p l i c a n d o e l método 
l i n e a l . E n l a depreciación d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e u t i l i z a n l a s 
s i g u i e n t e s v i d a s útiles: 

R u b r o V i d a U t i l ( e n años) 
T e r r e n o N o d e p r e c i a 

E d i f i c i o s 1 7 

M a q u i n a r i a 1 2 a 2 1 

Vehículos 5 

E q u i p o s d e cómputo 3 

E q u i p o d e o f i c i n a 1 0 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 

H e r r a m i e n t a s 5 

S i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e se h a p r o d u c i d o u n c a m b i o s i g n i f i c a t i v o e n l a 
t a s a d e depreciación, v i d a útil o v a l o r r e s i d u a l d e u n a c t i v o , se r e v i s a l a 
depreciación d e e s e a c t i v o d e f o r m a p r o s p e c t i v a p a r a r e f l e j a r l a s n u e v a s 
e x p e c t a t i v a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s g 
E s t a d o s F i n a n c i e - n - * a t a - ' n ^ - ' . a s a d j u n t a s , 
s o r e l fie¡ r e < r .¡p <\ ' a c c o n t a b i l i d a d 
\! m i s m o a c e o c ^ s p o n s o ^ i l i o j ü s o o r e t o s m i s m o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F i r m a N o m b r e 
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3.6. D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s n o financieros.-

E n c a d a f e c h a s o b r e l a q u e se i n f o r m a , s e r e v i s a n l a p r o p i e d a d , p l a n t a y 
e q u i p o p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e n i n d i c i o s d e q u e t a l e s a c t i v o s h a y a n s u f r i d o 
u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . S i e x i s t e n i n d i c i o s d e u n p o s i b l e 
d e t e r i o r o d e l v a l o r , s e e s t i m a y c o m p a r a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e c u a l q u i e r 
a c t i v o a f e c t a d o ( o g r u p o d e a c t i v o s r e l a c i o n a d o s ) c o n s u i m p o r t e e n l i b r o s . 
S i e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s t i m a d o e s i n f e r i o r , s e r e d u c e e l i m p o r t e e n l i b r o s 
a l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s t i m a d o , y s e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l 
v a l o r e n r e s u l t a d o s . 

3 . 7 . C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . -

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r s o n o b l i g a c i o n e s b a s a d a s e n c o n d i c i o n e s 
d e crédito n o r m a l e s y n o t i e n e n i n t e r e s e s . 

L o s préstamos s e r e g i s t r a n a l a t a s a d e interés n o m i n a l , d e b i d o a q u e l a 
Compañía c o n s i d e r a q u e l a s v a r i a c i o n e s d e t a s a s e n t r e l a n o m i n a l y e f e c t i v a 
n o s o n s i g n i f i c a t i v a s . 

3.8. P l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s p o s t - e m p l e o . -

E l c o s t o y l a obligación d e l a Compañía d e r e a l i z a r p a g o s p o r jubilación 
p a t r o n a l y d e s a h u c i o s e r e c o n o c e n d u r a n t e l o s períodos d e s e r v i c i o d e l o s 
e m p l e a d o s . E l c o s t o y l a obligación s e m i d e n a través d e l c o r r e s p o n d i e n t e 
cálculo matemático a c t u a r i a l u s a n d o e l método d e l a u n i d a d d e crédito 
p r o y e c t a d a , q u e s u p o n e u n a m e d i a a n u a l d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l , c o n u n a 
rotación d e e m p l e a d o s b a s a d a e n l a e x p e r i e n c i a r e c i e n t e d e l a Compañía, 
d e s c o n t a d o s u t i l i z a n d o l a t a s a d e m e r c a d o v i g e n t e p a r a b o n o s d e l g o b i e r n o 
n a c i o n a l . 

3.9. R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s . -

E l i n g r e s o d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s s e m i d e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 
contraprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , n e t a d e d e s c u e n t o s e i m p u e s t o s 
a s o c i a d o s c o n l a v e n t a , c o b r a d o s p o r c u e n t a d e l g o b i e r n o d e l E c u a d o r . 

3.10. C o s t o s y g a s t o s . -

S e c o n t a b i l i z a n s o b r e l a b a s e d e l o d e v e n g a d o , l o s c o s t o s y g a s t o s s e 
a g r u p a n según s u función. 

3 . 1 1 . I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s . -

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o 
c o r r i e n t e p o r p a g a r y d e l i m p u e s t o d i f e r i d o n e t o . E l i m p u e s t o c o r r i e n t e p o r 
p a g a r está b a s a d o e n l a g a n a n c i a f i s c a l d e l año. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i o s 

E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 
s o n eí f i e l re f ís jo d e i o s l i b r o s d o c o n t a b i l i d a d 
y a s ! m i s m o a c e p t a m o s i a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e ¡os m i s m o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Firma N o m b r e 
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E l i m p u e s t o d i f e r i d o se r e c o n o c e a p a r t i r d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s 
i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s 
b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s ( c o n o c i d a s c o m o d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s ) . 

L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e se e s p e r e q u e i n c r e m e n t e n l a g a n a n c i a f i s c a l e n e l f u t u r o . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e se e s p e r e q u e r e d u z c a n l a g a n a n c i a f i s c a l e n e l f u t u r o , y 
c u a l q u i e r pérdida o crédito f i s c a l n o u t i l i z a d o . L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s se m i d e n a l i m p o r t e máximo q u e , s o b r e l a b a s e d e l a g a n a n c i a 
f i s c a l a c t u a l o e s t i m a d a f u t u r a , e s p r o b a b l e se r e c u p e r e n . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s n e t o d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se r e v i s a e n 
c a d a f e c h a s o b r e l a q u e s e i n f o r m a y s e a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación 
a c t u a l d e l a s g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s . C u a l q u i e r a j u s t e s e r e c o n o c e e n e l 
r e s u l t a d o d e l período. 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o se c a l c u l a según l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e se e s p e r a 
a p l i c a r a l a g a n a n c i a (pérdida) f i s c a l d e l o s períodos e n l o s q u e s e e s p e r a 
r e a l i z a r e l a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o c a n c e l a r e l p a s i v o p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s , s o b r e l a b a s e d e l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e h a y a n s i d o a p r o b a d a s o 
c u y o p r o c e s o d e aprobación esté prácticamente t e r m i n a d o a l f i n a l d e l 
período s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 

3.12. Participación t r a b a j a d o r e s . -

L a Compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o p o r l a participación d e l o s 
t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a 
t a s a d e l 1 5 % d e l a s u t i l i d a d e s líquidas d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s 
l a b o r a l e s v i g e n t e s . 

3.13. G a n a n c i a p o r acción y d i v i d e n d o s d e a c c i o n i s t a s . -

L a g a n a n c i a n e t a p o r acción se c a l c u l a e n b a s e a l p r o m e d i o d e l a s a c c i o n e s 
e n circulación d u r a n t e e l e j e r c i c i o económico. 

L a distribución d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía s e r e c o n o c e 
c o m o u n p a s i v o e n l a s c u e n t a s a n u a l e s e n q u e l o s d i v i d e n d o s s o n a p r o b a d o s 
p o r J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s o c u a n d o s e c o n f i g u r a l a obligación 
c o r r e s p o n d i e n t e e n función d e l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 1 Q 

E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 
s o n e l f i e l r e f l e j o d e ¡os l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s i m i s m o a c e p t a m o s i a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 
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4. E S T I M A C I O N E S , J U I C I O S O C R I T E R I O S D E L A ADMINISTRACIÓN 

L a s e s t i m a c i o n e s y c r i t e r i o s u s a d o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y s e b a s a n e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e o c u r r e n c i a d e 
e v e n t o s f u t u r o s q u e se c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a s r e v i s i o n e s a l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l período d e revisión 
y e n períodos f u t u r o s s i e s q u e l a revisión l o s a f e c t a . 

L a Compañía efectúa e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e s p e c t o d e l f u t u r o . L a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s u l t a n t e s m u y p o c a s v e c e s serán i g u a l e s a l o s 
r e s u l t a d o s r e a l e s . L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s q u e t i e n e n u n r i e s g o m o d e r a d o 
d e c a u s a r u n a j u s t e m a t e r i a l a l o s s a l d o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s e n e l próximo 
período se p r e s e n t a n a continuación: 

4 . 1 . V i d a útil d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . -

L a Compañía r e v i s a s u s e s t i m a c i o n e s a n t e r i o r e s a c e r c a d e l a s v i d a s útiles y 
v a l o r e s r e s i d u a l e s d e s u s b i e n e s c u a n d o e x i s t e n i n d i c a d o r e s t a l e s c o m o l a 
e x i s t e n c i a d e u n c a m b i o e n e l u s o d e l a c t i v o , u n d e s g a s t e físico i n e s p e r a d o , 
a v a n c e s tecnológicos y c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o d e s d e l a f e c h a 
s o b r e l a q u e se i n f o r m a d e l año más r e c i e n t e . L a Compañía c o n t a b i l i z a e s o s 
c a m b i o s p r o s p e c t i v a m e n t e , c o m o u n c a m b i o e n l a estimación c o n t a b l e . 

D u r a n t e e l p r e s e n t e período l a Compañía h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n 
c a m b i o s i m p o r t a n t e s e n l a s v i d a s útiles e s t i m a d a s e n relación a l a s d e l año 
a n t e r i o r , d e i g u a l f o r m a n o c o n s i d e r a q u e e x i s t a v i d a r e s i d u a l s i g n i f i c a t i v a 
e n l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . 

4.2. Estimación d e d e t e r i o r o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . -

L a Compañía evalúa e l d e t e r i o r o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c u a n d o e x i s t e 
u n a e v i d e n c i a o b j e t i v a q u e n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s d e 
a c u e r d o a l o s términos o r i g i n a l e s d e l a c u e n t a s p o r c o b r a r . 

4.3. D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . -

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período s e a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a 
d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e d e t e r i o r o e n l o s a c t i v o s . E n c a s o d e 
e x i s t i r e s a e v i d e n c i a s e r e a l i z a u n a estimación d e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e 
e s o s a c t i v o s . 

4.4. Provisión p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( p o s - e m p l e o ) . -

E l cálculo a c t u a r i a l r e a l i z a d o p o r l a Compañía utilizó e l método d e l a 
u n i d a d d e crédito p r o y e c t a d a p a r a d e t e r m i n a r t a n t o e l v a l o r p r e s e n t e d e s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s , c o m o e l c o s t o p o r l o s s e r v i c i o s 
p r e s t a d o s e n e l período a c t u a l . E n t r e l a s s u p o s i c i o n e s a c t u a r i a l e s s e i n c l u y e n 
l o s d o s t i p o s s i g u i e n t e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a ; c u s c o n s t a n e n ¡os 
E s t a d o s F i n a n c e r o s y n o t a s oo ia ra ío r icM a d j u r a 1 1 

s o n e l f i e l r e f l e j o d e i o s l i b r o s d e c o n t a b ; > • • 
y a s i m i s m ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a c e p t a s n o s i a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m¡¿i i - -

^ ' w , a N o m b r e 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

a ) Hipótesis demográficas a c e r c a d e l a s características d e l o s e m p l e a d o s 
a c t u a l e s y p a s a d o s q u e p u e d a n r e c i b i r l o s b e n e f i c i o s . E s t a s hipótesis t i e n e n 
relación c o n v a r i a b l e s t a l e s c o m o : ( i ) m o r t a l i d a d , t a n t o d u r a n t e e l período d e 
a c t i v i d a d c o m o p o s t e r i o r m e n t e ; ( i i ) t a s a s d e rotación e n t r e e m p l e a d o s , 
i n c a p a c i d a d y r e t i r o s p r e m a t u r o s ; y ( i i i ) l a proporción d e partícipes e n e l 
p l a n c o m o b e n e f i c i a r i o s q u e t i e n e n d e r e c h o a l o s b e n e f i c i o s . 

• 
( b ) Hipótesis f i n a n c i e r a s , q u e t i e n e n relación c o n l o s s i g u i e n t e s v a r i a b l e s : ( i ) 
l a t a s a d e d e s c u e n t o ; y ( i i ) l o s n i v e l e s f u t u r o s d e s u e l d o s y d e b e n e f i c i o s ; 

U n r e s u m e n d e e s a s e s t i m a c i o n e s e s e l s i g u i e n t e : 

2014 2013 

T a s a conmutación a c t u a r i a l 
( t a s a d e d e s c u e n t o ) 6 , 5 4 % 7 , 0 0 % 

T a s a r e a l d e i n c r e m e n t o 
s a l a r i a l 3 , 0 0 % 3 , 0 0 % 

T a s a d e i n c r e m e n t o d e 
p e n s i o n e s 2 , 5 0 % 2 , 5 0 % 

T a b l a d e rotación p r o m e d i o 1 0 , 7 3 % 8 , 9 0 % 

4.5. Estimación p a r a c u b r i r l i t i g i o s . -

L a Compañía r e c o n o c e o b l i g a c i o n e s d e a q u e l l o s s u c e s o s d e t i p o l e g a l o 
implícito p a r a l a Compañía; e s t o s s u c e s o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o : 

a ) L a e n t i d a d t e n g a u n a obligación e n l a f e c h a s o b r e l a q u e s e i n f o r m a 
c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o . 

b ) C u a n d o s e a p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e 
r e c u r s o s o b e n e f i c i o s económicos, p a r a l i q u i d a r l a obligación; y 

c ) E l i m p o r t e d e l a obligación p u e d a s e r e s t i m a d o d e f o r m a fiable. 

S e reconocerá l a provisión c o m o u n p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación 
financiera y c o m o u n g a s t o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . 
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5. N O R M A S V I G E N T E S A P A R T I R D E L AÑO 2014 Y N U E V A S N O R M A S 
E I N T E R P R E T A C I O N E S E M I T I D A S Y N O V I G E N T E S 

L a s s i g u i e n t e s n o r m a s e n t r a r o n e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l año 2 0 1 4 : 

N o r m a t i v a q u e entró e n v i g e n c i a e n e l 

año 2014 
F e c h a d e v i g e n c i a 

N I C 3 6 : D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s 
( e n m i e n d a s ) 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 

N I C 1 9 : B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s ( e n m i e n d a s ) 1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 

C I N I I F 2 1 : Gravámenes 1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 0 - 2 0 1 2 
L a i n d i c a d a e n l a N I I F 

a f e c t a d a 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 1 - 2 0 1 3 
L a i n d i c a d a e n l a N I I F 

a f e c t a d a 

L a s s i g u i e n t e s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s f u e r o n e m i t i d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 4 c o n 
v i g e n c i a p o s t e r i o r , p e r o podrían s e r a p l i c a d a s e n f o r m a a n t i c i p a d a p o r l a 
Compañía, e l d e t a l l e e s e l s i g u i e n t e : 

N u e v a N o r m a t i v a o E n m i e n d a s V i g e n c i a 

M e j o r a s A n u a l e s a l a s N I I F , C i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 

S e p t i e m b r e d e 2 0 1 4 
1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

V e n t a o Aportación d e A c t i v o s e n t r e u n I n v e r s o r y 

s u A s o c i a d a o N e g o c i o C o n j u n t o 

( M o d i f i c a c i o n e s a l a N I I F 1 0 y l a N I C 2 8 ) 

S e p t i e m b r e d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

E l Método d e l a Participación e n l o s E s t a d o s 

F i n a n c i e r o s S e p a r a d o s 

( M o d i f i c a c i o n e s a l a N I C 2 7 ) 

A g o s t o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

N I I F 9 I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s 

J u l i o d e 2 0 1 4 
1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

A g r i c u l t u r a : P l a n t a s P r o d u c t o r a s 

( M o d i f i c a c i o n e s a l a N I C 1 6 y a l a N I C 4 1 ) 

J u n i o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

N I I F 1 5 I n g r e s o s d e A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s 

P r o c e d e n t e s d e C o n t r a t o s c o n C l i e n t e s 

M a y o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n ; J 3 

E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d o -
s a r e l f i e ! r e f l o j o d e l o s l i b r o s d e c o n t a L v 
y así m i s m o a c e p t a r n o s ¡a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i . - • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c ; r m a , N ™t t h f * _ ,..̂ »,,,-.-
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N u e v a N o r m a t i v a o E n m i e n d a s V i g e n c i a 

F u n d a m e n t o s d e l a s c o n c l u s i o n e s : NIÍF 1 5 I n g r e s o s 

d e A c t i v i d a d e s O r d i n a r i a s P r o c e d e n t e s d e C o n t r a t o s 

c o n C l i e n t e s 

M a y o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

Aclaración d e l o s Métodos A c e p t a b l e s d e 

Depreciación y Amortización 

( M o d i f i c a c i o n e s a l a s N I C 1 6 y N I C 3 8 ) 

M a y o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

Contabilización d e A d q u i s i c i o n e s d e 
P a r t i c i p a c i o n e s e n O p e r a c i o n e s C o n j u n t a s 
( M o d i f i c a c i o n e s a l a N I I F 1 1 ) 
M a y o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

N I I F 1 4 C u e n t a s d e D i f e r i m i e n t o s d e A c t i v i d a d e s 

R e g u l a d a s 

E n e r o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

F u n d a m e n t o s d e l a s C o n c l u s i o n e s : N I I F 1 4 C u e n t a s 

d e D i f e r i m i e n t o s d e A c t i v i d a d e s R e g u l a d a s 

e n e r o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

E j e m p l o s I l u s t r a t i v o s : N I I F 1 4 C u e n t a s d e 

D i f e r i m i e n t o s d e A c t i v i d a d e s R e g u l a d a s 

e n e r o d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

A d i c i o n a l m e n t e , a l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( f e b r e r o 2 8 , d e 
2 0 1 5 ) , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e están s i e n d o a n a l i z a d a s s u 
emisión; e l d e t a l l e e s : 

P r o y e c t o s e n c u r s o 
F e c h a d e p o s i b l e 

v i g e n c i a 

E n t i d a d e s d e Inversión: Aplicación d e l a Excepción 

d e Consolidación 

( M o d i f i c a c i o n e s a l a s N I I F 1 0 , N I I F 1 2 y N I C 2 8 ) 

D i c i e m b r e d e 2 0 1 4 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

I n i c i a t i v a s o b r e Información a R e v e l a r 

( M o d i f i c a c i o n e s a l a N I C 1 ) 

D i c i e m b r e d e 2 0 1 4 
1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

L a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e l a adopción d e l a s n o r m a s , 
e n m i e n d a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o 
e n l o s e s t a d o s financieros d e U M C O S . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 14 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s v n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 
s o n e l f i e i r e f l e j o dí j i o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s i m i s m o a c e p t o - ; n o s i d r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e o s m i s m a s 

*«rrr>s» ^ . . ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ ^ N o m b r e _ 
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6. POLÍTICAS D E GESTIÓN D E R I E S G O 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía están e x p u e s t a s a r i e s g o s f i n a n c i e r o s n o r m a l e s 
i n h e r e n t e s a s u a c t i v i d a d y e n t o r n o c o m e r c i a l . L a Compañía g e s t i o n a e s t o s 
r i e s g o s c o n e l o b j e t i v o d e m i t i g a r l o s e f e c t o s a d v e r s o s d e c a m b i o s 
i m p r e d e c i b l e s q u e p u d i e r a n d a r s e e n e l m e d i o e n q u e s e d e s e n v u e l v e . L a 
gestión y administración*de r i e s g o s f i n a n c i e r o s está a c a r g o d e l a G e r e n c i a y 
D i r e c t o r i o d e U M C O S . A . 

6 . 1 . Caracterización d e i n s t r u m e n t o s financieros.-

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 l a Compañía c u e n t a únicamente c o n 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a c t i v o s y p a s i v o s c l a s i f i c a d o s c o m o i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o , préstamos y p a r t i d a s p o r c o b r a r . 

L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o c o n t a b i l i z a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o , e l 
c u a l a l s e r m a n e j a d o e n períodos r e l a t i v a m e n t e c o r t o s e q u i v a l e n a s u s 
v a l o r e s n o m i n a l e s ( v e r n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 3 . 3 . ) . 

6.2. Caracterización d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s . -

L a administración d e l a Compañía c o m p r e n d e q u e , c o n t a r c o n u n m a r c o 
i n s t i t u c i o n a l q u e v e l e p o r l a e s t a b i l i d a d y s u s t e n t a b i l i d a d financiera d e l a 
m i s m a , m e d i a n t e u n a a d e c u a d a gestión d e l r i e s g o financiero, c o n s t i t u y e u n a 
condición o b l i g a t o r i a , f r e n t e a l a c o n f i a n z a d e p o s i t a d a p o r l o s d i s t i n t o s 
g r u p o s d e interés. 

6 . 2 . 1 . R i e s g o d e crédito.-

E l c o n c e p t o d e r i e s g o d e crédito, e s e m p l e a d o p a r a r e f e r i r s e a a q u e l l a 
i n c e r t i d u m b r e financiera a d i s t i n t o s h o r i z o n t e s d e t i e m p o , r e l a c i o n a d a c o n e l 
c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s s u s c r i t a s p o r c o n t r a p a r t e s , a l m o m e n t o d e 
e j e r c e r d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s p a r a r e c i b i r e f e c t i v o u o t r o s a c t i v o s 
financieros p o r p a r t e d e l a Compañía. 

C o n r e s p e c t o a l r i e s g o d e crédito p r o v e n i e n t e d e o p e r a c i o n e s p r o p i a s d e l 
n e g o c i o , éste s e e n c u e n t r a l i m i t a d o p r i n c i p a l m e n t e a l o s s a l d o s m a n t e n i d o s 
e n c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s p o r v e n t a s c o n c o n t r a t o s d e crédito 
r e c u p e r a b l e s a 9 0 días y a l o s s a l d o s e n b a n c o s . 

L a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l o s depósitos b a n c a r i o s r e a l i z a d o s p o r l a 
Compañía e n función d e l a e n t i d a d financiera r e l e v a n t e s e p r e s e n t a e n l a 
n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 7 . 

6.2.2. R i e s g o d e l i q u i d e z . -

E l c o n c e p t o d e r i e s g o d e l i q u i d e z e s e m p l e a d o p o r l a Compañía p a r a 
r e f e r i r s e a a q u e l l a i n c e r t i d u m b r e financiera, r e l a c i o n a d a c o n s u c a p a c i d a d d e 
r e s p o n d e r a a q u e l l o s r e q u e r i m i e n t o s d e e f e c t i v o q u e s u s t e n t a n s u s 
o p e r a c i o n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

15 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

C o m o p a r t e d e l m a r c o i n t e g r a l d e gestión d e r i e s g o s , l a Compañía p r o c u r a 
a s e g u r a r e l c u m p l i m i e n t o o p o r t u n o d e s u s o b l i g a c i o n e s . U n r e s u m e n d e l 
v e n c i m i e n t o d e s u s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s p a s i v o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 4 y 2 0 1 3 se p r e s e n t a e n l a n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 1 4 . 

U M C O S . A . f i n a n c i a s u s a c t i v i d a d e s c o n f o n d o s p r o v e n i e n t e s d e s u p r o p i a 
generación d e flujo *de c a j a . E n e l c a s o d e e x i s t i r u n déficit d e c a j a l a 
Compañía c u e n t a c o n a l t e r n a t i v a s d e fínanciamiento t a n t o d e c o r t o c o m o 
d e l a r g o p l a z o , e n t r e l a s c u a l e s c u e n t a n líneas d e crédito d i s p o n i b l e s c o n 
b a n c o s o c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s e n t r e o t r o s . 

6.2.3. R i e s g o d e m e r c a d o . -

D e b i d o a q u e l a Compañía n o t i e n e a c t i v o s y o b l i g a c i o n e s q u e i n v o l u c r e n 
t a s a s d e interés d e fínanciamiento e n m o n e d a e x t r a n j e r a n o se e n c u e n t r a 
e x p u e s t a s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l r i e s g o d e m e r c a d o q u e i n v o l u c r a l a s 
v a r i a c i o n e s d e t a s a s d e interés y t a s a s d e c a m b i o d e d i v i s a s , l a s q u e 
e v e n t u a l m e n t e podrían a f e c t a r s u posición f i n a n c i e r a , r e s u l t a d o s 
o p e r a c i o n a l e s y flujos d e c a j a . 

7 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

C a j a 1 8 8 . 4 4 1 9 5 . 0 0 4 

B a n c o s ( 1 ) 6 0 4 . 0 9 5 6 9 1 . 7 9 0 

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s ( 2 ) 2 2 . 2 1 8 5 2 1 . 5 6 8 

Títulos d e crédito zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 . 1 1 2 

8 1 4 . 7 5 4 1 . 3 1 5 . 4 7 4 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , i n c l u y e e l d i s p o n i b l e q u e se e n c u e n t r a 
e n l o s d i f e r e n t e s b a n c o s c o n l o s q u e t r a b a j a l a Compañía y q u e se u t i l i z a n 
e n e l g i r o d e s u s o p e r a c i o n e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 l a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l o s depósitos b a n c a r i o s 
r e a l i z a d o s p o r l a Compañía e n función d e l a e n t i d a d f i n a n c i e r a r e l e v a n t e 
s e p r e s e n t a a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e i o s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 
E r a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 1 6 

s o r e i f i e l " r e f i o i o d e i o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s ; m i s m o a c e p t a m o s l a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 
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B a n c o 

P i c h i n c h a C . A . 

Pacífico S . A . 

P r o d u b a n c o S . A . 

G u a y a q u i l S . A . 

I n t e r n a c i o n a l S . A . 

B o l i v a r i a n o S . A . 

C a l i d a d C r e d i t i c i a P e r s p e c t i v a M o n t o 

A A A -

A A A -

A A A -

A A A 

A A A -

A A A -

E s t a b l e 

E s t a b l e 

E s t a b l e 

E s t a b l e 

E s t a b l e 

E s t a b l e 

1 8 1 . 0 7 2 

3 9 . 3 8 8 

3 4 7 . 4 7 8 

7 . 3 1 5 

5 3 0 

2 8 . 3 1 2 

6 0 4 . 0 9 5 

( 2 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 i n c l u y e c e r t i f i c a d o s d e depósito e n e l B a n c o 
P i c h i n c h a C . A . 

8. D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

C l i e n t e s ( 1 ) 4 . 7 3 3 . 5 7 5 3 . 9 8 3 . 7 0 9 

C l i e n t e s r e l a c i o n a d o s ( 2 ) 1 . 9 4 5 . 3 1 4 1 . 5 4 3 . 7 5 5 

6 . 6 7 8 . 8 8 9 5 . 5 2 7 . 4 6 4 

D e t e r i o r o d e c a r t e r a - 2 9 8 . 2 4 2 - 2 0 1 . 6 3 6 

6 . 3 8 0 . 6 4 7 5 . 3 2 5 . 8 2 8 

L o s p l a z o s d e v e n c i m i e n t o d e l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l 
3 1 d e d i c i e m b r e s o n l o s s i g u i e n t e s : 

2014 2013 

P o r v e n c e r 4 . 1 8 3 . 8 7 7 3 . 3 2 8 . 7 1 0 
1 - 3 0 días 5 4 0 . 1 7 0 6 4 9 . 8 1 9 
3 1 - 6 0 días 2 3 2 . 8 0 8 2 6 7 . 6 1 6 
6 1 - 9 0 días 8 2 . 7 3 8 2 1 3 . 2 8 0 
9 1 - 1 8 0 días 3 1 3 . 3 2 8 3 9 6 . 3 8 0 
1 8 1 - 3 6 0 días 6 4 5 . 6 3 9 6 0 0 . 4 2 7 
Más d e 3 6 0 días 6 8 0 . 3 2 9 7 1 . 2 3 2 

6 . 6 7 8 . 8 8 9 5 . 5 2 7 . 4 6 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i ' r a s q u e c o n s t a n e n l o s 
E ^ t a d ^ s czyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA¡ - , c r » / - . ; ^ r ^ - í nrítns a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s . 
s o n ~ e i Í 1 C " . j « . - ' - c e c o n t a b i l i d a d 1 7 
v a s i m i s m - - 1 - » * s j p »ida^ s o b r e s o s m i s m o s . 

h o m b r e 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

E l m o v i m i e n t o d e l d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r e s e l s i g u i e n t e : 

2014 2013 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 2 0 1 . 6 3 6 1 1 8 . 6 4 5 
D e t e r i o r o d e l año 9 7 . 2 1 3 8 2 . 9 9 1 
B a j a d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s - 6 0 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

S a l d o a l f i n a l d e l año 2 9 8 . 2 4 2 2 0 1 . 6 3 6 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e s a l d o s p o r 
c o b r a r a P r o d u c t o s A v o n p o r 1 . 9 3 0 . 4 7 6 y 7 7 . 4 0 2 , a Corporación F a v o r i t a 
C . A . p o r 3 2 6 . 4 9 4 y 4 7 6 . 1 4 7 , a A u s t r o D i s t r i b u c i o n e s Cía. L t d a . p o r 
2 5 8 . 0 7 6 y 2 8 9 . 5 9 7 , a N e g o c i o s U n i d o s d e C o m e r c i o p o r 2 8 1 . 1 6 7 y 
3 9 7 . 7 7 2 , a T i e n d a s I n d u s t r i a l e s A s o c i a d a s T I A S . A . p o r 1 2 8 . 4 8 1 y 4 3 5 . 8 8 5 , 
y a D i a l u m Cía. L t d a . p o r 1 6 4 . 4 0 0 y 2 2 0 . 7 2 2 r e s p e c t i v a m e n t e . 

( 2 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 2 0 , l i t e r a l b ) . 

I N V E N T A R I O S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

Mercaderías 1 . 7 4 5 . 6 5 6 1 . 0 5 6 . 5 4 2 

P r o d u c t o t e r m i n a d o 1 . 0 7 8 . 5 2 8 1 . 3 6 3 . 4 7 1 

P r o d u c t o e n p r o c e s o 2 9 3 . 6 4 1 9 3 . 1 6 2 

M a t e r i a p r i m a ( 1 ) 5 . 2 9 6 . 2 2 7 3 . 1 6 5 . 6 9 8 

I m p o r t a c i o n e s e n tránsito 7 6 4 . 9 7 1 6 3 2 . 0 1 6 

9 . 1 7 9 . 0 2 3 6 . 3 1 0 . 8 8 9 

Provisión d e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s - 5 1 . 8 0 6 - 3 0 . 6 9 6 

9 . 1 2 7 . 2 1 7 6 . 2 8 0 . 1 9 3 

E l m o v i m i e n t o d e l a provisión p a r a d e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s e s e l s i g u i e n t e : 

2014 2013 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 3 0 . 6 9 6 3 0 . 6 9 6 

D e t e r i o r o d e l año 6 2 . 8 9 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
A j u s t e - 8 3 0 -
B a j a d e i n v e n t a r i o s - 4 0 . 9 5 3 -

S a l d o a l f i n a l d e l año 5 1 . 8 0 6 3 0 . 6 9 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a r n o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q u e  l a s c i f r a s q u e  c o n s t a n e n ¡os l g 

E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 
s o n e l f i e l r e f l o j o d e i o s Mhi™  d e c o n t a b i l i d a d 
v a S ! m i s m o a c e p t a m o s l a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

( 1 ) E l i n c r e m e n t o e n e l s a l d o d e l a m a t e r i a p r i m a s e d e b e básicamente a l a 
m a t e r i a p r i m a a d q u i r i d a p a r a c u m p l i r c o n c o n t r a t o s específicos c o n A v o n y 
Nestlé y a l a c o m p r a d e d i s c o s , h i e r r o y a c e r o p a r a l a s n u e v a s líneas d e 
inducción y a c e r o i n o x i d a b l e . 

10. O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 2 3 3 . 0 2 9 4 6 6 . 2 6 7 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s ( 1 ) 2 4 8 . 2 9 1 1 8 3 . 3 6 9 

C u e n t a s p o r c o b r a r a c c i o n i s t a s 2 9 . 1 3 3 5 . 8 6 8 

Crédito t r i b u t a r i o d e I V A 6 1 . 3 5 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 8 4 -
C u e n t a s p o r c o b r a r a e m p l e a d o s 2 2 . 4 1 3 4 1 . 0 8 7 

C u e n t a s p o r c o b r a r v a r i a s 1 3 . 0 6 4 5 9 1 

6 0 7 . 3 6 4 6 9 7 . 1 8 2 

( 1 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 0 , l i t e r a l b ) . 

1 1 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

C o s t o : 2014 2013 

T e r r e n o s ( 1 ) 1 . 3 0 9 . 5 5 8 1 . 3 0 9 . 5 5 8 

M a q u i n a r i a e n m o n t a j e 6 7 2 6 7 2 

E d i f i c i o s ( 1 ) 8 0 8 . 7 6 7 8 0 8 . 7 6 7 
E q u i p o d e cómputo 6 1 . 4 5 2 5 9 . 3 8 2 

M a q u i n a r i a 1 . 1 9 1 . 2 4 7 9 0 4 . 7 5 5 

H e r r a m i e n t a s 3 4 2 . 5 0 3 2 6 0 . 5 3 7 

Vehículos 3 5 4 . 1 0 3 3 1 4 . 9 5 6 

I n s t a l a c i o n e s 1 4 6 . 5 8 1 1 4 6 . 5 8 1 

M u e b l e s y e n s e r e s 5 . 0 1 5 5 . 0 1 5 

E q u i p o d e o f i c i n a 1 1 . 0 5 1 1 1 . 0 5 1 

4 . 2 3 0 . 9 4 9 3 . 8 2 1 . 2 7 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s y r o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s . 

s o r e *zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t\m !<¿zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAíío;-:.>  d e = o s u b r e s d e c o n t a b i l i d a d 
v m i s m ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA j o e p i a i r > o s ! a  re íp a nsc b li¡d a a  s o b r e ¡os m i s m o s . 

Nombre 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

Depreciación: 2014 2013 

E d i f i c i o s - 2 3 3 . 8 5 8 - 1 8 6 . 3 3 4 
E q u i p o d e cómputo - 5 8 . 2 4 3 - 5 7 . 4 9 3 

M a q u i n a r i a - 2 4 7 . 6 6 7 - 1 9 0 . 3 7 3 
H e r r a m i e n t a s - 2 3 4 . 2 8 1 - 2 1 6 . 8 0 7 
Vehículos * - 1 2 7 . 2 3 5 - 7 6 . 2 3 2 
I n s t a l a c i o n e s - 2 6 . 4 0 4 - 1 3 . 0 5 1 

M u e b l e s y e n s e r e s - 4 . 5 6 6 - 4 . 4 3 2 

E q u i p o d e o f i c i n a - 7 . 8 9 8 - 7 . 3 1 0 

- 9 4 0 . 1 5 2 - 7 5 2 . 0 3 2 

N e t o : 2014 2013 

T e r r e n o 1 . 3 0 9 . 5 5 8 1 . 3 0 9 . 5 5 8 

M a q u i n a r i a e n m o n t a j e 6 7 2 6 7 2 
E d i f i c i o s 5 7 4 . 9 0 9 6 2 2 . 4 3 3 
E q u i p o d e cómputo 3 . 2 0 9 1 . 8 8 9 
M a q u i n a r i a 9 4 3 . 5 8 0 7 1 4 . 3 8 2 
H e r r a m i e n t a s 1 0 8 . 2 2 2 4 3 . 7 3 0 
Vehículos 2 2 6 . 8 6 8 2 3 8 . 7 2 4 
I n s t a l a c i o n e s 1 2 0 . 1 7 7 1 3 3 . 5 3 0 

M u e b l e s y e n s e r e s 4 4 9 5 8 3 

E q u i p o d e o f i c i n a 3 . 1 5 3 3 . 7 4 1 

3 . 2 9 0 . 7 9 7 3 . 0 6 9 . 2 4 2 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 l o s t e r r e n o s y e d i f i c a c i o n e s d e l a 
Compañía s e e n c u e n t r a n g a r a n t i z a n d o u n a línea d e crédito a b i e r t a c o n e l 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . ( v e r n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 9 ) . 

E l s i g u i e n t e c u a d r o m u e s t r a e l d e t a l l e d e reconciliación d e c a m b i o s e n p r o p i e d a d , 
p l a n t a y e q u i p o , p o r c l a s e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 : 



U M C O S . A . N o t a s complementarías a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

1 1 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

(Continuación...) 

Año 2 0 1 4 

S a l d o a l 3 1 de 
d i c i e m b r e d e 
2 0 1 3 , n e t o 

A d i c i o n e s 

G a s t o p o r 
depreciación 

M u e b l e s E q u i p o 
M a q u i n a r i a E q u i p o d e y d e 

T e r r e n o s e n m o n t a j e E d i f i c i o s cómputo M a q u i n a r i a H e r r a m i e n t a s Vehículos I n s t a l a c i o n e s e n s e r e s o f i c i n a T o t a ) 

1 . 3 0 9 . 5 5 8 6 7 2 6 2 2 . 4 3 3 

- 4 7 . 5 2 4 

1 . 8 8 9 

2 . 0 7 0 

- 7 5 0 

7 1 4 . 3 8 2 

2 8 6 . 4 9 2 

- 5 7 . 2 9 4 

4 3 . 7 3 0 

8 1 . 9 6 6 

- 1 7 . 4 7 4 

2 3 8 . 7 2 4 

3 9 . 1 4 7 

- 5 1 . 0 0 3 

1 3 3 . 5 3 0 

- 1 3 . 3 5 : 

5 8 : 

• 1 3 4 

3 . 7 4 1 

- 5 8 8 

3 . 0 6 9 . 2 4 2 

4 0 9 . 6 7 5 

• 1 8 8 . 1 2 0 

S a l d o a l 3 1 de 
d i c i e m b r e d e 
2 0 1 4 , n e t o 1 . 3 0 9 . 5 5 8 6 7 2 5 7 4 . 9 0 9 3 . 2 0 9 9 4 3 . 5 8 0 1 0 8 . 2 2 2 2 2 6 . 8 6 8 1 2 0 . 1 7 7 4 4 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 1 



U M C O S . A . 

1 1 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

(Continuación...) 

I n s t a l a c i o n e s 
M o v i m i e n t o a n o 2 0 1 3 T e r r e n o s y O t r o s E d i f i c i o s 

S a l d o a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 

2 0 1 2 , n e t o 1 . 3 0 9 . 5 5 8 6 6 6 . 0 4 2 
A d i c i o n e s . 1 3 4 . 2 0 2 
R e t i r o s 
G a s t o p o r 

depreciación . . _ 4 3 
S a l d o a l 3 1 d e ~ — 

d i c i e m b r e d e 

2 0 1 3 , n e t o 1 . 3 0 9 . 5 5 8 1 3 4 . 2 0 2 6 2 2 . 4 3 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 
E s t a d o s Financ¡c.-os v n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t o s , 
s o n e l f i e s ref;e¿o d e ¡os l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s i m i s m o a c e p t a m o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 

F i r m a zyxwvutsrqponm
lkjihgfedcbaZYXW

VUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o m b r e 

N o t a s c o m p l e m e n t a r i a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i i los E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

E q u i p o 
d e 

cómputo 
M a q u i n a r i a 

y e q u i p o s H e r r a m i e n t a s Vehículos 

M u e b l e s , 
e n s e r e s y 

e q u i p o d e 
o f i c i n a N e t o 

2 . 4 3 1 

- 5 4 2 

7 3 5 . 2 1 7 

3 0 . 8 3 5 

- 5 1 . 6 7 0 

2 8 . 0 4 8 

3 2 . 2 4 3 

• 1 6 . 5 6 1 

1 0 8 . 6 0 7 

1 6 6 . 6 9 2 

- 2 6 . 2 4 9 

- 1 0 . 3 2 6 

5 . 1 6 : 

- 8 3 9 

2 . 8 5 5 . 0 6 6 

3 6 3 . 9 7 2 

- 2 6 . 2 4 9 

- 1 2 3 . 5 4 7 

1 . 8 8 9 7 1 4 . 3 8 2 4 3 . 7 3 0 2 3 8 . 7 2 4 4 . 3 2 4 3 . 0 6 9 . 2 4 2 

2 2 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

12. A C T I V O S F I N A N C I E R O S A L A R G O P L A Z O 

E l r u b r o está c o n f o r m a d o p o r : 

2014 2013 

A p o r t e p a r a inversión e n a c c i o n e s 2 3 2 1 . 0 2 3 

C o r r e s p o n d e a a p o r t e s r e a l i z a d o s p a r a capitalización e n F u l a u s t r a , e l m i s m o f u e 
d e v u e l t o a l a Compañía d u r a n t e e l año 2 0 1 4 . 

13. O B L I G A C I O N E S B A N C A R I A S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

B a n c o d e l P i c h i n c h a ( 1 ) 4 5 6 . 1 8 8 -

P r o d u b a n c o ( 2 ) 5 0 2 . 8 5 8 -

9 5 9 . 0 4 6 -

( 1 ) I n c l u y e d o s préstamos b a n c a r i o s p o r 3 0 0 . 0 0 0 y 1 5 0 . 0 0 0 o b t e n i d o s p a r a 
f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o a 1 8 0 días p l a z o , c o n v e n c i m i e n t o e n m a r z o y 
j u n i o d e 2 0 1 5 r e s p e c t i v a m e n t e y d e v e n g a n u n a t a s a d e interés n o m i n a l a n u a l 
d e l 7 , 5 % . L o s préstamos c o n e s t e B a n c o se e n c u e n t r a n g a r a n t i z a d o s c o n u n a 
h i p o t e c a s o b r e l o s t e r r e n o s y e d i f i c a c i o n e s d e l a Compañía, ( v e r n o t a a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 2 9 ) . 

( 2 ) I n c l u y e u n préstamo b a n c a r i o d e 5 0 0 . 0 0 0 , o b t e n i d o p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e 
t r a b a j o a 1 8 0 días p l a z o , c o n v e n c i m i e n t o e n e n e r o d e 2 0 1 5 y d e v e n g a u n a 
t a s a d e interés n o m i n a l d e l 7 , 3 5 % a n u a l . 

14. C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s - 5 3 3 . 8 2 2 - 4 7 0 . 9 6 7 

P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r ( 1 ) - 1 . 1 3 9 . 8 4 9 - 5 3 5 . 8 9 6 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s ( 2 ) - 1 7 . 0 0 1 - 1 1 . 8 5 7 

- 1 . 6 9 0 . 6 7 2 - 1 . 0 1 8 . 7 2 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f í c a n o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA G L J P i o s c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 
E s t a d o s h r - a - o ' o . o * y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 2 3 
s o n f»! Veí ren^o d e l o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y así m i s m o a c e p t a r n o s s o r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 



U M C O S . A . N o t a s c o m p l e m e n t a r i a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s p l a z o s d e v e n c i m i e n t o d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e s o n l o s s i g u i e n t e s : 

2014 2013 

P o r v e n c e r 5 6 1 . 4 8 9 6 0 7 . 2 0 4 
1 - 3 0 días 4 7 1 . 1 9 9 3 2 5 . 3 2 4 
3 1 - 6 0 días 2 7 2 . 2 3 5 2 8 . 6 5 6 
6 1 - 9 0 días 3 2 . 0 8 2 2 0 . 1 4 3 
9 1 - 1 8 0 días 5 5 . 8 8 4 1 . 7 6 5 
1 8 1 - 3 6 0 días 2 2 1 . 7 7 0 3 0 3 
Más d e 3 6 0 días 7 6 . 0 1 3 3 5 . 3 2 5 

1 . 6 9 0 . 6 7 2 1 . 0 1 8 . 7 2 0 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e s a l d o s p o r p a g a r 
a S k a r e s F i n a n c e S . A . p o r 1 7 2 . 3 3 3 y 6 8 . 4 5 0 , a L . A . S . L e g a l A d v i s o r 
S o l u t i o n Cía. L t d a . p o r 1 1 1 . 4 5 5 y 1 1 4 . 2 4 9 , a I n d u s t r i a M e x i c a n a d e 
A l u m i n i o S . A . d e C . V . p o r 2 3 2 . 0 5 2 y 1 6 . 2 8 2 y a Defínne C o m e r c i o 
E u r o p e o S . L . p o r 3 4 2 . 7 2 5 y 2 2 6 . 7 6 9 r e s p e c t i v a m e n t e . 

( 2 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 2 0 , l i t e r a l b ) . 

L a Compañía t i e n e a p r o x i m a d a m e n t e 6 0 p r o v e e d o r e s fijos l o c a l e s y 4 0 
p r o v e e d o r e s fijos d e l e x t e r i o r . E l período d e crédito d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l 
e x t e r i o r v a n h a s t a 4 5 días e n p r o v e e d o r e s l o c a l e s y 9 0 días e n p r o v e e d o r e s d e l 
e x t e r i o r y n o se c a r g a n i n t e r e s e s s o b r e l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s . 

15. I M P U E S T O S C O R R I E N T E S P O R P A G A R 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 7 6 . 0 4 1 

I m p u e s t o a l a R e n t a ( 1 ) - 2 7 2 . 8 0 3 - 3 1 8 . 4 7 7 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e p o r p a g a r - 1 1 . 4 7 0 - 1 2 . 2 7 6 

R e t e n c i o n e s d e I V A - 2 1 . 6 6 1 - 1 6 . 0 9 2 

- 3 0 5 . 9 3 4 - 4 2 2 . 8 8 6 

( 1 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 8 , l i t e r a l d ) . 

C v zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 4 
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16. O B L I G A C I O N E S C O N E M P L E A D O S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s - 1 5 4 . 7 3 1 - 6 6 . 0 1 5 

Participación t r a b a j a d o r e s * - 6 2 7 . 7 8 9 - 5 6 3 . 3 0 4 

A p o r t e s y préstamos a l a s e g u r i d a d s o c i a l - 5 3 . 7 5 4 - 4 5 . 6 8 7 

R e t e n c i o n e s l a b o r a l e s - 1 0 . 9 3 8 - 9 . 3 6 0 

- 8 4 7 . 2 1 2 - 6 8 4 . 3 6 6 

17. O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

P a r t e s r e l a c i o n a d a s ( 1 ) - 1 0 4 . 8 0 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

C u e n t a s p o r p a g a r a c c i o n i s t a s - 3 . 6 2 0 - 1 9 . 1 5 8 

A n t i c i p o c l i e n t e s - 5 . 5 0 4 - 1 6 . 8 3 8 

O t r o s a n t i c i p o s - 1 8 . 8 5 4 - 1 8 . 8 5 4 

C u e n t a s p o r p a g a r v a r i a s - 1 0 . 1 4 6 - 1 1 . 5 9 3 

O t r a s p r o v i s i o n e s - 5 . 4 1 1 - 3 . 9 1 1 

- 1 4 8 . 3 3 8 - 7 0 . 3 5 4 

( 1 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 2 0 , l i t e r a l b ) . 

18. P A S I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e e l s a l d o d e l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n l o s e f e c t o s 
f i s c a l e s f u t u r o s e s p e r a d o s e n relación c o n : 

2014 2013 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 1 4 5 . 6 8 8 1 5 8 . 4 5 2 

Obligación d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 6 . 2 5 1 1 6 . 2 5 1 

1 6 1 . 9 3 9 1 7 4 . 7 0 3 
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L o s m o v i m i e n t o s d e p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e r o n c o m o s i g u e : 

2014 2013 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 1 7 4 . 7 0 3 1 8 8 . 3 0 6 
Reversión p o r : 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o - 1 2 . 7 6 4 - 1 3 . 6 0 3 

S a l d o a l f i n a l d e l año 1 6 1 . 9 3 9 1 7 4 . 7 0 3 

O B L I G A C I O N E S C O N E M P L E A D O S A L A R G O P L A Z O 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s l a s i g u i e n t e : 

2014 2013 

R e s e r v a Jubilación P a t r o n a l - 8 2 1 . 6 6 4 - 7 0 6 . 6 5 4 
R e s e r v a D e s a h u c i o - 1 0 5 . 3 8 6 - 8 4 . 3 7 3 

T o t a l obligación d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( 1 ) - 9 2 7 . 0 5 0 - 7 9 1 . 0 2 7 
R e s e r v a c o n t r a t o c o l e c t i v o - 9 . 0 0 0 - 9 . 0 0 0 

- 9 3 6 . 0 5 0 - 8 0 0 . 0 2 7 

( 1 ) E l m o v i m i e n t o d e l r u b r o e s e l s i g u i e n t e : 

Jubilación 
P a t r o n a l D e s a h u c i o T o t a l 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2012 6 7 3 . 5 4 7 1 1 0 . 1 8 6 7 8 3 . 7 3 3 

C o s t o l a b o r a l d e l período 2 9 . 3 4 5 7 . 5 5 4 3 6 . 8 9 9 

C o s t o f i n a n c i e r o 4 5 . 0 1 6 7 . 4 7 3 5 2 . 4 8 9 
R e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s 

a n t i c i p a d a s - 4 6 . 6 9 3 - - 4 6 . 6 9 3 

Pérdidas ( g a n a n c i a s ) a c t u a r i a l e s 6 4 . 8 9 6 - 3 0 . 4 9 6 3 4 . 4 0 0 

B e n e f i c i o s p a g a d o s - 5 9 . 4 5 7 - 1 0 . 3 4 4 - 6 9 . 8 0 1 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2013 7 0 6 . 6 5 4 8 4 . 3 7 3 7 9 1 . 0 2 7 

C o s t o l a b o r a l d e l período 5 3 . 0 6 9 1 2 . 1 2 0 6 5 . 1 8 9 

C o s t o f i n a n c i e r o 4 7 . 4 5 0 5 . 7 3 6 5 3 . 1 8 6 
R e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s 

a n t i c i p a d a s - 5 . 8 1 2 - - 5 . 8 1 2 

Pérdidas a c t u a r i a l e s 4 1 . 0 5 7 5 . 2 3 0 4 6 . 2 8 7 

B e n e f i c i o s p a g a d o s - 2 0 . 7 5 4 - 2 . 0 7 3 - 2 2 . 8 2 7 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2014 8 2 1 . 6 6 4 1 0 5 . 3 8 6 9 2 7 . 0 5 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f í c e n l o s q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA las c i f r a s q u e c o n s t a n e n i o s 
E s t a d o s R n e n e i o r o i y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 
• s i f i e l r e / l e j a d e l o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s i m i s m o ' ¿ c a p t a m o s l a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l o s m i s m o s . 

N o m b r e 
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L o s cálculos a c t u a r i a l e s d e l v a l o r a c t u a l d e l a obligación d e v e n g a d a p o r c o n c e p t o 
d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s f u e r o n r e a l i z a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e . E l v a l o r 
a c t u a l d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y l o s c o s t o s d e l 
s e r v i c i o , f u e r o n c a l c u l a d o s u t i l i z a n d o e l método d e l a u n i d a d d e crédito 
p r o y e c t a d a . 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s r e s p e c t o a d i c h o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s , s e c o n t a b i l i z a r o n c o n c a r g o a : 

G a s t o s : 2014 2013 

G a s t o s d e administración 5 9 . 0 5 9 - 9 . 7 9 4 

G a s t o s financieros 5 3 . 1 8 6 5 2 . 4 8 9 

1 1 2 . 2 4 5 4 2 . 6 9 5 

O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s : 

Pérdidas a c t u a r i a l e s 4 6 . 2 8 7 3 4 . 4 0 0 

1 5 8 . 5 3 2 7 7 . 0 9 5 

20 . P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

L a s s i g u i e n t e s s o n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s : 

a ) O p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . -

• O P E R A C I O N E S D E A C T I V O : 2014 2013 

C o m p r a d e i n v e n t a r i o s 

R a m i t e r S . A . 1 1 . 0 0 0 7 7 . 4 5 3 
U m c o h o g a r S . A . - 2 2 . 0 0 7 

1 1 . 0 0 0 9 9 . 4 6 0 

Préstamos o t o r g a d o s 

R a m i t e r S . A . 2 7 1 . 0 8 9 -

T o t a l o p e r a c i o n e s d e a c t i v o 2 8 2 . 0 8 9 9 9 . 4 6 0 

• O P E R A C I O N E S D E P A S I V O : 2014 2013 

Préstamos r e c i b i d o s 

R a m i t e r S . A . 3 7 . 5 6 8 -

U m c o h o g a r S . A . 1 0 0 . 0 0 0 -

T o t a l o p e r a c i o n e s d e p a s i v o 1 3 7 . 5 6 8 -

2 7 
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• O P E R A C I O N E S D E I N G R E S O : 

V e n t a d e i n v e n t a r i o s 

R a m i t e r S . A . 

T o t a l o p e r a c i o n e s d e i n g r e s o 

• O P E R A C I O N E S D E E G R E S O : 

O t r o s s e r v i c i o s 

R a m i t e r S . A . 

U m c o h o g a r S . A . 

T o t a l o p e r a c i o n e s d e e g r e s o 
T O T A L O P E R A C I O N E S C O N 

P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

b ) S a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s . -

• C U E N T A S P O R C O B R A R : 

C u e n t a s c o m e r c i a l e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s (1) 

R a m i t e r S . A . 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r a p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s (2) 

U m c o Perú 

R a m i t e r S . A . 

T o t a l c u e n t a s p o r c o b r a r a p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s 

• C U E N T A S P O R P A G A R : 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s (3) 

R a m i t e r S . A . 

U m c o h o g a r S . A . 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
a p a r t e s r e l a c i o n a d a s (4) 

R a m i t e r S . A . 

U m c o h o g a r S . A . 

T o t a l c u e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s 
R e l a c i o n a d a s 

S A L D O N E T O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ci'rcs quo constanzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e n !•••••. ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
f •• it¿:!Ci*.-,!OS y nOíCJÍ C5C ICífrjforioS •djijí'"::" 

: ' ! - ' ! r «::*i í . - : ; -e ! - ' < v d e c o n f o b : ; .-. 

'*'"lw* •' ,-'~í-> K-¿' ; -'-^ -"'ííí'pvf'íS^Diilíjud s o b r e ¡os rrii.~,«. 

2014 2013 

9 6 7 . 7 0 3 1 . 5 1 4 . 3 4 8 

9 6 7 . 7 0 3 1 . 5 1 4 . 3 4 8 

2014 2013 

7 4 2 

9 . 2 2 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

9 . 9 6 5 -

1 . 3 9 7 . 3 2 5 1 . 6 1 3 . 8 0 8 

2014 2013 

1 . 9 4 5 . 3 1 4 1 . 5 4 3 . 7 5 5 

6 6 . 1 8 9 1 8 . 4 7 8 

1 8 2 . 1 0 2 1 6 4 . 8 9 1 

2 4 8 . 2 9 1 1 8 3 . 3 6 9 

2 . 1 9 3 . 6 0 5 1 . 7 2 7 . 1 2 4 

2014 2013 

3 . 8 1 9 8 . 0 4 5 

1 3 . 1 8 2 3 . 8 1 2 

1 7 . 0 0 1 1 1 . 8 5 7 

4 . 8 0 3 

1 0 0 . 0 0 0 -
1 0 4 . 8 0 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1 2 1 . 8 0 4 1 1 . 8 5 7 

2 . 0 7 1 . 8 0 1 1 . 7 1 5 . 2 6 7 
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( 1 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 8 . 

( 2 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 1 0 . 

( 3 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 1 4 . 

( 4 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 1 7 . 

c ) D i r e c t o r i o y administración s u p e r i o r d e l a Compañía.-

E l d i r e c t o r i o y l a administración s u p e r i o r d e l a Compañía a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 está c o n f o r m a d o p o r l a s s i g u i e n t e s p e r s o n a s : 

D i r e c t o r i o : C a r g o : 
D i e g o E c h e v e r r i P r e s i d e n t e 
H e n r y C a s a s S a n t a c r u z S e c r e t a r i o 
R e n e C r u z P r i m e r V o c a l P r i n c i p a l 
M i g u e l C e v a l l o s S e g u n d o V o c a l P r i n c i p a l 
José L u i s Fernández T e r c e r V o c a l P r i n c i p a l 
P a t r i c i a Vélez V o c a l S u p l e n t e 
C a r l o s T r u j i l l o V o c a l S u p l e n t e 

Administración S u p e r i o r : 
H e n r y C a s a s S a n t a c r u z G e r e n t e G e n e r a l 
D i e g o A n s e l m o J a r a m i l l o R e v e l o G e r e n t e d e O p e r a c i o n e s 
Jesús H e r n a n d o R o j a s R o s e r o G e r e n t e d e Producción 

d ) Compensación d e l d i r e c t o r i o y p e r s o n a l c l a v e d e l a g e r e n c i a . -

L a compensación d e l o s m i e m b r o s d e l d i r e c t o r i o , e j e c u t i v o s y o t r o s 
m i e m b r o s c l a v e d e l a g e r e n c i a d u r a n t e e l año f u e l a s i g u i e n t e : 

R e m u n e r a c i o n e s d e l d i r e c t o r i o 

R e m u n e r a c i o n e s d e l p e r s o n a l 
e j e c u t i v o 

2014 2013 

1 6 7 . 7 8 9 1 2 1 . 4 8 2 

1 2 5 . 4 7 5 1 2 0 . 8 1 4 

2 9 3 . 2 6 4 2 4 2 . 2 9 6 

2 1 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o e s d e 3 . 2 0 0 . 5 0 1 , 
c o n f o r m a d o p o r 3 . 2 0 0 . 5 0 1 a c c i o n e s o r d i n a r i a s d e v a l o r n o m i n a l d e 1 dólar p o r 
acción. L o s p r i n c i p a l e s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía s o n e x t r a n j e r o s . 

C e r t i f i c a m o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q u e  l a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c i f r e s q u e c o n s t a n e n l o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s v ño ra s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s . 2 9 
s o n e l f i e l ro ík;¡a "Jo ; o s lib " o s d e  c o n t a b i l i d a d 
VzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ü s í m i s m o  a c e p t a m c - i : a  re sp o nsa b iiltía d  s o b r e  i o s m i s m o s . 
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22 . R E S E R V A L E G A L 

L a L e y d e Compañías e s t a b l e c e u n a apropiación o b l i g a t o r i a d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d 
n e t a a n u a l ( l u e g o d e participación a t r a b a j a d o r e s e I m p u e s t o a l a R e n t a ) h a s t a q u e 
r e p r e s e n t e e l 5 0 % d e l c a p i t a l p a g a d o . E s t a r e s e r v a n o p u e d e p a g a r s e c o m o 
d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o u t i l i z a d a p a r a 
a b s o r b e r pérdidas. • 

23 . R E S E R V A F A C U L T A T I V A 

A l c i e r r e d e l año 2 0 1 4 y 2 0 1 3 l a Compañía transfirió d e G a n a n c i a s A c u m u l a d a s a 
R e s e r v a F a c u l t a t i v a e l v a l o r d e 1 . 1 3 4 . 0 1 3 y 9 1 8 . 4 7 1 , c o n f o r m e a r e s o l u c i o n e s d e 
l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e f e c h a 1 0 d e m a r z o d e 2 0 1 4 y 2 2 d e f e b r e r o d e 
2 0 1 3 r e s p e c t i v a m e n t e . 

24 . G A N A N C I A S A C U M U L A D A S 

a ) R e s e r v a d e C a p i t a l 
C o n f o r m e a l a resolución N° S C . I C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 0 7 d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r , l o s s a l d o s a c r e e d o r e s d e l a s 
c u e n t a s R e s e r v a d e C a p i t a l , g e n e r a d o s h a s t a e l año a n t e r i o r a l período d e 
transición d e aplicación d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a " N I I F " y l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a l a s P Y M E S ) , d e b e n s e r 
t r a n s f e r i d o s a l p a t r i m o n i o a l a c u e n t a R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s , s u b c u e n t a s 
R e s e r v a d e C a p i t a l , s a l d o s q u e sólo podrán s e r c a p i t a l i z a d o s e n l a p a r t e q u e 
e x c e d a a l v a l o r d e l a s pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o 
económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e n ; u t i l i z a d o e n a b s o r b e r pérdidas; o 
d e v u e l t o e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

b ) R e s u l t a d o s d e aplicación p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F 

E l s a l d o d e 1 . 7 9 4 . 9 4 9 c o r r e s p o n d e a l o s a j u s t e s r e s u l t a n t e s d e l a adopción 
p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , d i c h o v a l o r únicamente p u e d e s e r u s a d o p a r a 
a b s o r b e r pérdidas o i n c r e m e n t a r e l c a p i t a l s o c i a l . 

c ) U t i l i d a d e s d e años a n t e r i o r e s 

E n e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 s e d e c l a r a r o n d i v i d e n d o s p o r 1 . 1 0 0 . 0 0 0 e n c a d a año d e 
a c u e r d o a l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e l 1 0 d e m a r z o d e 2 0 1 4 y d e l 2 2 
d e f e b r e r o d e 2 0 1 3 r e s p e c t i v a m e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 q,i js c o n s t a n e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i o s 

- a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s , 3 0 
o s l i b r e - d e c o n t a b i l i d a d 

c czyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' • js%rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^f^hfááac s o b r e ¡os m i s m o s . 
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25. I N G R E S O S P O R V E N T A D E B I E N E S 

L a composición d e l r u b r o a l 3 1 d e d i c i e m b r e e s e l s i g u i e n t e : 

2014 2013 

V e n t a d e p r o d u c t o s U M C O - 1 5 . 9 2 9 . 8 3 3 - 1 4 . 6 0 3 . 3 9 0 

V e n t a d e mercaderías - 4 . 1 4 4 . 6 2 3 - 2 . 1 6 1 . 4 6 6 

V e n t a d e o t r o s p r o d u c t o s y s e r v i c i o s - 2 2 7 . 4 1 8 - 3 2 0 . 8 7 0 

- 2 0 . 3 0 1 . 8 7 4 - 1 7 . 0 8 5 . 7 2 6 

26 . C O S T O D E V E N T A S 

U n d e t a l l e d e c o s t o s o p e r a t i v o s e s e l s i g u i e n t e : 

C o s t o s : 

C o s t o p r o d u c t o s U M C O 

C o s t o s u b p r o d u c t o s y o t r o s 

C o s t o mercaderías 

2014 2013 

1 0 . 4 6 8 . 8 4 4 9 . 4 8 2 . 0 1 2 

6 2 . 8 9 0 1 0 4 . 8 7 4 

3 . 1 4 1 . 5 3 4 1 . 6 1 4 . 9 4 0 

1 3 . 6 7 3 . 2 6 8 1 1 . 2 0 1 . 8 2 6 

U n r e s u m e n d e l a determinación d e l c o s t o d e v e n t a s d e l a Compañía e s c o m o s e 
p r e s e n t a a continuación: 

2014 2013 

C o s t o d e producción: 

M a t e r i a p r i m a u t i l i z a d a 7 . 3 9 6 . 3 2 2 6 . 5 6 9 . 0 1 5 

M a n o d e o b r a d i r e c t a ( 1 ) 1 . 4 6 4 . 3 5 4 1 . 0 6 7 . 3 8 0 

C o s t o s g e n e r a l e s d e fabricación ( 1 ) 1 . 5 7 5 . 9 9 5 1 . 4 4 7 . 7 2 4 

1 0 . 4 3 6 . 6 7 1 9 . 0 8 4 . 1 1 9 

( + / - ) C a m b i o s e n i n v e n t a r i o s : 

P r o d u c t o s e n p r o c e s o - 2 0 0 . 4 7 9 2 1 3 . 0 0 7 

P r o d u c t o s t e r m i n a d o s 2 8 4 . 9 4 4 - 1 3 0 . 9 3 6 

C O S T O D E V E N T A S P R O D U C T O S 
U M C O 1 0 . 5 2 1 . 1 3 6 9 . 1 6 6 . 1 9 0 

C o s t o mercadería 3 . 1 4 1 . 5 3 4 1 . 6 1 4 . 9 4 0 

O t r o s c o s t o s 1 0 . 5 9 8 4 2 0 . 6 9 6 

C O S T O T O T A L 1 3 . 6 7 3 . 2 6 8 1 1 . 2 0 1 . 8 2 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s a u e ¡as c i f r a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que c o n s t a n e n i o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n a t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s 
s o n e i f i e ! re í lo iozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA tie  s o s l i b i o s d e c o n t a b i l i d a d 
y a s i m i s m o a c e p t e m o s l a  r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e i o s m i s m o s . 
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1 ) L o s c o s t o s d e conversión c o n f o r m a d o s p o r l a m a n o d e o b r a d i r e c t a y l o s 
c o s t o s g e n e r a l e s d e fabricación p o r u n t o t a l d e 3 . 0 4 0 . 3 4 9 y 2 . 5 1 5 . 1 0 4 e n e l 
año 2 0 1 4 y 2 0 1 3 r e s p e c t i v a m e n t e f u e r o n a s i g n a d o s d e f o r m a m e n s u a l 
c a r g a n d o d i r e c t a m e n t e a l o s p r o d u c t o s t e r m i n a d o s s i n p a s a r p o r l a producción 
e n p r o c e s o ; e n e l c a s o d e l a m a n o d e o b r a d i r e c t a s e a s i g n a e n b a s e a l número 
d e m i n u t o s n e c e s a r i o s p a r a l a producción d e c a d a ítem y l o s c o s t o s g e n e r a l e s 
d e fabricación s e a s i g n a n p o r c e n t u a l m e n t e e n b a s e a l c o s t o p r i m o ( m a t e r i a 
p r i m a más m a n o d e o b r a d i r e c t a ) i n c u r r i d o e n c a d a p r o d u c t o . L a producción 
e n p r o c e s o a b s o r b e e l 5 0 % d e l o s c o s t o s m e n c i o n a d o s , s i n i m p o r t a r s u n i v e l 
d e a v a n c e . 

U n d e t a l l e d e l o s c o s t o s d e conversión d e l año 2 0 1 4 p o r n a t u r a l e z a s e 
p r e s e n t a e n l a n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 7 . 

27 . C O S T O S D E CONVERSIÓN Y G A S T O S O P E R A T I V O S 

U n r e s u m e n d e l o s c o s t o s d e conversión y d e l o s g a s t o s o p e r a t i v o s e s c o m o s i g u e : 

2014 2013 

C o s t o s d e conversión: 

M a n o d e o b r a d i r e c t a 1 . 4 6 4 . 3 5 4 1 . 0 6 7 . 3 7 9 

C o s t o s g e n e r a l e s d e fabricación 1 . 5 7 5 . 9 9 5 1 . 4 4 7 . 7 2 4 

3 . 0 4 0 . 3 4 9 2 . 5 1 5 . 1 0 3 

G a s t o s o p e r a t i v o s : 

G a s t o s d e administración 2 . 1 1 1 . 5 8 4 1 . 8 1 1 . 3 8 5 

G a s t o s d e v e n t a 9 3 0 . 7 9 3 1 . 0 2 2 . 1 5 1 

3 . 0 4 2 . 3 7 7 2 . 8 3 3 . 5 3 6 

6 . 0 8 2 . 7 2 6 5 . 3 4 8 . 6 3 9 

U n d e s g l o s e d e l o s g a s t o s d e conversión y d e l o s g a s t o s d e administración y 
v e n t a s d e l año 2 0 1 4 p o r n a t u r a l e z a e s c o m o s e p r e s e n t a a continuación: 
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C o s t o s d e conversión 

M a n o d e C o s t o s G e n e r . 
Año 2 0 1 4 o b r a d i r e c t a Fabricación 
S u e l d o s y s a l a r i o s 6 4 8 . 2 3 1 3 0 9 . 1 3 4 
H o r a s e x t r a s , r e c a r g o s n o c t u r n o s y d e s t a j o s 3 9 3 . 3 2 9 6 7 . 8 1 6 
B e n e f i c i o s s o c i a l e s 3 6 5 . 3 6 3 1 3 5 . 4 0 9 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o - -
B e n e f i c i o s c o n t r a t o c o l e c t i v o 1 0 . 0 1 6 3 . 4 2 7 
B o n o s y c o m i s i o n e s 3 4 3 6 . 3 1 9 
O t r o s g a s t o s de p e r s o n a l 4 7 . 3 8 1 4 5 . 2 9 5 
S u m i n i s t r o s , m a t e r i a l e s y c o m b u s t i b l e s - 5 9 6 . 7 9 6 
S e r v i c i o s básicos y t e l e c o m u n i c a c i o n e s - 1 1 1 . 1 7 6 
F l e t e s - 1 4 . 0 6 8 
M a n t e n i m i e n t o - 8 2 . 8 9 5 
S e g u r o s - 3 . 9 9 1 
O t r o s s e r v i c i o s zyxwvutsrqponm

lkjihgfedcbaZYXW
VUTSRQPONM

LKJIHGFEDCBA

- 4 8 . 1 8 9 
C o m i s i o n e s t e r c e r o s - -

D e p r e c i a c i o n e s - 1 1 4 . 2 9 2 
M e r c a d e o , p u b l i c i d a d y exportación ( 1 ) - -
H o n o r a r i o s y a s i s t e n c i a técnica - 7 . 1 8 8 
S e g u r i d a d y V i g i l a n c i a - -

I m p u e s t o s y c o n t r i b u c i o n e s - -

C o b r a n z a s - -
D e t e r i o r o de c u e n t a s p o r c o b r a r - -

D e t e r i o r o y b a j a d e i n v e n t a r i o s - -
O t r o s g a s t o s o p e r a t i v o s -zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZ

Y
X

W
V

U
T

SR
Q
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N
M

L
K

JIH
G

F
E

D
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-
Participación t r a b a j a d o r e s zyxwvutsrqponm

lkjihgfedcbaZYXW
VUTSRQPONM

LKJIHGFEDCBA
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n o s q u e  f a s c i f r a s q u e  consí ton — 
F i n a n c i a o s v n o ' o s o c i o r a i o n c  ? s o d i t . p l f 4 6 4 . 3 5 4 1 . 5 7 5 . 9 9 5 

r i e l f ^ í ; - - > : 0 C 3 ! 0 3 HbíOí; d e  zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
F

E
D

C
B

A

c o n t a b i l i d a d 3 3 
y a s i m i s m o  a c e p t a r n o s ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAü •• c s p o n s a b i l i d a d s o b r e  i o s m i s m o : • 

F i n a n c i e r o s 

S u b t o t a l 

9 5 7 . 3 6 5 

4 6 1 . 1 4 5 

5 0 0 . 7 7 2 

1 3 . 4 4 3 

3 6 . 3 5 3 

9 2 . 6 7 6 

5 9 6 . 7 9 6 

1 1 1 . 1 7 6 

1 4 . 0 6 8 

8 2 . 8 9 5 

3 . 9 9 1 

4 8 . 1 8 9 

1 1 4 . 2 9 2 

7 . 1 8 8 

1 .040 .349 

G a s t o s d e administración y v e n t a s 

G a s t o s d e G a s t o s d e 
administración v e n t a S u b t o t a l T o t a l 

1 9 6 . 9 7 4 8 9 . 5 1 5 2 8 6 . 4 8 9 1 . 2 4 3 . 8 5 4 

2 0 . 7 6 4 2 5 9 2 1 . 0 2 3 4 8 2 . 1 6 8 

1 1 8 . 6 9 7 9 3 . 4 5 9 2 1 2 . 1 5 6 7 1 2 . 9 2 8 

5 9 . 0 5 9 - 5 9 . 0 5 9 5 9 . 0 5 9 

1 .615 125 1 .740 1 5 . 1 8 3 

3 1 . 5 8 4 5 4 . 4 5 3 8 6 . 0 3 7 1 2 2 . 3 9 0 

5 5 . 3 2 2 4 3 . 5 6 2 9 8 . 8 8 4 1 9 1 . 5 6 0 

2 0 . 8 3 4 3 . 4 5 9 2 4 . 2 9 3 6 2 1 . 0 8 9 
4 0 . 1 0 2 1 9 . 3 8 6 5 9 . 4 8 8 1 7 0 . 6 6 4 

- 1 7 1 . 8 7 4 1 7 1 . 8 7 4 1 8 5 . 9 4 2 

2 2 . 7 6 5 1.785 2 4 . 5 5 0 1 0 7 . 4 4 5 

2 9 . 5 6 5 7 . 4 0 3 3 6 . 9 6 8 4 0 . 9 5 9 

1 6 . 6 8 1 4 5 . 0 0 4 6 1 . 6 8 5 1 0 9 . 8 7 4 

- 3 3 . 9 8 0 3 3 . 9 8 0 3 3 . 9 8 0 

7 0 . 8 0 4 3 . 0 2 4 7 3 . 8 2 8 1 8 8 . 1 2 0 

1 1 0 3 5 7 . 1 1 1 3 5 7 . 2 2 1 3 5 7 . 2 2 1 

4 1 3 . 7 7 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXW
VUTSRQPONM

LKJIHGFEDCBA

- 4 1 3 . 7 7 9 4 2 0 . 9 6 7 

8 8 . 9 8 6 zyxw
vu
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A

- 8 8 . 9 8 6 8 8 . 9 8 6 

7 8 . 9 5 7 - 7 8 . 9 5 7 7 8 . 9 5 7 

4 7 . 2 3 0 - 4 7 . 2 3 0 4 7 . 2 3 0 

4 9 . 9 8 4 - 4 9 . 9 8 4 4 9 . 9 8 4 

8 6 . 6 9 3 - 8 6 . 6 9 3 8 6 . 6 9 3 

3 3 . 2 9 0 6 . 3 9 4 3 9 . 6 8 4 3 9 . 6 8 4 

6 2 7 . 7 8 9 - 6 2 7 . 7 8 9 6 2 7 . 7 8 9 

2 . 1 1 1 . 5 8 4 9 3 0 . 7 9 3 3 . 0 4 2 . 3 7 7 6 . 0 8 2 . 7 2 6 
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1 ) E n e l año 2 0 1 4 i n c l u y e v a l o r e s p a g a d o s a S k a r e s F i n a n c e S . A . p o r 1 0 3 . 8 8 3 
y a D e f f i n e C o m e r c i o E u r o p e o S . L . p o r 1 9 0 . 9 2 5 , v e r n o t a a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s N° 3 0 . 

28 . I M P U E S T O A L A S G A N A N C I A S 
< * 

a ) C a r g o a r e s u l t a d o s . -

E l c a r g o a r e s u l t a d o s p o r I m p u e s t o a l a R e n t a e s e l s i g u i e n t e : 

2014 2013 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 7 9 0 . 2 2 2 6 7 7 . 0 4 5 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 1 2 . 7 6 4 - 1 . 6 2 8 

7 7 7 . 4 5 8 6 7 5 . 4 1 7 

b ) Conciliación t r i b u t a r i a . -

D e a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s d e l a L e y Orgánica d e Régimen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o , l a Compañía preparó l a r e s p e c t i v a conciliación 
t r i b u t a r i a ; u n d e t a l l e d e l a m i s m a e s e l s i g u i e n t e : 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a R e n t a 3 . 5 5 7 . 4 7 0 3 . 1 9 2 . 0 5 4 
( + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s ( 1 ) 1 2 6 . 1 9 6 9 9 . 3 8 4 
( - ) D e d u c c i o n e s e s p e c i a l e s ( 2 ) - 9 1 . 7 4 9 - 2 1 3 . 9 5 9 

B a s e i m p o n i b l e 3 . 5 9 1 . 9 1 7 3 . 0 7 7 . 4 7 9 
T a s a l e g a l 2 2 % 2 2 % 

I m p u e s t o a l a R e n t a c o r r i e n t e 7 9 0 . 2 2 2 6 7 7 . 0 4 5 

1 ) E n e l año 2 0 1 4 y 2 0 1 3 i n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e p r o v i s i o n e s p a r a 
jubilación p a t r o n a l a e m p l e a d o s c o n m e n o s d e 1 0 años p o r 6 1 . 4 5 8 y 
3 5 . 7 0 3 , g a s t o s n o d e s c o n t a d o s d e l a provisión c o r r e s p o n d i e n t e p o r 
2 3 . 8 0 0 y c e r o , y g a s t o s q u e n o se r e s p a l d a n c o n c o m p r o b a n t e s o 
c o n t r a t o s d e v e n t a p o r 1 2 . 1 3 8 y 1 5 . 1 1 2 r e s p e c t i v a m e n t e . 

2 ) E n e l año 2 0 1 4 y 2 0 1 3 c o r r e s p o n d e a i n c r e m e n t o n e t o d e e m p l e a d o s 
p o r 2 2 . 4 9 5 y 2 0 4 . 5 6 7 y p a g o a t r a b a j a d o r e s c o n d i s c a p a c i d a d p o r 
6 9 . 2 5 4 y 9 . 3 9 2 r e s p e c t i v a m e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a r n o s q u e l a s c i f r a s q u e c o n s t a n e n i o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s y n o t a s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s . 3 4 
s o n e l f i e l r e f u t o - j e >os üb'o? d e c o n t a b i l i d a d 
V a s i m i s m o acéptame- «o r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e ¡os m i s m o s . 

. F i r m a Nombre 
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c ) Conciliación d e l I m p u e s t o a l a s G a n a n c i a s u s a n d o l a t a s a l e g a l y l a 
t a s a e f e c t i v a . -

2014 2013 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a R e n t a 3 . 5 5 7 . 4 7 0 3 . 1 9 2 . 0 5 4 

T a s a i m p o s i t i v a v i g e n t e 2 2 % 2 2 % 

G a s t o p o r I m p u e s t o a l a R e n t a u s a n d o 
l a t a s a l e g a l 7 8 2 . 6 4 3 7 0 2 . 2 5 2 

A j u s t e s : 

E f e c t o d e g a s t o s n o d e d u c i b l e s 2 7 . 7 6 3 2 1 . 8 6 4 

E f e c t o d e d e d u c c i o n e s e s p e c i a l e s - 2 0 . 1 8 4 - 4 7 . 0 7 1 

G a s t o c o r r i e n t e p o r I m p u e s t o a l a R e n t a 7 9 0 . 2 2 2 6 7 7 . 0 4 5 

T a s a d e I m p u e s t o a l a R e n t a c o r r i e n t e 2 2 , 2 1 % 2 1 , 2 1 % 

E f e c t o d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s - 1 2 . 7 6 4 - 1 . 6 2 8 

I m p u e s t o a l a s G a n a n c i a s 7 7 7 . 4 5 8 6 7 5 . 4 1 7 

T a s a e f e c t i v a 2 1 , 8 5 % 2 1 , 1 6 % 

d ) M o v i m i e n t o d e I m p u e s t o a l a R e n t a p o r p a g a r . -

E l m o v i m i e n t o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a d u r a n t e e l año e s e l s i g u i e n t e : 

2014 2013 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 3 1 8 . 4 7 7 2 4 1 . 6 8 1 
( - ) P a g o s e f e c t u a d o s - 3 1 8 . 4 7 7 - 2 4 1 . 6 8 1 
( - ) A n t i c i p o p a g a d o - 8 . 6 4 0 - 2 2 . 0 7 3 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e - 1 7 8 . 2 4 9 - 3 3 6 . 4 9 5 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o I S D - 3 3 0 . 5 3 0 -

( + ) I m p u e s t o p o r p a g a r 7 9 0 . 2 2 2 6 7 7 . 0 4 5 

S a l d o a l f i n a l d e l año (1) 2 7 2 . 8 0 3 3 1 8 . 4 7 7 

( 1 ) V e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 1 5 . 

e ) R e v i s i o n e s físcales.-

L a Compañía h a s i d o f i s c a l i z a d a h a s t a e l año 1 9 9 6 , n o e x i s t e n g l o s a s 
p e n d i e n t e s d e p a g o o e n impugnación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

<> c d " j ~ c 
3 5 
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f ) C e r t i f i c a c i o n e s d e g a s t o s d e l e x t e r i o r . -

L a Compañía r e a l i z a p a g o s p o r g a s t o s a l e x t e r i o r , l o s m i s m o s q u e d e 
a c u e r d o c o n l a L e y T r i b u t a r i a d e b e n s e r c e r t i f i c a d o s p o r u n a u d i t o r d e l 
e x t e r i o r . L o s i n f o r m e s c o r r e s p o n d i e n t e s a l año 2 0 1 4 f u e r o n r e a l i z a d o s p o r 
l a f i r m a española " L l u c h auditoría d e c u e n t a s S . L . P . " y p o r " P r e v a u d i t 
S . A . " c o m o a u d i t o r e s l o c a l e s , l o s m e n c i o n a d o s i n f o r m e s f u e r o n e m i t i d o s 
e n f e b r e r o d e 2 0 1 5 , v e r n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 3 0 . 

29 . LÍNEA D E CRÉDITOS Y GARANTÍAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l a Compañía m a n t i e n e u n a h i p o t e c a a b i e r t a 
s o b r e t e r r e n o s y e d i f i c a c i o n e s d e l a Compañía, a f i n d e g a r a n t i z a r t o d a s l a s 
o b l i g a c i o n e s q u e U M C O S . A . y s u p a r t e r e l a c i o n a d a R A M I T E R S . A . , 
a d q u i e r a n e n e l f u t u r o , p o r 2 . 2 4 3 . 4 6 2 . 

L o s i n m u e b l e s q u e están h i p o t e c a d o s s o n : 

• U n l o t e d e t e r r e n o d e 1 . 1 8 4 m 2 d e s u p e r f i c i e 

• U n l o t e d e t e r r e n o d e 1 . 4 0 7 m 2 d e s u p e r f i c i e 

• U n l o t e d e t e r r e n o d e 1 1 . 5 4 8 m 2 d e s u p e r f i c i e 

• U n l o t e d e t e r r e n o d e 2 . 0 0 0 m 2 d e s u p e r f i c i e 

• U n l o t e d e t e r r e n o d e 9 4 9 , 8 2 m 2 d e s u p e r f i c i e 

E n l o s m e n c i o n a d o s t e r r e n o s f u n c i o n a l a Compañía y están u b i c a d o s e n l a c a l l e 
S i n c h o l a g u a . 

30 . C O N T R A T O S P R I N C I P A L E S 

E n e l año 2 0 1 4 , l a Compañía suscribió l o s s i g u i e n t e s c o n t r a t o s c o n e m p r e s a s d e l 
e x t e r i o r : 

• C o n l a e m p r e s a española D E F I N N E C O M E R C I O E U R O P E O S . L . p a r a l a 
prestación d e s e r v i c i o s d e a s i s t e n c i a técnica e n e l área d e análisis d e l 
i m p a c t o d e cocción p o r inducción, p r o y e c t o fabricación d e o l l a s d e a c e r o y 
o t r o s c o n e x o s c o n l a s o p e r a c i o n e s q u e r e a l i z a e n E c u a d o r , c o n e l propósito 
d e m e j o r a r l a c a l i d a d y l a r e n t a b i l i d a d d e l n e g o c i o . 

E l p l a z o d e l c o n t r a t o e s d e u n año c a l e n d a r i o r e n o v a b l e automáticamente 
d e f o r m a i n d e f i n i d a , e l v a l o r a c o r d a d o p a r a e l año 2 0 1 4 e s d e 1 9 0 . 9 2 5 , v e r 
n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 7 . 

R e s p e c t o a l t e m a i m p o s i t i v o , e l c o n t r a t o se s u j e t a a l c o n v e n i o p a r a e v i t a r 
l a d o b l e imposición y p r e v e n i r l a evasión fiscal e n m a t e r i a d e i m p u e s t o s 
s o b r e l a r e n t a y p a t r i m o n i o firmado e n t r e l a República d e l E c u a d o r y 
España, v e r n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 8 , l i t e r a l f ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cefltftc&rrms que \m eWras quezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o m f o r t e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ist&ám ñriOricmes y n o t o s a c l a r a t o r i a s a d j u n t a s 
s o n tí ' s-í " f - r ' c ' c o n t a b i l i d a d zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

j i — zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV ' zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAN D v i - " z , ) i : u o ; v se o r e i o s m i s m o s . 
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• C o n l a e m p r e s a u r u g u a y a S K A R E S F I N A N C E S . A . p a r a l a prestación d e 
s e r v i c i o s d e a s i s t e n c i a técnica e n análisis y f a c t i b i l i d a d d e fabricación d e 
electrodomésticos m e n o r e s f a s e I , b u e n a s prácticas d e m a n u f a c t u r a y o t r o s 
c o n e x o s c o n l a s o p e r a c i o n e s q u e r e a l i z a e n E c u a d o r , c o n e l propósito d e 
m e j o r a r l a c a l i d a d y r e n t a b i l i d a d d e l n e g o c i o . 

E l p l a z o d e l contrató e s d e u n año c a l e n d a r i o r e n o v a b l e automáticamente 
d e f o r m a i n d e f i n i d a , e l v a l o r a c o r d a d o p a r a e l año 2 0 1 4 e s d e 1 0 3 . 8 8 3 , v e r 
n o t a a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s N° 2 7 . 

R e s p e c t o a l t e m a i m p o s i t i v o , e l c o n t r a t o se s u j e t a a l c o n v e n i o p a r a e v i t a r 
l a d o b l e imposición y p r e v e n i r l a evasión f i s c a l e n m a t e r i a d e i m p u e s t o s 
s o b r e l a r e n t a y p a t r i m o n i o f i r m a d o e n t r e l a República d e l E c u a d o r y 
U r u g u a y , v e r n o t a a l o s e s t a d o s financieros N° 2 8 , l i t e r a l f ) . 

L o s v a l o r e s p a g a d o s p o r e s t o s c o n t r a t o s h a n s i d o i m p u t a d o s a l o s r e s u l t a d o s d e l 
año e n e l q u e l o s s e r v i c i o s f u e r o n p r e s t a d o s . 

3 1 . DISTRIBUCIÓN D E P E R S O N A L 

L a distribución p r o m e d i o d e l p e r s o n a l d e l a Compañía e s l a s i g u i e n t e p a r a l o s 
períodos t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e (número d e e m p l e a d o s ) : 

2014 2013 

G e r e n t e s y administración s u p e r i o r 2 2 

E j e c u t i v o s p r i n c i p a l e s 2 2 

P r o f e s i o n a l e s y técnicos 3 0 2 4 

T r a b a j a d o r e s y o t r o s 2 0 6 1 8 6 

2 4 0 2 1 4 

32 . E N T O R N O ECONÓMICO D E L A I N D U S T R I A 

E n e l año 2 0 1 4 , e l e s c e n a r i o d e l n e g o c i o t u v o u n c a m b i o r a d i c a l , a l a n u n c i a r e l 
g o b i e r n o e l i n i c i o d e l a conversión d e l a cocción d e g a s a inducción, d o n d e l a s 
a c t u a l e s o l l a s d e a l u m i n i o n o s i r v e n p a r a e l n u e v o p r o c e s o . D e b i d o a e s t o , l a 
e m p r e s a procedió a h a c e r u n a i m p o r t a n t e inversión e n m o n t a j e y operación e n 
o c t u b r e d e 2 0 1 4 d e u n a m o d e r n a línea d e fabricación d e o l l a s d e a c e r o 
i n o x i d a b l e , l a c u a l h a t e n i d o u n a g r a n aceptación. E l c a n a l d e v e n t a s a l m a y o r e o 
t u v o u n d e c l i v e p o r e l c a m b i o a inducción, más l a e m p r e s a t u v o u n g r a n 
i n c r e m e n t o d e n e g o c i o s e n c a n a l i n s t i t u c i o n a l g e n e r a n d o u n i m p o r t a n t e 
c r e c i m i e n t o a n u a l d e l a s v e n t a s . 

3 7 
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P a r a e l año 2 0 1 5 ; se p r e s e n t a u n e s c e n a r i o m u y f a v o r a b l e p a r a l a e m p r e s a ; y a 
q u e a l a f e c h a d e emisión d e l i n f o r m e ( f e b r e r o , 2 8 d e 2 0 1 5 ) , e l g o b i e r n o h a 
e s t a b l e c i d o s a l v a g u a r d i a s d e l 4 5 % a l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s q u e l e hacían 
c o m p e t e n c i a , también h a e s t a b l e c i d o u n a R T E ( n o r m a d e c a l i d a d ) p a r a e v i t a r 
q u e p r o d u c t o s d e m a l a c a l i d a d i n g r e s e n a l E c u a d o r . L a e m p r e s a y a c u e n t a y 
v e n d e p r o d u c t o s d e a c e r o y a l u m i n i o a p t o s p a r a u s a r e n c o c i n a s d e inducción. 
H a y q u e r e s a l t a r , q u e l a S m e d i d a s t o m a d a s p o r e l g o b i e r n o , v a n a g e n e r a r 
recesión e inflación q u e p u e d e a f e c t a r e l desempeño d e l o s n e g o c i o s e n g e n e r a l . 

33 . CÓDIGO ORGÁNICO D E L A PRODUCCIÓN, C O M E R C I O E 
I N V E R S I O N E S 

E n e l R e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o N° 3 5 1 d e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 0 se emitió 
e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s c u y o o b j e t o 
p r i n c i p a l e s r e g u l a r e l p r o c e s o p r o d u c t i v o e n l a s e t a p a s d e producción, 
distribución, i n t e r c a m b i o , c o m e r c i o , c o n s u m o , m a n e j o d e e x t e r n a l i d a d e s e 
i n v e r s i o n e s p r o d u c t i v a s o r i e n t a d a s a l a realización d e l B u e n V i v i r . E s t a 
n o r m a t i v a b u s c a también g e n e r a r y c o n s o l i d a r l a s r e g u l a c i o n e s q u e p o t e n c i e n , 
i m p u l s e n e i n c e n t i v e n l a producción d e m a y o r v a l o r a g r e g a d o , q u e e s t a b l e z c a n 
l a s c o n d i c i o n e s p a r a i n c r e m e n t a r p r o d u c t i v i d a d y p r o m u e v a n l a transformación 
d e l a m a t r i z p r o d u c t i v a , f a c i l i t a n d o l a aplicación d e i n s t r u m e n t o s d e d e s a r r o l l o 
p r o d u c t i v o , q u e p e r m i t a n g e n e r a r e m p l e o d e c a l i d a d y u n d e s a r r o l l o e q u i l i b r a d o , 
e q u i t a t i v o , e c o - e f i c i e n t e y s o s t e n i b l e c o n e l c u i d a d o d e l a n a t u r a l e z a . 

34 . L E Y D E L P O D E R D E M E R C A D O 

Según R e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o N° 5 5 d e l 1 3 d e o c t u b r e d e 2 0 1 1 se emitió l a 
L e y d e l P o d e r d e M e r c a d o , c u y o s p r i n c i p a l e s o b j e t i v o s o n : e v i t a r , p r e v e n i r , 
c o r r e g i r , e l i m i n a r y s a n c i o n a r e l a b u s o d e o p e r a d o r e s económicos c o n p o d e r d e 
m e r c a d o ; l a prevención, prohibición y sanción d e a c u e r d o s c o l u s o r i o s y o t r a s 
prácticas r e s t r i c t i v a s ; e l c o n t r o l y regulación d e l a s o p e r a c i o n e s d e concentración 
económica; y l a prevención, prohibición y sanción d e l a s prácticas d e s l e a l e s , 
b u s c a n d o l a e f i c i e n c i a e n l o s m e r c a d o s , e l c o m e r c i o j u s t o y e l b i e n e s t a r g e n e r a l y 
d e l o s c o n s u m i d o r e s y u s u a r i o s , p a r a e l e s t a b l e c i m i e n t o d e u n s i s t e m a 
económico s o c i a l , s o l i d a r i o y s o s t e n i b l e . L a administración d e e s t a L e y está a 
c a r g o d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e C o n t r o l d e l P o d e r d e M e r c a d o . E n t r e l o s 
a s p e c t o s p r o h i b i d o s están e l d e f i j a r d e m a n e r a c o n c e r t a d a o m a n i p u l a r p r e c i o s , 
t a s a s d e interés, t a r i f a s , d e s c u e n t o s , u o t r a s c o n d i c i o n e s c o m e r c i a l e s o d e 
transacción. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• a s c i f r a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c o n s t a n e n . . . 
\s a c l a r a t o r i a s a d | u n , a o ; 
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35. CÓDIGO ORGÁNICO M O N E T A R I O Y F I N A N C I E R O 

E n e l m e s d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 4 , e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N° 3 3 2 s e emitió e l 
Código Orgánico M o n e t a r i o y F i n a n c i e r o c u y o o b j e t i v o p r i n c i p a l e s r e g u l a r l o s 
s i s t e m a s m o n e t a r i o y f i n a n c i e r o , así c o m o l o s regímenes d e v a l o r e s y s e g u r o s d e l 
E c u a d o r , y se c r e a L a J u n t a d e Política y Regulación M o n e t a r i a y F i n a n c i e r a 
q u i e n será l a e n c a r g a d a d e r e g u l a r l a s t r a n s a c c i o n e s f i n a n c i e r a s e n e l e x t e r i o r 
e s p e c i a l m e n t e l a s r e a l i z a d a s e n paraísos f i s c a l e s ; e n t r e l o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s 
están: 

• R a t i f i c a q u e l a m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n e l E c u a d o r e s e l dólar d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América. 

• S e e s t a b l e c e n n u e v a s p a u t a s c o n relación a l m a n e j o d e l o s c h e q u e s 
c o m o m e d i o d e p a g o s . 

• L a s p e r s o n a s q u e r e a l i c e n c u a l q u i e r a c t i v i d a d q u e i n v o l u c r e o p e r a c i o n e s 
d e crédito pagarán u n a contribución d e l 0 , 5 % d e l m o n t o d e l a 
operación. L a t a r i f a p u e d e s e r r e d u c i d a h a s t a l l e g a r a u n 0 , 0 1 % s o l o e n 
c a s o s d e b i d a m e n t e j u s t i f i c a d o s . L o s a g e n t e s d e retención d e e s t a t a r i f a 
serán l a s e n t i d a d e s d e l s e c t o r f i n a n c i e r o p r i v a d o . 

• L a s s o c i e d a d e s q u e se d e d i q u e n a a c t i v i d a d e s a g r o p e c u a r i a s o d e 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s i n m o b i l i a r i o s p a r a l a v i v i e n d a , n o considerarán 
e l v a l o r d e l o s t e r r e n o s q u e u s e n p a r a d e s a r r o l l a r s u s a c t i v i d a d e s e n e l 
cálculo d e l a n t i c i p o mínimo d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• E n e l c a s o d e i n t e r e s e s g e n e r a d o s p o r c u a l q u i e r colocación d e d i n e r o 
q u e n o s e a r e a l i z a d a p o r b a n c o s o e n t i d a d e s s u j e t a s a l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e B a n c o s , l a e n t i d a d p a g a d o r a efectuará l a retención 
e n l a f u e n t e a l v a l o r p a g a d o o a c r e d i t a d o e n l a c u e n t a . 

• S e e s t a b l e c e n r e f o r m a s a l a L e y G e n e r a l d e S e g u r o s p r e s e n t a d a e n e s t e 
Código. 

36 . L E Y ORGÁNICA D E I N C E N T I V O S A L A PRODUCCIÓN Y 
PREVENCIÓN D E L F R A U D E F I S C A L Y S U R E G L A M E N T O 

L a L e y Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e 

F i s c a l y s u R e g l a m e n t o p u b l i c a d o s e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N° 4 0 5 - S d e l 2 9 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y N° 4 0 7 - S d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 r e s p e c t i v a m e n t e , 

r e f o r m a n v a r i a s l e y e s d e carácter t r i b u t a r i o ; a continuación s e p r e s e n t a u n 

r e s u m e n d e s u s p r i n c i p a l e s a s p e c t o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i c a m o s q u e  ! o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c i f r a s q u e c o n s t a n e n l o s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s " i o t a s ^ ' ' o r a t o r i a s a d j u n t a s , 3 9 
s o n e l üei r e r t o i o i e i o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d 
V a s i m i s m o a c e p t a m o s i a r e s p o n s a b i l i d a d s o b r e l o s m i s m o s . 
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R e f o r m a s a l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• S e m o d i f i c a n l o s c r i t e r i o s d e r e s i d e n c i a fiscal p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s y 
jurídicas. 

• S e g r a v a n c o n c e n t o s t a l e s c o m o l a enajenación d e a c c i o n e s , 
p a r t i c i p a c i o n e s y más d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l , así c o m o e l 
i n c r e m e n t o p a t r i m o n i a l n o j u s t i f i c a d o . 

• S e fija exoneración d e 1 0 años d e p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , a 
i n v e r s i o n e s n u e v a s y p r o d u c t i v a s e n l o s s e c t o r e s económicos 
d e t e r m i n a d o s c o m o i n d u s t r i a s básicas. E s t a exoneración s e extenderá 2 
años más p a r a l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s e n c a n t o n e s f r o n t e r i z o s . 

• E n c u a n t o a d e d u c c i o n e s , s e d e t e r m i n a q u e l a depreciación d e l revalúo 
d e l o s a c t i v o s e s u n g a s t o n o d e d u c i b l e . 

• S e p e r m i t e l a deducción d e l 1 5 0 % a d i c i o n a l p o r u n período d e 2 años 
p o r l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s p a g a d o s a a d u l t o s m a y o r e s 
y m i g r a n t e s r e t o r n a d o s m a y o r e s a 4 0 años. 

• L o s g a s t o s p o r promoción y p u b l i c i d a d d e l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e 
c o m e r c i a l i c e n a l i m e n t o s p r e p a r a d o s c o n c o n t e n i d o h i p e r p r o c e s a d o n o 
s o n d e d u c i b l e s . 

• S e p o n e n límites a l a s regalías, s e r v i c i o s técnicos, a d m i n i s t r a t i v o s y d e 
consultoría p a g a d a s a p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

• S e a c l a r a q u e l o s e s t a d o s financieros d e b e n s e r p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a 
l o s p r i n c i p i o s d e l m a r c o n o r m a t i v o e x i g i d o s p o r e l o r g a n i s m o d e c o n t r o l 
p e r t i n e n t e y q u e l o s m i s m o s servirán d e b a s e p a r a l a elaboración d e l a s 
d e c l a r a c i o n e s d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s ; s e a c o g e n v a r i o s c o n c e p t o s 
p r o v e n i e n t e s d e l a aplicación d e l a técnica c o n t a b l e . 

• P a r a e f e c t o s t r i b u t a r i o s y e n e s t r i c t a aplicación d e l a técnica c o n t a b l e , s e 
p e r m i t e e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , 
p a r a d e t e r m i n a d o s c a s o s . 

• S e i n c r e m e n t a l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s s o c i e d a d e s q u e 
t e n g a n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , partícipes, c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos fiscales o regímenes d e 
m e n o r imposición c o n u n a participación i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l 
c a p i t a l . C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación s e a i n f e r i o r a l 5 0 % , l a 
t a r i f a d e 2 5 % aplicará s o b r e l a proporción. 

• S e i n c l u y e n d e n t r o d e l o s b i e n e s g r a v a d o s c o n t a r i f a 0 % d e I V A a l a s 
c o c i n a s d e u s o doméstico eléctricas y d e inducción. 
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• S e e s t a b l e c e u n i n c e n t i v o d e e s t a b i l i d a d t r i b u t a r i a e n c o n t r a t o s d e inversión 
m a y o r e s a c i e n m i l l o n e s d e dólares p r e v i o e l c u m p l i m i e n t o d e l o s demás 
r e q u i s i t o s específicamente i d e n t i f i c a d o s e n l a L e y y e l R e g l a m e n t o . L a s 
t a r i f a s a p l i c a b l e s dé i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s q u e s u s c r i b a n 
c o n t r a t o s d e inversión q u e l e s c o n c e d a n e s t a b i l i d a d t r i b u t a r i a , serán l a s 
s i g u i e n t e s : 1 ) P a r a l a s s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n i n v e r s i o n e s p a r a l a 
explotación d e minería metálica a g r a n y m e d i a n a e s c a l a y l a s i n d u s t r i a s 
básicas q u e a d o p t e n e s t e i n c e n t i v o , será d e l 2 2 % ; 2 ) P a r a l a s s o c i e d a d e s d e 
o t r o s s e c t o r e s q u e r e a l i c e n i n v e r s i o n e s q u e c o n t r i b u y a n a l c a m b i o d e l a 
m a t r i z p r o d u c t i v a d e l país, l a t a r i f a será d e l 2 5 % . E l p l a z o d e v i g e n c i a d e 
l a e s t a b i l i d a d t r i b u t a r i a será c o m o máximo, e l p l a z o d e l c o n t r a t o d e 
inversión s u s c r i t o . 

R e f o r m a s a l a L e y d e E q u i d a d T r i b u t a r i a 

• S e e s t a b l e c e n n u e v a s c o n d i c i o n e s p a r a l a s e x o n e r a c i o n e s p a r a e l p a g o d e l 
I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s . 

37 . H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍODO S O B R E E L Q U E S E 
I N F O R M A 

D e s d e e l c i e r r e d e l año 2 0 1 4 h a s t a l a f e c h a d e emisión d e l i n f o r m e d e l o s 
a u d i t o r e s e x t e r n o s ( f e b r e r o , 2 8 d e l año 2 0 1 5 ) , n o e x i s t e n e v e n t o s s u b s e c u e n t e s 
i m p o r t a n t e s q u e d e b a n s e r r e v e l a d o s c o m o p a r t e d e u n a presentación r a z o n a b l e 
d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s a e s t a s n o t a s . 

38 . RECLASIFICACIÓN D E C I F R A S D E L AÑO A N T E R I O R 

C o n e l propósito d e q u e s e a n c o m p a r a b l e s l o s e s t a d o s financieros d e l año 2 0 1 3 
c o n e l año 2 0 1 4 , c i e r t a s c i f r a s p r e s e n t a d a s e n e l año 2 0 1 3 s e r e c l a s i f i c a r o n e n e l 
2 0 1 4 . 

39 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s s e e n c u e n t r a n p e n d i e n t e s d e aprobación p o r l a 
J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s a l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e financiero 
( f e b r e r o , 2 8 d e l año 2 0 1 5 ) . 


