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UMCO S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Conjuntamente con el informe de los

Auditores Externos
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AUDITORES Y CONSULTORES auditoria y consultoria
FIRMA INTERNACIONAL de calidad con seriedad

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de UMCO S.A.:
Informe sobre los estados finaacieros

I.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafila UMCO S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del afio
2014 y 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en ¢l patrimonio neto de los accionistas y el rendimiento financiero reflejado por
el estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por les estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas laternacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y de la realizacién de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos las
auditorias con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre jos saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de audxtona que aplicamos dependen ciel juiClO del auditor,
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de UMCO S.A.;

{Continvacion...)

financieros de la Compdiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que los principios de contabiiidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditorfa.

Opinion

6.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
UMCO S.A., al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Ofras asuntos

7.  Durante el afio 2014, el escenario del negocio de la Compadia tuvo un cambio
radical, debido al inicio del proceso de conversion de cocinas a gas a cocinas de
induccion promovido por el gobierno ecuatoriano. Esta situacién favorable para la
Compadiia, estd demandando que la misma realice nuevas inversiones en
maquinarias ¢ inventarios para fabricar los productos aptos para ¢f nuevo sistema
de induccion; en el afio 2014 iniciaron las ventas de estos productos (ver nota a
los estados financieros N° 32).
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(Contintia en la siguiente pagina...)
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RAUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNALIOMAL

A los Accionistas de UMCO S.A.:

{Continuacion...}

8. Al final del tercer trimestre del afio 2014, el precio del barril de petréleo que
produce el Ecuador comenzé a bajar y es as{ que al cierre del mes de
septiembre de ese afo, el precio del barril se cotizaba en aproximadamente
US$94,00 y a la fecha de emision de nuestro informe {febrero, 28 de 2015}
el precio del barril se cotizaba en aproximadamente US$49,00. Considerando
que la exportacién del petréleo es uno de los principales rubros que generan
divisas para la economia ecuatoriana, es posible que la mencionada baja
afecte el nivel de las actividades econdmicas de las empresas que operan en
nuestro pafs. El gobierno ecuatoriano esta tomando las medidas necesarias a
fin de tratar de minimizar el impacto de la situacién sefialada en este parrafo.

; , Auditores y Consuitores Cia, Ltda.
/ Registro en la Superintendencia
! de Compaitias del Ecuador N° 221

Quito DM, 28 de febrero de 2015
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UMCO SA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en doiares americanos}

NOTAS 2014 2013

ACTIVOS
Actives corrientes
Efectivo y equivalentes

de efectivo 7 814.754 1.315.474
Deudores comerciales 8 6.380.647 5.325.828
Inventarios G $.127.217 6.280.193
Otros activos corrientes 16 607.364 697.182
Total activos corrientes 16.926.982 13.618.677
Actives no corrientes
Propiedad, planta y equipo 11 3.250.797 3.069.242
Activos financieros a largo plazo i2 23 21.023
Total activos no corrientes 3.290.820 3.090.265
Total actives 20.220.802 16.708.942
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PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasives corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes por pagar
Obligaciones con empleados
Otros pasivos corrienies

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Obligaciones con empleados a largo

plazo
Total pasives no corrientes
Total pasives

Patrimonio
{Ver estado de cambios en el
patrimonio adjunto)

Total pasivo y patrimonio

NOTAS 2014 2013
13 959.046 .
14 1.690.672 1.618.720
i3 305.934 422 886
16 847.212 684.366
17 148.338 76.354

3.951.202 2.196.326

i8 161.939 174.703
19 936.030 800.027
1.067.989 974.730

5.049.191 3.171.056

15.171.611 13.537.836

16.703.942

20.220.802
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UMCO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADQS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en dolares americanos)

Ingresos por venta de bienes
Costo de ventas
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

(astos de ventas

Ingresos financieros

Qastos financieros

Otros ingresos

Otros egresos

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las ganancias

GANANCIA DE OPERACIONES
CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Nuevas mediciones de planes de

beneficios definidos

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO

INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

GANANCIA POR ACCION:

Basica

g Hpnry Casas,
Gerente Generai

NOTAS 2014 2013
25 20.301.874 17.085.725
26 -13.673.268  -11.201.826

6.628.606 5.883.899

27 2.111.584 -1.811.385
27 -930.793 -1.022.151
18.998 52.106

90.417 -55.367

65.473 145.377

22 813 -425

3.557.470 3.192.054

28 -777.458 675417
2.780.012 2.516.637

-46.287 -34.400

2.733.725 2.482.237

2.780.012 2.516.637

2.780.012 2.516.637

2.733.725 2.482.237

3.733.725 2.482.237

0,87 0,79

L

e

mﬁ) Valladares
ora General




UMCO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresado en délares americanos)

Ganancias Acumuladas

Resultados  Utilidades Total Otros
Capital Reserva Reserva Reservade  NUF por de aiios Ganancias  resultados
Seocial Legal Facultativa Capital primeravez anteriores Acumuladas integrales Total
{Nota2l) (Nota22) (Nota23) (Nota2d4a) (Nota24b)} (Netal2dc)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.200.501 700.922 3.605.437 181.248 1.851.773 2.510.253 4.543.274 106.893 12.157.027
Reclasificacion - - - - -56.824 163.717 106.893 -106.893 -
Salde rcexpresado ai 31 de
diciembre de 2012 3.200.501 700.922 3.605.437 181.248 1,794,949 2.673.970 4.650.167 - 12.157.027
Cambios en Patrimonio:
Apropiacién de reservas - 224431 918.471 - - -1.142.902 -1.142.902 - -
Distribucion de dividendos - - - - - -1.160.000 -1.1060.000 - -1.100.000
Compensacion salario digno - - - - - -1.378 -1.378 - -1.378
Resultado del gjercicio - - - - - 2.516.637 2.516.637 - 2.516.637
Nuevas mediciones de planes de
beneficios definidos - - - - - - - -34.400 -34.400
Saldo reexpresado al 31 de
diciembre de 2013 3.200.501 925.353 4.523.908 181.248 1.794.549 2.546.327 4.922.524 ~34.400 13.537.886
Cambios en Patrimonio:
Apropiacion de reservas 248.224 1.134.013 -1.382.237  -1.382.237 -
Distribucion de dividendos -1.160.600 -1.100.000 -1.100.000
Resuitado del ejercicio 2.780.012 2.780.012 2.780.012
Nuevas mediciones de planes de
beneficios definidos - -46.287 -46.287
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.200.501 1.173.577  5.657.921 181.248 1.794.949 3.244.102 5.220.299 -80.687 15,171,611
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UMCO S.A,

ESTADOS DE ¥F1.UJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares americanos)

*

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto, retenciones y anticipo
de Impuesto a la Renta
Participacion trabajadores pagada
Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros ingresos

Otros gastos

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adaquisicién de propiedad, planta y equipo

Retiros de propiedad, planta y equipo

Activos financieros a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) actividades
de inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados

Obligaciones bancarias y otros

Efectivo neto (utilizado en)
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucion) neta durante ¢l afio
Saldo al inicio del afto
Saldo al final del afio

rofinis doe

citras

tos HEROE
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NOTAS 2014 2013
19.149.842 15.212.327
-17.746.160 -12.742.254
28 -835.896 -600.249
16 -563.304 -504.141
18.998 52.106
-37.231 -35.367
65.473 145.377
-22.813 =425
28.909 1.507.374
1 -409.675 -363.972
- 26.249

12 21.000 -
-388.675 -337.723
-1.100.000 -1.100.000
959.046 -117.849
-140.954 -1.217.849
-500.720 -48.198
1.315.474 1.363.672
7 814.754 1.315.474
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UMCO S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares americanos)

{Continuacién...)

' NOTAS 2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta del afio 2.780.012 2.516.637
Ajustes para conciliar la utilidad neta
del afio con el efective neto proveniente
de actividades de operacion:
Deterioro de cuentas por cobrar 8 97.213 82.991
Deterioro de inventarios 9 62.893 -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1 188.120 123.547
Provision del 15% participacion trabajadores 16y27 627.789 563.304
Provision jubilacion patronal y desahucio 19 112.245 42,695
Provision de Impuesto a la Renta 28 777.458 675417
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -1.152.032 -1.106.771
Inventarios -2.909.087 ~432.602
Otros activos corrientes 89.818 34.144
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar -645.520 ~591.988
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 28.909 1.507.374
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EMCO S.A. Notas complementarias a los Estades Financieros

UMCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

UMCO S.A. es una compafiia ubicada en el Ecuador. El domicilio de su sede
soctal y su principal centro de negocios es en la Av. Sincholagua Oel-141 y Av.
Maldonado, el Registro Unico de Contribuyente de la Empresa es ef N°
1790007499001.

El objetivo principal de la compaiiia es la fabricacion de utensilios v articulos de
aluminio en general y de otros articulos metalicos, la compra y venta de los
mismos y de mercaderia en general.

En el afio 2008 sc cambid el nombre de la Compaiiia de Fabrica de Aluminio
UMCO S.A,, a GMCO S.A.

Las ventas de los productos de fa Compafiia, se comercializan en el mercado
ecuatoriano y en ciertos paises del exterior, tales como: Perti, Colombia, Panama
y Guatemala.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afjos, es ¢l siguiente:

Alios
Indicador econdmico 2000 2011 2012 2013 2014
% de inflacion anual 3,33 5,41 4,16 2,70 3,67

Balanza Comercial: Superavit

{Déficit) {(millones de dolares) 1489 717 -194 -1.084 727

Salario Minimo (en ddlares) 2490 264 292 318 340
Deuda pablica total (en millones
de délares) 13338 14.561 18.079 22.847 30.141
Deuda ptiblica interna {en
miliones de dolares) 4665 4.506 7335 9927 12538
Deuda ptiblica externa {en
miliones de dolares) 8.673 10.055 10.744 12.920 17.583
Deuda externa privada 5313 5.269 5158 5876  6.665

Mombre




UMCO S.A. Notas compiementarias a los Estados Financieros

3.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases de preseataciéon.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2014 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Maformacion Financiera (NIIF} emitidas por ¢l Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales. Estdn presentados en dolares americanos,
que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es
también la moneda funcional y de presentacién para esta Empresa. La
empresa adoptd fas NIIF a partir del 1 de enero de 201 1.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas politicas contabies en
la Compafiia. En la Nota N° 4 de estos estados financieros se revelan 4reas
donde la hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

3.2, Efectivo y equivalentes de efectivo.~

Ei efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de UMCO S.A., los depdsitos a la
vista en instituciones bancarias y las inversiones a corto plazo con un
vencimiento original de tres meses 0 menos.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir), se clasifican en el pasivo
corriente.

3.3. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Ceonstituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso normal de las operaciones de la Compailia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normates para este tipo de empresa (90 dias), y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados vna
pérdida por deterioro del valor.
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UMCO S.A. Notas compiementarias a los Estados Financieros
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Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del activo ia pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del active y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

Inventarios.- .

Los inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo y el costo de
reposicion. Ei costo se caleula aplicando el metodo promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de fos inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
s¢ reduce su importe en libros al valor neto realizable y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Propiedad, planta y equipo.-

La propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumuiado.

L.a depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida Wtil estimada, aplicando €l método
lineal. En fa depreciacion de la propiedad, planta y equipo sc utilizan las
siguientes vidas Wtiles:

Rubro Vida Util (en afios)
Terreno No deprecia

Edificios 17

Maquinaria 12321

Vehicuios 5

Equipos de computo 3

Equipo de oficina 10

Muebles y enseres 10

Herramientas 5

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacién dc ese activo de forma prospectiva para rcfiejar las nuevas
expectativas.
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Deterioro del valor de las activos ne financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y
equipo para determinar si existen indicios de que tales activos hayan suftido
una pérdida por dcterioro de valor. Si existen indicios de un posibie
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses.

Los préstamos se registran a la tasa de interés nominal, debido a que la
Compaiifa considera que las variaciones de tasas entre la nominal y efectiva
no son significativas.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

El costo y la obligacion de la Compafifa de realizar pagos por jubilacion
patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacién se miden a través del correspondiente
calculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que suponc una media anual de incremcento salarial, con una
rotacion dc empleados basada en la experiencia rcciente de la Compafiia,
descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos dcl gobierno
nacional.

Reconoeimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con Ia venta, cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su funcion.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en fos estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro,
.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en ef futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe mdximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la e¢valuacién
actual de las ganancias fiscales futuras, Cualquier ajuste se¢ reconoce en ¢l
resultado del periode.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

3.12, Participacion trabajadores.-

3.13

ias  cifras
vy nobas
de  i0s

Nomhre

La Compatfiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
laborales vigentes.

Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de fas acciones
en circulacion durante el gjercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compailia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcion de las disposiciones legales.
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ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evajuados y se basan en la
experiencia histérica y ofros factores, inciuyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdoe con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y en periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compafiia efectfia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado
de causar un ajuste material a los saldos de 1os activos y pasivos en el proximo
periodo se presentan a continuacion:

4.1, Vida itil de propiedad, planta y equipo.-

La Compafiia revisa sus estimaciones anteriores acerca de las vidas atiles y
valores residuales de sus bienes cuando existen indicadores tales como la
existencia de un cambio en el uso del activo, un desgaste fisico inesperado,
avances tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado desde fa fecha
sobre la que se informa del afo mas reciente. La Compafiia contabiliza esos
cambios prospectivamente, como un cambio en la estimacion contable.

Durante el presente periodo la Compafifa ha determinado que no existen
cambios importantes en las vidas Otiles estimadas en relacién a las del afio
anterior, de igual forma no considera que exista vida residual significativa
en la propiedad, planta y equipo.

4.2, Estimacion de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafiia evalua el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no sera capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

4.3, Deterioro de actives no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza ¢l valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de deterioro en [os activos. En caso de
existir esa evidencia se realiza una estimacion del valor recuperable de
esos activos.

4.4. Provision planes de beneficios definidos (pos-empleo).-

El céiculo actuarial realizado por fa Compaifiia utilizd el mectodo de la
unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el perfodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos siguientes:
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a) Hipotesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipotesis tienen
relacién con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de
actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacion entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporciéon de participes en el
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipotesis financieras, que tienen refacion con los siguientes variables: (i)
la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2014 2013

Tasa conmutacion actuarial

(tasa de descuento) 6,54% 7,00%
Tasa real de incremento

salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de

pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 10.73% 8,90%

Estimacion para cubrir litigios.-

La Compaiifa reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o
implicito para Ja Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

a) La entidad tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa
como resuitado de un suceso pasado.

b) Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econémicos, para liquidar la obligacion; y

c¢) El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconocerd la provision como un pasivo en ¢l estado de situacién
financiera y como un gasto en el estado de resultado integral.
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5.  NORMAS VIGENTES A PARTIR DEL ANO 2014 Y NUEVAS NORMAS
E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO VIGENTES

Las siguientes normas entraron en vigencia a partir del afio 2014:

Neormativa que entrd en vigencia en el
afio 2014

Fecha de vigencia

NIC 36: Deterioro del valor de los activos
(emimiendas)

1 de enero de 2014

NIC 19: Beneficios a Empieados (enmiendas)

i de enero de 2014

CINHF 21: Gravamencs

{ de enero de 2014

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 ~ 2012

La indicada en la NJIF
afectada

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013

La indicada en la NIIF
afectada

Las siguientes normas e interpretaciones fueron emitidas durante ¢l afio 2014 con
vigencia posterior, pero podrian ser aplicadas en forma anticipada por ia

Compatilia, el detalle es el siguiente:

Nueva Normativa ¢ Enmiendas

Vigencia

Mejoras Anuales a las NIF, Ciclo 2012-2014
Septiembre de 2014

i de enero de 2016

Venta 0 Aportacion de Activos entre un Inversor y
su Asociada o Negocio Conjunto

{(Modificaciones a la NHF 10 y la NIC 28)
Septiembre de 2014

I de enero de 2016

El Método de la Participacién en los Estados
Financieros Separados

{(Modificaciones a la NIC 27)

Agosto de 2014

1 de enero de 2016

NIIF 9 Instrumentos Financieros
Julio de 2014

1 de enero de 2018

Agricultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
Junio de 2014

1 de enero de 2016

NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes
Mayo de 2014

| de enero de 2016

[y
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Nueva Normativa o Enmiendas

Vigencia

Fundamentos de fas conclusiones: NHF 15 Ingresos
de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

Mayo de 2014

it de enero de 2016

Aclaracién de fos Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
Mayo de 2014

1 de enero de 2016

Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas

{Modificaciones a fa NIiF 11)
Mayo de 2014

1 de enero de 2016

NHF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas
Enero de 2014

i de enero de 2016

Fundamentos de "‘E;;Conc]usiones: NHF 14 Cuentas
de Diferimientos de Actividades Reguladas
enero de 2014

] de enero de 2016

Ejemplos llustrativos: NIIF 14 Cuentas de
Diferimientos de Actividades Reguladas
enero de 2014

1 de enero de 2016

Adicionalmente, a la fecha de emision de estos estados financieros (febrero 28, de
2015), se han publicado cnmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas
existentes que no han entrade en vigencia y que estdn siendo analizadas su

cinision; el detalle es:

Proyectos en curso

Fecha de posible
vigencia

Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion
de Consolidacion

{Modificaciones a las NilF 10, NIIF 12 y NIC 28)
Diciembre de 2014

i de enero de 2016

Iniciativa sobre Informacion a Revelar
{(Modificaciones a la NIC 1)
Diciembre de 2014

i de enero de 2016

La Administracién de la Compaiifa estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo

en los estados financieros de UMCO S.A.
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POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compatfifa estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracionsde riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
Directorio de UMCO S.A.

6.1.

6.2.

Caracterizacion de instrumentos financieros.~

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiifa cuenta tinicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como inversiones
mantenidas hasta el venetmicento, préstamos y partidas por cobrar.

L.os instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus
valores nominales (ver nota a los estados financieros N° 3.3.).

Caracterizacién de riesgos financieros.-

La administracién de la Compafifa comprende que, contar con un  marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de fa
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por fos distintos
grupos de interés.

6.2.1, Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el
cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de
gjercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la Compafiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias del
negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos mantenidos
en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos de crédito
recuperables a 90 dias y a los saldos en bancos.

La calidad erediticia de los depédsitos bancarios realizados por la
Compafiia en funcion de la entidad financiera relevante se presenta en la
nota a los estados financieros N° 7.

6.2.2. Riesgo de lignidez.-

Ei concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compafifa para
referirse a aquelia incertidumbre financiera, relacionada con su capacidad de
responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus
operaciones.

15
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Como parte del marco integral de gestién de riesgos, la Compafiia procura
asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un resumen del
vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se presenta en la nota a los estados financieros N° 14,

UMCO S.A. financia sus actividades con fondos provenientes de su propia
generacion de flujode caja. En el caso de existir un déficit de caja la
Compafiia cucnta con alternativas de financiamiento tanto de corto como
de largo plazo, entre las cuales cuentan lincas de crédito disponibles con
bancos 0 con partes relacionadas entre otros.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Dcebido a que a Compatiia no tienc activos y obligaciones que involucren
tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera no sc encuentra
expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra las
variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de divisas, las que
eventualmente  podrian afectar su  posicidn  financiera, resultados
operacionales y flujos de caja.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Caja 188.441 95.004
Bancos (1) 604.095 691.790
Inversiones temporales (2) 22.218 521.568
Titulos de crédito - 7.112
814.754 1.315.474

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye el disponible que se encuentra
en los diferentes bancos con los que trabaja la Compaiifa y que se utilizan
en el giro de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 la calidad crediticia de los depdsitos bancarios
realizados por la Compafiia en funcién de la entidad financiera relevante
se presenta a continuacion:
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Banco Calidad Crediticia  Perspectiva Moato
Pichincha C.A. AAA- Estable 181.072
Pacifico S.A. AAA- Estable 39.388
Produbanco S.A. AAA- Estable 347.478
Guayaquil S.A. AAA Estable 7.315
Internacional S.A, * AAA- Estable 530
Bolivariano S.A. AAA- Estable 28312
604.095

{2y Al 31 de diciembre de 2013 incluye certificados de deposito en el Banco
Pichincha C.A.

8. DEUDORES COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Clientes (1) 4.733.575 3.983.709
Clientes relacionados (2) 1.945.314 1.543.755
6.678.889 5.527.464

Deterioro de cartera -298.242 -201.636
6.380.647 5.325.828

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y partes relacionadas al
31 de diciembre son los siguientes:

2014 2013

Por vencer 4.183.877 3.328.710
1 - 30 dias 540.170 649.819
31 — 60 dias 232.808 267.616
61 — 90 dias 82.738 213.280
91 - 180 dias 313.328 396.380
181 ~ 360 dias 645.639 600.427
Mis de 360 dias 680.329 71.232
6.678.889 5.527.464
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El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Deterioro del afio
Baja de cuentas incobrables

Saldo al final detl afio

2014 2013
201.636 118.645
97.213 82.991
-607 -
298.242 201.636

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye principalmente saldos por
cobrar a Productos Avon por 1.930.476 y 77.402, a Corporacion Favorita
C.A. por 326.494 y 476.147, a Austro Distribuciones Cia. Ltda. por
258.076 y 289.597, a Negocios Unidos de Comercio por 281.167 y
397.772, a Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. por 128.481 y 435.885,

y a Dialum Cia. Ltda. por 164.400 y 220.722 respectivamente.

(2} Ver nota a los estados financieros N° 20, literal b).

9. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Mercaderias

Producto terminado
Producto en proceso
Materia prima (1)
}mpcrtaciones en transito

Provision deterioro de inventarios

El movimiento de la provisién para deterioro de inventarios es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Deterioro del afio
Ajuste

Baja de inventarios

Saido al final def afio
Coriticamnos  que  las  cifras que constan ep 108
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2014 2013
1.745.656 1.056.542
1.078.528 1.363.471

293 641 93.162
5.296.227 3.165.698
764.971 632.016
9.179.023 6.310.889
-51.800 -30.696
9.127.217 6.280.193
2014 2013
30.696 30.696
62.893 -
-830 -
-40.953 -
31.806 30.696
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(1) El incremento en el saldo de la materia prima se debe basicamente a la
materia prima adquirida para cumplir con contratos especificos con Avon y
Nestlé y a la compra de discos, hierro y acero para las nuevas lineas de
induccion y acero inoxidable.

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

11.

ias

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Anticipo a proveedores

Ofras cuentas por cobrar a partes relacionadas (1)

Cuentas por cobrar accionistas
Crédito tributario de IVA
Retenciones en la fuente
Cuentas por cobrar a empleados
Cuentas por cobrar varias

(1}  Vernota a los estados financieros N° 20, literal b).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo:

Terrenos (1)
Magquinaria en montaje
Edificios (1)
Equipo de computo
Maguinaria
Herramientas
Vehiculos
Instalaciones
Muebles y enseres
Equipo de oficina

rifros
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2014 2013
233.029 466.267
248.291 183.369

29.133 5.868

61.350 -

84 -

22.413 41.087

13.064 591

607.364 697.182
2014 2013
1.309.558 1.309.558
672 672
808.767 808.767
61.452 59.382
1.191.247 904.755

342.503 260.537
354.103 314.956
146.581 146.581
3.615 5.013
11051 11.051
4.230.949 3.821.274
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Depreciacion: 2014 2013
Edificios -233.858 -186.334
Equipo de computo -58.243 ~57.493
Maquinaria -247.667 ~190.373
Herramientas -234.281 -216.807
Vehiculos . ~127.235 -76.232
Instalaciones -26.404 -13.051
Muebles y enseres -4.566 -4.432
Equipo de oficina -7.898 -7.310
-940.152 -752.032

Neto: 2014 2013
Terreno 1.309.558 1.309.558
Magquinaria en montaje 672 672
Edificios 574.909 622433
Equipo de computo 3.209 1.889
Magquinaria 943.580 714,382
Herramientas 108.222 43,730
Vehiculos 226.868 238.724
Instalaciones 126,177 133,530
Muebles y enseres 449 583
Equipo de oficina 3.153 3.741
3.290.797 3.069.242

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los terrenos y edificaciones de la
Compafifa se encuentran garantizando una linea de crédito abierta con el
Banco Pichincha C.A. (ver nota a los estados financieros N° 29).

El siguiente cuadro muestra el detalie de reconciliacion de cambios en propiedad,
planta y equipo, por clases al 31 de diciembre de 2014 vy 2013:

20
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Ano 2014

Saldo af 31 de
diciembre de
2013, nete

Adiciones

Gasto por
depreciacion

Saldo al 31 de
diciembre de
2014, peto

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Notas complementarias a los Estados Financieros

(Continuacién...)
Muebles  Equipo
Maquinaria Equipo de y de

Terrenos en moxntaje Edificios compute  Maquinaria _Herramientas Vehiculos  Instalaciones _ enseres oficina Total
1.309.558 672 622.433 1.889 714382 43.730 238.724 133.530 583 3.741 3.069.242

- - - 2.070 286.492 81.966 39.147 - - - 409.675

- - -47.524 -750 -57.264 -17.474 -51.003 -13.353 ~134 -588 -188.120
1.309.558 672 574.90% 3.209 943.580 108.222 226.868 120.177 449 3.153 3.290.797
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11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion...)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Muebles,
Equipo enseres y
lastalaciones de Maquinaria equipo de
Movimiento afio 2013 Terrenos y Otros Edificios computo Y equipos Herramientas Vehiculos oficina Neto
Saldo al 31 de
diciembre de .
2012, neto 1.309.558 - 666.042 2431 735217 28.048 108.607 5.163 2.855.066
Adiciones - 134.202 - - 30.835 32.243 166.692 - 363.972
Retiros - - “ “ - - -26.249 - -26.249
Gasto por
depreciacion - - -43.609 =542 -51.670 -16.561 -10.326 -83% ~123.547
Saldo al 31 de
diciembre de
2013, neto 1.309.558 134202 622.433 1.889 714.382 43.730 238.724 4.324 3.069.242
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12. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Ef rubro esta conformado por:

2014 2013

Aporte para inversidn en acciones 23 21.023

Corresponde a aportes realizados para capitalizacion en Fulaustra, el mismo fue
devuelto a la Compaiiia durante el afio 2014,

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

20614 2013

Banco del Pichincha (1) 456.188 -
Produbanco {2) 502.858 .
959.046 -

(1) Incluye dos préstamos bancarios por 300.000 y 150.000 obtenidos para
financiar capital de trabajo a 180 dfas plazo, con vencimiento en marzo y
junio de 2015 respectivamente y devengan una tasa de interés nominal anual
del 7,5%. Los préstamos con este Banco se encuentran garantizados con una
hipoteca sobre los terrenos y edificaciones de la Compaiiia, {ver nota a los
estados financieros N° 29).

{2} Incluye un préstamo bancario de 500.000, obtenido para financiar capital de

trabajo a 180 dias plazo, ¢on vencimiento en enero de 2015 y devenga una
tasa de interés nominal def 7,35% anuaf.

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2613

Proveedores locales -533.822 -470.967
Proveedores del exterior (1) «1.139.849 -535.896
Proveedores relacionados (2) ~17.001 -11.857
-1.690.672 -1.018.720

Cenificomos  que  los cifras que congtan en 1o
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UMCO S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar comerciales al 31 de
diciembre son los siguientes:

2014 2013

Por vencer 561.489 607.204
1 - 30 dias Y 471.199 325.324
31 - 60 dias 272.235 28.656
61 — 90 dias 32.082 20,143
91 —~ 180 dias 55.884 1,765
181 — 360 dias 221.770 303
Més de 360 dias 76.013 35.325
1.690.672 1.018.720

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye principalmente saldos por pagar
a Skares Finance S.A. por 172.333 y 68.450, a L.A.S. Legal Advisor
Solution Cfa. Ltda. por 111.455 y 114.249, a Industria Mexicana de
Aluminio S.A. de C.V. por 232.052 y 16.282 y a Definne Comercio
Europeo S.L. por 342.725 y 226.769 respectivamente.

(2} Ver nota a los estados finaneieros N° 290, literal b).

f.a Compafifa tiene aproximadamente 60 proveedores fijos locales y 40
proveedores fijos del exterior, El periodo de crédito de proveedores locales y del
exterior van hasta 45 dfas en proveedores locales y 90 dias en proveedores del
exterior y no se cargan intereses sobre las cuentas comerciales,

15, IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Impuesto al Valor Agregado - -76.041

Impuesto a la Renta (1) -272.803 -318.477
Retenciones en la fuente por pagar -11.470 -12.276

Retenciones de IVA -21.661 -16.092

-305.934 -422.886

(1} Vernota a los estados financieros N° 28, literal d}.
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16. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Sueldos y beneficios sociales -154.731 -66.015
Participacidn trabajadores -627.789 -563.304
Aportes y préstamos a la seguridad social -53.754 -45.687
Retenciones laborales -10.938 -9.360
-847212 -684.366

17. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es [a siguiente;

2014 2013

Partes relacionadas (1) -104.803 -
Cuentas por pagar accionistas -3.620 -19.158
Anticipo clientes -5.504 -16.838
Otros anticipos -18.854 -18.854
Cuentas por pagar varias -10.146 -11.593
Ofras provisiones -5.411 -3.911
-148.338 -70.354

(1) Ver nota a los estados financieros N° 20, literal b).

18. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre ¢l saldo de los pasivos por impuestos diferidos son los efectos
fiscales futuros esperados en relacion con:

2014 2013 .
Propiedad, planta y equipo 145,688 158.452
Obligacidn de beneficios definidos 16.251 16.251
161.939 174.703
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Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio
Reversién por:
Propiedad, planta y equipo

Saldo al final del afio

Netas complementarias a los Estados Financieros

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Reserva Jubilacion Patronal
Reserva Desahucio

Total obligacion de beneficios definidos (1)

Reserva contrato colectivo

(1) Elmovimiento del rubro es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Costo laboral del periodo

Costo financiero
Reducciones y liquidaciones
anticipadas

Pérdidas (ganancias) actuariales

Beneficios pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Costo faboral del periodo

Costo financiero

Reducciones y liquidaciones
anticipadas

Pérdidas actuariales

Beneficios pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Consnsn . en o
rories  cdiunios,
Beros  de  contabiigos

YO Ll mons abilidod sobra [og rismas,

Hombre

2014 2013

174.703 188.306

12,764 ~13.603

161.939 174.703

2014 2013

-821.664 ~706.654

-105.386 -84.373

-927.050 791,027

-9.000 -8.000

-936.050 ~-800.027

Jubilacion
Patronal Besahucio Total

673.547 110.186 783.733

29.345 7.554 36.899

45,016 7.473 52.489

~46.693 - -46.693

64.896 -30.496 34.400

-59.457 ~10.344 -69.801
706.654 84.373 791.027 -

53.069 12.120 65.189

47.450 5.736 53.186

-5.812 “ -5.812

41.057 5,230 46,287

-20.754 2,073 -22.827

821.664 105.386 927.050
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Notas complementarias a los Estados Financieros

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor
actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

proyectada,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos, se contabilizaron con cargo a:

Gastos:

Gastos de administracién
Gastos financieros

Otros Resuttados Integrales:
Pérdidas actuariales

PARTES RELACIONADAS

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con

relacionadas:
a) Operaciones con partes relacionadas.-

* OPERACIONES DE ACTIVO:

Compra de inventarios
Ramiter S. A.
Umcohogar S.A.

Préstamos otorgados
Ramiter S. A.

Total operaciones de activo

e OPERACIONES DE PASIVO:

Préstamos recibidos
Ramiter S. A.
Umcohogar S.A.

Total operaciones de pasivo

27

2014 2013
59.059 «6.794
53.186 52.489

112.243 42.695
46.287 34,400
158.532 77.095
partes
2014 2013
11.000 77.453
- 22.007
11.000 99.460
271.089 -
282.089 99.460
2014 2013
37.568 -
100.000 -
137.568 -
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o OPERACIONES DE INGRESO:

Venta de inventarios
Ramiter S. A.

Total operaciones de ingreso

e OPERACIONES DE EGRESO:

Otros servicios
Ramiter S. A.
Umcohogar S.A.

Total operaciones de egreso
TOTAL OPERACIONES CON
PARTES RELACIONADAS

b) Saldos con partes relacionadas.-

o CUENTAS POR COBRAR:

Cuentas comerciales con partes
relacionadas (1)
Ramiter S. A.

Otras cuentas por cobrar a partes
relacionadas (2)
Umco Perdi
Ramiter S. A.

Total cuentas per cobrar a partes
relacionadas

o CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores relacionados (3)
Ramiter S. A.
Umeohogar S.A.

Otras cuentas por pagar
a partes relacionadas (4)
Ramiter S, A.
Umcohogar S.A.

Total cuentas por pagar a partes
Relacionadas

SALDO NETO

Notas complementarias a les Estados Financiceros

2014 2013
967.703 1.514.348
967.703 1.514.348

2014 2013

742 -
9.223 .
9.965 -

1.397.325 1.613.808
2014 2013
1945314 1.543.755
66.189 18.478
182.102 164.891
248291 183.369
2.193.605 1.727.124
2014 2013
3.819 8.045
13.182 3.812
17.001 11.857

4.803 -
100.000 -
104.803 .
121.804 11.857

2.071.801 1.715.267
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(1) Ver nota a ios estados financieros N° 8.
(2) Ver nota a los estados financieros N° 10,
(3) Ver nota a fos estados financieros N° 14,

(4) Ver nota a fos ®stados financieros N° 17.
¢)  Directorio y administracion superior de la Compaiiia.-

El directorio y la administracion superior de la Compania al 31 de
diciembre de 2014 estd conformado por las siguientes personas:

Directorio: Cargo:

Diego Echeverri Presidente

Henry Casas Santacruz Secretario

René Cruz Primer Vocal Principal
Miguel Cevallos Segundo Vocal Principal
José Luis Ferndndez Tercer Vocal Principal
Patricia Vélez Vocal Suplente

Carlos Tryjillo Vocal Suplente

Administraciéon Superior:

Henry Casas Santacruz Gerente General
Diego Ansefmo Jaramiflo Revelo Gerente de Operaciones
Jestis Hernando Rojas Rosero Gerente de Produccidn

d) Compensacién del directorio y personal clave de Ia gerencia,-

La compensacion de los miembros del directorio, ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante €] afio fue la siguiente:

2014 2013
Remuneraciones del directorio 167.789 121.482
Remuneraciones del personal
ejecutivo 125.475 120.814
293.264 242.296

21, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado es de 3.200.501,
conformado por 3.200.501 acciones ordinarias de valor nominal de 1 dolar por
accion. Los principales accionistas de la Compailia son extranjeros.

que  constan en  {os
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22.

23.

24,

RESERVA LEGAL

L.a Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacién a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 30% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. .

RESERVA FACULTATIVA

Al cierre del afio 2014 y 2013 la Compafifa transfirié de Ganancias Acumuladas a
Reserva Facuitativa el valor de 1.134.013 y 918.471, conforme a resoluciones de
la Junta General de Accionistas de fecha 10 de marzo de 2014 v 22 de febrero de
2013 respectivamente.

GANANCIAS ACUMULADAS

a) Reserva de Capital

Conforme a la resolucion N°¢ SCICLCPAIFRS.G.11.007 de fa
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, generados hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NHF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, saldos que sblo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 1ltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa,

b)  Resultados de aplicacién por primera vez de las NIIF

El saldo de 1.794.949 corresponde a los ajustes resultantes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, dicho valor {inicamenie puede ser usado para
absorber pérdidas o incrementar el capital social.

¢}  Utilidades de aiios anteriores

En el 2014 y 2013 se declararon dividendos por 1.100.000 en cada afio de
acuerdo a la Junta General de Accionistas del 10 de marzo de 2014 y del 22
de febrero de 2013 respectivamente.

O que conston en o
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25. INGRESOS POR VENTA DE BIENES

La composicitn del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

Venta de productos UMCO
Venta de mercaderias

Venta de otros productos y servicios

26. COSTO DE VENTAS

Un detalie de costos operativos es el siguiente:

Costos:

Costo productos UMCO
Costo subproductos y otros
Costo mercaderias

Notas complementarias a los Estados Firancieros

2014 2013
-15.929.833 -14.603.390
-4.144.623 -2.161.466
-227.418 -320.870
-20.301.874 -17.085.726
2014 2013
10.468.844 9.482.012
62.890 104.874
3.141.534 1.614.940
13.673.268  11.201.826

Un resumen de la determinacién del costo de ventas de la Compafifa es como se

presenta a continuacidn:

Costo de preduccion:
Materia prima utilizada
Mano de obra directa (1)

Costos generales de fabricacion (1)

(+/-) Cambios en inventarios:
Productos en proceso
Productos terminados

COSTO DE VENTAS PRODUCTOS

UMCO
Costo mercaderia
Otros costos

COSTO TOTAL

Ceorificomos  que  ias  cifras que constan en 10§
Estados Finoncreos ¢ nolas  aocaratoiras adjiuntas.
son @t fe) : s ubvos  de  contodilidod
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2014 2013
7.396.322 6.569.015
1.464.354 1.067.380
1,575,995 1.447.724

10.436.671 9.084.119
-200.479 213.007
284.944 ~130.936
10.521.136 9.166.190
3.141.534 1.614.940
10.598 420.696
13.673.268 11.201.826
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1) Los costos de conversion conformados por la mano de obra directa y los
costos generales de fabricacién por un total de 3.040.349 y 2.515.104 en el
afio 2014 y 2013 respectivamente fueron asignados de forma mensual
cargando directamente a los productos terminados sin pasar por la produccion
en proceso; en el caso de la mano de obra directa se asigna en base al nimero
de minutos necesarios para la produccion de cada item y los costos gencrales
de fabricacion se asighan porcentualmente en base al costo primo (materia
prima mas mano de obra directa) incurrido en cada producto. La produccion
en proceso absorbe el 50% de los costos mencionados, sin importar su nivel
de avance.

Un detalle de los costos de conversion del afio 2014 por naturaleza se
presenta en la nota a los estados financieros N° 27,

27. COSTOS DE CONVERSION Y GASTOS OPERATIVOS

Un resumen de los costos de conversion y de los gastos operativos s como sigue:

2014 2813

Costos de conversion:
Mano de obra directa 1.464.354 1.067.379
Costos generales de fabricacidn 1.575.995 1.447.724

3.040.349 2.515.103

(Gastos operativos:
Gastos de administracion 2.111.584 1.811.385
Gastos de venta 930.793 1.022.151

3.042.377 2.833.536

0.082.726 5.348.639

Un desglose de los gastos de conversion y de los gastos de administracion y
ventas del afio 2014 por naturaleza es como se presenta a continuacion:
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Aiio 2614

Sueldos y salarios

Horas extras, recargos noctumnos y destajos
Beneficios sociales

Jubilacion patronal y desahucio
Beneficios contrato colectivo

Bones y comisiones

Otros gastos de personal

Suministros , materiales y combustibles
Servicios bdsicos y telecomunicaciones
Fletes

Mantenimiento

Seguros

Otros servicios

Comisiones terceros

Depreciaciones

Mercadeo, publicidad y exportacion (1)
Honorarios y asistencia téenica
Seguridad y Vigilancia

Impuestos y contribuciones

Cobranzas

Deterioro de cuentas por cobrar
Deterioro v baja de inventarios

Otros gastos operativos

Gua constan

G TIQNIOS

Notas complementarias a los Estados Financieros

Costos de conversion

Gastos de administracion y ventas

e confobliin 33
Kt zobre s iEne

Mago de Costos Gener. Gastos de Gastos de
obra directa Fabricacion Subtotal admigistracion ventn Subtotal Total
648.231 309.134 957.365 196.974 89.515 286.489  1.243.854
393.329 67.816 461.145 20.764 259 21.023 482.168
365.363 135.409 500.772 118.697 93.459 212.156 712.928
- - - 59.059 - 59.059 59.059
10.016 3.427 13.443 1.615 125 1.740 15.183
34 36.319 36.353 31.584 54.453 86.037 122.390
47.381 45.295 92.676 55.322 43.562 98.884 191.560
- 596.796 596.796 20.834 3.459 24.293 621.089
- 111.176 111.176 40.102 19.386 59.488 170.664
. 14.068 14.068 . 171.874 171.874 185.942
- 82.895 82.895 22.765 1.785 24.550 167.445
- 3.991 3.991 29.565 7.403 36.968 40.959
- 48.189 48.189 16.681 45.004 61.685 109.874
- - - . 33.980 33.980 33.980
. 114.292 114.292 70.804 3024 73.828 £88.120
- . - 110 357.111 357.221 357.221
- 7.188 7.188 413.779 413.779 420.967
. - . 88.986 - 88.986 88.986
- . . 78.957 . 78.957 78.957
- . - 47.230 - 47.230 47.230
- - - 49.984 - 49.984 49.984
- - . 86.693 - 86.693 86.693
- . - 33.290 6.394 39.684 39.684
. . - - 627.789 - 627.789 627.789
aciunld64.354 1.575.995 3.040.349 2.111.584 930793 3042377 6082726
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1) Enelafio 2014 incluye valores pagados a Skares Finance S.A, por 103.883
y a Deffine Comercio Europeo S.L. por 190.925, ver nota a los estados

financieros N° 30.

28. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a} Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por Impuesto a fa Renta es el siguiente:

2013

Impuesto a fa renta corriente
Impuesto a la renta diferido

677.045
-1.628

675.417

b) Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, la Compaififa prepard la respectiva conciliacién

tributaria; un detalle de fa misma es ¢l siguiente:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
(+) Gastos no deducibles (1)
{-) Deducciones especiales (2)

3.192.054
99.384
-213.959

Base imponibie
Tasa legal

3.077.479
22%

Impuesto a 1a Renta corriente

677.045

1) En cf afio 2014 y 2013 incluye principalimente provisiones para
jubilacion patronal a empleados con menos de 10 afios por 61.458 y
35.703, gastos no descontados de ia provision correspondiente por
23.800 vy cero, y gastos que no se respaldan con comprobantes ©

confratos de venta por 12.138 y 15.112 respectivamente.

2y  Enelafio 2014 v 2013 corresponde a incremento neto de empieados
por 22.495 y 204.567 y pago a trabajadores con discapacidad por

69.254 y 9.392 respectivamente.

Centificamos que 1as cifros que conston en  {os
Estados  Finonceens v o nodas achrgtonas  adiunias. 34
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o

d)

Notas complementarias a fos Estados Financieros

Conciliacién del Impuesto a las Ganancias usando Ia tasa legal y la

tasa efectiva.-

2014 2013
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 3.557.470 3,192,054
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a fa Renta usando
la tasa fegal 782.643 702.252
Ajustes:
Efecto de gastos no deducibles 27.763 21.864
Efecto de deducciones especiales -20.184 -47.071
Gasto corriente por Impuesto a la Renta 790.222 677.045
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 22.21% 21,21%
Efecto de diferencias temporarias -12.764 -~1.628
Impuesto a las Ganancias 777458 675.417
Tasa efectiva 21,85% 21,16%
Movimiento de Impuesto a Ia Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a la Renta durante ¢l afio es el siguiente:
2014 2013
Saldo al inicio del afio 318.477 241.68]
() Pagos efectuados -318.477 -241.681
{(-) Anticipo pagado -8.640 -22.073
(-} Retenciones en la fuente -178.249 336,495
(-} Crédito tributario ISD -330.530 -
{(+) Impuesto por pagar 790.222 677.045
Salde al final del afio (1) 272.803 318.477

(1} Ver nota a los estados financieros N° 15.

Revisiones fiscales, -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afioc 1996, no existen glosas

pendientes de pago o en impugnacion.
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29.

30.
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f)  Certificaciones de gastos del exterior.-

La Compafifa realiza pagos por gastos al exterior, los mismos quc de
acuerdo con la Ley Tributaria deben ser certificados por un auditor del
exterior. Los informes correspondientes al afio 2014 fueron reafizados por
la firma espafiola “Liuch auditoria de cuentas S.L.P.” y por “Prevaudit
S.A.” como auditofes locales, los mencionados informes fueron emitidos
en febrero de 2015, ver nota a los estados financieros N° 30.

LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, la Compafifa mantiene una hipoteca abierta
sobre terrenos y edificaciones de la Compaiiia, a fin de garantizar todas las
obligaciones que UMCO S.A. y su parte relacionada RAMITER S.A.,
adquieran en el futuro, por 2.243.462.

LLos inmuebles que estdn hipotecados son:

Un lote de terreno de 1.184 m? de superficie
Un lote de terreno de 1.407 m? de superficie
Un lote de terreno de 11.548 m? de superficie
Un lote de terreno de 2.000 m? de superficie
Un lote de terreno de 949,82 m? de superficie

En los mencionados terrenos funciona la Compafifa y estdn ubicados en la calle
Sincholagua.

CONTRATOS PRINCIPALES

En el afio 2014, la Compaiifa suscribié los siguientes contratos con empresas del
exterior:

. Con la empresa espafiola DEFINNE COMERCIO EUROPEQ S.L. para fa
prestacion de servicios de asistencia técnica en el area de analisis del
impacto de coccion por induccion, proyecto fabricacién de ollas de acero y
otros conexos con las operaciones que realiza en Ecuador, con el propésito
de mejorar ja calidad y la rentabilidad def negocio.

El plazo del contrato es de un afio calendario renovable automaticamente
de forma indefinida, el valor acordado para ¢l afio 2014 es de 190.925, ver
nota a los estados financieros N°® 27,

Respecto al tema impositivo, el contrato se sujeta al convenio para evitar
la doble imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos
sobre la renta y patrimonio firmado entre la Reptblica del Ecuador y
Espafia, ver nota a los estados financieros N° 28, literal f).
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. Con la empresa uruguaya SKARES FINANCE S.A. para la prestacion de
servicios de asistencia técnica en analisis y factibilidad de fabricacion de
electrodomésticos menores fase I, buenas practicas de manufactura y otros
conexos con las operaciones gue realiza en Ecuador, con el proposito de
mejorar la calidad y rentabilidad del negocio.

El plazo del contratd es de un afio calendario renovable autométicamente
de forma indefinida, el valor acordado para el afio 2014 es de 103.883, ver
nota a los estados financieros N° 27.

Respecto al tema impositivo, el conirato se sujeta al convenio para evitar
la doble imposicion y prevenir la evasidn fiscal en materia de impuestos
sobre la renta y patrimonio firmado entre fa Republica del Ecuador y
Uruguay, ver nota a los estados financieros N° 28, literal f}.

L.os valores pagados por estos contratos han sido imputados a los resultados del
afio en el que los servicios fueron prestados.
DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucion promedio del personal de la Compaiiia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre (nimero de empleados):

2014 2013

Gerentes y administracion superior 2 2
Ejecutivos principales 2 2
Profesionales y téenicos 30 24
Trabajadores y otros 206 186
240 214

ENTORNO ECONOMICO DE LA INDUSTRIA

En el afio 2014, ¢ escenario del negocio tuvo un cambio radical, al anunciar el
gobierno ef inicio de ia conversion de ia coccion de gas a induccion, donde las
actuales ollas de aluminio no sirven para el nuevo proceso. Debido a esto, la
empresa procedio a hacer una importante inversion en montaje y operacion en
octubre de 2014 de una moderna linea de fabricacién de ollas de acero
inoxidable, la cual ha tenido una gran aceptacion. Ei canal de ventas al mayoreo
tuvo un declive por el cambio a induccidn, mds la empresa tuvo un gran
incremento de negocios en canal inmstitucional generando un  importante
crecimiento anual de las ventas.
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Para el afio 2015; se presenta un escenario muy favorable para la empresa; ya
que a la fecha de emision del informe (febrero, 28 de 20135), el gobierno ha
establecido salvaguardias del 45% a los productos importados que le hacian
competencia, también ha establecido una RTE (norma de calidad) para evitar
que productos de mala calidad ingresen al Ecuador. La empresa ya cuenta y
vende productos de acero y aluminio aptos para usar en cocinas de induccion.
Hay que resaltar, que las medidas tomadas por el gobierno, van a generar
recesién e inflacion que puede afectar el desempefio de Ios negocios en general.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En el Registro Oficial Suplemento N° 351 dei 29 de diciembre de 2010 se emitid
el Cédigo Organico de la Produccién, Comereio e Inversiones cuyo objeto
principal es regular el proceso productivo en las etapas de produccion,
distribucién, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e
inversiones productivas orientadas a la realizacion del Buen Vivir. Esta
normativa busca también generar y eonsolidar las regulaciones que potencien,
impulsen e incentiven la produccion de mayor valor agregado, que establezcan
las condiciones para incrementar productividad y promuevan la transformacion
de la matriz productiva, facilitando la aplicacién de instrumentos de desarrolio
productivo, que permitan generar empieo de calidad y un desarrollo equilibrado,
equitativo, eco- eficiente vy sostenible con el cuidado de la naturaleza,

LEY DEL PODER DE MERCADO

Segiin Registro Oficial Suplemento N® 55 del 13 de octubre de 2011 se emitid la
Ley del Poder de Mercado, cuyos principales objetivo son: evitar, prevenir,
corregir, eliminar y sancionar ¢l abuso de operadores ecconémicos con poder de
mercado; 1a prevencién, prohibicidn y sancién de acuerdos colusorios v otras
practicas restrictivas; el control y regulacién de las operaciones de concentracion
economica; y la prevencion, prohibicion y sancion de las practicas desleales,
buscando la eficiencia en los mercados, el comercio justo y el bienestar general y
de los consumidores y usuarios, para el establecimiento de un sistema
econémico social, solidario y sostenible. La administracién de esta Ley esta a
cargo de la Superintendencia de Control del Poder de Mercado. Entre los
aspectos prohibidos estan el de fijar de manera concertada o manipular precios,
tasas de interés, tarifas, descuentos, u otras condiciones comerciales o de
fransaccion.
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CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO

En el mes de septiembre de 2014, en el Registro Oficial N° 332 se emitid el
Cédigo Orgénico Monetario y Financiero cuyo objetivo principal es regular los
sistemas monetario y financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del
Ecuador, v se crea La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
quien serd la encargada de regular las transacciones financieras en el exterior
especialmente las realizadas en parafsos fiscales; entre los aspectos importantes
estan;

. Ratifica que la moneda de curso legal en el Ecuador es el ddlar de los
Estados Unidos de América.

. Se establecen nuevas pautas con relacion al manejo de los cheques
como medio de pagos.

. Las personas que realicen cualquier actividad que invelucre operaciones
de crédito pagaran una contribucién del 0.5% del monto de la
operacidn. La tarifa puede ser reducida hasta llegar a un 0,01% solo en
casos debidamente justificados. Los agentes de retencion de esta tarifa
serdn las entidades del sector financiero privado.

. Las sociedades que se dediquen a actividades agropecuarias o de
desarrollo de proyectos inmobiliarios para la vivienda, no consideraran
el valor de los terrenos que usen para desarrollar sus actividades en el
célculo del anticipo minimo de impuesto a la renta.

. En el caso de intereses generados por cualquier colocacion de dinero
que no sea realizada por bancos o entidades sujetas a la
Superintendencia de Bancos, la entidad pagadora efectuard la retencién
en la fuente al valor pagado o acreditado en la cuenta.

. Se establecen reformas a la Ley General de Seguros presentada en este
Cédigo.

LEY ORG{'\NICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SUREGLAMENTO

La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal v su Reglamento publicados en el Registro Oficial N° 405-8 dei 29 de
diciembre de 2014 y N° 407-S del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de caracter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos;
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

. Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.

. Se gravan concebtos tales como la enajenacién de acciones,
participaciones y mas derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

. Se fija exoneracién de 10 afios de pago del impuesto a la renta, a
inversiones  nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como industrias bdsicas. Esta exoneracion se extendera 2
afios mas para las inversiones efectuadas en cantones fronterizos.

) En cuanto a deducciones, se determina que la deprcciacion del revaltio
de los activos es un gasto no deducibie.

. Se permite la deduccién del 150% adicional por un periodo de 2 afios
por las remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores
y migrantes retornados mayores a 40 afios.

. Los gastos por promocidn y publicidad de los contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado no
son deducibles.

. Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagadas a partes relacionadas.

3 Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente y que los mismos servirdn de base para la elaboracion de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacion de la técnica contable.

. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimicnto de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos.

. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la
tarifa de 25% aplicaré sobre la proporcidn.

. Se incluyen dentro de los bienes gravados con tarifa 0% de IVA a las
cocinas de uso doméstico eléetricas y de induccion.
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Reformas al Codige Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones

. Se establece un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversion
mayores a cien miliones de dolares previo el cumplimiento de los demas
requisitos especificamente identificados en la Ley y el Reglamento. Las
tarifas aplicables d& impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversion que les concedan estabilidad tributaria, serdn las
siguientes: 1) Para las sociedades que realicen inversiones para la
explotacion de mineria metdlica a gran y mediana escala y las industrias
basicas que adopten este incentivo, serd del 22%; 2) Para las sociedades de
otros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa serd del 25%. El plazo de vigencia de
la estabilidad tributaria serd como maximo, el plazo del conirato de
mnversion suscrito.

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

. Se establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2014 hasta la fecha de emisidén del informe de los
auditores externos {febrero, 28 del afio 2015), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos a estas notas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR
Con el proposito de que sean comparables los estados financieros del afio 2013

con el afio 2014, ciertas cifras presentadas en el afio 2013 se reclasificaron en el
2014.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacion por la
Junta General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero
(febrero, 28 del afio 2015).
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