UMCO _S.A.

Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Conjuntamente con el informe de los

Auditores Externos




A Sblg’é%{\;;r,fg m M Desde 1990 ejerciendo
B AUDITOREE Y CONSULTORES Auditoria y Consultoria
03 JUL. 20{2 'RMA IBTERNACIONAL de calidad con Seriedad

OPERADOR 16
— QUITO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de UMCO S.A.:
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia UMCO S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2011 y 2010 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto
de los accionistas y el rendimiento financiero reflejado por el estado de flujo de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera —NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y de la realizacién de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos las
auditorias con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o errgr, Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el co interno de la Compaiiia que le
es relevante para la preparaciény presentachén | razonable de los estados
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financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
* razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
UMCO S.A,, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otro Asuntos:

5. La Compaiiia registro las obligaciones bancarias a la tasa de interés nominal, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, indican que las obligaciones
financieras deben estar registradas a la tasa de interés efectiva, la Compaiiia no
efectud tal ajuste debido a que las variaciones de tasas entre la nominal y
efectiva considera que no son significativas; sin embargo a partir del afio 2012,
efectuard dicho andlisis a fin de cumplir con lo dispuesto en la normativa
internacional vigente.

6. Los estados financieros de UMCO S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, que
se emitieron con fecha 18 de febrero de 2011, fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, dichas normas difieren en algunos
aspectos significativos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Asi mismo, debido a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador, la Empresa en el afio 2011 aplic6 por primera vez las
Normas Internacionales de Informacién Financiera siendo estos los primeros
estados que se emiten bajo estas normas, popdo que los estados financieros al 31
de diciembre de 2011 y 2009 que se presenjan adjunto a este informe estin
preparados bajo esta normativa y se presentan para efectos comparativos.

(Contintia en la siguiente pagina...)
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UMCO_S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 2010 Y 2009
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al
efectivo

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Otros activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar por
impuestos corrientes
Provisiones a corto plazo

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Pasivos por impuestos
diferidos

Obligacion por beneficios
definidos

Provisidn por reestructuracion
Pasivos no corrientes totales

Pasivos totales

NOTAS 2011 2010 2009
6 906.052 853.561 657.493
7 5315414  4.646.614 3.679.882
8 5.608.285  5.338.458 3.877.765

11.829.751  10.838.633 8.215.140

9 2604346  2.631.277 2.407.516
10 22.190 35.730 1 $32.818
2626536 2.667.007 3240334
14456287  13.505.640  11.455.474

1 683.540 740.149 302.934
12 577804  1.463.761 1.341.109
13 493.902 274.887 324.466
14 611.616 461.825 372369
2366862 2.940.622 3340878

16 206.405 200.004 213.885
17 910475 960.501 1.005.976
1116880 1.160.505 1219.861

3483742 4.101.127 3.560.739

(Continua en la siguiente pagina...)




UMCO SA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 2010 Y 2009
(Expresado en délares americanos)

NOTAS 2011 2010 2009

(Continuacion...)
Capital social 18 3.200.501 3.200.501 3.200.501
Reserva Legal 19 504.120 355.308 234,610
Reserva Facultativa 20 2.894.005 1.954.702 868.425
Reserva de Capital 181.248 181.248 181.248
Ganancias acumuladas 21 4.192.671 3.712.754 3.409.951

10.972.545 9.404.513 7.894.735
Participaciones no

controladoras - - -

Patrimonio total 10.972.545 9.404.513 7.894.735
Pasivo y patrimonio totales 14.456.287 13.505.640 11.455.474

Ing. Henry Casas
Gep¢nte General

Las notas ddjugtas (1 a 29) forman parte de estos estados financieros




UMCO _S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresado en délares americanos)

<2

~Contadora General

Gerénte General
Las notas adjuntas (1 ) forman parte de estos estados financieros

Notas 2011 2010
INGRESOS POR SERVICIOS 15.477.808 13.072.196
COSTOS OPERATIVOS : 22 -10.514.945 -8.894.952
MARGEN BRUTO 4.962.863 4.177.244
GASTOS DE ADMINISTRACION
MERCADEO Y VENTAS 22 -2.427.693 -2.107.088
GASTOS FINANCIEROS -130.897 -70.157
OTROS INGRESOS 159.767 66.835
OTROS GASTOS ' -2.593 -96.161
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO 2.561.447 1.970.673
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 23 -593.416 -460.895
GANANCIA DE OPERACIONES '
CONTINUADAS 1.968.031 1.509.778
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO ,
INTEGRAL TOTAL DEL ANO 1.968.031 1.509.778
RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora 1.968.031 1.509.778
Participacién no controlante - -
1.968.031 1.509.778
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora _ 1.968.031 1.509.778
Participacién no controlante - -
: 1.968.031 1.509.778
GANANCIA POR ACCION:
Bisica 0,61 0,47
ng. Hgnry Casas [ £da Rosario Valladares




UMCO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 2010 Y 2009

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Cambios en Patrimonio:
Apropiacion de reserva legal
Apropiacion de reserva facultativa
Resultado integral total del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Cambios en Patrimonio:
Apropiacion de reserva legal
Apropiacion de reserva facultativa
Distribucion de dividendos
Resultado integral total del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2011

(Expresado en délares americanos)

Atribuible a los propietarios de la controladora

Capital Reserva de Reserva Reserva Ganancias

Social Capital Legal Facultativa  Acumuladas

Nota 18 Nota 19 Nota 20 Nota 21 Total

3.200.501 181.248 234.610 868.425 3.409.951 7.894.735
- - 120.698 - -120.698 -
- - - 1.086.277 -1.086.277 -
- - - - 1.509.778 1.509.778

3.200.501 181.248 355.308 1.954.702 3.712.754 9.404.513

/ P Y /

- - 148.812 - -148.812 -
- - - 939.303 -939.303 -
- - - - -400.000 -400.000
- - - - 1.968.032 1.968.032

3.200.501 181.248 504.120 2.894.005 4.192.671 10.972.545

Las notas adjuntas (1 a 29) forman parte de estd$ estados financieros

adora General




UMCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares americanos)

NOTAS

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros egresos, netos
Impuesto a la renta pagado 23
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo,ne 9
Retiros de propiedad, planta y equipo 9
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Obligaciones bancarias 11
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neta durante el afio
Saldo al inicio del aiio 6
Saldo al final del afio

Las notas adjuntas (1

2011 2010
“14.017.886 12.910.677
-13.118.915  -12.553.609

-157.174 29.326
-243.979 -292.470
497.818 93.924
-102.485 -337.581
549 2.510
-101.936 -335.071
-400.000 -
56.609 437.215
-343.391 437.215
52.491 196.068
853.561 657.493
906.052 853.561

# /1 7 7 /
Ipe. H Casas ”’
Gereptd General ontadora General

29) forman parte de estos estados financieros
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UMCO S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

UMCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresadas en_dolares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador y su objetivo principal
es la fabricacion de utensilios y articulos de aluminio en general y de otros
articulos metélicos, la compra y venta de los mismos y de toda mercaderia en
general.

En el afio 2008 se cambié el nombre de la empresa Compaiiia de Fabrica de
Aluminio UMCO S.A. al nombre de UMCO S.A.

Las ventas de los productos de la Compaiiia, se comercializan en el mercado
ecuatoriano y en ciertos paises del exterior, tales como: Peru, Colombia,
Republica Dominicana, Panama y Venezuela.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2011 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Estan presentados en doélares americanos,
que es la moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también
la moneda funcional y de presentacion para esta Empresa, un resumen de la
evolucién de los principales indicadores de la economia ecuatoriana desde
hace cinco afios, es el siguiente:



UMCO S.A. : Notas complementarias a los Estados Financieros

Aiio
Indicador econémico 2007 2008 2009 2010 2011
% de inflacion anual 3,3 8,83 4,31 3,33 5,41
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(millones de délares) l.l89} 1.373 -332 -1.489 717
Salario Minimo (en 170 200 218 240 264
doélares)

Deuda Externa Publica

(en millones de

délares) 10.328 10.028 7.392 8.673 10.055
Deuda Externa Privada
(en millones de ddlares)

5.790 7.739 5.921 5.264 5.076

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compaiiia. En la Nota N°4 de estos estados financieros se revelan areas
en las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad a las areas
donde la hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Compaiiia adopt6 las NIIF a partir del 1 de enero de 2011, por lo cual, la
fecha de la transicion a estas normas es ¢l 31 de diciembre de 2009. Los
estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2010, han sido
preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de
Compaitias y para ser utilizados por la Administracién, exclusivamente para
efectos del proceso de transicion.

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de
diciembre de 2010, que se incluyen en el presente informe a efectos
comparativos, también han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los
principios y criterios contables aplicados consistentes con los utilizados en
2011.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de UMCO S.A., los depésitos a la
vista en instituciones bancarias de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos y los sobregiros bancarios (en caso de existir), que
dentro del balance se clasifican en el pasivo corriente.




UMCO S.A.

2.3.

2.4.

2.5.

Notas complementarias ‘a los Estados Financieros

Cuentas por cobrar comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la venta de bienes, realizadas
en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (60 dias), y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se medirdn en
ejercicios futuros al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Cuando exista eviderncia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor la pérdida se medira como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y costo de
reposicion. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y
equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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2.6. Propiedad, planta y equipo.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se utilizan las
siguientes vidas utiles:

Rubro Vida Util (en aifios)

Terrenos y edificios
Terreno No deprecia
Edificio administrativo 17
Planta uno — fabrica 17
Planta dos —fabrica 17
Otras estructuras 17
Magquinarias y equipo
Torno de refilado 21
Haitian Huayuan : 20
Maquina inyection haitian con

accesorios A-6528 20
Méquina remachadora y prensa usada

1000 Kn - 2E A -8214 20
Pilidora 18
Inyectora Haitan 18
Maéquina CNC 16
Prensa hidraulica coha 15
Soldadura stud A 12
Vehiculos
Renault plomo 2011 5
Grand Vitara SZ 2.7L V6 5P TA 4X4 5
Montacargas 3TN 2005 #53 Toyota 5
Equipos de computacion
Notebook HP. 515 ATH 3
Not HP mini 210-1028 3
Notbook hp mni 210-1028 3
Notebook hp P4320 CORE I3 3




UMCO S.A.

2.7.

2.8.

| Molde de inyeccion bakelita

Notas. complementarias a los Estados Financieros

Rubro Vida Util ( en ailos

Equipo de oficina

UpS tripp like 3KVA 10

Central telef6nica Panasonic V 10

Otros 10
Muebles y enseres

Armario madera para gerencia 10

Sillas secretaria polo C/P 10

Otros : 10
Herramientas

Moldes fundaluminio
Molde para pomos de 6 cavidades
Molde mango olla de presion (cuerpo)

Matrices para cocihorno
Otros

W b W Wy W

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacioén, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses.

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, indican que los
instrumentos financieros por obligaciones financieras deben estar -
registradas a la tasa de interés efectiva, la Compaiiia no efectu6 tal ajuste
debido a que las variaciones de tasas entre la nominal y efectiva no fueron
significativas, sin embargo a partir del afio 2012, efectuaran dicho andlisis a
fin de cumplir con lo dispuesto en la normativa internacional vigente.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

El costo y la obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacién
patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacién se miden a través del correspondiente
célculo matemadtico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
rotacion de empleados basada en la experiencia reciente de la Compaiiia,
descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno
nacional.




UMCO S.A.

2.9.

2.10

2.11.

2.12.

Notas complementarias a los Estados Financieros

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su funcion.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas.que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacion durante el ejercicio econdémico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales.
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3. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO
VIGENTES.- :

Para el afio 2011 aquellas normas e interpretaciones emitidas hasta la fecha, con
vigencia a contar del ejercicio 2011 se han considerado como vigentes a efecto de
la preparacién de estos estados financieros.

Adicionalmente, a la fecha de emision de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no
han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nueva Normativa o Enmiendas Vigencia
NIIF 9: Instrumentos financieros, 1 de enero de 2013
clasificaciéon y medicién
NIIF 10: Estados Financieros 1 de enero de 2013
Consolidados
NIIF 11: Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12: Informacion a Revelar 1 de enero de 2013
sobre Participacion en Otras
Entidades
NIIF 13: Medicién del Valor 1 de enero de 2013
Razonable
NIC 1: Presentacién de Estados 1 de enero de 2013
Financieros '

NIC 19: Beneficios a Empleados 1 de enero de 2013
NIC 27: Estados Financieros 1 de enero de 2013
Separados

NIC 28: Inversiones en Asociadas y 1 de enero de 2013
Negocios Conjuntos

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros de UMCO S.A.
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ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. '

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado
de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
periodo se presentan a continuacidn.

4.1. Vida til de propiedad, planta y equipo.-

La Compaiiia revisa las vidas dtiles estimadas de propiedad, planta y
equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo, la Compaiiia
ha determinado que no existen cambios significativos en las vidas utiles
estimadas en el periodo presentado.

4.2. Deterioro de activos no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algiin indicio de deterioro en los activos. En
caso de existir esa evidencia se realiza una estimaciéon del valor
recuperable de esos activos.

4.3. Estimacioén de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compaiiia evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

4.4. Provision planes de beneficios definidos post-empleo.-

El calculo actuarial realizado por la Compaiiia utilizé el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el periodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos siguientes:

a) Hipdtesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir
los beneficios. Estas hipdtesis tienen relacion con variables tales como: (i)
mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como posteriormente; (ii)
tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; y (iii)
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la proporcion de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a

los beneficios.

(b) Hipdtesis financieras, que tienen relacion con los siguientes variables: (i)
la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2011 2010 2009

Tasa conmutacion actuarial

(tasa de descuento) 7,00% 6,50%. 6,50%
Tasa real de incremento

Salarial 3,00% 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de

Pensiones 2,50% 2,20% 2,50%
Tabla de rotaciéon promedio 8,90% 4,90% 8,90%

4.5 Estimacion para cubrir litigios.-

La Compaifiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o

implicito para la Compaiiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la

entidad tenga que desprenderse de

recursos que comporten beneficios econdmicos, para liquidar la

obligacién; y

- El importe de la obligacion puéda ser estimado de forma fiable.

Se reconocera la provision como un pasivo en el estado de situacion
financiera, y el importe de la provision como un gasto.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafila no estdn expuestas a riesgos financieros
significativos. La Compaiiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar
los efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el pais.

La gestién de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia General en
coordinacion con todas las areas. La Compaiiia a nivel local no utiliza ningtn
instrumento financiero para manejar o cubrir posibles exposiciones ya que no

Se considera necesario.
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5.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

a)

b)

)

Categorias y caracteristicas generales

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 la Compaiiia cuenta
unicamente con instrumentos financieros activos y pasivos clasificados
como:

Préstamos y Otras Cuentas por Cobrar.-

La categoria de préstamos y cuentas por cobrar incorpora saldos
mantenidos en caja y bancos, a clientes a crédito. En consecuencia,
esta categoria de instrumentos financieros combina objetivos de
optimizacion de excedentes, administracion de liquidez vy
planificacién financiera destinada a satisfacer las necesidades de
capital de trabajo caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo
por la Compaiiia.

Los pasivos financieros mantenidos por la Compafiia incluyen
principalmente obligaciones con proveedores y partes relacionadas.
Las obligaciones financieras descritas son adquiridas en el marco de
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo.

Metodologias de valoraci6n

Los instrumentos financies se contabilizaran en ejercicios futuros a
costo amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente
cortos equivalen a sus valores nominales (Ver nota a los estados
financieros v

N°2.3).

Adicionalmente al realizar una estimacion del valor razonable para
efectos informativos de aquellos instrumentos contabilizados a costo
amortizado, cuyo vencimiento es menor a un afio se ha determinado
que el valor razonable no difiere significativamente del valor de
libros presentado. El criterio adoptado es aplicable para los saldos
mantenidos en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
efectivo y equivalentes al efectivo.

Efectos en cuentas de resultados

La Compaiiia identificard pérdidas y ganancias netas para todas las
categorias de instrumentos financieros descritas, importes totales de
los ingresos y gastos por intereses, calculados utilizando el método de
tasa de interés efectiva para aquellos activos y pasivos que no se
registran a valor razonable.

10
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g
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Reclasificaciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafifa no ha
presentado reclasificaciones para ninguna de las categorias de instrumentos
financieros descritas.

Garantias

Al 31 de Diciembre de 2011, 2010 y 2009 la Compafiia suscribi6 garantias
bancarias y con clientes, en la nota a los estados financieros
N° 24 se encuentran detalladas las garantias con bancos.

Derivados implicitos

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha
identificado derivados implicitos que deban ser valorizados en forma
independiente al contrato principal. -

Incumplimientos

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha
identificado incumplimientos de las condiciones asociadas a los pasivos
vigentes.

Coberturas

La Compaiiia no mantiene contratos de instrumentos financieros derivados
que hayan sido suscritos a efectos de cubrir riesgos de fluctuacion de
moneda, tasas de cambio y de interés. '

Caracterizacion de riesgos financieros.-

La administracién de la Compafiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
Compeaiiia mediante una efectiva gestion del riesgo financiero, constituye
una condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

Bajo este contexto la Compaiiia ha adoptado una estrategia de gestion del
riesgo financiero simple y a la vez robusta en términos de los
procedimientos adoptados y su consistencia con el ciclo de negocio, la
naturaleza de operaciones y el mercado en el que opera.

La mencionada estrategia se apoya en los siguientes componentes:

- Segregacion de funciones

- Ambiente de control

- Metodologias de apoyo para la toma de decisiones
- Sistemas de informacion

- Procedimientos formalmente documentados

11
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- Planes de contingencia

En términos generales, los esfuerzos de -la Compafiia apuntan a mantener
una politica sustentable en el desarrollo de su negocio, cuya naturaleza
incorpora algunos riesgos asociados. En consecuencia, la estrategia de la
Compaifiia tiene un enfoque orientado a mantener una fuerte solvencia
financiera, dar relevancia a la obtencion de los flujos de caja necesarios
para sus inversiones, velar por el adecuado manejo del capital de trabajo, y
tomar acciones necesarias para minimizar el riesgo financiero.

De esta manera, UMCO S.A. identifica los riesgos relevantes a su ambito
de accidn, de la siguiente forma:

5.2.1. Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con
el cumplimiento de las obligaciones suscritas por contrapartes, al momento
de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la Compaiiia.

a) Exposiciones

La exposicién por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas
por cobrar a clientes. La Compafiia ha orientado su gestion de riesgo de
crédito hacia el desarrollo de un modelo de gestion que consistente con los
lineamientos estratégicos de la Compafifa y con el perfil caracteristico de
las operaciones de crédito llevadas a cabo. El modelo toma en
consideracion la naturaleza la cartera de clientes, como sus distribuidores
de productos, razén por la cual se estructura en términos de la seleccion de
clientes, de gestion sobre la cartera y recuperacion de clientes en mora.

La caracteristica de la cartera de clientes, requiere que los procesos de
crédito y cobranza, desde la apertura de las cuentas hasta las gestiones de
cobranza, sean extremadamente estandarizadas, donde tienen un rol
fundamental las estrategias definidas y la implementacién de éstas en el
proceso de crédito.

- Proceso de crédito v cobranza.-

En el proceso de apertura de cuentas, se establecen reglas de politicas,
que incorporan variables demograficas, cruce de la informacién de
comportamiento de compras del distribuidor, informacién del buré de
crédito y de comportamiento comercial, mediante los cuales se toman las
decisiones de aprobacion o rechazo y se define los cupos autorizados.

- Sistemas de informacion y control.-

El tipo de clientela a través de los grandes distribuidores facilita la
administracion de la cartera, ademas se utiliza el control a través de la

12
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informacion, control y monitoreo del proceso de crédito y cobranza; el
comportamiento de compra y pago de los clientes y una serie de
indicadores y reportes de gestion para verificar la calidad de la cartera, el

.riesgo de la venta, las proyecciones de resultados, el funcionamiento de

las politicas y procesoy el cumplimiento de los presupuestos, entre otros.

- Analisis de riesgo de créditos.-

El reconocimiento adecuado del riesgo de la cartera, es fundamental para
el desarrollo del negocio. La Compaiiia con un modelo de provisiones que
incluye, nivel de deterioro de la cuenta; antigliedad del cliente; cupos de
cliente.

- Separacion de funciones.-

Por ultimo, la responsabilidad en la gestion del riesgo recac en la
Gerencia General con reporte directo al Directorio de la Compaiiia con
absoluta independencia de las dreas comerciales del negocio. El modelo
de crédito definido esta descentralizado en la operacion y centralizado en
la decision bajo la dependencia de la Gerencia General.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente operaciones propias del
negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en documentos por cobrar a clientes por ventas con
contratos de distribucién donde se establece la politica de pagos.

b) Efecto de garantias sobre las exposiciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia
presenta garantias que soportan las deudas de los clientes, estas garantias
son hipotecas, endoso de acciones y letras de cambio.

¢) Concentraciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia
identifica sus concentraciones por riesgo de crédito en funcién de la
contraparte relevante para cada rubro de activos financieros. En el caso
del efectivo en caja asi como el saldo en bancos la contraparte son bancos
nacionales, en el caso de cuentas por cobrar son distribuidores de mucha
estabilidad comercial y financiera.

La Administracion de la Compaiifa considera que no mantiene una porcion
importante de su exposicion al riesgo de crédito por deudores
comerciales.

d) Activos financieros que no estén en mora ni deteriorados
Como parte de las actividades de gestion de riesgo de crédito, la

Compafiia monitorea constantemente la calidad crediticia de aquellas
contrapartes a los activos financieros que no se encuentran en mora ni
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deteriorados. La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados
por la Compafiia en funcion de la entidad financiera relevante se presenta
a continuacion:

Calidad

Monto USS Crediticia Pérsgectiva Banco
182.082 AAA- Estable Pichincha C.A.
20.436 AAA- Estable - Pacifico S.A.
524.394 AAA- Estable Produbanco S.A.
137.910 AAA/AAA- Estable Guayaquil S.A.

e) Activos financieros que estin en mora y no deteriorados

Dentro de los activos financieros que se encuentran en mora y no
deteriorados se incluyen las cuentas por cobrar a clientes, cuya deuda
se encuentra vigente a la fecha de presentacion de los estados financieros,
pero no mantiene clientes en mora significativos. La Compafiia mantiene
un 70% de sus cuentas por cobrar con vencimientos de 1 a 75 dias, lo
cual refleja que gran parte de la cartera presenta una alta calidad
crediticia.

f)  Activos financieros vencidos o deteriorados

La Compafila no presenta deudores comerciales deteriorados
significativos al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

5.2.2. Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para
referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con su capacidad de responder a aquellos
requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo
condiciones normales como también excepcionales.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia presenta el siguiente perfil de
vencimientos de sus instrumentos financieros pasivos (Ver nota a los
estados financieros N° 12):
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2011 2010 2009

Cuentas por pagar
comerciales 506.359 1.414.902 1.143.958
Vencidas 232.750 687.378 401.276
Por vencer 1 a

60 dias 213.949 448.174 482.682
Por vencer a méas de

60 dias 59.660 279.350 260.000
Anticipo de clientes _ 56.195 15.137 195.708
Vencidas ' 55.132 9.450 103.745
Por vencer 1 a .

60 dias 1.063 3.682 88.753
Por vencer a mas de

60 dias - 2.005 3.210

562.554 1.430.039 1.339.666

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compaiiia
cuenta con politicas de gestiéon de liquidez orientadas a asegurar el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones, acorde con la escala y
riesgo de sus operaciones, tanto en condiciones normales como en
situaciones de excepcion, entendiéndose estas ultimas como aquellas en
las que los flujos de caja o efectivo pueden alejarse sustancialmente de
lo esperado, por efecto de cambios no previstos en las condiciones
generales del mercado o en la situacidon particular de cada instituciéon. En
este contexto, las herramientas de gestion de riesgo de liquidez han sido
disefiadas tanto para asegurar un posicionamiento de balance que permita
minimizar la probabilidad de ocurrencia de una crisis de iliquidez interna
(politicas de prevencion) como para definir los planes de contingencia
que permitirian hacer frente ante un escenario de crisis de liquidez.

Para tales efectos, las politicas de gestion de liquidez definen la estrategia
de gestion de la Compafiia, los roles y responsabilidades de la
administracion, los limites internos de desfase de flujos, fuentes de riesgo,
planes de contingencia y mecanismos de control interno.

UMCO S.A,, financia sus actividades con fondos provenientes de su propia
generacion de flujo de caja y financiamientos bancarios. Uno de los
indicadores utilizados en el monitoreo del riesgo de liquidez corresponde
al flujo de caja, €l cual se mide y controla mensualmente a través de la
diferencia entre los flujos de efectivo por pagar, asociados a partidas del
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pasivo y de cuentas de gastos; y de efectivo por recibir, asociados a
partidas del activo y de cuentas de ingresos; para un determinado plazo
y banda temporal.

En el caso de existir un déficit de caja la Compafiia cuenta con variadas
alternativas de financiamiento tanto de corto como de largo plazo, entre las
cuales cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o con partes
relacionadas. Por el contrario, si existe un superavit de caja, se utiliza
para obtener descuentos en pagos de contado.

5.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compaiiia no tiene activos y obligaciones que involucren
tasas de interés de financiamiento o en moneda extranjera no se encuentra
expuesta significativamente al riesgo de mercado que involucra las
variaciones de tasas de interés, y tasas de cambio de divisas las que
eventualmente podrian afectar su posicion financiera, resultados
operacionales y flujos de caja. :

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2011 2010 2009

Caja 12.938 13.004 103.880
Bancos (1) 864.822 820.973 531.383
Inversiones Temporales 20.250 19.584 18.891
Valores de crédito 8.042 - 3.339
906.052 853.561 657.493

(1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, incluye el disponible que se

encuentra en los diferentes bancos con los que trabaja la Compafiia y que se
utilizan en el giro de sus operaciones.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
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Clientes (1)

Otras cuentas por cobrar a partes
relacionadas (2)

Anticipo Proveedores (3)

Crédito Tributario de IVA

Inversiones Mitad Del Mundo (4)

Fundaluminio
Otras cuentas por cobrar

Deterioro de cuentas por cobrar

Notas complementarias a los Estados Financieros

2011 2010 2009
5.063.685  3.354302  2.893.188
2.033 20.000 570.185
143.223 374.717 124.127

- 59.224 36.806

76.900 787.089 -
58.600 58.600 58.600
23.744 20.363 17.406
5.368.185 4.674.295  3.700.312
-52.771 -27.681 -20.430
5315414  4.646.614  3.679.882

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre

son los siguientes:

Clientes comerciales
1 - 60 dias

61- 90 dias

91-180 dias

Mas 180 dias

Anticipo proveedores
1 - 60 dias

61- 90 dias

91-180 dias

Mas 180 dias

2011 2010 2009 -
3.132.656 2.112.245 2.124.092
488.070 444.385 342.842

524.534 343.148 344.498 .
918.425 454.524 81.756
5.063.685 3.354.302 2.893.188
71.671 295.514 114.767
4.500 9.232 3.892
35.166 14.977 1.416
31.886 54.994 4.052
143.223 374.717 124.127
5.206.908 3.729.019 3.017.314

Dentro de este rubro se incluyen cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2010 y 2009 respectivamente a partes relacionadas operacionales por:
NUDEQC, para el afio 2011 los valores de 426.640 y 234.725; INDALUM,
3 y 1.420; para el afio 2011, 2010 y 2009 respectivamente RAMITER
registra los valores de 1.347.324, 771.762 y 400.941 (ver nota a los

estados financieros N° 15).

(2) Ver nota a los estados financieros N° 15.
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(3) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, el saldo representa a los anticipos
entregados para la compra de insumos para la produccién.

(4) La deuda se origina por la venta de acciones con autorizacién del Directorio
de la Compaiiia a Inversiones Mitad del Mundo en el afio 2010. Del saldo
pendiente de cobro se efectuaron abonos a la cuenta por parte de la deudora
durante el afio 2011 por un valor de 710.188.

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2011 2010

Saldo Inicial 27.681 20.430
Deterioro del afio 34.903 20.924
Uso de deterioro -9.813 -13.673
52.771 27.681

La Compaiiia no presenta deudores comerciales deteriorados significativos al 31
de diciembre de 2011, 2010 y 2009. Como politica interna la Compaiiia da de
baja anualmente sus cuentas incobrables usando la provision para deterioro.

La provnsnon para deterioro de cuentas por cobrar cubre la cartera con retraso en
la recuperacion por més de 60 dias.

8. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2011 2010 2009
Materia prima 3.265.721 2.980.076 2.091.126
Productos terminados y mercaderias 1.631.090 1.576.439 984.219
Productos en proceso 406.374 391.428 238.634
Importaciones en transito 305.100 390.515 563.786

. 5.608.285 5.338.458 3.877.765
Deterioro de inventarios - - -

5.608.285 5.338.458 3.877.765

La Compaiiia no tiene inventarios otorgados en garantia a la fecha del cierre del
periodo.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo 2011 2010 2009
Terrenos 1.019.558 1.019.558 1.019.558
Construcciones en
curso 1.064 1.064 14.966
Edificios 808.767 808.767 808.767
Equipo de cémputo 58.857 58.857 57.049
Magquinaria y equipos 873.920 815.697 508.200
Herramientas 228.293 195.643 192.831
Vehiculos 89.037 77.989 41.133
Instalaciones 13.051 13.051 13.051
Muebles y enseres y
_equipo de oficina 16.065 16.065 16.065
Total 3.108.612 3.006.691 2.671.620
Depreciacion
acumulada 2011 2010 2009
Edificios (1) -95.149 -47.575 -
Equipo de computo -56.213 -55.231 . -52.663
Magquinaria y '
equipos(1) -87.033 -36.610 -
Herramientas -188.402 -169.540 -152.966
Vehiculos -54.353 -44.256 -37.348
Instalaciones -13.051 - -13.051 -13.051
Muebles y enseres y

Equipo de oficina -10.065 -9.151 -8.076
Total -504.266 -375.414 -264.104
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Neto

Terreno

Construcciones en curso
Edificios

Equipos de computo
Magquinaria y equipos
Herramientas

Vehiculos
Muebles y enseres y equipo de
oficina

Total

Notas complementarias a los Estados Financieros

2011 2010 2009
1.019.558 1.019.558 1.019.558
1.064 1.064 14.966
713.618 761.192 808.767
2.644 3.626 4.386
786.887 779.087 508.200
39.891 26.103 39.865
34.684 33.733 3.785
6.000 6.914 7.989
2.604.346 2.631.277 2.407.516

(1) En el afio 2009, los importes de Maquinarias y Edificios se presentan a su
consecuentemente las
depreciaciones de este grupo de activos fueron reversadas en esa fecha por
250.436 y 164.564, respectivamente, iniciando su depreciacion prospectiva
a lo largo de su vida titil restante a partir del afio 2010.

costo atribuido usando el

valor revaluado,

La propiedad, planta y equipo se valoriza mediante el método de revalio como
costo atribuido. El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo.

La Compaiiia no mantiene propiedades sujetas a arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 los terrenos y edificaciones de la
Compafifa se encuentran garantizando una linea de crédito con el Banco Pichincha
C.A (ver nota a los estados financieros 24).

El valor comercial estimado de los terrenos, edificios y maquinaria al cierre del

afio 2009 es de 2.336.525.

El siguiente cuadro muestra el detalle de reconciliacion de cambios en
propiedades y equipos, por clases al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009:
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UMCO S.A.
MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresado en délares americanos)

Muebles y

enseres y

Movimiento afio Construcciones Equipo de Equipo de
2010 Terrenos €n curso Edificios cémputo Maquinaria Herramientas Vehiculo Oficina Neto

Saldo al 31 de
diciembre de -
2009, neto 1.019.558 14.966 808.767 4.386 508.200 39.865 3.785 7.989 2.407.516

Adiciones - 9.769 - 1.808 283.826 2.813 39.365 - 337.581

Retiros - - - - - - -2.510 - -2.510

Reclasificaciones - -23.671 - - 23.671 - - - -

Gasto por
depreciacion - - - -2.568 - -16.575 -6.907 -1.075 -27.125

Depreciacion por
revaluacién

por efecto de
NIIFS - - -47.575 - -36.610 - - - -84.185

Pérdida por
Deterioro - - - - - - - - -

Saldo al 31 de
diciembre de

2010, neto 1.019.558 1.064 761.192 3.626 779.087 26.103 6.914 2.631.277

w
()
~
w
)
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UMCO S.A.
MOVIMIENTO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en délares americanos)

Muebles y
Construc- enseres y
ciones en Equipo de Magquinaria equipo de
Movimiento aiio 2011 Terrenos curso Edificios émput y equipos Herrami Vehicul oficina Neto
Saldo al 31 de diciembre
de 2010, neto 1.019.558 1.064 761.192 3.626 779.087 26.103 33.733 6914  2.631.277
Adiciones - - - - 56.709 34.727 11.049 - 102.485
Retiros - - - - - -427 - - -427
Otros - - - - 575 -697 - - -122
Gasto por depreciacion - - - -982 -90.502 -19.815 -10.098 -914 -122.311
Reconocimiento de la
depreciacion por revalio
por efectos de NIIFS - - -47.574 - 41.018 - - - -6.556
Pérdida por deterioro - - - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre
de 2011, neto 1.019.558 1.064 713.618 2.644 786.887 39.891 34.684 6.000  2.604.346
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El rubro estd conformado por:

2011 2010 2009

Inversiones en acciones (1) 21.023 24.062 811.151
Cargos diferidos 1.167 11.668 21.667
22.190 35.730 832.818

(1) Ver nota a los estados financieros N° 7.

Al 31 de diciembre de 2009 no se realizé el ajuste de las inversiones al Método de
participaciéon en el Patrimonio Neto; el ajuste que se realizé6 en ese afio
correspondia al Método Participacion en el Patrimonio Neto (VPP) del afio 2008,

el mismo que se registrd contra resultados de afios anteriores.

El movimiento de las inversiones es el siguiente:
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Detalle del Negocios Industrial
movimiento Unidos de de
Comercio Aluminio FULAUSTRA Otras Total
S.A. NUDEC S.A.
INDALUM
Saldo al 31 de
diciembre 2009 275.397 415.778 116.937 3.039 811.151
Venta de acciones a
Inversiones Mitad
del Mundo (1) -275.397 ' -415.778 -95.914 - -787.089
Saldo al 31 de
diciembre 2010 - - 21.023 3.039 24.062
~ Ajustes con cargo a
resultados
- -3.039 -3.039
Saldo final al 31de
diciembre de 2011
- - 21.023 - 21.023

(1) Durante el afio 2010 estas acciones fueron vendidas con autorizaciéon del
Directorio de la Compaiiia a Inversiones Mitad del Mundo, el plazo para el pago
de esta transaccién vence en junio de 2011 (ver nota a los estados financieros
N° 7, numeral 4).

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Lloyds Bank (1)

Banco de Guayaquil S.A. (2)

Banco Pichincha C.A. (3)

2011 2010 2009

- - 302.934
200.656 257.055 -
482.884 483.094 -
683.540 740.149 302.934

(1) Durante el afio 2009 las obligaciones adquiridas con esta institucién bancaria
(a la fecha de emisién del informe de los auditores externos (marzo 16 de
2012), este banco ya no opera en el Ecuador, generaron vencimientos
trimestrales a la tasa del 9% anual, estos préstamos fueron garantizados con
firmas de terceros.
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Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a una renovacion de la obligacién
que genera una tasa de interés del 9,84%, a 90 dias plazo. A diciembre de
2010, correspondia a préstamos con vencimientos el 21 de marzo de 2011 y
generd un interés a la tasa anual del 9,96%.

En el afio 2011 corresponden a renovaciones de préstamos que generan una
tasa de interés anual del 8,92% con vencimientos trimestrales y en el afio
2010, correspondia a préstamos con vencimientos trimestrales que generaron
una tasa de interés anual del 8,92%. Los préstamos con este Banco se
encuentran garantizados con una hipoteca sobre los terrenos y edificaciones
de la Compaiiia (ver nota a los estados financieros N° 24).

Los préstamos se encuentran registrados a la tasa de interés nominal, las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, indican que los instrumentos
financieros por obligaciones financieras deben estar registradas a la tasa de interés
efectiva, la Compaifiia no efectud tal ajuste debido a que las variaciones de tasas
entre la nominal y efectiva no fueron significativas, sin embargo a partir del afio
2012, efectuaran dicho anélisis a fin de cumplir con lo dispuesto en la normativa
internacional vigente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2011 2010 2009
Cuentas por pagar proveedores
nacionales (1) 298.443 238.034 606.665
Cuentas por pagar proveedores
extranjeros 207.916 1.176.818 537.293
Anticipo de clientes (2) 56.195 15.187 195.708
Otros 15.250 - 33.722 1.443
577.804 1.463.761 1.341.109
(1) AL 31 de diciembre de 2011 se incluyen cuentas por pagar a partes

relacionadas a Ramiter S.A. por 352 y Umcohogar por 3.413; a diciembre
de 2010 y 2009, respectivamente, se incluian Indalum por cero y 5.648,
Fulaustra por 4.980 y 80.548; Ramiter por 12.870 y 40.698 y Negocios
Unidos de Comercio — NUDEC por 261 y 333 (ver nota a los estados
financieros N° 15).
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13.

14.

(2) Al 31 de diciembre de 2011, el saldo incluye anticipos por clientes del
exterior por 43.060 para fabricacion de ollas de presion, juegos de caldero,
etc. y en el afio 2009 se incluia anticipos a Inelec por 80.123 y anticipos por
contratos suscritos con otros clientes comerciales por 102.704.

La Compafiia tiene aproximadamente 60 proveedores fijos locales y 22
proveedores fijos del exterior. El periodo de crédito para proveedores locales y del
exterior van hasta 45 dias para proveedores locales y 90 dias para proveedores del
exterior y no se cargan intereses sobre las cuentas comerciales.

CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2011 2010 2009
Impuesto a la Renta (1) 341.660 243.979 292.470
Impuesto al Valor :
Agregado(2) 112.719 12 -
Retenciones de Impuesto a la
Renta ' 14.115 14.992 11.372
Retenciones de Impuesto al
Valor Agregado 25.408 15.904 20.624
493.902 274.887 324.466

(1) Ver nota a los estados financieros N° 23,

(2) En diciembre del afio 2011, él Impuesto al Valor Agregado es generado
principalmente por la venta de productos al Grupo Transbel S.A.

PROVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2011 2010 2009

Beneficios sociales (1) 150.403 117.882 89.909
Participacion trabajadores 461.213 343.943 282.460
~_611.616 461.825 372.369

(1) Incluye aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
Décimo Tercero y Cuarto sueldos, vacaciones. :
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15. PARTES RELACIONADAS

Las siguientes son
relacionadas:

a) Compra de inventarios:

Fundiciones y Laminaciones Australes,
FULAUSTRA

Industrial de Aluminio S.A.,
INDALUM

Negocios Unidos de Comercio,
NUDEC

RAMITER S.A.

Total

b) Venta de inventarios:

Negocios Unidos de Comercio,
NUDEC

Industrial de Aluminio S.A.,
INDALUM

Fundiciones y Laminaciones Australes,
FULAUSTRA

RAMITER S.A.

Total

¢) Saldos con partes relacionadas
Activo Corriente:

Comerciales: (1)

Negocios Unidos de Comercio,
NUDEC

Fundiciones y Laminaciones,
FULAUSTRA

Industrial de Aluminio S.A.,
INDALUM

RAMITER S.A.

Total

Otras cuentas por cobrar: (1)

Negocios Unidos de Comercio,
NUDEC

Fundiciones y Laminaciones Australes,
FULAUSTRA

RAMITER S.A.

Total cuentas por cobrar
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realizadas con partes -

2011 2010 2009
- 118.539 298.237

- 5.669 21.627

- 2.909 1.806

46.940 16.896 193.026
46.940 144.013 514.696

- 1.762.065  1.728.023

- 62.835 136.377

- 5.215 13.978

888.463 607.352 512.160
888.463 2437467  2.390.538
2011 2010 2009

- 426.640 234.725

- 2.399 80.547

- 3 1.420
1.347.324 771.762 400.941
1.347.324 1.200.804 717.633
- - 34.528

- 20.000 20.000

2.033 - 515.657
2.033 20.000 570.185
1349357  1.220.804 1.287.818
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2011 2010 2009
Operacionales: (2)
Industrial de Aluminio S.A.,

INDALUM - - 5.648
Negocios Unidos de Comercio,

NUDEC - 261 333
Fundiciones y Laminaciones Australes,

FULAUSTRA - 4.980 80.548
RAMITER S.A. - 12.870 40.698
Total - 18.111 127.227
No Operacionales: (2)

RAMITER S.A. 352 .33.455 -
UMCOHOGAR 3.413 - -
Total cuentas por pagar 3.765 51.566 127.227

(1) Ver nota a los estados financieros N° 7.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 12,

Las transacciones con partes relacionadas son a 60 dias y no estan sujetas a
condiciones especiales. Los saldos pendientes no estdn garantizados y se
liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha
reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
relacionado a cuentas por cobrar deterioradas en los saldos adeudados por partes

relacionadas.

Directorio y administracion superior de la Compaiiia

El directorio y la administracion superior de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2011 esta conformado por las siguientes personas:

Directorio:

Diego Echeverri
Henry Casas Santacruz
René Cruz

Mauricio Burbano
José Luis Fernandez
Fernando Mifio
Patricia Vélez

Amalia Echeverri

Administracién Superior:

Henry Casas Santacruz

Diego Anselmo Jaramillo Revelo
Marcelo Ricardo Muiioz de la Rosa
Jestis Hernando Rojas Rosero
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Cargo:

Presidente

Secretario

Primer Vocal Principal
Segundo Vocal Principal
Tercer Vocal Principal
Primer Vocal Suplente
Segundo Vocal Suplente
Tercer Vocal Suplente

Gerente General
Gerente de Operaciones
Gerente del Ventas
Gerente de Produccién
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¢) Compensacién del directorio y personal clave de la gerencia

La compensacioén de los miembros del directorio, ejecutivos y otros miembros

clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010 2009
Remuneraciones del
Directorio 40.320 34.435 30.520
Remuneraciones del
personal ejecutivo 199.785 167.615 122.784
Honorarios 83.771 - -
323.876 202.050 153.304

16. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el saldo de los pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Pasivo por impuesto diferido 2011 2010 2009
Planta y equipo (1) 194.855 194.855 211.190
Provisiones no corrientes por »
beneficios a los empleados 11.550 5.149 2.695
' 206.405 200.004 213.885
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Pasivo por impuesto diferido 2011 2010
Saldo inicial ' 200.004 213.885
Propiedad, planta y equipo - -16.335
Provisiones no corrientes por beneficios a
empleados 6.401 2.454
200.004

Saldo final 206.405
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17. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre esgla siguiente:

2011 2010 2009
Jubilaci6n patronal 787.693 827.773 866.640
Desahucio _ 109.482 114.528 116.936
Reserva Contrato Colectivo 13.300 18.200 22.400
910.475 960.501 1.005.976
El movimiento del rubro es el siguiente:
Jubilacién Bonifica- Contrato Total
patronal cion por Colectivo
desahucio
Saldo al 31 de diciembre :
de 2009 866.640 116.936 22.400 1.005.976
Ajuste -10.781 -4.200 -14.981
Costo laboral por ‘
servicios actuales 25478 6.989 32.467
Costos por intereses 56.332 7.601 - 63.933
Beneficios pagados a
Empleados -64.729 -13.115 - -77.844
Reducciones y
liquidaciones -45.347 - - -45.347
anticipadas
(Pérdidas) Ganancias
Actuariales 180 -3.883 - -3.703
Saldo al 31 de diciembre
de 2010 827.773 114.528 18.200 960.501
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18.

Jubilacion Bonifica- Contrato
patronal cién por Colectivo Total
desahucio
Saldo al 31 de diciembre
de 2010 827.773 114528 18.200 960.501
Costo labora] por 53.541 ©10.138 - 63.679
servicios actuales
Costo por intereses 51.281 6.933 - 58.214
Beneficios pagados a -86.757 -27.159 - -113.916
Empleados
Reducciones y -9.627 - - -9.627
liquidaciones
anticipadas
Ganancias (Pérdidas)
actuariales -27.922 5.042 -22.880
Saldo al 31 de diciembre
de 2011 787.693 109.482 13.300 910.475

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 por un actuario independiente.

El valor actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 2009, la tasa de descuento utilizada para
propositos de los célculos actuariales fue: del 7%, 6,50% y 6,50%
respectivamente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos en el afio 2011, se contabilizaron con cargo a costos y gastos operativos
por jubilacién patronal y desahucio, excepto por los costos por intereses que se
registraron en una cuenta independiente por 50.709.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, el capital suscrito y pagado es de
3.200.501, conformado por 3.200.501 acciones ordinarias de valor nominal de 1
délar por accion. Los principales accionistas de la Compaiiia son extranjeros.

Durante los periodos informados no se han producido movimientos accionarios
que informar. :
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19. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

20. RESERVA FACULTATIVA
Conforme a la resolucion de la Junta General de Accionistas de fecha febrero 23
de 2011, la Compaiiia transfirié de Ganancias Acumuladas a Reserva Facultativa
el valor de 939.303.

21. GANANCIAS ACUMULADAS

Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2009, se reconocieron ajustes en utilidades
retenidas de 4.731, resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF. .

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2011 2010
Costos Operativos (1) 10.514.945 8.894.952
Gastos de Administracion 1.660.029 1.433.126
Gastos de Mercadeo 410.526 177.876
Gastos de Ventas ' 357.138 496.086

12.942.638 11.002.040

Un detalle de costos operativos es el siguiente:

2011 2010
Costo de ventas productos UMCO 9.477.698 7.965.397
Costo de ventas de Mercaderias 825.647 840.566
Costo de ventas repuestos y accesorios 60.943 49.964
Costo de ventas otros productos 150.657 39.025

Total 10.514.945 8.894.952

32




UMCO S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

23. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
a) Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:

2011 2010
Gasto por impuestos corrientes 593.416 460.895
593.416 460.895

b) Conciliacion tributaria

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, la Compaifiia preparé la respectiva conciliaciéon
tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:

2011 2010
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
declarado bajo NEC 2.613.541 1.949.010
(+) Ajustes provenientes de la
' aplicacién de NIIF - 21.663
Utilidad antes de impuesto a la
Renta 2.613.541 1.970.673
(-) Deducciones especiales -81.305 -152.776
(-) Ingresos exentos (1) -83.985 -
(+) Participacion trabajadores
provenientes de ingresos :
exentos . 12.598 -
(- ) Ajustes provenientes
aplicacion de NIIF - -21.663
(+) Gastos no deducibles 11.717 47.346
Base imponible 2.472.566 1.843.580
Tasa legal 24% 25%
Impuesto a la Renta 593.416 460.895
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Conciliacion del gasto corriente de impuesto a la renta usando la tasa

legal y la tasa efectiva

Utilidad antes de Impuesto a la

Renta
Tasa impositiva vigente
Gasto por Impuesto a la Renta
usando la tasa legal
Ajustes:
Efecto de deducciones
especiales tributarias

Efecto de ingresos exentos de
Impuesto a la Renta

Efecto de gastos no deducibles
tributariamente

Gasto por impuesto a la renta usando la

tasa efectiva 22%y 23%,
respectivamente

2011 2010
2.613.541 1.970.673
24% 25%
627.250 492.668
-19.513 -38.194
-17.133 -
2.812 6.421
593.416 460.895

Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 243.979 292.470
(-) Pagos -243.979 -292.470
(+) Provision del afio 593.416 460.895
(-) Anticipo de impuesto a la renta -3.762 -2.015
(-) Retenciones en la fuente -247.994 -214.901
Impuesto por pagar (1) 341.660 243.979

(1) Ver nota a los estados financieros N° 13.

Revisiones fiscales

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996, no existen glosas
pendientes de pago o en impugnacion.
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24. LINEA DE CREDITOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia mantiene una linea de crédito
con el Banco de Pichincha C.A. por 750.000 y 700.000, respectivamente (Lloyds
TSB Bank del Ecuador por 500.000, en el 2009) Adicionalmente, mantiene una
hipoteca sobre terrenos y edificaciones de la Compaifiia, a fin de garantizar todas
las obligaciones que UMCO S.A., adquiera en el futuro.

Los inmuebles que est4n hipotecados son:

Un lote de terreno de una superficie de 1184 m2
Un lote de terreno de una superficie de 1407 m2
Un lote de terreno de una superficie de 11548 m2
Un lote de terreno de una superficie de 2000 m2

Un lote de terreno de una superficie de 949,82 m2 ubicados en la calle
Industrias (Sincholagua y Rio Machangara).

® 6 0 o o

25. CONTRATOS PRINCIPALES

Durante el afio 2011, 2010 y 2009 la Compaiiia tiene suscritos contratos con
empresas del exterior para la prestacion de los siguientes servicios:

a) Asesoria de mercado, ventas en el analisis de la situacion actual de
exportaciones y el posicionamiento dentro del contexto Latinoamericano,
identificacion de la participacion de mercado, propuesta de estrategia de
participacion de la Compafiia en los paises como: Perli, Colombia y
Venezuela; asesoria de mejoramiento de los procesos productivos,
asesoramiento en actividades para la capacitacion de nuevos clientes,
asesoramiento de estrategias para cada canal de distribucién, asistencia en la
correcta difusion de la imagen de UMCO S.A. Los valores pagados por estos
contratos han sido imputados a los resultados del afio en el que se efectuaron
los pagos.

b) Durante el afio 2011, se firmaron contratos adicionales a fin contratar los
siguientes servicios:

- Estudio y descripcion del mercado de cocinas con horno a gas

- Estudio y descripcién del proceso de fabricacion de parte y ensamble de
las cocinas a gas

- Estudio de factibilidad de fabricacion y/o ensamble

- Descripcion del mercado de aluminio en Ecuador

- Descripcidn de los tipos de canales de distribucién

- Descripcidn de una distribuidora moderna

- Estudio y descripcion del mercado de congeladores en Ecuador

- Especificaciones técnicas de congeladores

- Fabricantes mundiales de congeladores
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27.

28.

29.

Los valores pagados por estos contratos han sido imputados a los resultados del
afio en el que se efectuaron los pagos.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucion promedio del personal de la Compafiia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010

Gerentes y administracion superior 2 2
Ejecutivos principales 3 3
Profesionales y técnicos 23 24
Trabajadores y otros 276 294
304 323

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2011 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (marzo, 16 de 2012), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (marzo,
16 de 2012).

TRANSICION A LAS NIIF
29.1. Politicas contables de primera aplicacién.-

Los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 seran los primeros estados financieros consolidados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
entidad aplicara la NIIF 1 al preparar sus estados financieros consolidados.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 31 de diciembre de 2009, por lo
que su fecha de adopcién es el 1 de enero de 2011.

Para la elaboracion de los presentes estados financieros, se aplicaron todas

las excepciones obligatorias y ciertas exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.
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29.2, Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaifiia.-

a) Inventarios

De acuerdo con la NIC 2, los inventarios se mediran al costo o al valor
realizable, segln sea el menor, la Compaiiia durante el afio 2009 , 2010 y
2011, al efectuar el andlisis de sus inventarios totales, de acuerdo a los
requerimientos de la norma determin6 una diferencia poco significativa,
raz6n por la cual no considerd necesario efectuar un ajuste.

b)  Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia presenta cuentas por cobrar comerciales que de acuerdo con la
NIC 32, deberan ser medidos al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, dicho ajuste se efectuara al resultar significativo en
ejercicios futuros. Asi mismo, la Compaiiia mantiene obligaciones
corrientes con bancos locales que se registraran en ejercicios futuros a la
tasa de interés efectiva.

¢) Beneficios a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad puede optar por la
aplicacién de! enfoque de la “banda de fluctuacién”, segtin el cual no se
reconocen . algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerird que una entidad separe la porcion
reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera vez
las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizase el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y
ganancias actuariales posteriores. Si una entidad que adopta por primera vez
las NIIF utilizara esta opcién, la aplicard a todos los planes. La Compaiiia
ha hecho uso de esta exencion.

d) Propiedad, Planta y Equipo

Los Cambios en Pasivos Existentes por Desmantelamiento, Restauracién y
Similares requiere que los cambios especificos por desmantelamiento,
restauracién o un pasivo similar, se afiadan o se deduzcan del costo del
activo correspondiente; el importe depreciable ajustado del activo serd, a
partir de ese momento, depreciado de forma prospectiva a lo largo de su
vida util restante. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF no estara
obligada a cumplir estos requerimientos por los cambios en estos pasivos
que hayan ocurrido antes de la fecha de transicion a las NIIF. Si una entidad
que adopta por primera vez las NIIF utiliza esta excepcion:(a) medira el
pasivo en la fecha de transicion a las NIIF de acuerdo con la NIC 37;(b) en
la medida en que el pasivo esté dentro del alcance de la CINIIF 1, estimaré
el importe que habria sido incluido en el costo del activo correspondiente
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cuando surgio6 el pasivo por primera vez, mediante el descuento del pasivo a
esa fecha utilizando su mejor estimacion de la tasa de descuento histdrico,
ajustada por el riesgo, que habria sido aplicado para ese pasivo a lo largo del
periodo correspondiente; y(c) calculara la depreciacion acumulada sobre ese
importe, hasta la fecha de transicion a las NIIF, sobre la base de la
estimacion actual de la vida atil del activo, utilizando la politica de
depreciacion adoptada por la entidad conforme a las NIIF.

29.3. Conciliaciones entre NIIF y NEC.-
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a) Conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
UMCOS.A.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares americanos)

Concepto Detalle 2010 2009
PATRIMONIO NETO SEGUN NEC 7.552.740 6.064.625
AJUSTES PARA LA CONVERSION A NIIF:
a. Calculo del Deterioro de Determinacién de la desvalorizacion (deterioro) de cartera de
Instrumentos Financieros cuentas por cobrar 108.740 95.067
b. Reconocimiento de Activosy ~ Reconocimiento de impuesto diferido para para jubilacion patronal y
Pasivos requeridos por las NIIF bonificacion por desahucio -25.745 -13.477
c. Propiedad, Planta y Equipo
Revaliio de edificios y terrenos 1.777.197 1.777.197
Registro de Impuesto diferido por revalio de maquinarias y edificios -194.855 -211.190
Ajuste a la depreciacion sobre activos revaluados 181.705 177.782
d. Provisiones no deducibles Provision de inventarios en mal estado 4.731 4.731
Efecto de la transicion a las NIIF 1.851.773 1.830.110
PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF 9.404.513 7.894.735
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b) Conciliacion del estado de situacion financiera de NEC a NIIF al 31 de

diciembre de 2010

UMCO S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2010

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al
efectivo

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Otros activos corrientes

. Activos totales

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar por
impuestos corrientes
Provisiones a corto plazo

Pasivos corrientes totales

(Continua en la siguiente pagina...

40

Saldos NEC Saldos NIIF % efecto
al al transicion
31/12/2010 Ajustes 31/12/2010 a NIIF
853.561 - 853.561 0%
4.537.874 108.740 4.646.614 2%
5.333.727 4,731 5.338.458 0%
10.760.891 113.471 10.874.362 1%
672.375 1.958.903 2.631.278  291%
35.729 - - 35.729 0%
708.104 1.958.903 2.667.007 277%
- 2.072.374 13.541.369 18%
' 740.149 - 740.149 0%
1.463.761 - 1.463.761 0%
274.887 - 274.887 0%
461.824 1 461.825 0%
2.940.621 1 2.940.622 0%
)
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UMCO S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2010

(Expresado en délares americanos)

(Continuacion...)

Pasivos no corrientes

Pasivos por impuestos
diferidos

Obligacion por beneficios
definidos

Pasivos no corrientes totales

Pasivos totales

Patrimonio atribuible a los
propietarios de la
controladora

Capital social

Reservas

Ganancias acumuladas

Participaciones no
controladoras
Patrimonio total

Pasivo y patrimonio totales

Saldos NEC Saldos NIIF % efecto
al al _ transiciéon
31/12/2010 Ajustes 31/12/2010  a NIIF
- 200.004 200.004 -100%
939.905 20.596 960.501 2%
939.905 220.600 1.160.505 23%
3.880.526 220.601 4.101.127 6%
3.200.501 - 3.200.501 0%
2.491.258 - 2.491.258 0%
1.860.981 1.851.773 3.712.754 100%
7.552.740 1.851.773 9.404.513 25%
7.552.740 1.851.773 9.404.513 25%
11.433.266 2.072.374 13.505.640 18%
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¢) Conciliacion del estado de situacion financiera de NEC a NIIF al 31 de

diciembre de 2009.
UMCO S.A.

BALANCE GENERAL DE APERTURA

Al 31 de diciembre de 2009

(Expresado en délares americanos)

Saldes NEC Saldos NIIF % efecto
. al al transicion
31/12/2009 Ajustes Reclasific. 31/12/2009 a NIIF
- ACTIVOS '
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al
efectivo 657.493 - - 657.493 0%
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 3.584.815 95.067 - 3.679.882 3%
Inventarios 3.873.034 - 4.731 3.877.765 0%
8.115.342 95.067 4.731 8.215.140 1%
Activos no corrientes
Propiedad y equipo - 452.537 1.954.979 - 2.407.516 432%
Otros activos no corrientes 832.818 - - 832.818 0%
1.285.355 1.954.979 - 3.240.334 152%
Activos totales 9.400.697  2.050.046 4.731 11.455.474 22%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 302.934 302.934 0%
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 1.341.108 1 1.341.109 0%
Cuentas por pagar por
impuestos corrientes 324.466 324.466 0%
Provisiones a corto plazo 372.369 372.369 0%
Pasivos corrientes totales 2.340.877 1 - 2.340.878 0%

(Continua en la siguiente pagina...)
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(Continuacion...)

Pasivos no corrientes

Pasivos por impuestos
diferidos

Obligacion por beneficios
definidos

Pasivos no corrientes totales

Pasivos totales

Patrimonio atribuible a los
propietarios de la
controladora

Capital suscrito y pagado

Reservas

Ganancias acumuladas

Participaciones no
controladoras
Patrimonio total

Pasivos y patrimonio totales

Notas complementarias a los Estados Financieros

UMCO S.A.

Al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en délares americanos)

Saldos NEC Saldos NIIF % efecto
al al transicion
31/12/2009 Ajustes Reclasific. 31/12/2009 a NIIF
- 213.885 - 213.885 100%
995.195 10.781 - 1.005.976 1%
995.195 224.666 - 1.219.861 23%
3.336.072 224.667 - 3.560.739 7%
3.200.501 - - 3.200.501 0%
1.284.283 - - 1.284.283 0%
1.579.841 1.825.379 4731 3.409.951 116%
6.064.625 1.825.379 4.731 7.894.735 30%
6.064.625 1.825.379 4731 7.894.735 30%
9.400.697 2.050.046 4.731 11.455.474 22%
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d)  Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010.

UMCO S.A.

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2010

(Expresado en délares americanos)

Concepto Detalle 2010
RESULTADO SEGUN NEC 1.488.115
AJUSTES PARA LA CONVERSION A NIOF:
a. Propiedad, Planta y Equipo
Registro de Impuesto diferido por revaliio de maquinarias y edificios 16.335 .
Ajuste a la depreciacion sobre activos revauados ' 3.923 .
b. Calculo del Deterioro de
Instrumentos Financieros Determinacién de la desvalorizacion (deterioro) de cartera de cuentas por cobrar 13.673
c. Reconocimiento de Activos y Pasivos
requeridos Reconocimiento de pasivo para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -12.268
Efecto de la transicion a las NIIF 21.663
RESULTADO NIIF 1.509.778
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29.4. Explicacion resumida de los principales ajustes por conversion a NIIF.-

a) Beneficios Post empleo: jubilacién patronal y desahucio.-

La contabilizacion de los planes de beneficios definidos requiere suposiciones
actuariales para medir las obligaciones contraidas y el gasto correspondiente a
cada periodo, y ademds existe la posibilidad de obtener ganancias o pérdidas
actuariales. Por otra parte, las obligaciones se miden segi(in sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos
afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios.

Entre las suposiciones actuariales se incluyen las hipétesis demograficas y las
hipotesis financieras. Las hipétesis actuariales de una entidad en la fecha de
transicion a las NIIF serdn coherentes con las hipétesis actuariales hechas en la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de los ajustes para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia

objetiva de que tales hipétesis fueran erroneas. El impacto de cualquier

revision posterior a dichas hipdtesis es una ganancia o pérdida actuarial del
periodo en el que la entidad realiza las revisiones.

En la NIC 19 se aconseja, pero no se requiere, que la entidad implique a un
actuario cualificado en la valoracién de todas las obligaciones de caricter
significativo derivadas de los beneficios post-empleo. En tal sentido UMCO
S.A., contratd los servicios de Actuaria Consultores Cia. Ltda. para que realice
el correspondiente calculo matematico actuarial segin la NIC 19 al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, en base a tales datos se determiné un ajuste neto de
impuesto diferido para jubilacién patronal de 2.453 y para el afio 2009 en
2.695.

b) Valoracién de propiedad, planta y equipo.-

A pesar que la NEC 12 no difiere sustancialmente de la NIC 16, en Ecuador la
valoracion de la propiedad, planta y equipo estaba influida por la normativa
fiscal y se la venia realizando al costo de adquisicién (o costo corregido por
devaluacién e inflacién hasta el afio 2000 para los activos adquiridos con
anterioridad) menos las depreciaciones acumuladas, calculadas sobre la base de
la referida normativa fiscal. Segun las NIIF la valoracién debe reflejar la vida
util natural de los activos y el valor residual estimado de los mismos aplicable
al fin de la misma.

La Administracion de UMCO S.A., escogié como método de valoracion de su
propiedad, planta y equipo el revalio como costo atribuido, depreciado
(cuando es aplicable) mediante el método de linea recta considerando su vida
util y valores residuales razonablemente estimados. La estimacion de la vida
util de los bienes y sus correspondientes valores residuales, se ajustaron a las
tasas de estudio de revalio efectuado en el afio 2009. Este ajuste incrementd el
patrimonio neto en ese afio a 1.954.979.
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¢) Impuestos diferidos.

Bajo NIIF deben registrarse los efectos de impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias existentes entre el balance tributario y financiero, a
base del método del pasivo basado en el balance. La politica contable anterior
cumplia en forma parcial los requerimientos de las NIIF debido a que s6lo se
calculaba el pasivo corriente de las obligaciones relacionadas al impuesto a la
renta y no incluian los efectos de los impuestos diferidos por las diferencias
existentes entre las normas contables y lo establecido en las disposiciones
tributarias vigentes.
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