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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de UMCO S.A.:
Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia UMCO S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2010 y 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.  La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion y presentacioén razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de
la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos las
auditorias con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude ror. Al efectuar esta evaluacién del
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de UMCO S.A.
(Continuacién...)

riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compaiiia que le
es relevante para la preparacién y presentacidon razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Opinidn

4.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
UMCO S.A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Parrafos de énfasis:

5. Al 31 de diciembre 2009 existian inversiones en acciones por US$787.090 (ver
nota a los estados financieros N° 9), durante el afio 2010 la mayoria de estas
acciones fueron vendidas al costo en libros con la respectiva autorizacion del
Directorio; el evento sefialado anteriormente, origina que la opinién emitida por
el afio 2009 con fecha 5 de febrero de 2010 es diferente a la que consta en este
informe, ya que no contiene la salvedad de dicho afio.

6. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
empresa debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF a partir del 1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura
debid emitirse con fecha 31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31
de diciembre de 2010; hasta la fecha de emisién de nuestro informe (febrero, 18
de 2011) la implementacién de esta normativa se encuentra en proceso, por lo
que no se han emitido dichos estados financieros.

(Contintia en la siguiente pégina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de UMCO S.A.:

(Continuacion...)

7.  Durante los afios 2010 y 2009 se realizaron compras y ventas de inventarigs a
partes relacionadas (ver nota a los estados finape
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UMCO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares americanos)

NOTAS 2010 2009

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes 4 853.561 657.493
Cuentas por cobrar comerciales 5 3.217.881 2.777.690
Inventarios 6 5.333.727 3.873.034
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 1.319.993 807.125
Total activos corrientes 10.725.162 8.115.342
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 672.375 452.537
OTROS ACTIVOS 9 35.729 832.818
TOTAL DE ACTIVOS 11.433.266 9.400.697
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 10 740.149 302.934
Cuentas por pagar a proveedores 11 1.414.852 1.143.959
Otras cuentas por pagar 12 785.620 893.984
Total pasivos corrientes 2.940.621 2.340.877
JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO

Y CONTRATO COLECTIVO 13 939.905 995.195
PATRIMONIO 7.552.740 6.064.625
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas)
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 11.433.266 9.400.697
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UMCO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en dolares americanos)

NOTAS

VENTAS NETAS 20
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos

Ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores 18
Impuesto a la renta 18
Total

UTILIDAD NETA DEL ANO

UTILIDAD NETA POR ACCION

7

Ing. Hepry Casas
erente General

2010

13.018.479

-8.894.952

4.123.527

-1.763.145

2.360.382

-165.574
98.145

-67.429

2292953

343.943
460.895

804838

1.488.115

0,46
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2009

10.634.416

-7.171.800

3.462.616

-1.625.114

__1.837.500

-60.366
105.932

45.566

1.883.068

282.460
393.633

— 676093

1.206.975

0,38




UMCO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

CAPITAL SOCIAL

(Expresados en délares americanos)

Saldo al inicio y final del afio

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicio y al final del afio

RESERVA LEGAL:
Saldo al inicio del afio

Transferencia de utilidades

Saldo al final del afio

RESERVA FACULTATIVA:

Saldo al inicio del afio

Transferencia de utilidades

Saldo al final del afio

UTILIDADES RETENIDAS:

Saldo al inicio del afio

Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva facultativa

Incremento de inversiones por el Valor

Patrimonial Proporcional

Utilidad neta de afio
Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:

Saldo al inicio del afio

Incremento de inversiones por el Valor

Patrimonial Proporcional

Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio

4
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NOTAS 2010

14
3.200.501

181.248

15
234.610
120.698
355.308

16
868.425
1.086.277

1.954.702

1.579.841
-120.698
-1.086.277

1.488.115

1860981

6.064.625

__1dss.lis
7.552.740

2009

3.200.501
181.248

138.119
96.491
234.610

868.425
868.425
1.223.805
-96.491
-868.425
113.977
1206075
4.743.673
113.977

1.206.975
6064625




UMCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares americanos)

NOTAS

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos, neto ,

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de planta y equipo (neta) 8
Retiros
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 10
Obligaciones con terceros
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

S

(Continia en la siguiente pagina ...)

2010

12.557.364
-12.449.775
-13.664

93.925

-337.581
2.509

-335.072

437.215

437.215

196.068
657.493

Las notas adjuntas (1 a 22) forman parte de estos estados financieros
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2009

10.082.260
-9.050.503

45.566

1.077.323

-177.345

-177.345

-1.216
-600.000

-601.216

298.762
358.731

657.493
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UMCO S.A.

3 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

(Continuacién...)

NOTAS 2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDA-
DES DE OPERACION:
Utilidad neta del afio 1.488.115 1.206.975
Ajustes para conciliar la utilidad neta
del aiio con el efectivo neto proveni-
ente de actividades de operacién:
Depreciacion de planta y equipo 8 115.233 79.805
Provision para jubilacion patronal 13 71.889 55.722
Provisién para cuentas de dudosa recuperacion 5 20.924 21.327
Paticipacion trabajadores e impuesto a larenta 12 587.922 -
Baja de cartera de dudosa recuperacion - -2.796
Amortizacion cargos diferidos 9 10.000 10.000
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales -461.115 -623.823
Inventarios -1.460.693 -191.361
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 274.221 -13.658
Cuentas por pagar a proveedores 271.524 233.902
Otras cuentas por pagar -768.805 360.745
Pasivo largo plazo -55.290 -59.515
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 93.925 1.077.323
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UMCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en d¢lares americanos)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compatiia estd constituida en la Republica del Ecuador y su objetivo principal es la
fabricacion de utensilios y articulos de aluminio en general y de otros articulos
metélicos, la compra y venta de los mismos y de toda mercaderia en general.

En el afio 2008 se cambi6 el nombre de la empresa Compafiia de Fabrica de Aluminio
UMCO S.A. al nombre de UMCO S.A.

Las ventas de los productos de la compaiiia, se comercializan en el mercado
ecuatoriano y en ciertos paises del exterior, tales como: Perti, Colombia, Republica
Dominicana, Panamd y Venezuela

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopté el dolar americano como moneda
oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios es el siguiente:

Aiio
Indicador 2006 2007 2008 2009 2010
% de inflacion anual 2,87 33 8,83 431 3,33
Balanza Comercial: Superdvit (Déficit)

(millones de dolares) 1.055 1.189 1.373 -332 -1.489
Salario Minimo (en délares) 160 170 200 218 240
Deuda Externa Publica (en millones de

doélares) 10215  10.328 10.028 7.392 8.673

Deuda Externa Privada ( en millones de
dolares) (la cifra del 2010 es al mes de
noviembre) ) 6.143 5.790 7.739 5.921 5.370




UMCO S.A.

Notas Complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2010 y 2009

La Compaiiia prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros cuerpos directivos
de la misma son los responsables de la preparacion y presentacion de los estados
financieros. La gerencia de la Compafiia ha seleccionado y aplicado las politicas
contables de manera que los estados financieros cumplan con todos los requerimientos
de cada NEC y permitan una presentacion estructurada de la posicion financiera y las
transacciones realizadas por la Compafiia. Los estados financieros presentan los
resultados de la administracion de los recursos confiados a la gerencia de la Compaiiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en ausencia
de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para desarrollar una politica
contable que provea informacién mas util a los usuarios, al hacer este juicio, la
gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que se refieren a asuntos
similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el Comité de Pronunciamientos
del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de
otros organismos para el establecimiento de normas y practicas aceptadas en la
industria a la que pertenece la empresa.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la
Compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador es el siguiente:

Provisién para cuentas de dudosa recuperacién.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera, se establece con base al
andlisis individual de cada cuenta. Para efectos tributarios la Ley acepta como gasto
deducible del afio, Gnicamente el 1% de los créditos concedidos durante el mismo y
que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Valuacion de inventarios.-

- Productos terminados.- Mensualmente liquida la produccién terminada. La
materia prima aplica al costo promedio, la mano de obra y los gastos de
fabricacion se prorratean en funcién del tiempo incurrido en la fabricacién y en
funcién del peso respectivamente.

- Productos en proceso.- Al costear la produccion terminada se acredita a la
cuenta el valor correspondiente a la materia prima consumida y la diferencia que
entrd al proceso se deja en esta cuenta; en lo referente a mano de obra y gastos
de fabricacion, se prorratea conforme se explica para el producto terminado.

(Continua en la siguiente pagina...)




UMCO S.A.

3.

Notas Complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)
- Materia prima, suministros y materiales.- Al costo promedio de adquisicion,

- Inventarios en transito.- A los costos de adquisicion.

- Provision para obsolescencia de inventarios.- Se realiza en funcién de los
Iventarios que se identifican con problemas de obsolescencia.

Los costos anteriores no exceden el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Al costo de adquisicién; los activos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inversiones en acciones.- Al costo de adquisicién ajustado por las variaciones al
comparar el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) con el valor registrado de la
inversion, la variacién se imputa a resultados acumulados. El ajuste se realiza con los
estados financieros del afio anterior al cierre, emitidos por las compafiias receptoras
de la inversion.

Provisién para jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo.- Se actualiza
con base al correspondiente célculo matematico actuarial, la Compafiia provisiona
para jubilacion patronal Gnicamente para los trabajadores que tienen mas de diez afios
en la misma. Para efectos tributarios Gnicamente se considera como gasto deducible
del afio, la provision para aquellos trabajadores que tienen mas de 10 afios de servicio
en la Compaiiia.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion trabajadores.- Constituye el cdlculo del 15% sobre la utilidad contable
y se carga a los resultados del afio.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y se
carga a resultados del afio. Si la empresa decide reinvertir las utilidades del afio
aplicara la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por el valor de la
reinversion y adquiera maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generan diversificacion productiva e
incremento de empleo.

(Continua en la siguiente pagina...)




UMCO S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

3.  POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

Utilidad neta por accién.- La utilidad neta por accién se calcula con base al
promedio de las acciones en circulacién durante el ejercicio econémico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la Compafiia

son llevados en délares americanos, que es la moneda de circulacién oficial en el
Ecuador a partir de marzo del afio 2000.

b) Implementacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La Superintendencia de Compafiias del Ecuador emiti6 las respectivas resoluciones

en las que establecen el siguiente cronograma para la implementacion y adopcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF:

1 de enero de 2010 Compaiifas de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores.
1 de enero de 2011 Compafiias con activos iguales o superiores a

cuatro millones de délares; holding, tenedoras de
acciones, compafilas de economia mixta, las
entidades del sector publico y sucursales de
compaiiias extranjeras. UMCO S.A. se encuentra
en este grupo.

1 de enero de 2012 El resto de compaiijas no consideradas como
PyMES.

1 de enero de 2012 Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia
de Compaiiias emitid la resolucion

SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
parametros para considerar a una empresa como
PYMES y los criterios son: a) activos totales
inferiores a 4 millones de ddlares, b) registren un
valor bruto de ventas anuales inferior a S millones
de ddlares y c) tengan menos de 200 trabajadores;
estas empresas deben aplicar NIIF para PyMES
pudiendo también adoptar NIIF completas.

(Contintia en la siguiente pagina...)




UMCO S.A. Notas Complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir del
1 de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura debi6 emitirse con fecha
31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31 de diciembre de 2010; hasta la
fecha de emisiéon del informe de los auditores externos (febrero, 18 de 2011) la
implementacion de esta normativa se encuentra en proceso y dichos estados
financieros no se han emitido aun.

4. CAJAY EQUIVALENTES

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Caja 13.004 103.880
Bancos - cuentas corrientes : 820.973 531.383
Inversiones temporales 19.584 18.891
Valores de crédito - 3.339
853.561 657.493
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El rubro esta conformado por:
2010 2009
Clientes (1) 3.354.302 2.893.187
Provision para cuentas de dudosa recuperacion -136.421 -115.497

3.217.881 2.777.690

(1) Dentro de este rubro se incluyen cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2010 y
2009 respectivamente a partes relacionadas: NUDEC 426.640 y 234.725,
INDALUM 3 y 1.420, RAMITER S.A 771.762 y 400.941 (ver nota a los estados
financieros N° 17, literal b).

(Continua en la siguiente pagina...)




UMCO S.A.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Continuacioén...)

Notas Complementarias a los Estados Financieros

El movimiento durante el afio de la provision para cuentas de dudosa recuperacion es

el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Bajas

Ajustes

Provision del afio
Saldo al final del afio

6. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por:

Materia prima

Productos terminados y mercaderias

Productos en proceso

En transito

Menos - provision para obsolescencia de inventarios

7.  GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

Partes relacionadas:
Negocios Unidos de Comercio NUDEC
Fulaustra (1)
Ramiter S.A. (2)

Otras:
Fundaluminio (3)
Anticipo de proveedores (4)
Impuesto al Valor Agregado (5)
Inversiones Mitad del Mundo (6)
Varios

(Continua en la siguiente pagina...)

2010 2009
115.497 96.966
- -2.796
- 378
20.924 20.949
136.421 115.497
2010 2009
2.980.076 2.091.126
1.576.439 984.219
391.428 238.634
390.515 563.786
-4.731 -4.731
5.333.727 3.873.034
2010 2009
- 34.528
20.000 20.000
- 515.657
58.600 58.600
374.717 124.127
59.249 36.807
787.089 -
20.338 17.406
1.319.993 807.125




UMCO S.A.

7.

Notas Complementarias a los Estados Financieros

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Continuacion...)

)

)

3

“4)

5
(6)

La administracién de la Compafiia considera que esta cuenta por cobrar es
totalmente recuperable.

Al 31 de diciembre de 2009 correépondian a entregas de dinero para capital de
trabajo, durante el afio 2010 la cuenta fue recuperada en su totalidad mediante
cobros en efectivo (ver nota a los estados financieros N° 17, literal b).

A la fecha de emisién del informe de los auditores externos (febrero, 18 de

2011) aun no se han definido los términos para la recuperaciéon de esta cuenta
por cobrar,

Al 31 de diciembre de 2010, incluye anticipos entregados para compra de
aluminio a Industria Mexicana de Aluminio S.A. por 199.078 por concepto de
compra de insumos para la produccion.

Corresponde basicamente a crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado.

Ver nota a los estados financieros N° 9 numeral 1.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro esta conformado por:

% tasa de

Depreciacion 2010 2009
Terrenos - 51.127 51.127
Construcciones en curso - 1.064 14.966
Edificios e instalaciones 5 177.615 177.615
Maquinaria y equipos 5,10y 33 1.153.902 841.785
Muebles y enseres 10 5.015 5.015
Vehiculos 20 77.989 41.133
Total 1.466.712 1.131.641
Menos - depreciacion acumulada -794.337 -679.104

Neto

672.375 452.537

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los terrenos y edificaciones de la Compaiiia se
encuentran garantizando una linea de crédito con Banco de Pichincha C.A. (ver nota a
los estados financieros N° 19).

(Continta en la siguiente pagina...)
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién...)

El movimiento durante el afio de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2010 2009

Saldo al inicio del afio, neto 452.536 354997
Movimientos del afio:

Adaquisiciones (1) 337.581 177.345

Retiros -2.509 -

Depreciacion del afio, neta -115.233 ~79.805

Saldo al final del afio, neto 672.375 452.537

(1) En el afio 2010 se adquirieron maquinaria y equipo tales como: maquina
remachadora, prensa usada oleodindmica, maquina brilladora, maquina de
inyeccién, las mismas que servirdn para incrementar la produccion de ollas y
sartenes.

OTROS ACTIVOS

El rubro esta conformado por:

2010 2009

Inversiones en acciones (1) 24.062 811.151
Cargos diferidos 11.667 21.667
35.729 832.818

(1) (ver nota a los estados financieros N° 7, numeral 6).

Al 31 de diciembre de 2009 no se realizo el ajuste de las inversiones al Método de
participacién en el Patrimonio Neto; el ajuste que realizd en ese afio correspondia
al Método Participacion en el Patrimonio Neto (VPP) del afio 2008, el mismo que
se registro contra resultados de afios anteriores.

(Continua en la siguiente pagina...)
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OTROS ACTIVOS

(Continuacién...)

El movimiento de las inversiones es el siguiente:

Detalle del Negocios Industrialde FULAUSTRA Otras Total
movimiento Unidos de Aluminio
Comercio S.A. S.A.
NUDEC INDALUM

Saldo en libros al 31

de diciembre de

2008 203.367 390.370 79.376 3.039 676.152
Ajuste del VPP en el

afio 2009 72.030 25.408 16.539 - 113.977
Saldo al 31 de

diciembre 2009 275.397 415,778 116.937 3.039 811.151
Ajuste del VPP en el

ano 2010 - - - - -
Venta de acciones a

Inversiones Mitad

del Mundo (1) -275.397 -415.778 -95.914 - 787.090
Saldo al 31 de

diciembre 2010 - - 21.023 3.039 24.062
Porcentaje de

participacién 0% 0% -

(1) Durante el afio 2010 estas acciones fueron vendidas con autorizacién del
Directorio de la Compatiia a Inversiones Mitad del Mundo, el plazo para el pago
de esta transaccion vence en junio de 2011 (ver nota a los estados financieros N° 7
numeral 6).

OBLIGACIONES BANCARIAS
El rubro esta conformado por:

2010 2009

Bancarios (1) 740.149 302.934

(1) Al 31 de diciembre de 2010 corresponden a préstamos con el Banco Pichincha
C.A. por 483.095 con plazos trimestrales y generan interés a la tasa anual del
8,92% y préstamos con el Banco de Guayaquil S.A. por 257.055 con
vencimiento el 21 de marzo de 2011 y genera un interés a la tasa anual del
9,96%. Los préstamos con el Banco de Pichincha C.A. se encuentran
garantizados con una hipoteca sobre los terrenos y ed.iﬁcacwnes de la
Compaiiia, la misma que se encuentra en tramites de legalizacion.
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11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

El rubro esta conformado por:

2010 2009

Nacionales (1) 238.034 606.665

Extranjeros 1.176.818 537.294

- 1.414.852 1.143.959

(1) Dentro de este rubro se incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, respectivamente: INDALUM por 0 y 5.648,
FULAUSTRA por 4.980 y 80.548 y RAMITER por 12.870 y 40.698 (ver nota a
~ los estados financieros N° 17, literal b).

12.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2010 2009
Participacion a trabajadores (ver nota a los estados

financieros N° 18 literal a) 343.943 282.460
Beneficios sociales 117.882 89.909
Impuestos y retenciones por pagar 30.895 31.996

Impuesto a la renta por pagar (ver nota a los estados
financieros N° 18 literal b) 243.979 292.470
Anticipos de clientes (1) 15.187 196.907
Otras (2) 33.734 242
a 785.620 893.984

(1) Al 31 de diciembre de 2009 incluyen anticipos de INELEC por 80.123 y
anticipos por contratos suscritos con otros clientes por 102.704.

(2) Al 31 de diciembre de 2010 corresponde principalmente a remanentes de
préstamos concedidos por RAMITER S.A. por 33.455, los cuales seran
cancelados durante el afio 2011.
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13.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL, DESAHUCIO Y CONTRATO
COLECTIVO

Corresponde a las provisiones para Jubilacién Patronal, Bonificacién por Desahucio y
Bonificacion por Contrato Colectivo.

El rubro est4 conformado por:

2010 2009
Bonificacién por desahucio 114.528 116.936
Jubilacién patronal 807.177 855.859
Contrato colectivo 18.200 22.400
Total 939.905 995.195

En el afio 2010 y 2009 la jubilacion patronal y provisién para desahucio se encuentra
respaldadas con el respectivo estudio matematico actuarial efectuado por un
profesional independiente. El total de la provision segun estudio actuarial para
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2010 es de 827.773, la diferencia no
provisionada es de 20.596 y corresponden a los trabajadores que tienen menos de 10
afios en la Compaiiia.

El movimiento del rubro durante el afio, considerando lo sefialado en el estudio
actuarial y registros contables es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 995.195 998.988
Provision del afio 71.889 55.722
Menos - pagos a jubilados -88.053 -59.515
Ajuste provision -39.126 -
Saldo al final del afio 939.905 995.195

14. CAPITAL SOCIAL

15.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital suscrito y pagado es de 3.200.501,
conformado por 3.200.501 acciones ordinarias de valor nominal de 1 ddlar por accioén.
Los principales accionistas de la compaiiia son extranjeros.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacidon obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado, esta reserva no esta disponible para la
reparticion como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.
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16. RESERVA FACULTATIVA

Conforme a la resolucién de la Junta General de Accionistas de fecha febrero 25 de

2010, la compatiia transfirié de Utilidades Retenidas a Reserva Facultativa el valor de
1.086.277.

17. PARTES RELACIONADAS

a) Las siguientes son las principales transacciones realizadas con compaiiias

relacionadas:

2010 2009
Compra de inventarios:
Fundiciones y Laminaciones Australes, FULAUSTRA 118.539 298.237
Industrial de Aluminio S.A., INDALUM 5.669 21.627
Negocios Unidos de Comercio, NUDEC 2.909 1.806
RAMITER S.A. 16.896 193.026
Total 144.013 514.696
Venta de inventarios:
Negocios Unidos de Comercio, NUDEC 1.762.065 1.728.023
Industrial de Aluminio S.A., INDALUM 62.835 136.377
Fundiciones y Laminaciones Australes, FULAUSTRA 5.215 13.978
RAMITER S.A. 607.352 512.160
Total 2.437.467 2.390.538

b) Los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Cuentas por Cobrar:

2010 2009
Comerciales:
Negocios Unidos de Comercio, NUDEC 426.640 234.725
Fundiciones y Laminaciones, FULAUSTRA 2.399 80.547
Industrial de Aluminio S.A., INDALUM 3 1.420
RAMITER S.A. 771.762 400.941

1.200.804 717.633
(ver nota a los estados financieros N° 5).

Otras cuentas por cobrar:

Negocios Unidos de Comercio, NUDEC - 34.528
Fundiciones y Laminaciones Australes, FULAUSTRA 20.000 20.000
RAMITER S.A. - 515.657
Total cuentas por cobrar 1.220.804 1.287.818

(Continua en la siguiente pagina...)
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17. PARTES RELACIONADAS
(Continuacion...)

Cuentas por pagar:

2010 2009
Operacionales:
Industrial de Aluminio S.A., INDALUM - 5.648
Negocios Unidos de Comercio, NUDEC 261 333
Fundiciones y Laminaciones Australes, FULAUSTRA 4.980 80.548
RAMITER S.A. 12.870 40.698
Total 18.111 127.227
No Operacionales:
RAMITER S.A. 33.455 -
Total cuentas por pagar 51.566 127.227

18. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compafiia preparoé la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es

como sigue:

2010 2009
Utilidad antes de impuestos y participacion 2.292.953 1.883.068
(-) 15% Participacion a trabajadores -343.943 -282.460
(+) Gastos no deducibles 47.346 16.116
() Deducciones especiales -152.776 -42.192
Base imponible para impuesto a la renta 1.843.580 1.574.532
Impuesto a la renta causado 25% 460.895 393.633

b) Movimiento del Impuesto a 1a Renta del aiio.-

El movimiento del Impuesto a la Renta del ailo fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 292.470 107.678
Pagos efectuados -292.470 -107.678
Anticipo de impuesto a la renta -2.015 -748
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta -121.348 -100.415
Impuesto a la salida de divisas -93.553 -
Impuesto causado del afio 460.895 393.633
Saldo al final del afio - : 243.979 292.470

(Continda en la siguiente pagina...)
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18. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion...)

¢)  Revisiones fiscales.-

La compatfiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996, no existen glosas pendientes
de pago o impugnacion.

- 19. LINEA DE CREDITO Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2010 la Compaiiia mantiene una linea de crédito con el Banco
de Pichincha C.A. por 700.000 (Lloyds TSB Bank del Ecuador por 500.000, en el
2009) garantizada con una hipoteca sobre terrenos y edificaciones de la empresa,
dicha hipoteca se encuentran en proceso de legalizacion.

20. CONTRATOS DE ASESORIA

Durante el afio 2010 y 2009 la Compaiiia tiene suscritos contratos con empresas del
exterior para la prestacion de servicios de asesoria de mercado, ventas en el analisis
de la situacién actual de exportaciones y el posicionamiento dentro del contexto
Latinoamericano, identificacion de la participacion de mercado, propuesta de
estrategia de participacion de la compafiia en los paises como: Pera, Colombia y
Venezuela; asesoria de mejoramiento de los procesos productivos, asesoramiento en
actividades para la capacitacion de nuevos clientes, asesoramiento de estrategias para
cada canal de distribucidn, asistencia en la correcta difusion de la imagen de UMCO
S.A. Los valores pagados por estos contratos han sido imputados a los resultados del
afio en el que se efectuaron los pagos.

21. CODIGO DE LA PRODUCCION

En el Registro Oficial N° 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se publicé el
Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion aprobado por la Asamblea
Nacional. El mencionado Cddigo tiene por objeto impulsar toda actividad productiva y
regular este proceso en las etapas de produccion, distribucién, intercambio, comercio,
consumo, manejo de externalidades e inversiones productivas orientadas a la
realizacion del Buen Vivir. El Cddigo de la Produccidn también busca generar y
consolidar las regulaciones que potencien, impulsen e incentiven la produccion de
mayor valor agregado, que establezcan las condiciones para incrementar productividad
y promuevan la transformacion de la matriz productiva, facilitando la aplicacion de
instrumentos de desarrollo productivo, que permitan generar empleo de calidad y un
desarrollo equilibrado, equitativo, eco-eficiente y sostenible con el cuidado de la
naturaleza; entre los principales beneficios estan:

(Contintia en la siguiente pagina...)
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CODIGO DE LA PRODUCCION

(Continuacién...)

a.

Fijacién del salario digno.- el mismo que debe cubrir las necesidades basicas de
los trabajadores y su familia y este corresponde al costo de la canasta basica
familiar dividido por el numero de perceptores del hogar. El costo de de la canasta
basica y el nimero de perceptores sera determinado por el organismo rector de las
estadisticas y censos nacionales oficiales del pais de manera anual y servira de
base para la determinacién del salario digno. Los componentes del salario digno
son: el sueldo mensual, la decimotercera y cuarta remuneracion, las comisiones, la
participacién en las utilidades de la empresa, los beneficios adicionales
concedidos por contratos colectivos, los fondos de reserva, dividido para doce. A
partir del afio 2011 los empleadores que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacion econémica obligatoria adicional que sera pagada como aporte
para alcanzar el salario digno. La Compensacion Econémica se liquidara hasta el
31 de diciembre del ejercicio fiscal correspondiente y se podra distribuir hasta el
mes de marzo del afio siguiente, entre los trabajadores que no hubieran recibido un
salario digno en el ¢jercicio fiscal anterior.

Incentivos Tributarios.- se establecen incentivos fiscales, entre los mas
importantes estdn: a) reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en el
impuesto a la renta para las empresas, esto es, en el afio fiscal 2011 tributaran el
24%, en el afio fiscal 2012 tributaran el 23% y en el afio fiscal 2013 tributaran el
22%, b) se conceden beneficios para la apertura del capital social a favor de los
trabajadores, ¢) se concede la exoneracion del impuesto a la salida de divisas para
las operaciones de financiamiento externo, d) se otorga la exoneracién del
anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para toda inversion nueva; y, €) la
reforma al célculo del impuesto a la renta.

Fomento de las exportaciones.- se establecen mecanismos para incentivar las
exportaciones de productos ecuatorianos.

Reformas al sistema aduanero.- existen varias reformas al sistema aduanero
vigente en el Ecuador, a fin de fortalecer el control del comercio exterior.

El Reglamento para la aplicacion del Codigo de la Produccion aun no ha sido emitido.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del informe de los auditores externos (febrero, 18 de 2011) no
existen eventos subsecuentes que pudieran afectar los estados financieros adjuntos o
cualquier otro aspecto que amerite ser revelado en nota a los estados financieros.
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