BIONATURAL $.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar
Inventarios
Activos bioldgicos
Otros activos
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NC CORRIENTES:

Propiedades v equipos, netc

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar alargoe plozo

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

i

Ac. Mauro 7?0 Veldsauez Romo

Representante fegal

Ver notas a los estados financieros
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... Diciembre 31,...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

50,765 ?.814
37.378 20,781
16,599 18,215
531.807 221,243
10,073 10,086
27,326 62,053
673,948 342,192
2,759,573 2,862,228
0 614,034
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3,433,633 3,818,566
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Scbregircs bancarics

Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Ofros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar aiargo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Oftros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO:

Capital social

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ac. Mauro Hora iéVeIc’:squez Romo
Representante Legal
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... Diciembre 31,...

2019

2018

{en U.S, dolares)

219,078 103,955
11,586 9,939
1,823 1,555
77.374 58,858
550 507
310,411 174,814
754,904 1,421,529
85,335 89,345

0 3,000
840,239 1,513,874
1,150,450 1,688,688
2,100,900 2,100,900
(22,212) (39,507)
204,295 48,485
2,282,983 2,129,878
3.433.633 3.818.566
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INGRESOS:
Ingresos por ventas
Costos de produccion

MARGEN BRUTO EN VENTAS

OTROS INGRESOS:

Otros ingresos

Ganancia neta en valor razonable active
bioclégico

Total otfros ingresos

GASTOS DE OPERACION:

Depreciacion

Sueldos, beneficios sociales y ofres beneficios

Jubilacidn patronal vy desahucio

Honorarios profesionales

Mantenimientos y reparaciones

Seguros

Oftros gastos administrativos

Total gastos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
MENQOS:
impuesto a la renta Unico

PERDIDA DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADQO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente

a resultados:
Pérdidas/Ganacias actuariales por planes de
beneficios

TOTAL RESULWDEL ARO

Ac. Mauro Horagio Veldsquez Romo
Representante _Legcfl

i /

Ver notas alos estados financieros

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
2,306,503 2,407,490
(1,272.117) 2,103,015
334,386
304,475
28,423 54,776
310,564 =
338,987 54,776
212,505 223,494
96,143 99,223
36,791 27,979
19,280 16,558
3,252 4,303
2.290 2,581
139,838 163,779
510,099 537,917
163,274 (178,666)
(27,465) (28,29 4)
135,809 (206,960)
17,296 {13.182)
153,105 (220.142)
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 1 enero, 2018
Apcrte futuro gumento
Copitalizacicnes

Perdidas actuariales por planes beneficios
definidos

Pérdidg del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre, 2018

Ganancia actuariales por planes beneficios
definidos

Utilidad del ejercicio
Saldos al 31 diciembre, 2019

ey

AC. ch:w%\oﬂ cio Veldsquez Romo
n

Representanie Legal

Ver notas a los estados financieros

Capital Aporte futuro ﬂmmmcﬂmwom
social aumento ;
...[en U.S. dolares)...
2,100,900 - [26,325)
- - (13,182}
2,100,200 - (39.507)
- - 17,296
2,100,900 _ - (22,211}
W4
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Ing. Lourdes >@cﬂxw: Salcedo
Contadord
No. Registro 6765

Resultados Tofal
gecumulados B
275,445 2,350,020
- (13,182)
(206,260)  [206,960)
68,485 2,129,878
- 17,296
135,809 135,809
204,294 2282983




BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

.. Diciembre 31...
2019 2018
[en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 2,296,023 2,459,945
Pagos o proveedores (1,070,585)  {1,059,858)
Pagos a empleados {1,064,063)  {1,168,925}
Otros pagoes (31.096) (50,440}
Flujo neto de efectivo proveniente/ [utilizado) en

actividades de operacion 130,279 180,722
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos {150,862) (119,553}
Fluio neto de efectivo utilizado en actividades de

inversion (150,862) (119,553)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos (222,410} (132,314)
Prestamos recibidos 283,944 /8,500
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento 61,534 [53.814])
CAJAY BANCOS

Incremento/{disminucién) neto en caja y bancos 40,951 7,355
Sdldos al inicio del afo 9814 2 459

Saldo dl final del afio

=)

50,765 2814
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Ver notas a los estados financieros




BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

... Diciembre 31...

2019 2018
(en US. ddlares)
CONCILUACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDAD
DE OPERACION:

Utilidad Neta/(Pérdida del ejercicio) 135807 (206,960)

Ajustes para conciliar la [pérdida del gjercicio)

del efectivo neto proveniente/ (utilizade) en
actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 255,400 266,433

Provisiones 34,471 29,013

Ajuste valor razonable de activos bicldgicos (310,564} 106,747

Impuesto ala renta 27,465 28,294

Otros 14,789  (44,397)
Cambios en acfivos y pasives:

Disminucidon/{incremento) en cuentas por cobrar [16,597) 42,933

Incremento en inventarios 1,782 1,264

Disminucidn en otros activos ' (28,336) (38,968)

Incremento en cuentas por pagar

comerciales 1.447 6,317

Incremenio/{Disminucion}en beneficios 14,102 (9.394)

empleados

Disminucidn en otros pasivos 311 (540}
Flujo neto de efectivo proveniente/ (ufilizado)

en aclividades racion 130,272  {180,722)

—
C(ZM .ﬁg{,:;m Nopbio
Ac. Malro HorAci Veldsquez Romo Ing. Lourdes Aguﬁc@r Sdlcedo
Representanig Legal Contador
/f No. Regisiro 67465

Ver notas a los estados financieros




BIONATURAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyd mediante Escritura Pdblica otorgada ante Notaria Publica
del Cantdn Daule el 14 de mayo de 2003, aprcbada mediante Resolucidn 42469 del 27
de junio del 2003, e inscrita ante el Registro Mercantil del Cantén Guayaguil el 14 de
enero de 2004. La actividad actual de ia Comparia estd relacionada al cultivo de
banano y su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via Machala - Cantén Balao,
Provincia del Guayas, via Panamericana la mismar que estd constituida por 220.95
hectdreas en produccion.

El capital social al 31 de diciembre del 2019 estd conformado por 2,100,900 acciones
a un valor nominal por accién de US$ 1, las cudles oforgan un voto por accién y
derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 20192, el perscnal con el que cuenta la Compania es de 134
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos v dreas de
la Compadia,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de o Compania y sus subsidiarias es &l
Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en Jas
politicas confables incluidas mds abgjo. El costo histérico estd  basado
generalmente en el valor razonable de la contfraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, la Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo a la fecho de medicidn. El valor razonable o efectos de medicidon v o
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este fipo, ¢

7
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2.6

27

excepcion de las fransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que
se encuentren dentro del alcance de las NiIF 2, las operaciones de arrendamiento
gue estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de redlizaciéon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 34.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en & grado de
importancia de Ios insumos para la medicion de! valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1; Son precios cotfizados {sin ciustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

A continuacidn, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cortrientes en el estado de
situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al coste promedio ponderado. Lasimportaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes v [os
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable o través de una operacion de venta y no
mediante su uso confinuo. Esta condicidon se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable dentro del pericdo de un afio desde |a
fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su disposicion} esté
disponible para ia venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son

calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

Activos biolégicos - Las plantas, las cuales tienen una transformacién biolégica
por los procesos de crecimiento, degradacion, produccion y procreacion que son
la causa de los cambios cudiitativos o cuantitativos en los activos biolégicos. En
este Sentido, “los racimos y las plantaciones de banano” deben ser registrados

con la denominacion de Activos Biolégicos dentro del rubro Activos Corrientes y
Activos No Corrientes, respectivamente.

B



2.8 Propiedades, planta y equipos

2.8.1

282

283

284

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equine comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funciocnamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de 103 activos, 1os
costos por préstamos directamente atribuicles o la adquisicion o
construccidn de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, [as propiedades, plonta y equipo son registradas dl
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modele de revaluacién - Después
del reconocimiento inicial, los ferrenos y edificios son presenfados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectUan periédicamente.

Cudlguier aumento en la revaluacion de los ferrenos y edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta vy
eguipo. Una disminucion del valer en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el paotrimonio es
fransferido directamente a ulilidades retenidas, cuando se produce |a
baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre &l
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con ta NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion v vidas Otiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linearecta. La vida Util estimada, valor residual y meétodo de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A contfinuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo v las vidas Utlles usadas en el cdliculo de ia depreciacion:



2.9

2,10

Vida util

I3

Item (en anios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadds 10
Planta y equipo 10
Plantaciones 40

2.8.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por
el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es
menor, por el ploazo de arendamientc comespondiente.

2.8.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida gue
surja del refiro o venta de una partida de propiedadaes, plania y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el vator en libros
del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o refire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Propiedades de inversion - Son aqueilas mantenidas para producir rentas,
plusvalics o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de lg
transaccion.  Las propiedades de la compafia mantenidas bajo contratos de
arrendamiento coperative para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de
Inversion son registradas ol costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja ol momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversion es refirada permanentemente de uso v no se esperc
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cuciquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resulfados del periodo en ef cual se dio de baja ia propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisician, construccién o produccion de activos calificados. los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

S10-
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2.12

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos alos planes
de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que ¢l
empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las
aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es deferminado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuaricles realizadas al final de coda periodo
anuadl sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias v
pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos {si aplica) v el
rendimiento scbre [os activos del plan [excluyendo intereses), se refigja
inmediatamente en el estado de situacién financiera con un cargo o crédito
reconocido en ofro resultado infegral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otros resultados infegrales se refleian inmediatamente
en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resvitado del periodo. H
costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el pericde de una
modificacion del plan. Elinterés neto se calcula ¢l aplicar la tasa de descuento dl
inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por
beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio [incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como fambién ganancios y pérdidas sobre reducciones vy
liguidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neio; y

Nuevas mediciones.

La Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en los rubros Jubilacion Patronal, Desahucio, Intereses financieros. La
reduccidon de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios
pasados.

La obligacion por beneficios de retfiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compaffa. Cualquier superdvit resultanfe de este cdlculo es
imitade al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en forma
de reembolsos de los planes ¢ reducciones en las aportaciones futuros alos planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferfa del beneficio de terminacién v cuando Ia
entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - £l gasto por impuesto ¢ la renta representa la suma del impuesto a g
renta por pagor corriente y el impuesto diferido.

2,12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aho. La ufllidad gravable difiere de la ufilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. H pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.



2.12.2

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias femporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivoes incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencios femporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial [distinto ol de la combinacidén de
negocios) de otros activos y pasives en una operacicn gue no afecta ia
utilidod gravable (fributaria) ni la contable.  Ademds, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, vy
parficipacicnes en negocios conjuntas, a excepcidén de aquellos en los
gue la Compaiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria y cuande exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse
en un futuro cercano. Los actives por impuesto diferido gue surgen de las
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y
participaciones son unicamente reconocidos, enla medida en que resulte
probable que la entfidad disponga de una utilidad gravable {tributaria)
futura conira las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista
la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe enlibros de un activo porimpuestos diferidos debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad o una parfe del acftive.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas [y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejord las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos vy los activos
por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden
usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
propledades se presume que se recuperard complefamente a través de
la venta, a menos gue la presuncidn sea rebafida. La presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y s& mantiene
denfro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente fodos los beneficios econdmicos gue genera la
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2,13

propiedad de inversion en el fiempo, y no a fravés de la venta. Los
directores revisaron Ias propiedades de inversidn de la Compafia vy
concluyeron gue ninguna de las propiedades de inversion se mantiene
bajo un modelo de negocic cuye objetivo sea consumir sustancialmente
todos 10s beneficios econdmicos generados por las propiedodes de
inversidn en el tiempo y no a través de la venta. Porlo tanto, los directores
han determinado que la presuncidn de “venta” establecida en las
maodificaciones ala NIC 12 ne esrebatida. En consecuencia, la Compafia
no ha reconocido impueste diferido alguno en los cambios de valor
razonable de la propiedad de inversidn ya que no estd sujeto a impuesto
a la renta aigunoe sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Comparnia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuesios diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarles, frente ala misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y [a Compafia fiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comeo ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una fransaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea
en ofro resultado integral o directamente en el patfimeonio, en cuyo caso
elimpueste también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconccen cuando la Compania tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue
la Compania tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la cbligacién, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el fluje de efectivo estimado para cancelar
la obligacidon presente, suimporte en libros representa el valer actual de dicho flujo
de efectivo [cuando el efecto del vaior del dinero en el tiempo es maierial).

Cuando se espera ia recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos parda cancelar ung provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virfualmente seguro que se recibird el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13.1 Contratos onerosos - Si Ia Compafiic tiene un conirato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas
y medidas como una provision, Un confrato cneroso es aquel en el que
los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores gque los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.13.2 Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando fa Compania tenga un plan formal detallado para efectuar la
restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
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2.13.3

afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea por
haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciade sus
principales caracteristicas a los que se van a ver ofectados por el mismo.
La provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos
gue se deriven de la misma, 10s cudles comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuraciéon; v gue no estén
asociados con las actividades que contindan en la Compafia,

Garantias - Las provisiones para el costo esperadoe de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de
los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacion de la Companiia.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1

2.142

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
cosfo de los beneficios definidos {jubllacidon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizande el Métode de ta Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fingl de cada
periodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y peérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o dbono a ofro resultado integral, en el pericdo en gue se producen., H
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado
integral se reflejan inmediatamente enlas ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utiidad o pérdida del periodo.

Parficipacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en jas utilidades de o
Companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de 1as ulilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

2.15.1

Venta de bienes ~ Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones;

» La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usudimente asociado
con la propiedad. niretiene el control efectivo sobre los mismos:

. Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:
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2.16

2.17

2,18

. Es probable que la Compania reciba los beneficios economicos
asociados con la fransaccidén; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen
a medida que son incuridos, independientemente de la fecha en gue se haya
redlizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y tfransacciones — Como norma general en [os estados
financieros no se compensan 10s activos y pasivos, fampoco ingresos y gastos,
salvo aqguellos casos en los que fa compensacion sea requerida o permifida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmenie o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafriia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y preceder
al pago del pasivo de forma simultdnea, se presenta netos en resultados.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandaloriamente efectivas en el afo actual

Durante el aio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Interncacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar |as
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alia calidad
al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir,
la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las gue no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
calidag, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que, si
existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la fasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
alta calidad del Ecuador. Previc a la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por la Compania se determinaba por referencia a los bonos
del gobierno ecuatoriano.



Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafia ha aplicade estas enmiendas por primera vez en el ano actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelaciéon no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propasitos de revelacién. Sin embargo, fas enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de
operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica que lo participacion de una entidad en otro
resultado integral provenienie de ascciadas o negocios conjuntos registrados
usandc el método de participacidn debe presentarse por separado de aguellos
que surgen de las operaciones de la Compahnq, y deben presentarse por
separado en la participacion de partidas gue, de acuerdo con ofras NIIF: [i) ho
seran reclasificadas posteriormente  a resultados; y, (i) serdn reclosificadas
posteriormenie a resultados cuandoe se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, as enmiendas proveen
eiemplos de un orden sistemdatico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ninglUn impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a parlir del 1 de enero de 2019

La aplicacion de las demdas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieras de la
Compania.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de Enero de
2019, las cuales deben ser andlizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica depediendo de la aplicabilidad para el cliente.

Efectiva a partir
de periodos que

NIE Titylo inicienen o
despues de
NItF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

219 Normas nuevas y revisadas emifidas, pero ain no efectivas -L.a Compafia
no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de Informacion

Financiera [NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son
efecfivas:



Efectiva a parfir
de periodos que

NIIF Titdlo inicien en o
después de
Modificacicnes a la Venta o Aporfacion de Fecha a ser
NIIF 10y NIC 28 Bienes entre un Inversionistad  determinad
y suU Asociada o Negocio a
Conjunto

Se permite la aplicacidon anficipada de estas normas nuevas v revisadaos.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucion de actives enfre un inversionista y su ascciada o negocio
conjunte. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria gue no contenga un negocic, enuna
transaccidn con una asociada o un negocio conjunto gque se contabilicen
utiizando el métedo de participacidn, se reconocen en el resulfado de g
controladora sélo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias
y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o
un negocio conjunto gue se contabilice segin el método de participacién) se
reconocen en el resultado de la anterior confroladora sélo en la proporcidn de la
parficipacion de los inversionistas no relacionades en la nueva asocioda o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para
una fecha gque aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anticicada es permitida. La Administracion de lo Compafiia no prevé que g
aplicacidon de estas medificaciones en el future tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financiercs.

Las enmiendas que el 1ASB considera como necesdarias y urgentes, son las
siguientes:

Enmiendas vy mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes
incluyen:

1. NIC 28.- Parcipacicones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (1
de enero del 2019);

2. NIIF 9.- Caracteristicas de prepago con compesacion negativa, lo cual
define presentar y medir un instrumente de deuda cuando se le permife al
prestatario pagar por adelantado el instrumento por un monte menor al
capitol pendiente de pago y los intereses {1 de enero del 2019);

3. NIIF 16.- Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos y
pasivos de un confrato de arrendar {1 de enero del 2019);
17



CINIIF 23.- La incertidumbre frenta a los fratamientos del impueste a las
ganancias {1 de enero del 2019);

Marco Conceptual.- Incluye mejoras sobre medicion, presentacion de
informes, definiciones mejoras de activos y pasives, vy aclaraciones
adicionales (1 de enero del 2020);

NIIF 3.- Enmienda sobre la definicidon de un negocio y Ia aclaracion sobre
una evaluacion simplificada de si un conjunto adguirido de actividades y
activos es un grupo de activos en lugar de un negocio (1 de enero del 2020);

NIC 19.- Acloraciéon cuando se produce una modificacion, reduccidon o
liquidaciéon del plan (1 de enero del 2019); v,

NIIF 17.- Contratos de seguros, la cual reemplaza o la NIIF 4 {1 de enero del
2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes.

Mejoras anuales a las NIIF cicle 2015-2018: Los cambios son obligatorios a partir det
1 de Enerc del 20192, y cuyas mejoras incluyen:

T

“NilF 3 - Combinacién de negocios y NIFF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde
las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la obtenciéon del
control {0 contfrol conjunto] de una empresa que s unNa oOperacion
cohjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocios;

"NIC 12 - Impuesto ¢ ias ganancias”, las enmiendas aclaran que los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias
de los dividendos sobre el impuesto a larenita; y,

“NIC 23 - Costos por préstamos”, ias modificaciones aclaran qué costos de
endeudamiento son elegibles para la capitalizacidn en circunstancias
particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion readlice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones vy supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

Administracién de la Compariia ha utiizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se andliza el valer de los actives para deferminar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se redliza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Sise frata de actives identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo.

Las perdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resulfados con el
limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro. :

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Fl valor presente de Ias
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estos
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El aciuaric contfratado por ia Compania para realizar el cdicule actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de meortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la adminisfracion de la Compafia. Latasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser regueridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercodo, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas Gtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién de
las vidas Utiles v el vdlor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.8.4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja y bancos comge se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas reiacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manerq:;
... Diciembre 31...

2019 2018

(en US. dolares)
Efective 500 499
Bancos 50,265 9,315
Total 50,765 2,814
Sobregiros Bancarios (219.078) [103,955)




Bancos - Corresponden o fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locaies,
los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

Sobregircs bancarios - Corresponden a valores acreditados en cuenta por el banco
Bolivariano para safisfacer necesidades operativas inmediatas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Clientes:
Locales 37,340 20,298
Otras cuentas por cobrar:
Anficipo a proveedores 18 483
Empleados __ 20 -
Total 37.378 20,781

Clientes - Corresponden a venta de Fruta Orgdnica (banane), los mismos que tienen
plazos de crédito menor a 30 dias.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

{en U.S. ddlares)
Material atencidn finca 10,316 12,772
Material para empague 6,283 5,443
Total 16,599 18.215

La cuenta material atencidn finca incluye principalmente fertilizantes y material de

enfunde, para ser utilizados en la plantacidn, estos inventarios no forman parte de
garantias y no posee gravamenes.



7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de aclivos biolégicos es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S.
ddlares)
Aclivos comientes:
Costo de racimeos de sanano 531,807 221,243
Total 531.807 221,243

En el afio 2019 la valoracion de los racimos de banano ha sido realizada en base a los
enfundes [85,422) obtenideos de las Ultimas doce semanas del ofo, y se procede a
multiplicar por los costos de mantenimiento por semana {US$ 0.11), los cargos por
actives contributivos {CAC) semanales, lo cuales son las plantas productoras [US$ 0.01)
y los terrencs {US$ 0.01), v a su vez cada uno multiplicado por el numero de semanas
restantes para la cosecha.

En el afo 2018 la valoracion de los racimos de banano ha sido realizada en base a los
enfundes (91,184) obtfenidos de las Ultimas doce semanas de cada ano, utilizando el
porcentdje de ratfio {conversidn de racimos a cajas), se procede o multiplicar con el
costo de produccidn por caja {US$ 2.43) v cuyo resultado es descontado con el
porcentaje de merma.



PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Instalaciones
Plantaciéon bananera
Edificaciones
Construcciones en proceso
Maguinarias y equipos

Obras de infraestructura

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Equipos de comunicacion

Equipos de oficina

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Cons

frucc
Activos iones Edific
propios: en oS

roc

e50
Costo o
valuacién
Saldo al 2886 5922
31-12-2017 8 25
Adquisicio 18.17
nes 6 )
Reclasific
acion - =
Saldo «al 47,04 5922
31-12-2018 4 25
Adquisicio 140.5
nes 38 )
Reclasific
acion - -
Salde ol 187.5 5922
31-12-2019 82 25

72,67

cE

BB

iO\ |Q
> Q.

716

Equi

4,597

320

Fi

-
=

|

Veh
ulo

c

O
W

... Diciembre 31....

2019 2018

{en U.S. ddlares)

5,883,943 5,733,083

{3,124,370) {2,870,855)

2.752.573 2,862,228

3,061,201 3,060,171

1,237,492 1,237,492

592,225 592,225

187,582 47,044

339,322 338,738

175,873 175,873

101,150 100,430

104,202 102,802

76,091 72,675

3,888 716

4217 4917

5,883,943 5,733,083

Maag Mue Plant Obra

vinar Instal bles acié sde
iasy acio y nde Infra Totfal

Equi nes Enser ban estrc

o es ang turas
264,8 3,060 99,98 1,237 1758 5,613
65 171 5 499 73 537
73,87 119.5
3 - 445 - 53
= - = [vd} = ~17)
338,7 3,060 100,4 1,237 1758 5,733
38 171 30 ,492 73 ,083
150.8
584 1,030 720 - = 40
93 3061 1011 1237 1758 5883
22 201 50 492 73 943



Equip Obra
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Saldocl (281, (605 1o ae 781 (1703 (1984, (501 (1125 (182, (2870,
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O 1305 (5,78 (636 (27,16 [106,] (8,12 (37,50 (312 (253.5
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saldoal (262, (662 (1,32 [84.4 (1974 (2,090, (582 [150,0 (213, (3,124,
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia registré como gastos por depreciacién el
valor total de US$ 253,515, el mismo que se encuenira segregado; en el Costo de
Produccidn por el valor de US$ 41,010 y en los Gastos Operativos por el valor de
US$212,505 respectivamente.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de actlivos v pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA 27,326 62,053

Total 27,326 62,053
Z7Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del [IVA 655 605
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 1,168 250
Total 1.823 1,555
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9.2

2.3

9.4

Impuesto a la renfa Onico coriente reconocido en los resultados. - Una
conciliaciéon entre el ingreso por banano segun estados financiercs y el gasto
por impuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

. Diciembre 31..
201 ? 2018
{en U.S. dolares)
Ingresos sujetos aimpuesto a la renta Unico 2,306,503 2,407,490
Impuesto a la renta Unico cargadoe g 27.465 28,294
Resultados I e

Situacidn Tributaria

Al 31 de diciembre del 2019, ias declaraciones estéan abiertas para Ia revisidon
por parfe de las autoridades de conftrol, desde el ano 2015 hasta el afo 2019,
sobre l0s cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al fratamiento
de ingresos y Qastos.

Inconsistencias - La Compafia registrd todas sus fransacciones cumpliendo con
los requisifos de scporte v hormas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacidn difiera
con el criterio de las autoridades tfributarias.

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publica la Ley Orgdnica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria por medio de R.O. Suplemento
111, enla cual se reforma la Ley de Régimen Tributario interno v la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se detfallan a confinuacion:

v Ingresos - Las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que

no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provision.

v Ingresos exentos de Impuesto a la Renta - Los dividendos vy
ulilidades, calculados después del pagoe del impuesto a la
renta, distriouidos por sociedades residentes nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, @ favor de ofras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd
considerada como distribucion de dividendos.

v' Exoneracion de pago del Impuesto a fa Renta para el desarroflo
de inversiones nuevas y productivas - Se afiaden: Servicios de

- 24-



infraestructura  hospitalaria, Servicios educativos,
Servicios culturales y arlisticos.

Deducciones de base imponible para cdlculo de impuesito a la
renta:

- Las provisicnas para atender el pago de desahucio y

jubilaciones patronales actuarialmente formuladas por
empresas o profesionales en ia materiq, siempre que para
las segundas se cumplan las siguientes condicicones:
Se refieran al personal que haya cumplido por lo menes 10
anos de ifrabagjo en la misma empresa; y; l0s apories en
efectivo sean administrados por empresas especializadas
en administracion de fondos.

- Deduccidn del 100% adicional de los gastos de publicidad
y patrocinio redlizados a favor de deportistas, programas y
proyectos deportivos calificados por la entidad rectora
competente en la materia.

impuesto a la renta Unico para actividades del sector bananero -
Se establecen cambios en la tarifa del impuesto:

- En la produccién y venta local de banano la tarifa serd
entre el 1.25% vy el 2% del valor de lafacturacion de las ventas
brutas. vy éste no se podrd calcular con precios inferiores al
precio minimo de sustentaciéon; y hasta el 1% para el
segmento de microproductores y actores de la economia
popular y solidaria.

- Para sxportaciones la tarifa aplicada serd del 3% del valor
de facturacidn de exportaciones [FOB) restande el precio
minimo de sustentacién.

Impuesto Unico sobre ingresos de actividades agropecuarias -
Estos ingresos podrdn acogerse ¢ un impuesto a o renta Unico
conforme a lo dispuesto en la tey de Simplificacidon vy
Progresividad Tributaria.

Distribucién de dividendos o ufilidades - Los distribuidos a las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardn sujetos al impuesto a la renta en el gjercicio
fiscal en que se produzca, conforme alo dispuesto enla Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina el anticipo de
impuesto a la renta vy se establece que los sujefos pasivos
podrdn anficipar el pago de forma voluntaria de dicho
impuesto, v serd equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado del ejercicio anterior.
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10.

PROVISIONES

Agentes de Retencion - Actuardn como agentes de refencion
del impuesto ¢ la Renta e IVA, los contribuventes que seon
cdlificades por el Servicio de Rentas Internas, conforme o
criterios definidos en el Reglamento.

Crédito Tributario de impuesto al Valor Agregado - El crédito
frioutario de IVA podrd ser usado hasta en 5 afos contados
desde la fecha de exigibilidod de la declaracidn.

Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar la
base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de
produccién nacional ¢ bienes importados v se modifican las
tarifas del impuesto.

Régimen para Microempresas - Se establece un régimen
impositivo para micreempresas aplicable a los impuestos ¢ la
renta, al valor agregado y a 10s consumos especiales, y de
acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria.

Un resumen de provisiones es come sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarfo sueldo
Vacaciones

IESS por pagar

Liquidaciones de empleados
Sueldos por Pagar

Total
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2019 2018
(en US. délares
690 1,625
8,793 10,122
31,419 28,937
18,311 18,174
498 -
17,663 -
7,374 58.858



11.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019, representa provision parg jubilacién patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual indica que
los trabajadores que por veinte afios ¢ mas que hubieren prestados sus servicios en
forma continua ¢ interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién gue les comrresponde en su condicion de afiliados al

Instifuto Ecuaterianc de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio
Total

...Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. dolares)
60,774 65,728
24,561 23,617
856.335 89.345

La compania registrd los qjustes por la provisidn de la jubilacién patronal vy
desahucio para sus frabajadores en base a los cdalculos aciuariales realizados por un

actuario independiente,

111 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadores gue por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su

condicion de dfiliados of Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jukilacién patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afic

Costo de los servicios del pericdo corriente

Costo financiero

Perdidas/[Ganancias) actuaricles

Efecto de reducciones vy liquidaciones
anticipadas

Saldos dl final del afio

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
65,728 48,566
24,695 19,106
2,796 1,954
(16,477) 10,087
(15,948) [13,945)
60,774 45,728

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabgjo, en los casos de terminaciéon de la relacién Iaboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compania entregard el 25%
de la dHima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.,
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 23,617 21,706
Costo _de los servicios del periodo 6,626 6,059

corriente

Costo financiero 920 860
Perdidas actuariales {820} 3,115
Beneficios pagados (5,853} [8,123)
Saldos al final del afo 24,560 23.617

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de
2019 v 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y 1os costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del empleado v basados
en |la formula del plan, de tal suerte que se alrbuye la misma cantidad de
beneficic a cada afo de servicio, considerande el uso de hipdtesis
actuariadles para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del fiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlcuios
actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2019 2018

% To
Tasals) de descuento 4.21 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarialf 1.50 2.30
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Los importes reconocidos en 1os resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

... Diciembre 31...

2019 2018

{en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 31,321 25,165
Intereses sobre [a okligacion 3.786 2,814
(Ganancias) actuariales reconocidas en el ano (17,297) ~ 13,182
Efecto de reducciones y liquidaciones [15,968) {13,945)
Total 1,842 27.196

Durante los aios 2019 v 2018, del importe del costo del servicio, US$ 35,107 v
US$ 27,979 respectivamente han side incluidos en el estado de resultados
como costo de ventas y el importe restante en los costos de administracion.

12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacidon, detallamos [as principales fransacciones con partes relacionadas y
accionistas:

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar g largo plazo:

Sulagro S.A. - 614,034
Totdl - 614,034
Cuentgs por pagar d largo plazo:

Accionistas (1) 754,904 1,421,529
Total 754,904 1,421,529

{1) El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2019 fue
como sigue:
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13.

...Diciembre 31,...

2019 2018
{en U.S. dolares)
Saldo inicial 1,421,529 1,456,529
Prestamos 168,820 /78,500
Pago de prestamos (222,410) (113,500)
%?Grz%irggglon con cuenta por cobrar 613,035
Total 754,204 1,421,529

Confecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general extraordinaria de
accionistas, se aprobd que el valor gue Bionatural mantenia por cobrar @ Ia
compania relacionada Sulagro S.A. por US$ 613,035, sea asumido por la
accionista mayoritaria. [a Sra. Alicia Villacis de Encalada.

La Sra. Alicia Villacis de Encalada mantiene un pasive a su faver, cuyos valores
por cobrar a Bionatural disminuyeron al asumir dicha deuda.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2019, el patrimonio de [os accionistas estd conformado de la
siguiente manera:

13.1 Capital social - El capital social al 31 de diciembre de 2019 y 2018.tiene und
composicidon accionaria que consta de 2,100,900 accicnes de US$ 1, valor
nominal unitario, las cuales cforgan voto por accidn y un derecho d fos
dividendos, y estd distribuida como sigue:

. No. . ., US$ por

Accionistas Acciones Participacion SRy, USS Total
Proanc Donoso Ang lsabela i 1% ] i
Alicia Villacis Ardito 2,100,899 99% ] 2,100,899
Total 2,100,900 100% 2,100,200

13.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de ia
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14.

13.3 Oftros resultados integrales - Un resumen de 1os resultados integrales es como
sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

{en U.S. délares}
Pérdida actuarial por planes de beneficios

definidos (17,296) (13,182
Total (17.296) (13,182

13.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resulfados acumulados es como

sigue: -
... Diciembre 31,...
2019 201
(en U.S. délares)
Resultados acumulados {165,086) (899.138)
Resultades acumulados provenientes de la
adopcicn por primera vez de las NIIF (1) 369,381 967,623
Totai 204,295 68.485

(1} Mediante acta de junta general de accionistas celebrada el 17 de abril de
2019 se aprobd que las perdidas del ejercicio 2018 por el valor de US$ 206,960
y el 50% de las perdidas acumuladas de gjercicios anteriores al 2018 cuyo
valor corresponde a US$ 3921.281 sean neteadas con la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiIF,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Incluye los valores resuliantes de los ajustes originades en ta adopcidn por
primera de vez de las NIF. De acuerdo a la resclucidn emitida por Ia
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esfa
cuenta sclo podrd ser copitdlizado en la parte gque exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de
la Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero — En el curso normal de sus negocics v actividades de
financiomiento, la Compacfiia estd expuesta o distinfos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades v, en consecuencia, sus resultados.

Lo Comparnia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
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15.

16.

magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicidn financiera v los resultados operacionales de la
Companiia dependeran en parte de las condicicnes de estabilidad politica v
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden
causar un efecto negatfive en el negocico y sus resultadoes operacionales; o
evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de lasa de interés: Este riesge se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambic en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesge existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas. La compafiia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de inferés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con tercercs, por insuficiencia en et flujo de cagja. La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo
financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta
exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de
pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones en las
que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi
como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compahiia se encuentran
cubiertos ¢ fraves de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos v condiciones son
las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cudlguier dano en 1os activos puede
causar un efecto negafivo en el negocio vy sus resultades operacionales. La
evaluacidn del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en abril 14 de 2020 vy serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros serdn aprobados porla Junta de accionistas
sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El brote de COVID-19 se ha desarrcllade rdpidamente en el 2020 y sus
consecuencias ain no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante alas actividades
econdmicas, lo que asu vez tiene implicaciones para la informacion financiera. Las
medidas para prevenir la transmisién del virus incluyen limitar el movimiento de
personas, restringir vuelos y vigjes, limitar la operacion de puertos v aduanas, ciere
temporal de empresas, escuelas vy universidades, cancelacién de evenfos, entre

otras tontas medidas que el gobierno va adaptando conforme evoluciona la
propagacion del virus.
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B COVID-19 vy las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
enfradas futuras de efectivo o aumentardn los costos operativos v de otfro tipo por
los motivos descrifos antericrmente, puede significar que [as propiedades y equipos
estén subutilizadas o no sean utilizadas durante un periocdo o que los proyectos de
capital estén suspendidos, cambios en 1os términos de cualquier préstamo o©
acuerdo de préstamo existente, ias ventas y 1os ingresos disminuyan como resultado
de la disminucion en la actividad econdmica producida por las medidas tomadas
para contfrolar el virus, entre ofras,

El gobiernc ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan
apoyar ¢ sus clientes, por lo gue la compania durante el ejercicic 2020 debe medir
las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de
una menor actividad econdmica.

A excepcidn de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidon

del presente informe no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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