BIONATURAL S A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIEMTES:
Caoja y Bancos

Cuenlas por cobrar comerciales y ofras cuenlas

por cobrar
Inventanos
Aclivos bioldgicos
Oftros activos
Aclivos por impuestos comientes

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos. neto

Cuantas por cobrar comercialos y ofras
cuentqs por cobrar a largo plazo

Ofros activos

Total actives no comentes

TOTAL DE ACTIVOS

Representantdg L

Vor nolas a los estados financieros

... Diciembre 31....

Motas 2018

2017

[en .5, dolares)

4 9.814 2,459
5 20.781 63.715
b 18,215 19,472
7 221,243 327.990
10.086 10.067

v $2.053 XN
342,192 477,258

g 2862228 2,975,697
12 614,034 614,034
112 112

3,476,374 3,589,845
3818.566 4067103
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BIONATURAL S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

... Diciembre 31....
Motas 2018 2007
[en U.5. délares)
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 4 103,955 122,768
Cuentas por pagar comerciales y

olras cuentas por pagar .93 3,606
Pasivos por impuestos comenles i 1.555 2,115
Provisiones 10 58,858 61,286
Ofiros pasivos corrientes 507 S0
Total pasivos comentes 4814 190,282

PASIVOS MO CORRIENTES:

Cuenlas pot paogar comerciales y olras

Cuenlas por pagar a largo plazo 12 1,421.52% 1,456,529
Obligaciones por beneficios definidos 1 89,345 70,272
Oilros pasivos no comentes 3000 -
Total pasivos no comientes 1,513874 1,524,801
TOTAL DE PASIVOS 1,688,688 1.717.083
PATRIMONIO:
Copital sociol 13 2,100,900 2,100,900
Otros resultados integrales [39.507) {26.325)
Resullados ocumulados 68,485 275,445
Total patimonio 2,129 B78 2 350,020
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,818,566 4,067,103
Py
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Represenignie Legal Confadora
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BIONATURAL 5.A,
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS:
Ingresos por venlas
Costos de produccidn

MARGEM BRUTO EM VENTAS

OTROS INGRESOS:

Olros inQresos

Ganancia neta en valor rozonable octivo
bioldgico

Total otros ingresos

GASTOS DE QPERACION:

Depreciacion

Sueldos, beneficios sociales y olros benehicios

Jubilacion patronal y desahucio

Honorarios profesionales

Mantenimientos y reparaciones

SOgQUros

Otros gastos administrativos

Tolal gostos de operacion

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
MEMODS:
Impuesio a la renta Unico

PERDIDA DEL EJERCICIO
CTRO RESULTADO INTEGRAL:

Parlidas que no se reclasilicardn postenaoirmente

a resullados:
Pérdidas acluariales por planes de beneficios
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND
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AC, Me(ro Ho ;Ei Veldsquez Romo

Represeniantd Legal

Wer notas a los ettados linancieros

... Diciembre 31....
2018 20017
[en U.S. délares)
2,407,490 2,331.000
2103015 2057815
304,475 273.085

54,774 42,405

- 141,947

54,776 184,352
223, 494 234,148
o223 82,688
27 a79 18,088
14,558 23128
4,303 4,264
2.581 2.260
163,779 137,505
537,917 504,081
(178.666) (46.644)
LZE.EH! jzﬁ,ﬂlﬂ
(206.960) (74.960)
_113082] 22.497)
[(220,142] [104,457]
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BIONATURAL 3.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

... Diciembre 31...

2018

2007

[en .5, délares)

Recibido de clientes 2,459,945 2,303,496
Pagos a proveedores [1,059.858) [1.138,599)
Fagos a empleados (1,168,925) [(1.179.219)
Ofros pagos [50,440) (53, 60%]
Flujo neto de efectivo proveniente/ (ulilizado) en

aclividodes de operacian 180,722 167,931]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos [119.553) [53,304]
Flujo neto de efectivo utilizado en aclividades de

I Eersion [119.553) (53.304)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FIMARCIAMIEMTO:
Pago de préstamos (132,314) (128,000}
Preslamos recibidos 78,500 206,700
Flujo neto de efectivo proveniente de

aclividodes de finonciamiento [53.814] 78,700
CAJAY BAMNCOS
Incremento/(disminucion) nelo en cgja y bancos 7.355 [42.537)
Sacldeos alinicio del ofio _2.A59 _A44.994
Saldo al final del ano 9814 2 459

A -:,-",,,,._,» B

AC, agloVeldsquez Romo Ing. Lourdes Aquilar Salcedo
Represenlante Ligal Canlador

Vor notas a los estados inancieros

Mo, Regstro 67465




BIOMATURAL S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

_POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018_

CONCILUACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
COM EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDAD
DE CPERACION:
Perdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la [perdida del ejercicia)
del efectivo neto proveniente/ (ulilizado) en
achvidades de operacion;
Depreciacianes y amorizaciones
Frovisiones
Ajuste valor rozonoble de oclivos biclégicos
Impuesto ala renta
Otros
Cambios en aclivos y pasivos:
Disminucian/|incremento] en cuentas por cobrar
Disminucion/|incremento) en inventarios
Incremento en olros aclivos
Increamentaf|(disminucian) en cuenlas por pagar
comerciales
Disminucion en benelficios empleados
[Disminucian)fincremento en ofros pasivos
Flujo neto de eleclivo proveniente/ (uliizada)
en aclividades de operacian

) /2

Ac. Mduro H?f scf Veldsquez Romo
Representanfe L gc:l

Yer notas a los eslados linancieros
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.. Diciembre 31...
2018 2017
{en U.5. ddolares)

(204.940) [74.260)
266,433 277 684
22013 15,202
106,747 [141,747)
28,294 28,316
[44,397) [16.532)
42933 [34.882)
1. 244 (1.830)
(38,9468] [39.631)
6,317 [22.407)
[7.394) (&61,428)
—[260] 4,504
[180.722) (67,231}
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Contador
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BIONATURAL 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

. INFORMACION GENERAL

La Compania se conslituyd mediante Escrlura Plblica otorgoda onte Nolaria
Publica del Canlon Davle el 14 de mayo de 2003, aprobada medianie Resolucion
4269 del 27 de junio del 2003, & inscrita anle el Registro Mercantil del Canldn
Guayaguil el 14 de enero de 2004. La actividad actual de la Companiia esla
relacionada al cullive de banano ¥y su hacienda estd ubicado en el Em. 113 vig
Machalo = Conton Baloo, Provincia del Guayas, via Panamericana la misma que
estd constituida por 220.95 hectdreas en produccion.

El capital social al 31 de diciembre del 2018 esta conformado por 2,100,900 acciones
a un valor nomingl por accion de UsE 1, las cuales alorgan un volo por accian y
derecho a los dividendos.

Al 3] de diciembre del 2018, el personal con el que cuenla la Compariia es de 145
empleados, que se encueniran distribuidos en los diversos departamentos y areas
de la Caompafia,

La informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de o
Administracion de la Comparia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimienta. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Inlemacionales de Informacion Financiera (MIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Inlemacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - Lo moneda luncional de lo Compafia y sus subsidiarnias es
el Délor de los Eslados Unidos de América [U.5. délar), el cual es lo moneda de
circulacion en el Ecuador,

2.3 Boses de preparaclén - Los estados linancieros hon sido preparados sobre las
bases del costo hislérico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en las
polilicas contables incluidas mas abajo. El coslo histdrico estd basado
generalmenle en el valor razonable de la contrapreslacion entregado g
cambio de bienes y servicios.

El valor rozonable es el precio que se recibird por vender un aclivo o el valor
pogado para fransfernirun pasivo enfre parlicipantes de un mercado enla fecho
de wvaloracién, independientemente de si ese precio es direclamente
observable o estimadeo ulilizando ofra t&écnica de valoracion. Al estimar el valor
rozonable de un oclive o un pasivo, la Compaiio figene en cuenta las
caractensticos del octivo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
elecios de medicién y o revelacién en los estados financieros, se determing
sobre una bose de esle lipo, a excepcidn de los ransacciones relacionado: a
pagos basados en acciones que se encueniien denfro del alcance de las NIIF

o



2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2, las operociones de arendamiento que estén dentro del alcance de g NIC
17. y los mediciones que liene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no san su valor razonable, tales como el valor neto de reclizacion de la NIC 2 o
el valar en uso de la NIC 34,

Adicionalmente, a electos de informocien financiera, las mediciones
efectuadas a valor rozonable se clasifican en el nivel 1. 2 o 2 con base en al
grado de importancia de los insumos para la medicion del volor razonable en
su lotalidad, los cuales se describen o confinuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados aclives para actives o
pasivos idenlicos que la enlidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Mivel | gue sean
observables para el aclivo o posivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A conlinuacion, se describe las principales poliicos contables cdoptadas en la
preparacion de eslos estados linancieros:

Efective y equivalentes de efectivo - incluye oguelios activos financieras liquides,
depositos o inversiones financieras liquidos, que se pueden fransformaor
rgpidemente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en el eslado
de siluacion financiera

Invenlarios - Son presentadoes al costo de adquisicion o valer neto realizable, el
menar. Son valuados al coslo promedio ponderado.  Las importociones en
transito se encuentran registradas o su coslo de cdquisicidn,  Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidos por obsolescencia, o cual es
determinada en funcion de un analsis de la posibilided real de ulilizocidn en g
praoduccidn o venta.

Aclivos no conienles mantenidos para la venta - Los aclivos no comentes y los
Grupos de aclivos para su disposicion se clasifican come montenides pora la
vania si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacion de venla y
no medionte su wso confinuo.  EBEsta condicidn se considera cumplido
unicameantie cuando la venla es allamente probable dentro del pericdo de un
ofo desde la fecha de clasificacion y el active [0 Grupo de actives para su
disposicion) estd disponible para la venta inmediala en su eslado actual,

Los aclives no comentes closificados como montenidos para la venta son
calculados al menor del valor en ibros y el volor rozencbie de los oclivos menocs
los coslos de ventas,

Activos blologlces - Las plantas, las cuales lienen una fransfermacion bioldgica
por los procesos de crecimiento, degradacion, produccidn y procreacion que
son la causa de los cambios cualitativos o cuantilalivos en los aclivos bioldgicos.
En esle Senfido, “"los racimos y las plontaciones de banane” deben ser
registrados con la denominacién de Aclivos Biclogicos dentro del rubro Activos
Comentes y Activos Mo Comentes, respeclivamenta,

Propledades, planla y equipos
< g



2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Medicién en el momento del reconocimiente - Las parlidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El coslo de propiedades, planta y equipo comprande su precio de
adqguisicion mds lodos los costos direclamente relacionados con o
ubicacian y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del coslo de los aclivos, los
coslos por préstamos directamente atribubles o lo adqusicion o
construccion de aclivos calificados.

Mediclén posterior al reconocimiento: moedelo del coslo - Después del
reconacimiento inicial, las propiedades, planla y equipo son registradas
al coslo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de
las pérdidas de deteroro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimienlos se imputan a resultados
an el perodo en que se producen,

Medlclon posterior al reconocimienlo: modele de revaluacién - Después
del reconocimiento inicial, los terranos y edificlos son presentados a sus
valores revoluades menos la depreciacion acumulada vy el imporle
acumulado de los pérdidas por delerioro de valor. Las revaluaciones se
elecilan perddicamente,

Cualguier aumento en la revaluocion de los ferenos y edificios se
recancce en otro resultado integral, vy se acumula en el palimaonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedodes, planta
y equipo. Una disminucién del valor en libros de lo revoluacion de los
lerrenos y edilicios es registrada en resullados.

El saldo de revoluacidn de terencs y edificios incluido en el palimonio
es fransferido directamente a utiidaodes retenidas. cuando se produce
la baja en cuentas del aclivo.,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo. sobre el
impuesto a la rentq, se contabilizan y revelan de acuerdo con laNIC 12
Impuesto a los Ganancias.

Mélodo de depreciacién y vidas dliles - Bl costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Ofil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efeclo de
cualguier cambio en el eslimado regislrado sobre una bose
prospecliva.

A conlinuaciton se presentan las principales partidas de propiedades,
planta vy equipo v las vidas Oliles wsadas en el cdlculo de g
depreciacion:

Vi fil
item [2n anos)
Edificios 20
Vehiculos 5



2.9

210

2n

Muebles y enseres y equipos de oficing 10

Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arendados 10
Planta y equipo 10
Plantaciones 1I0a 28

285 Actives mantenidos bajo arendamiento financiero - Son depreciados
por el plozo de su vida util estimada igual a los oclivos poseidos o, si ésta
o5 menod, por el plozo de oarendamiento comespondiente.

285 Reliro o venta de propiedades, planla vy equipo - La utiidad o pérdida
que surja del refiro © venla de una parlida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia enlre el precio de venta y el
valor en libros del aclivo y reconocida en resultados

En coto de venta o reliro subsigulente de propiedades revaluadas, el
saldo de lo reserva de revaluacion es fransferdo directamente o
wliidades refenidas,

Propledades de inversién - Son aquellcs manlenidas para producir rentas,
plusvalios o ambas y se miden iniciclmente al costo, incluyendo los costos de la
fransaccion. Los propiedades de la compania moantenidas bajo contratos de
amrendamiento operalivo para ganar renla o plusvalia se contabilizan como
propledades de inversicn. Luego del reconocimienta inicial, los propiedades de
inversion san regislradas al costo menos la depreciocion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

Una propiedad de inversion se do de bajo al momento de su disposicidn o
cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso ¥ no se
espera recibir beneficios econdmiceos fuluros de esa bajo. Cuglguier ganancia
o perdida que sufja de la baja de la propiedad [calculoda comao la diferencia
entre los ingresos por venla netos vy el imporle en libros del aclivo) se incluye en
los resultados del periodo en el cual se dio de baja o propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos alribuidos direclamente a la
adquisicién, construccién o produccidon de activos calificadoes, los cuales
constiluyen activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos aclivos hasta el momenlo en que
estén listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses de 1os inversiones lemporales en préstamos especificos
pendientes paro ser consumides en actives calificados es deducide de los
costos por préslamos aplos pora su capilalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incuren.

Coslos de benelicios por reliro y benelicios por terminacion - Los pagos a les
planes de apeortaciones definidas se reconocen coma gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le olorga el derecho a hacer los
aportaciones.

En el coso de los plones de beneficios definidos por retiro, el costo de {ales
beneficios es determinado ulilizando el Método de lo Unidod de Crédito

- 10-



2.12

Proyectadao, con valoraciones actuoriales realizados ol fingl de cada periodo
anual sobre el que se informa, Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias
¥ pérdidas actuanales, el electo de los cambios al tope de actives [si aplica) v
el rendimienio sobre los octivos del plon [excluyendo intereses), se reflejo
inmedictomente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en olro resultado integral en el periodo en que ocumnre, Las nuevos
mediciones reconocidos en olros rewullodos  inlegrales se  rellejon
inmedialomente en gonencios ccumulados y no serd reclasilicada ol resuliado
del periodo. El coslo de servicios pasados se reconoce en resullados en el
periodo de uno modilicocion del plan. El interés neto se calcula ol aplicor la
towa de descuenlo ol inicio del periodo ol beneficio definido nelo pasivo o
aclivo. Los coslos por beneficios definidos se colegorizan como sigue:

. Coslo de servicio [incluyendo costo de servicio comente, costo de servicio
pasado, como lombién gononcics y pérdidos sobve reducciones y
kquidoaciones);

Gaslo o ingreso por intereses nelol y

. MNuevas mediciones.

Lo Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
baneaficios definidos en los rubros Jubdacion Palronal, Desahucio, Interases
financieros. Lo reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como coslos
de servicios pasados.

Lo abligocidén por beneficios de retiro reconocida en el estade de siluacién
linanciera reprasenta el déficlt o superdvit real en los planes de benelicios
delinides de la Compania. Cualquier superdvil resuliante de este céloculo e
limitade al valor presente de cuclguier beneficio econdmice disponible en
lorma de reembolos de los planes o reducciones en las aportacionas fuluros a
los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacian se reconoce al principio cuando o
entidad ya no puede retitar lo oferto del beneficio de lerminacion y cuando lo
enlidad reconoce cuaiquier costo de restructuracion relacionado,

Iimpuestos - El gosto por impuesto a lo renta representa la suma del impuesto g
lo renta por pagor comente y el impuesto difenido.

2.12.1 impuesio comiente - Se bota en lo uliidod gravable [ribulana)
regsiroda duranie el cfo. Lo utiidod grovoble dliere de lo ulifdad
conlable, debido o los porhdos de ingresos o goslos imponibles ©
deducibles y parlidas que no serén gravabiles o deducibles. El pasivo
de o Compadia por concepto del impuesto comente se caicula
ulilizando las tasas fiscales cprobadaos ol final de coda peticdo.

2.12.2 Iimpuestos dileridos - Se reconoce sobre los diferencios temporanios
delerminadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en
los estados hnancieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas los dilerencias
temporarnias imponibles. Un aclive por impuesto diferido se reconoce
por lodas las diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en que
resulle probable que la Compania disponga de uliidades gravables
luluras contra los que se podria cargar esas dilerencios lemporanias

=11-



deducibles. Estos cclivos y pasivos no se reconocen ¢ los diferencios
lemporarios suigen del reconocimiento iniciol [distinte ol de la
combinacidn de negocios] de ofros aclivos y pasivos en una operacion
que no alecta la wliidad gravable [fribularia) ni lo contable, Ademadas,
los posivos por impuesto dilerido no se reconccen s lo diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencios temporarias
impenibles relacicnadas con inversiones en subsidioras y asociadaos, v
participaciones en negocios conjuntos, g excepcién de aguellos en los
que la Compania es copoz de conhrolar el reverso de lo diferencio
temporatia y cuando exsta lo posiblidod de que ésta no puedo
revertirse en un fuluro cercano, Los oclivos por impuesto diferido que
wrgen de las diferencias tempotarios deducibles asociodas con dichas
mversiones y porlicipociones son unicamente reconocidos. en la
medido en que resulle proboble que lo enlidod dispongo de una
uvllidod gravable (imbulonal fulura confra los que corgor esos
dilerencios lemporarias y cuondo existo la posiblidod de que éstos
puedon revertirse en un fuluro cercono.

El importe en libros de un oclivo por impuestos dileridos debe somelerse
a revision gl finol de cada periodo sobre el que se informe v se debe
reducir, en lo medido que estiime proboble que no dispondrd de
suliciente utiidod grovable (ibutaria). en el fuluro, como poara permitir
que se recupere la totalidad o una porte del aclive.

Los aclivos y pasivos por impuestos dileridos se miden empleando las
tasas liscales que se espera sean de gplicacion an el perodo en el que
el aclivo e realice o el pasivo se cancele, basandose en las 1asas [y
layes liscales) que hayan sido aprobadas o praclicameanle aprobadas
al final del periodo que se informa,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los octivos por
impuestos dileridos rellejord las consecuencias liscales que se derivarnon
de lo lorma en que la entidad espero, ol final del periodo sobre el que
e informo, recuperar o iguidor el impore en ibros de sus octivos y
pOsivos,

Con ¢l propdsilo de medr los pasivos por impuesios difendos v los oclivos
por impuesios diletidos poro propiedades de invernsidon que e miden
wsando el modelo de volor rozonable, € volor en libros de dichos
propiedades se presume que se recuperara complelamente a traves
de la venlo, a menos gue 1 presuncion se0 rebalida, Lo presuncion es
rebalida cuondo lo propiedod de inversién es depreciable y se
mantiene denhrc de un modelo de negocio cuyo cbjelivo s consumir
sutfanciclmente todos los benelicios econdmicos que genera la
propiedad de inversion en el fiempo. ¥ no a lravés de la venta, Los
direclores revisaron las propiedades de invarsion de la Compadia y
cencluyeron que ninguna de las propiedades de inversion se mantiene
bajo un modelo de negocio cuyo objelivo sea consumir
sustancialmente lodos los beneficios economicos generados por 1as
propiedades de inversion en el iempo y no a ravés de la venta, Porlo
lanto, los directores han determinado que la presuncidn de “venia”
eslablecida en los modificaciones a la NIC 12 no es rebalida. En
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2.13

consecuencia, lo Compadia no ha reconocido impuesto difendo
alguno en los cambilos de valor razonable de la propiedad de inversion
ya que no estd sujeto aimpuesto a la renta alguno sobre lo venta de las
propiedades de inversian.

La Companio compensa aclivos porimpuesios diferidos con posives por
impuestos diferidos si, ¥ solo 9 liene reconocido legalmente el derecho
de compensaries, frente o lo misma ouloridad fiscal, los importes
reconacidos en esas portidas v lo Compaiia fliene la intencion de
liquidiar sus actives y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos comentes y diferidos - 52 reconocen como ingreso o gasto, y
son incluideos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuestio lambién se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del regishro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones - 5¢ reconocen cuando la Compania ftiene una obligacion presente
[yasealegal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es probable que
la Compadia tenga que desprendene de recursos que incomoren beneficios
econdmicos pare cancelor lo obligocién, y puede hacerse una eslimacion
iable delimporte de lo obligocion.

Bl imporle reconocide como provision debe ser 1o mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar 1o obligocion presente, al fingl de coda
periodo, leniendo en cuenta los fiesgos y los incertidumbres corespondientes,
Cuando s& mide una provisian usando el flujo de efectivo estimado paro
cancelar la obligacion presente, su imporle en libros representa el valor aclual
de dicho fiujo de efeclivo (cuando el efecto del valor del dinero en el liempo
es malerial).

Cuando se espera lo recuperocién de algunos o todeos los beneficios
economicos requeridos parga cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un aclivo s es vitualmenle sequro que se recibird el
desembolto v el monlo de la cuenta por cobror puede ser medicdo con
fiabilidad.

2.13.1 Conhlatos onerosos - 5i l[a Compafia fiene un confralo oneroso, las
cbligacianes presenles que se deriven del mismo deben serreconocidas
y medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en al que
los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas.
san mayores que los benelicios que se esperan recibir del mismo,

2.13.2 Reshucturacicnes - 5e reconoce ung provision pora restructuracion
cuando lg Compaiia tenga un plan formal detallodo para efecluar la
rastructurgcion, v se haya creado una expeclaliva real, enfre los
alectados. respecto a que se llevard a cabo la resfructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracternsticas a los que se van a verafectados por el mismo.,
La provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos que se deriven de la misma, los cuales camprenden los valores
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2133

que se ;:aqdwcm necesaricmente por la restructurocién: v que no
eslén asociodes con las actividodes que conlinian en la Compaofia.,

Garanlios - Los provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garentias en la venta de bienes se recanocen a la lecha de la venta de
los producles comespondientes, ol mejor esiimado de los desembolsos
requendos para cancelar lg obligacién de la Compaiia,

2.14 Beneflclos a empleados

2,141

2142

Benelicios definidos: Jubllacién patronal y bonilicaclén peor desahucio -
El costo de los beneficios definidos [jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es delerminado ultizondo el Mélodo de lo Unidad de
Crédito Proyectodo. con valorociones acluoricles realizodos al final de
cada penodo.

Los coslos por servicio presente y pasodo se reconocen en &l resullodo
del oo en el que se generan, asi como ¢l interés financiero generado
pot la cbligocion de beneficio definido.

Los nuevas mediciones, que comprenden 103 ganancias y pérdidas
acluariales, se reconocen en ¢l estodo de siluocidn financiera con
cargo © abono a ofro resultade inlegral, en el periodo en gue se
producen. Elreconocimiento de la ganancios ¥ pérdidas actuariales en
olro resullado integral se rellejon inmedialamenle én 1gs ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a lo ulilidad o pérdida del periodo.

Parlicipacién a rabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un
gasto por lo paricipacion de los trabajadores en los uliidodes de la
Compania, Este beneficio se calcula ala tasa del | 5% de las ulilidades
liquidas de ocuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contrapreslacidon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
eshimoado de cualquier descuento, bonificacidén o rebajo comercial que lo
Compania pugedo olorgor.

2.15.1

Venla de blenes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes @ reconocen cuando se cumplon fodas ¥ codo una de los
siguientes condiciones:

. Lo Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de lipo significativo, denivados de la propredad de los bienes:

+ Lo Compafio no conserve para sl ninguna implicacion en lg
gestion comentes de los bienes vendidos, en el grado uviualmente
asociodo con lo propiedad, nirefiene el conliol electivo sobre los
mismos;

. El impore de los ingresos ordinarios pueda medise con liobilidod;

. Es probable que la Compania reciba los benelicios econdmicos
osociados con lo fransaccion; ¥

. Los coslos incuriidos, o por incumrit, en relacién con lo ronsaccion
pueden ser medidos con fiabiidad.
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2.14

2.17

2.18

Coslos y gaslos - Los costos y gostos se registran al costo histdrico y se reconocen
a medida que son incurnidos, independientemente de la fecha en gque se haya
reglizado el pago. y se regisiran en el periodo en el que se conocen.

Compensaclon de saldes y ransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan 1os aclivos y pasivos, tampoco ingresos y gostos,
salvo aguellos cosos en los que lo compensacion sea requerda o permilido por
alguna norma vy esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con gngen en fransacciones que, contractugimenle o por
ung nerma legol, contemplon lo posibiidod de compensacidn y lo Compania
liene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el aclivo vy
preceder al pago del paosivo de forma simulldnea, se presenta nelos en
resullados.

Apllcaciéon de Normas Internaciongles de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriomente efectivas en el afio aclual

Durante el afio en curso, la Compaiia hao oplicado los siguientes modilicaciones
a las NIIF emilidas por el Consejo de Mormas Intermnacionales de Contabilidad
(1ASB), ¥y que son mandatoriamente efectivas a parlir del | de enaro del 2016 o
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Medilicaciones a la NIC 19 Planes
de Beneflcios Delinldos - Tasa de descuenlo

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ulilizada para descontar las
abligaciones por beneficios post-emplec debe deleminarse con referencia a
la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporalivos de alla
calidad al final del periodo de reporte. La eveluacion de lo prolundidod de un
mercodo pare bonos corporativos de alla colidad debe ser o nivel de la
monedao [es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para los monedaos pora las gue no existe un mercado profundo de toles bones
corperalivos de alta calidod, se deben ulilizar los rendimientos de mercado de
baonos del gobiemo denominados en esa moneda a lo fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estlados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador v en
la que se van a pagar los pasivos por benelicios definidos y considerando que,
si enislen bonos corporativos de alta calidaod en Ecueador, se ha establecido que
la tosa para descontar los pasivos por beneficios definides debe ser
delerminada por referencia a la tosa de los rendimientos del mercodo de bones
corporalivos de alfo celidad del Ecuador.  Previo a lo modificocion de esto
normo, la toso de descuento uiilizoda por lo Compadio se determinaba por
referencic @ los bonos del gobierno ecuatonano.,

Modificaclones a la NIC 1 Inlclaliva de Revelacién

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en €l ano actual,
Las enmiendas clarficon que una enfidod no necesita proporciongr ung
revelacion especifica requerida por las MNIF, si la informacion resultante de lal
revelocion no es malerial, y da guia sobre las bases de informacién agreqada y
desogregado pora propbsitos de revelacien.  Sin embargo, laos enmiendaos
relteran que ung enlidod debe considerar proveer informacidn adicional
cuando el cumplimignio con un requernmiento especifico de NIF es insuficiente
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para permitirlme los wsuonos de los estados financieros entiendan el impacio
t?fe rrqnsuc:cunner. parliculares, eventos y condicicnes, sobre o posicion
financiera y resultados de operacian,

En adicicn, la enmienda clarifica que la participacién de una enlidad en olro
resultado integral proveniente de asociados o negocios conjuntos registrados
wsando el métedo de parlicipacion debe presentarse por seporado de aquellos
que surgen de los operaciones de lo Compang. v deben presentarse por
separado en lo porficipacion de portidos que, de acuerdo con otras NIIF: i) no
seran reclosificados posteormente a resullados: v, (i) serdn reclasificodos
posteriormente a resullados cuando se cumplan con condiciones especificas,

Respeclo de la estructura de los estodos finonciercs, los enmiendos proveen
ejemplos de un orden sistemolico o agrupacion de notos.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicién
financiera y resullados de operacion de la Compaiia.

Qtras medilicaciones aplicables a portir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demads enmigndas no ha tenido ningdn impacto material
en |los revelaciones o impores reconocidos en 105 eslades financieres de la
Compania.

Mota: Parg relerencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2018, las cuales deben ser analizadas para delermingr si debe incluirse alguna
revelacion especifico dependiendo de lo aplicabiidad para el cliente,

Electiva a parlr de
pericdos que inicien

iIF Tilulg on o despuds de
MIF rstrumentos financieros Enero 1, 2018
MIF 15 Ingiesos procodenios de

contratos con clientes Enero 1, 2018
MIF 2 Clasificacidn y medicion de Enera 1. 2008

fronsacciones doe pogos batodos
£n OCCiones

2.19 Normas nuevas y revisadaos emitidas, pere ain ne efectivas - La Companiia no
ha aplicade los siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
[MIIF) nuevas y revisadas que han sido emilidas, pero adn no san efectivas:

Eleclivo o porle de
perodos que inicien

HIE Mulo o O Coipuds de
MIF 14 Arrendomienios Encra 1, 2019
Modiicaociones a laNIIF - Venlo o Aporlocion de Bienes Fecha aser

10y NIC 28 entre un Inversionisto y s determinadao

Ajocioda o MNegocio Conjunio
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Se permite lo aplicacién anficipoda de estas normas nuevas y revisadas.

MIIF 14: Arrendamienlos

La MIF 14 inlraduce un madelo integral para lo idenlilicacion de contralos de
arendamienlo y ratamiento conlable para arendador y arrendatario, la NIIF
14 reemploza la octugl guic de arendamientos incluida en la MIC 17 &
interpretaciones relacionadas.

MIIF 14 diferencio entre arendamientos y confratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es contrelado por el cliente, La diferenciacion entre
arcndamionto operalivo v arendamiento financiera ha sido eliminada para la
confobilidad del armendador ¥ es reemplozada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su corespondiente pasive liene que serreconocido
por el erendador para lodos los arrendaomientos, exceplo los arendamienlos
de corto plozo vy aquellos con un valor bajo de aclivo,

El derecho de uso del activo es iniciolmenle medido al costo y
subsecuentemente medido al costo [sujeto a ciertas excepciones] menos
depreciocion acumuloda y perdidas por delenorg. gjustado por cuclquier
remedicién del paosivo del amendatorio. El posive del arendaotario es
inicialmente medido ol valor presente de los pogos del arendomiento que no
son pagados a esa lecha, Posleriommente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, au como el impaclio de ot modificaciones al
arrandamiento, enire olros. En adicidn, la clasficacion de los flujos de caja de
los pagos por arendamientos operalives que de acuerdo con MIC 17 son
presentados como llujos de caja de aclividades de operacion también tendrd
impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 14 los pagos por anendamiento
serdn divididos en principal e interés los cucles serdn presentados como flujos de
caja de aclividades de financiamiento y de operacidn, respectivamentea.

En conlraste o la contabilidad del orendatario, la MIF 14 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arendador y
conlindga con el requernmiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requerndas con MIF 14,

La Adminislracion de la Compania preve que la aplicacion de la NIF 14 en el
futuro puede tener un impacto sobre [os importes reconocidos en los estados
financieros v sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen delallado haya sido
compielodo.

Modilicaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicidon de fransacclones de Pagos
Basados en Acclones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la eslimacion del valor rozongble de pogos basados en acciones
liquidados en efeclive, la contabilidad del eflecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la imrevocabilidad de la concesidn, debe seguir el mismo
enfoque que los pogos basados en acciones liguidados en acciones,
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2, Donde los leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
electuar una retencidn de un nimero especifico de instrumenios de
potmonio igual al valor monelano de lo obligocidn imposiliva del
empleado para cumplir con g obligacion inbularia del empleado. la cual
es remilida o lo oularidad tibutario, por ejemplo. ocuerdos de pagos
bosados en acciones que fienen una condicién de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser colificode como bguidacidn en Qocciones en w
totalidod, considerando que el pago basado en acciongs hubiera sido
clasificado como que se iquidara en palimonio si no hubiera incluido lo
condicion de pago neto.

3. Lomodficocion de pogos bosados en acciones gue cambie la ransaccion
de quidacion en efeclivo o Equidacion en acciones debe ser regisirado
COmo sigue:

i El posivo criginal es dodo de baja;

i, El pogo kquidode en occiones es reconocido o la fecha de
modficacion ol volor rozoncble del instumento de potimeonio
olorgado, en lo medido que 108 sericios han sido prestados a la
lecha de la modificocién; v,

n, Cualquier dilerencia entre el saldo en itvos del pasivo a la fecho de
la modificacién vy el valor recanocido en patimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resuliados.

Lo Adminisltocién de la Compaiio prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no tendna un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados inancieros debide a que la Compofia no liene ccuerdos de pagos
bosados en acciones que se liguiden en eleclivo o no axisten relenciones de
impueslos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venla ¢ Aporlacién de Activos enlre un
Inversionisia y su Asoclada o Negoclo Conjunlo

Las modificociones o lo MIF 10 y NIC 28 se refieren o situociones en las que hay
ung venio ¢ conlibucion de oclivos enlre un invenionislo y w asociado o
negocio conjunto, Especificomente se establece que los ganancios o pérdidos
resullantes de la pérdido de conhrol de una subsichana que no contenga un
Negocio, en una hansaccion Con una Gociada o un Negocio conjunio que e
contabiicen ulizando el meétodo de porlicipocion, se reconocen an el
resullaodo de lo confrolodora 50i0 en lo proporcion de lo participocion de los
inversionisias no relacionados en esa asociada o negocio conjunto, De igual
formo. las gonancias y pérdidas resullantes de la remedicion a valor razonable
de los inversiones retenidas en ciguna subsidiona anterior [que se ho convertido
@n una osociaoda o un negocio conjunio que se conlabdice segun el mélodo de
parficipocion) se reconocen en el resullado de lo anterior contiolodora sélo en
la proporcion de lo porticipacién de los nversionistas no relocionados en la
nueva asocioda o negocio conjunto.,

La lecha electivo de los modificociones o lo NIIF 10 y la NIC 28 fue dilerida para
ung fecha que alin no ho sido determinado, sin emboargo, o aplicacidn
onficipoda es permitido. Lo Adminisiracion de la Compofio no prevé que la
oplicocién de estas modificaociones en el fulure tengo un impacto sobre los
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importes reconccidos en los estades financieros,

Las enmiendos que el 1ASB considera como necesorios ¥ urgentes, son los
sigulentes:

Enmiendos y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas exslentes
incluyen:

8,

HIC 28.- Parcipaciones a largo plazo en asociadas y negocios canjuntos
(1 de encro del 2019);

MIIF #.- Coracieristicas de prepago con compesacion negativa, o cual
define presentar y medit un instrumento de deuda cugndo se le permile
al prestalario pogor por adelentado el instrumento por un monto menor
al capital pendiente de pago v los intereses (1 de enero del 2019):

MIIF 14.- Mueve enfoque para el erendatario parg reconocer aclivos y
pasivos de un confrato de armendar (1 de encro del 2019);

CINIF 23.- La incerfidumbre frenta a los fratomienios del impuesto a las
ganancias (1 de enero del 2019):

Marco Conceptual- Incluye mejoras sobre medicion, presentacion de
informes, definiciones mejoros de activos y pasivos, y aclaraciones
adicionales [1 de enero del 2020);

NIIF 3.- Enmienda sobre lo definicién de un negocio vy la aclaracion sobre
una evaluacion simplificada de si un conjunio adquirido de oclividades
y actlivos es un grupo de aclives en lugar de un negocio (1 de enero del
2020);

NIC 19.- Aclaracion cuando se produce una madificacian, reduccion o
liquidacian del plan (1 de enero del 2019); v.

MIIF 17.- Conltratos de seguros, la cual reemploza ala NIF 4 (1 de enero
del 2021).

mien 1 1AS8B nsider |

sigulentes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los combios son cbligotorics o partir
del |1 de Enero del 20192, y cuyas mejoras incluyen:

"MIF 3 - Combinacion de negocios y NIFF 11 - Acuerdes Conjuntos™,
donde los enmiendas aclaoran cdmo una empresa represenia o
ablencion del control [o control conjunto) de una empresa Que es una
operacion conjunia sila empresa ya liene un intergs en ese negocios;

"NIC 12 = Impueslo a lgs ganancigs”, las enmiendas aclaran que 105
requisitos del paralo 528 de lo NIC 12 se oplican o fodos los
consecuencias de los dividendos sobre el impueslo a la renta; v,

*"NIC 23 - Costos por préstamos”, las moedificaciones aclaran qué costos
de endeudamianio san elegibles para la capitalizacion en circunstancios
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porticulares,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion de los presentes estodos finoncieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracion reglice cierlas estimaciones y establezco algunos supuestos
inherentes a la aclividad economica de lo enlidad, con ¢l propdsilo de delerminar
la valvacion y presentacion de algunas paridas que lormon parte de los estados
finoncieros, En opinion de la Administracién, lales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible ol momento. los cuales
podian legar a diferir de sus electos finales.

A conlinuacion, se presenian los estimaciones y juicios confables crificos que g
Adminisirocion de lo Componia ha uliizado en el proceso de aplicocion de los
crilerios contables:

3.1 Deleiloro de aclives - Ala lecha de ciene de codo penodo, o en aguelia fecho
que se contidera necesano, se anoliza el valor de los octivos para determinor s
exste algun indicio de que dichos aclivos hubieran sufiido una pérdida por
delerioro. En caso de que exsta algun indicio se realiza una eslimacion del
importe recuperable de dicho aclivo. §i se rata de aclivos identificables gue
no generan flujos de elective de loma independente, se estima la
recuperabiidad de la unidod generadora de efeclive @ la que pertenece el
achivo.

Las perdidas por delerioro reconocidas en un aclive en perodos anleriores son
reverlidos cuando se produce un cambio en Qs eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el volor del aclive con gbano a resullados con el
limite del valor en libros que el aclivo hubiero lenido de no haberse recanocido
la pardida por deterioro,

3.2 Provislones para obligaclones por beneficlos definidos - El valor presente de las
provisiones para obligociones por beneficios definidos depende de vanos
faclores que son delemmingados en funcidn de un cdiculo octuarnial basados en
varios supuestos. Estos supuestos uvliizodos pero delerminar el valor presente de
eslos oblgociones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacia en el volor en libros de las provsiones de es1os beneficios.

El actuario contiolodo por lo Compofic pata realizor el cdiculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, lo tosa de mortalidad y de rofocién al final de cado oo
reporiados por o adminisrocion de lo Compafiia. Lo tasa de descuento es la
losa de interds que debe ser uliizada para determinar ¢l valor presente de los
Nujos luluros de caja eslimados que & espena van a ser requendes para cumplr
caon lo obligacion de estos beneficios, lo cual se determing ulilizando como
referancia los rendimienios del mercade, al clere del aho, corespondiente a
bonos empresariales de clla calidad en la moneda en la que & pagaran los
benalicios.

3.3 Estimaclén de vidas Oliles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lo estimocién de
las vidas utiles v el valor residual se efectian de ocuerdo a lo mencionado enlo
Nota 2.8.4.
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caoja vy bancos como se muesira en el estado de flujo de electivo puede ser
canciliado can las pardidas relacionadas en el estado de situacion financiero de lo
siguiente manerq;

. Diciembyre 31...
2018 2017

{en U.S. dolares)
Efectivo “qe 499
Bancos 7315 1,940
Total 7814 2,459
Sobregiros Bancarios [103,955] (122.758)

Bancos - Comesponden a fondos depositades en cuenias cormentes en bancos locales,
los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31...
2018 20
[en U.5. ddlares)
Clienfes;
Locales 20,298 63,206
Otras cuentas por cobrar;
Anlicipo o proveedores 483 58
Empleados - 451
Total 20,781 63,715

Clienles - Conresponden ¢ venta de Frula Orgdnica [(banano), los mismos que tienen
plazos de credito menor a 30 dios.

INVENTARIOS

El resumen de inventarnos es comao sigue;

e Dliciemibre 31....
2018 2017
(en U.5. dolares)
Matenal atencion finca 12,772 17.542
Matesial pora empogue 5,443 1,930
Tolal 18219 12,472
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Lo cuenta material atencidn finca incluye principaimente ferlilizantes y material de
enfunde. pora ser ulilizades en la plantacion, estos inventarios no forman parte de

garantias y no posee gravémenes,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de aclives bicldgicos es como sigue:

Activos comentes;
Costo de racimos de banono

Toial

... Diciembre 31...

2018

2017

[en U5,

ddlares)

221,243
221,243

J27.7%0
427,720

La valoracion de los racimos de banano ha sido reglizado en bose a los enfundes
(91.184 y 123,479 por los ofos 2018 y 2017, respeclivaomenie) oblenidos de las ullimas
doce semonds de cado oo, uliizando el percentaje de ralio [conversion de racimos
a cajas). se procede a mulliplicar con el costo de produccion por caja (USS 2.43y
USS 2.65 respectivamente) y cuyo resultado 5 descontado con el porcentgpe de

manma.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un rasumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciocion acumulado y deteriono

Tolal

Instalaciones

Plantacion bananera
Edificaciones
Construcciones en proceso
Mogquinanias y eguipos
Obras de infraoestuciuro
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de compulacion
Equipos de comunicacian
Equipos de oficina

Total

... Diciembre 31....
2018 2017

{en U5, dolares)
5,733,083 5.613.537
[2870855) [2.637.838)
2862228 2975499
3.060.171 3,060,171
1,237,492 1,237,499
592.225 592,225
47,044 28,848
338,738 264,855
175,873 175,873
100.£30 99,985
102.802 76,463
72675 72,275
T4 714
4917 4,597
2733083 5613537



Los movimienios de propiedades, plonfo y equipo fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre del 2018, lo Compaiia regishrd como gastos por depreciacion el
valor tolal de USS 264,276, el mismo que se encuentro segregado: en el Costo de
Praduccion por el valor de USS 40,782 v en los Gastos Cperatives por el valor de
U55223.494 respectivomente,

IMPUESTOS

2.1 Aclivos y pasivos del aiio conlente - Un resumen de aclives y pasivos por
impuestos comientes s cComo sigue:

Activos por impuesto comente;

Crédito tnbutario IVA

Tolal

Posivos por impuestos commientes;

Retenciones en la fuente del IVA
Retenciones en la fuente de impuestio a la renfa

Total

e Diciembroe 31...

2018

2017

{en U.5. ddlares)
62,003 SXRE
62,052 33,535
605 231
950 1,184
1233 2115

9.2 Impueste a la renla unlco conlenle reconocido en los resullados. - Uno
conciliacion entre el ingreso por banano segun estados financieros y el gasto
porimpueslo a la renia Unico comente, 85 como sigue:
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... Diciembre 31,

2018 2017
. _ (en U.S. ddlares)
Ingresos sujelos o impuesio o larenta Onico 2407490  2.331.000
Impuesto a la renta Unico corgado a
Resultodos 28274 28,316

9.3 Shuvacidn Tibulara

Al 31 de diciembre del 2018, los declaraciones estan abierlos para lo revisian
peor parle de los oulendades de conlrol, desde el aho 2015 hosta el afo 2018,
sobre 105 cuales podrian exshr diferencios de criterio en cuanio ¢l ratamiento
de ingresos y goshos.

Inconsistencias - La Componia regsiro todas sus fronsacciones cumpliendo con
los requisilos de soporle y normos conlables, oun cuando pudieran exslir
Qlgunos de eslos fronsecciones que lo porte formal de lo documentacion difiera
con &l cnleno de los outondades tribulancs,

9.4 Aspectos Tribularios

Con fecho 29 de diciembre de 2017 se publica lo Ley Organica para la
Reoclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn vy
Modearmizacion de la Gestian Financiera, por medio de R.O. Suplemenlo 150,
en la cual s¢ ralorma lo Ley de Régimen Tibulario Intemo y lo Ley
Relormationia para lo Equidad Iributaria en el Ecuador, cuyos principales
cambios se delallan a continuacion:

« Exoneraclén del pogo de impuesio a la renta.- Beneficio para nuevas
microempresas duranie 3 afios.

+« Deducciones:

Lot pogos eleclucdos por conceplo de desahucio y de pensiones
jubilares palroncles. que no provengan de provisiones decloradas en
ejercicios liscoles ontenores.

Deduccion adicional de hasla 10% respeclo del valor de bienes ©
servicios adquindos o organizaciones de lo economio populor y
solidona,

Sociedades consideradas microempresas. deducirdn a su bose
imponible una (1) fraccion basica gravada con lanfo cero (0] de
impueslo a la renla para personas nalurales,

Las exportadores habiluales, los que se dediquen a la produccion de
bienes. que poseon 50% o mdas de componente nacional y sociedodes
de turismo receplivo, que reinviertian sus utiidades en el pais, tendrén
reduccidn de diez [10) puntos porcentuales de lo 1orila del impuesto o
la renta sobre ¢f monto reinverido.
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« Obligacién de llevar contabllidad.- Se incluye como sujetos obligodos o

llevar contabilidad a las personas noturgles que desarollen actividades
agrcolas, pecuaras, forestales o similares. asi como  profesionales,
comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas rabajadores
auténomos.

s Tarila de Impueslo a la Renla para socledades.- Los ingresos gravables

obienidos por las sociedades mencionodas en la Ley de Régimen Tributario
Interno, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Mo abstante, la tarifa impasitiva ser@ mas lres (3) puntos porcentuales en
los cosos en que dispone la Ley,

s+ Rebajos de lo tarila impositiva de impueslo a la renla.- Poro micro y

pequenos empresas © exporfadores habituales de Ires (3] punlos
porceniuales.

= Bancarizaclén.- Scbre operaciones de mas de mil ddlares de los Estados

Unidos de América (USD $1.000,00), se establece la obligolonedod de
uliizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago.

« Impuesto alas llemas wwrales.- 5e eliming el impuesto a las lieras rurales de

la Ley Reformalernio para la Equidad Tnbutaria en el Ecuador.

Con lecha & de sepliembre del 2018 se publica la Ley para Fomento
Produclive, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, per medio de
R.O. Suplemento 309. en la cual se reforma la Ley de Réegimen Trbutarnio
Inferno ¥ s crean incenlives para la afraccién de inversiones privadas, cuyos
principales cambios se detallan a continuacian;

Incenlivos:

» Exoneracion de impuesto @ la renta g los nuevas inversiones productivas en

sectores prionzados e inversiones en industrias basicas de 8 a 15 anos.

= Laos sociedades que reinvierian en el pais al menos el 50% de los utilidades,

astaran exoneradas del impuesto a lg solidos de Divisas por pagos al
exterior, por distnbucion de dividendos a beneficionos efechivos resdentas
an &l pals; y se considerardan coma ingreso exento del Impuesto a la Renlag
para ¢l benaficiario efectivo.

Relormas en lo Ley de Régimen Tifbutario Interng:

Exenclones de impuesto a la renla.- Los dividendos y uliidades, calculaodos
después del pago del impuesto a lo renta, distibuides peor sociedodes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, o favor de ofras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes
en el Ecuador.

Distribucién de dividendos y ulilidades.- £l porcentoje de retencién de
dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
nalurales y la tanlfa de impuesto a la renta oplicado por la sociedad a la
corespondiente base imponible.
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10.

11.

« Crédito Wibulorio por el Impuesto al Valor Agregodo.- El uso del crédito
mbutcno por ¢l IVA pagado en adquisiciones locales, imporiaciones de
beenes y servicios y por relenciones que le hayan electuado. podnd ser
utilizado hosta dentro de cinco anfes contados desde lo lecho de pogo.

Los contiibuyentes que mantengon fronsacciones con proveedores

pertenacientes al Régimen Simplificado, deberan emitir uno liquidacion de

compras, registrando el IVA que coresponde ol bien o sarvicio y podian

ulilizar como crédito fibutario el IVA generado en lales fransacciones,
PROVISIONES

Un resumen de provisiones 05 Como sigue:

...Diciembre 31...
2018 207
[en U.S. dolares)

Decimo lercer sueldo 1.625 5.784
Décimo cuario sueldo 10,122 B.935
Vacaciones 28,937 27.617
[ESS por pagot 18,174 18.184
Liquidaciones de empleados - 74
Total —BheR 61,286

OBLUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, representa provisidn poro jubillacidn patonal
establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual indica que
los frobojodores que por veinle afos o mds que hubieren prestodos sus servicios en
formo continug © inlemumpida. tendra derecho o ser jubilodos por sus empleadores
sin perjuicio de lo jubliocion que les comesponde en su condicion de alitodos ol
institulo Ecuotoniono de Seguridod Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

iciembre 31...

2018 2017

len U.S. ddlores)
Jubilacion pafronal 65,728 48,566
Bonificacion por desohucio 23,617 21,704
Total 89,345 70,272

La compadia regishd los gjustes por lo provitién de la jubilocién patronal y
desahucio parg sus rabajadores en bose a los cdlculos acluarniales realizados por un
actuano indepondente.

121  Jubllacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo.
los hobojadores que por veinle anos o mds hubigren prestodo sus senvicios en
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12.2

farma continuada o intermumpida, lendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de lo jubillocién que les comesponde en su
condiciaon de afiiodes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

Los movimientos en el valor presente de lo obligacidn de jubilacian potronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

{en U5, délores)
Saldos al comienzo del ano 48,566 25,782
Costo de los servicios del periodo comente 19.106 10.318
Costo linanciero 1.954 1,924
Pérdidos/|{Ganancias) actuariales 10,067 18,111

Efecto de reducciones y liquidaciones | 7

anficipadas (12.963) [.56%]
Saldos al final del afo 65,728 48,5486

Bonlllcaclon por desahuclo - De acuerdo con diposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio
salicitado por el empleader o por el robojader., lo Compadio entregara el 25%
de la gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de senvicio.

Los movimientos en el valor presente de abligacion de bonificacion por
deschucio fueron Como sigue:

... Dlciembre 31...

2018 2007

(en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afo 21,700 13,664
Coslo Ide los servicios del periodo 5059 4884

comenig

Costo financiero 8B40 9452
Pérdidas actuarales 3115 11.384
Beneficios pagados (8,123) [9.190)
Saldos al final del ano 23,617 21706

Los cdlculos acluariales del valor presente de la obligocién devengoda por
conceplo de benelicios delinidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de
2018 y 2017 por un gclugrio independiente. El volor presente de los
obligociones por conceplo de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron colculades vlilizando el melodo
de la unidad de crédito proyectada. Bgjo esle método los benelicios
definidos deben ser alribuides al periodo de servicio del emplecdo y basados
en la formula del plan, de tal suerle que se olibuye la misma canlidad de
benaficic a cada afo de servicio, considerando el wso de hipdlesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,  Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del liempo, el incremento solanal
¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las nflumncinnm principales usodos para propdsilos de los cdiculos
ocluarncles son los siguientes:

.-» Diciembre 31 ...
2018 2017

-3 b
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.30 i

Los impodtes reconocidos en los resultados respectlo a dichos planes de
benelicios delinidos son los siguientes:

... DiCIeMbre 31 ...

2018 2017

(en U.S. dolores)
Coslo acluol del servicio 25,165 15,202
Intereses sobre lo obligocion 2814 2886
[Ganancias) octuoricles reconocidas en el afo 13,182 29,497
Electo de reducciones y iquidaciones 113.9635] [7. 547
Total 27,1726 40,016

Durante los ahos 2018 y 2017, del importe del costo del serviclo, USS 27,979 y
USE 18,088 respeclivamente han sido incluides en el estado de resultados
camo coslo de venlas vy el importe restante en 1os coslos de adminisiracion,

12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A conlinuacidn, detallomos las principales honsacciones con portes relocionodaos y

accionstos:
... Diciembre 31...
2018 2017
[en U.5. dolores)
Cuentas por cobrar o 1argo plozo;

Sulagro 5.A. 614,034 614,034
Talal 414,034 614034
Cuentas por pogar Q 19rgo plazo;

Accionistas [1) 1,421,529 1,456,529
Tatal LA21.52%  L456.527
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(1) El movimiento de lo cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre del 2018 fue

comao sigue:
Diciembee 31,0
2018 2017
en U.5. dolares)
Saldo inicial 1,456,529 1,474,563
Prestamos 78,500 107,944
Pago de prestamos [113,500] (128,000)
Total 1,421,929 1496529

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el polimonio de los accionistas esta conformado de la
siguiente maneara;

13.1 Capligl soclal - El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fiene uno
composicion gccionara que consta de 2,100,900 acciones de USS |, valor
nominal unitario, las cuales otorgan volo por accidn y un derecho a los
dividendos, y esla dstribuida comao sigue:

P Mo, e o ae s WSS ROC
= i q Tot
Accionistas Acclones Daflidipacion oloie Uil Tolol
Proafo Donoso Ana lsabelo 1 1% | I
Alicia Villacis Ardito 2100899 9% 1 1 29
Tatal 2,100,900 100% 2,100,900

13.2 Reservo legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de lo
uliidod anual sea oprepiado como reserva legal hasta que ésla como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es dsponible paro el pogo de
dividendos en efeclivo, pero puede ser capilalizada en su fotalidad.

13.2 result inlegr - Un resumen de los resullados integrales es como
sigue:
... Diciembire 31...
2018 2017

{en U5, dolares)
Ganancia /[pérdida) actuarial por planes de
beneficios definidos (13,182] 497

Testal (13.182] [29,497)
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13.4 mﬂumm = Un resumen de los resultados ocumulados es como

sigue:
... Diciembre 31....
2018 2017
[en U5, dolares)
Resultados acumulados [899.138) [767.137)
Resullados acumulados provenigntes de la
adopcion por primera vez de las NIF (1) 967,623 1042582
Tolal 68,485 275,445

(1] Mediante acla de Junta General de accionistas celebrada el 21 de Marzo
del 2018 se aprobod que las pérdidas del ejercicio 2017 por el volor de
US$74.959 seon neteadaos con la cuenta Resultados ocumulados
provenientes de lo adopcion por primera vez de los NIFF,

Resullados ocumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF.- InCluye los valores resullentes de los ojushes onginados en lo adopcidn por
primera de vez de los NIF. De acuerdo a lo resclucion emitida por la
Superintendencio de Comparnias el 14 de oclubre del 2011, el saldo de esia
cuenta solo podrd ser copilcizado en lo parle que exceda ol valor de los
pérdidos acumulados y las del dlitimo ejercicio econdmico concluido, s los
hubiere: ulizado en obsorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacién de
la Compania,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgo financlere - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
finonciomienlo, la Compafio esta expuesta a distintos riesgos de noluraleza
finonciera que pueden olector de monero mas o menos significativa ol valor
econdmico de sus flujos vy aclividodes y. en consecuencio, sus resullados.

La Compoafio dipone de ung orgonzocidn y de sslemos de informacion,
adminisirodos por la Gerencia, que permiten idenlificar dichos riesgos. delerminor su
magnilud, proponer medidas de miligacion, ejecutar dichas medidas y conlrolar su
eleclividad,

Riesgo pais: El negocio. la condicidn financiera y los resullados operacionales de la
Compadiao dependerdn en porle de los condiciones de estabilidod poliica y
econtémica dal Ecuadcor, evenluales cambios adversos en tales condiciones pueden
causar un efeclo negalivo en el negocio y sus resullados operacionaoles: lo
evaluocion del nesgo a5 moderado.

Riesgo de tasa de Interés: Este riesgo se define como los exposiciones a pérdida
resullante de un combio en las tosgs de interds, lonlo oclives como pasivas. Este
riesgo exste cuando lo copacidod de gjustor los tasos oclivas de una entidad no
coincide con los posivos. Lo compaofia presenio en sus posivos obligociones
boncatios sujelo a una tosa fja de inlerés.
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Rlesgo de liquider: 5e genera cuando la entidod no puede hocer hente o los
exigibilidades v obligociones con lerceros, por insuficiencia en el flujo de caja, La
evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédilo: Es el icsgo en el que el deudor, emisor, 0 confraporte de un aclivo
finonciere incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adquinido. Esta
exposicion 3 monitoreada comstaniemente de acuerdo con el comporiamiento de
pageo de los deudores. Los cuentas por cobrar eslan sujetos o evaluociones en los
que se comsidero la copocidod de poge. histonal y las referencias del deudor, asi
como su cumplimiento. Lo evaluocion del iesgo es moderada.

Riesgo de los aclivos: No lodos los oclivos fijos de lo compofia se encueniran
cubiertos o través de pofizas de seguro perfinentes, cuyos 1émminos y condicionas son
los vsucles en el mercado. No cbstante, de ello, cualquier dono en los oclivos puede
couwsar un eleclo negalivo en el negocio y sut resullaodos operaciongles. La
evaluacion del riesgo es allo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 3] de diciembre del 2018 y lo fecha de emisidn del presente informe no se

produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
melunfe sobie los estados financieros.
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Ac. Miuro Hofacio mr::squm Romo Ing. Lourdes Ag'r.'}irm salcedo
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