BIOHATURAL 5 A,

ESTADS DE SITUACION FINANCIERA
AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Dwcdombre 31, ...
Hotos 2015 25
{an 3. ddlaras]

ACTIVOS
AOTIVS CORRIENTES:
Coja ¥ Bongos 4 A4994 5.73%
Cupnlos por cobror comercialos y olras

cuontQs por cobior 5 28011 ?.258
Imvenborhos & 17,622 B3aLI0
Acltios Blolbgos 7 185042 213713
Dilros aclivos 10,1460 172
Aglivos por impuestos conlentos 10 42,584 4781
Total aclivos comentos 22L43F 4PN
ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Fropicgades ¥ aquipos. noto 8 3,196,240 2241270
Aclivos bicldgicos 7 - L150.58%
Cupnlos por cobrar comerciales y otros

cuenlos por cobear alorgo plazo 13 514,024 &30.404
Otros aclives 112 1z
Tolal activos no comentos 1812386 AQE0AS
TOTAL DE ACTIVOS 4144073 4378148

Ing, Lowrgdes Aguilar Salcedo
Conlador
Mo, Regittno 47865

g / /
Ac, Mauo Hivacih Veldsquer Romo
Ropiosentoito Leggal

Vor nolas a los oslodot linancieros




BLONATURAL §.A,

ESTADCG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Diciembee 31....
Hotos 24 2015
ferm L5, dddares)

PASIVOS Y PATRIMOMNID
PAAIYCS CORRIEMTES;
Sobrogaos Bancanos 4 24023 83,438
Cuenios por pOOar comerciolos ¥

ofrgs cuenlos por pagar ¥ 24,580 45,453
Paosivos poe impueslos comanlas 10 3.035 7450
Provisonss 1 21,788 10,610
Tolol posivos comentes 173,535 220,351
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenlos po¥ pOgar comeiciales y olrgs

cuenias por pOOOr & kargo ploro 13 1,476,888  3376.544
Obligocionos por benelicios dafinfdos 12 —aF A4 74,044
Total patives NO comionlas L3l&010 3470600
TOTAL OF PASIYVDS LEEY S48 3 7E0.299
PATREIMONIO:
Capilal social 4 2100500 100900
Olros rosullados integrales 3,172 [17.324])
Rosullodos acumulados 0,405 533,083
Totol patrimonio 2454457 417,149
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 414400  AS7R148

Ing. Lolndes Aguior Solcodo
Conlador
M. Registro 4745

Ver nolas a fos oslados finoncienos
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EIONATURAL S A,

ESTADS DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ARD TERMINADS AL 31 DE DICIEMABRE DEL 2018

oo DeElomibee 31, ...
2018 2015
o LS, Sikares)
Ingr s por ventos 2870413 3,386,753
Coltos da produccitn L2290 7781 12,459,794
MLARCEN BRULD EH VEMTAS ST08ME ¢24.958
OTROS IMGRESDS:
gl oo 31,785 17.2:48
Ganancia noto en wak raienatio oo e Helboico SAN S
Tolol Gles irarnse) 178604 12249
GASTOS DE QPERACKIN:
Sueldos, benehcios socioles v ofiod hanaficlos ALIITF ThA.TEE
Jubikacidn patronal y desahuls 28810 25513
Honowaias prolaskonahes 12,5%F 22,383
Manienimesntos ¥ repanas s 5135 8.3
Seguros 414 4,208
Doper oo kb 31,941 4 BaY
Otros Goilds odminiaieg e es 140407 137154
G108 Nioancinees 10,74 8425
Porlcipocidn robajodones . Lo
Totol postos de cperacidn ALl BibAdn
RESULTAEMIS AMTES DE IMPUESIOSL 147022 17571
MEMNOS!
Impueslo a ka renis (nico [6.154] LEAA3
PEREHDA, DEL EJERCHID 11823,178) [41,062)
1RO RESULTADC INTEGRAL:
Partioos que no e reclosficoncmn posfenomeants a
feifadnL

Gonanciosf|Perdidos) o tuarkales por phanas oo

benaficikos definidos S0 122647
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARG Py XYril [EaF11Y

. Lowrdos Aguildar Salcedo
Contador
Mo, Rogolio 4745

Yer nolas o los eshodos inoncioros
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M al 5 A

ESFADRS DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUAOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

v DiCiEMben 31....

2014

Fulk]

fan US. dolarog)

Racibido der clientes 2.08742,242 3,433,403
POGOS O peoveRdonns [1,154,431]  {1.5&3.971]
Popgos o emplaados [1,427.073) {1.503.487)
QIros pogos N22.078] [76,127)
Flujo pato da elechivo provenlente do oclividodos do

QROToCiin 127,860 289818
FLLIOS DE EFECTVG EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Adguishenin de propiedodas v £QUDOS (138.%98) (919469
Adquisicidn do actives Blolbgicos . [100.722]
Cobro de nolo de crédito desmatenalzoda - _ 2053
Flufe neto de elactivo ullizods en actividades de

nyerian (R [(174.187]
FLUIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:
Pago de prdslamos [F7.600) [128.448)
Preslamas recibidos 100,000 -
Rujo nelo de efactive provensenta [vlitizods) en

aelividodes de knoncomlonta 20395 [128.448)
CAJA Y BANCOS
Incremenio{disminuciin] Nelo en cola y bancos 39,257 112,83%)
saldot ol inicio del oo 2737 15.5750
Satdo gl fnal del oA 445978 L3

AC, MdUrg Hxaciof Veldique? Romo 1. Lowrdeos Aguilar Sokcodo
Reprerentanie Lagal Contador
Mo, Repisto 67465

Yor notos o los estodos inaongleros




SIONATURAL 3.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ARO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

e DS lEmibne 31,
2014 2005
fon U3, dedands)

CONCILACION DE LA [PERDIDA DEL EJERCICIO) COMEL
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERATION

Pérdida deol gpencicio (183178} [41.047)

Ajustas para concifior la [pérdida del elercichke] del eleclivo
nelo provenionto de aclividades da aperacién:

Coprochacionss y amatlizaciones 423.71% 401,849
Potlicipocidn de robajodongs - 15.984
Provisiones 28.810 25513
Ansle volor rozonobio de aclves Belogcos [B4,210) 7a0ls
mpueste alarenta 36,154 -
Ciros A7 565 |5.5%8)
Camblos on gglivor y pasivos:
(Imerementa)fdisminucidn on cuanlas P Cobror [19.575) 37229
Disminucién/incromento) en invanlonios 24841  [51.280)
mcremento en alrot aclives (35,223 14.243)
ncromentof{deminucidn) on cusnlas B pagor
comercicaloes L3883 {(157.297)
IDisminucién) en beneficlos empleados (72.555)  133.559|
| Dieminecidn)fincremaonto on olios posivos L1731 22544
Fulo noto do eleclve provenienle de actividodes
de apetacidén 157850 282818
AC, Mﬁr?&;ﬁ Veldiquez Romo Ingg, Lowrdes Aguilor Salceds
Repiesentafito ol Conlogor
Mo Registro 4765

vor notas a los astodos financieros




TURA

NOTAS & LOS ESTADOS FINAKCIERDS
POR EL ARO TERMINADC AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GEHERAL

{o Compato 50 Constituyd mediant!e Ecriura POce olorgado onte Notodo
Pobfica del Cantén Baule e 14 de mayo do 2003, oprobado modiante Retoluclion
A28 del 27 do junla del 2003, ¢ inscrila onte €] Regretrg Mercanlil del Cantdn
Guayoquil & 14 da encro de 2004, Lo aclvidod oclua! de lo Compaiia asia
relacionada al cullive de bangno ¥ w hacienda estd ublcada &n el Km. 113 via
mochola - Cantdn Balag, Provinclia del Guayos. via Ponamencana la mismo quo
oslé constiluida por 207.59 hectdreas en produccin,

A1 31 da diciembre dol 2015, of copilad sociol constaba da 100,900 ccconds da USE
1. volor nomingl ynitaro, los cualos olargan volo por acckén v derecho o los
clividezndos.

Con fechoe 10 de ochubre de 2014, se inccnbdd onle ¢ Registro Mercontl do
Guayoqul el auments de copital de USD 2000000 y ralormos o los ostatulos da ko
compadiy, en cumpimiente con lo requenido por o Junta de Accionistos
celebrado 4l 7 de seplismive de 2016, donde el 55% de 1os acclonislos decldoron
ol Ingraments proporcional doe aoucrdo Al potcantaje do poricipockin. El
aeeions!o minoitaie que poseia el 45% de acclones al ng realizar o respeclva
oportacion, se reduit s porcanlaje do parlicipacin ol 2%.

Al 31 de diciemnbre del 2014, ol capatal social esld conlomade por 2.100.%00
acciones a un voldr nomingl por accidn de USD 1, kos cusles aloigan un valo por
accitn y derecho o kos dvidendos,

Al 31 de diciembie del 2016, o panonal ¢an el que cuenta ka Compoiilo os do 132
empleados, quo 5o encyentran dislnbuidas en o divensos dopadameantss v Greas
do lo Compaoitia,

La informacidn contenlda on osfes astados financieros 5 responsabidad de la
Adminglrocidn de la Sompafa.

POLTICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

21 Declaracken de sumplimiento. « Los estados inoncleros han side preparados
de conlormitdar] con 1os Normas Inlemacikonates da inlormacidn Bnoncionn
{MUF] amitidas por ef Conscjo do Nomos Inlemacionales de Contobibdod
[rAsE].

22 Monedafuncional - La monada lunclonal di la Compaia v sus subsdonias o3
el Détor da los Eytodeos Unidos da Aménca [U.E. ddlar), ol cugl asla moneda de
circukacHin en & Ecuado.

2.3 Bozes de preporociin - Los asladot financierss hon sddo proporados sobxa Kl
bosos dol costa hisldnco ascepto por clorfos propledads & instromenios

-7-



24

2.5

2.4

frvancienas que som medidos o s mvoles rezonables, 1ol como se expiico en
las politicas contobles Inchuidos mads abajo. H costo hslddoco askd batado
gensfalmenle on ¢l volo rozonable do la conlmpreslaciin enlragoda o
coamblo de benes ¥ 5envicios,

B valor hronable os ol precio que e recibird por vendor un Gclivo O el valor
ponodo pora tramsforr un pasive enfre porticiponios doe vn mecado en kg
fecha de valorocidn, independientemanta de sl ese preclo es degctamonta
abserable o ostimods yllizonds olra téonkca do voloeacidn. Al ettimeor el
volor rezonable de un active o un pasivo, la Compafia tiene en cuenla fos
coracledisicas del ocfive o pasve a 1a fecha de medicibn. B valor razondlye
a ofeclos do medicion y o revelocién en los oslodes fnanclengs, sa deleming
sobie unt base de aste tipo. o excepciin de los rarsocciones relocionados
0 papgas bosados &n accienes que so ancuaniien denhio del alcancea de las
NIF 2, ot eperacionas do amondamunlo qua es1an denlre del alcance da o
HNIC 17, ¥ kgs mediciones que fiene olgunos smiltedas con ¢l valor rzronable,
B0 O S0 s volor rozonabie, foles omd el valer nelo de realizacidn de ko
WIS 20 O valor on osg o) Ky IE 34,

Adiciongimonte, @ efectos de informacién financiern. kos  mediclionss
alecluddas o valer roroncbie se clostcan on o nived 1, 2 o 3 con basa en e
grade da importoncio do los insumos pora lo medicidn del volor raronable an
s lolaldaod, ks cuales se desciben a continuacidn:

Nive! I Son precios colizados [sin ojustar} en mercados activos por activos ¢
pasivos [dénticos que kg entldod pusde accedern ¢ k tagha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distinlos @ los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
cservoblnos pora e activo o pastivo, yo sea deecto o indroctomoento,

Nhvel 32 Indumos son dotos no observoaldes paro &1 QS live o o,

A conliruacion, se detcabe fos princlpales poihics conloblos adopladas en
1o preparackin oo astos oslados finganciergs:

Cofo v bancos - Incluya gquelns aclivos linancieros Equidos, depdstos o
invorslones finonglergs lquidos, que se puedan ranslormaor rdpldamento on
ciectivo enun plazointerior o tros mosos y solweginos bancaios, Los sobregiros
bancanos son presentades como potvas comenlos on ol ostodo de sitvacidn
fnancier

Inventanios - 5on prasentados af coslo de adquisicldn o volor noto renlzobie,
ol moneor, Sen valados ol coslo promoedio pondorado, Los impodacionss en
transito se oncuaoniran regalradas o su costo de adguislcidn. Los Invenlarios
inclryen una provBidn pana reconccer pordidos por ohsoloscencia, la cual £5
determinada en luncidn do un onalss de g posiblidadg real de utilizackin en
o proddecein o vento.

Aclivos na camienies manhenidos para fa vonlo - Los oolivos no cormientas y los
Grupos do aclivos por s dispasicldn se clastlican como mantenidos para lg
venla 8 U volor en Ebos o5 recuperoibie o iavés de png operacién de venta
¥ ng medionde su uso confinug.  Bto condicidn se corsidong cumplida



gnicamenta cuondo Kk venta es ollamente probable dento del periodo de

un oiio dasde kg lacha de clasficacién v el octivo (o Grupo de aclives para
su deposicidng eslG disponblo pora I venta inmediala en su eslode octual,

Lot aclvoes no comentes closficados coma monlendos para g vonlg 50n
colcolados al menod del volor an Toegs ¥y ol val rironable de 1os aclives
rreret o oy da vontos,

27 Acivos bloldghkot - Los plantos, los cugles ticnen urka fransfermacion

28

bloldgica por kot proceses de crecimionlo. degrodacion, produccion
Hacreaoidn que son ko cowsa de Ios cambios cualitalives o cuonhilativos en
los aclivos bioldplcos. En ede Senlida, "los racimos ¥ los plonlaciones do
banano” deben ter regalrados con lo donomingckdn de Activos Bulogicos
deniro dol oo Activos Comentes y Aclivas Mo Comlentaes. respeclivomonto,

Propladades. plonla ¥ oquipos

28.1 Mediclén on ol momenla del reconecimiento - Los pordidos do
propiedades. planto y eguipo s medon inclolmaonice por su aoslo.

8 coite de propiedades. plonto y oquipo compeends su precis de
adgusicidn mds fodos los costes dreclameanlta relacionodos con la
ubicacion v lo peesta en condiclones de funclonamianlo,

Adicignalmente, se contidera como porte dal cosko de ks adtivds, 105
coslos por pedslomos drectomenle alfbibles o lo adquisicidn o
construccidn de aclivas collfcados,

282  Medicidn posleror alreconocimienio; medele dol eosla - Depuds del
recongoimionty inlckal, 15 propiedodes, planla ¥y equipo sch
regiskadns o coslo menos ko dopreciocldn acuomylada v el importe
acumulado do ks pédicias de delerone de valor.

Las gastos da repalociones y mantenimienlas se imputon a rasultodos
en el periodo en qua o producon,

283 Medicién postaifor al recenccimlenia; models de revaluacldn -
Daspuds dol roconocimlents ingiol, los lerenos y edficios son
pieseniades o sus volomos revolvades monos 1o deprecladidn
acumukoda y ol impode acumulado de las pérdidas po dalenoms de
valor, Las revaluacionas se eleclon pedddicomonto.

Cualquier auments en ka revalvacidn deo g5 lomonos vy odificios so
reconoen en ofro resuliads inlegral, v & ocumulo en €] palimanlo
bajo el encabezamients do roserva do revaluackin do propledodes,
planta v eouipo, Una ditminugisn del valor en litvos de fa ravaluacién
de los lemonos y edifcios o3 registrado an resullados,

El saldo do reveduaciinde temengs y edificis incluido en el patimonio

&5 Iramnstenido dreclomente a utlidodss retemdas. cuando se produce
la oo ¢n coentas del activo,

-
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Los efectos dola revoluacidn de propledadas, plonta ¥ oquipd, tobre
ol impuesio ¢ 1a renla, se contobiizan y revelan de ocuerdo con lo
NIC 12 Impuesto q los Ganoncigs.,

284 MEloda de depreclocidn y vidas $iles - B costo o volx revalvodo do
popledodes. plantay equipe se deprecio do acuerdo con el mélodo
de lneg reela, Lo vido ol esimodo. voloy reddun) v mbtodo de
depraciacian son revisados <l linal da cado aig. siendo el eteclo de
cudiquier comble en el eslimodo regiliado sobre uno base
protpestiva,

A conlinyagidn se presenton lgs principales porlidos do propiedades.
planto vy equipa ¥ kos viddas Uldes wodos ¢n el odicuko do la

depreciocin;

Vo 117
ltem fen ofios]
Edificios 0
Vehkoutas 5
Muetdes y enseres y aquipss do olicing [#]
Equipos do compulacion a
Plante v equips 10

285 Acitives manlenidos Bafo amendamienis franciers - Son depreciodos
por el plozo do s vida 3l estimada iouat o s aclives poseidos o, §
Gl &% mencr. por o plao de arendomients comespondienla.

285 Reliro o venlo de propledadas, planio ¥ equipe - La utEdad o pérdida
que surja del rotico ¢ vento de uno porida de propiedades, planta y
Sauips & colculodo coma o diferenci entre el precic do vanla y el
vator en bbros del active y recanocida en rasultaodos

Er casa do vonta ¢ ratrg subsguiente de propledados ravaluadas, ef
soldo do kg raservg de ravaluocidn os tranglernds dreclamenle a
uilidadas rotonidos,

Propiedades de Inversian - Son oquelles mantonides pava produc rentos.
plusvalios o ambas ¥ 10 midon inklalmante al costo, incluyendo los costos de
ler ranioceion. Los propledaodes de la compoifa mantenldos bojo contratos
do amondamlen!s cperolive pora gonor rentn o plusvalia se contobiizon
com@ propledados deo inverskdn,  Wwego 48] reconocimionlo iniclal, las
propledades do inversidn son regisirados al costo mengs I depreciacidn
acymukada y el imporle acumiiods de las péididas do dolorione de valox,

i propiedad oo invensidn se do da o of monienio 9o su dEpasiciin o
cuands o propledad de inversén os rotisads permanentemente do yso vy no
e efpera rech benoficios econdmicos [ulure:s do oso bajo.  Cunlouier
gonancio o pévdida que oo do o baja de 1a propledad [calculada como
la difetencio oniro los Inprosos por venla nalds v el impore on Mhyos del octivo)
s¢ [nchuye en oy resullodos del peviodo onclcual se dio da baja lo propiedad.

- 10-



Z.10 Casfos por grdshomat - Las Conlos por préslamos alibuides dreglomenta oo

2.1

adgurlciin, corstruccidn o producdion de oclivos colbicados, 195 cuales
canshiluyen aclivos que fequigren do un pedods de liempo sustancikal pord su
WSO O Yenta, son lumados al coste de eslos oclivos hosta el momenlo enque
aslén listos paro su vse o venla.

Elingreso por Interasos da los invertiones lemporalos an peéstomos especificos
pondicnts porg ser consurmidos en aclives colificodos o deducido de [os
cOitos por prdslamos aptos para su copilalizockon,

Texdos 105 olros coslos pot préstames $on reconocidos en resuitados dovarnler ¢
penodo on qQuo se incuren.

Coslos de baneficlos por refiro ¥y beneficios por lerminecidn « Los pogos 0 105
plangs de apoilaciones dolinidas so reconocen coma gastos o momento an
que ol empleads b prestado e tendcho guo o oloiga el derecho o hocer las
aporackanes,

En el cose de ks plones do benoficlos delinkdos por refro, el costo de tolos
banohiclos o5 dalerminado utiizando el Mélodo do lo Unidod do Crédilo
Froyeclodn, con valoioclonos aclyanigios riealizodas ol final de coda penoda
grual sobeo ol que s Infomna. Las nuevas medicionss, queincluyen gononcias
y pléredidas actuanates. of ofecto do los combxos al lope de octivos (G aplicn)
v ¢l rendirlonto sebe o5 octives del plon {excluyendo inferetes). so rellefa
inmgdiatamenta en el eslado de siluocidn financia con un corgo o Crédito
reconocido on ofroresltodainlagral £n el peticdo an que ocume. Las nuevos
mediciones reconccldos on obros  rosullados  ntegrales e reflejan
inmedatomonte en gomanglas acumukadas ¥y no serd reclosiicado al
resyllixdo del perdndo. B coslo de senicios posados so reconcco onrowlladss
en ¢l poffiodo de una modiizacion del plan.  El inferéds nato se calcuka ol
aplicar K fosa de descuenlo ol inicle dol parodo al benohcle dofinids neto
ﬁnmo < octvo. Los coslos powr beneliclos definldos se categedion como
slgua:

. Costo de servicio fincluyendo coslo de seraclo comonto, coslo do
sevicio posado, como lombian garkanakas y pfrdidas cobre reduccionos
¥ Iquidaclionas):

Gatta aingreto por inlereses nolo:y

Mueyas medysionos.

la Compailo prosonta fos pimcdd dos componentes de los coslos por
benehicios definikdos en el rwiwo ["Jublacidén potronol/Doschucio articuls 185),
La reduceldn de pononcias y pérdides 2 conlabiizan como cosles da
serviclos potodos.

La obigacion por banelicios do rotro reconogide en e aslado de sileacidn
financicra repeesenta e déficit o wperdyit real en los plonos de bonehclos
definldos de ko Compofio. Cudiquier superdvil resuliante de este cdlculo es
bmidodo ol wolty presenle de cucdguier beneliclo econdmico deponio an
formo da reombolses do kol plenes o redussiongs €n las aportosionas fuluros



a [os planes.

Un pasivg por un beneficio de terminacidn se reconoce al principio cuando lo
entidad ya no pueda retisor 1o aferta del beneficio de termmacién y cuondo
b entldod reeonoce cuakivier costo do resucturacién rokacionado.

2,12 impoestos - E| gosto por impuests ¢ ki renla reprosenta o sumo del mpuesto
a lo renla por pagor comenta y elimpuesto difeddo.

2.12.1

2,122

Impuesio ceiente - 5S¢ bma en lo viidad gravoble [iibutonc]
regisirodo duranle &l afo. Lo uthdod gravobile diflere de la ulitdad
conlobio, debide o 105 parfidas de ingreses o gastos imponibles o
deducibles y partidas que ne serdn gravables o deduciblos. Bl pasivo
do ko Compaiio por conceplo del Impueslo comients te cakcula
uhizandeo 103 tosas fiscales oprebadaos ol fingl do cada panado.

Impuestos diferides - 5 reconoce sobvo 105 dilerencios temporarkos
dotominadas enlre el volor an lbegs dea 108 atlives y posivos Inchicdos
&n los astodos inoncicms consolidados ¥ sus Dosos likeoles, Un posive
por impuailo difeddo so reconoce generolmente pora fodos Ios
diferencias lemporarosimponiblas, Unaclive porimpuosto dilendo se
reconoco pof todas ot diterencios fompocanios deducibles, en [a
medida en que rasulto probable que toa Compollo dsponga do
ufiidades grovables luluras conlto 105 Que so podna corgor asos
diferencios lempororos doducitlos,  Bhos Gctives v pasives no so
reconocon s ks dilerenclos fempoiarias surgen del reconocimiento
inkial {distinta ¢l do 1o comblinacidn de negocios) de olros octivas y
pOsvOs 0N unG opercidn que ne afectn lo ulkdod grovebio
[tnuteria) i ko contable. Ademds. los posivos por impuesto diferido
ro sa reconocen 8 ko difcronclo tempodal sunga del reconocimiento
inlclal da k plusvalion,

5S¢ debe reconocer un posiva diferido por Qiforoncios tompoyanas
imponbles relackonadas coninversones en iubsidiarkos ¥ cseclodas. y
podcipacionss en negacios conjunlos. o oxcapcldn do aquelos en
los que ko Compata os copaz de conlretar el reverso de o dileroncla
tempexarda v cuands exsla lo posbddod do que &la o pueda
fevetlirne anun utore corgand, Los activol iy impuasic dilerido que
wrgen da ks diferencias lemporarios dedyciblos atociaodas con
dichas [nversiongs vy participociones son gnicomente recanocidos. en
k1 medida en que resulte proboble que o enlidad disponga de unda
utiidod gravobde [tibutoio] lotas conka las que corgor aIos
difcrencing tempoanas ¥ cuondo oxista o posiblidod de qua &stas
puedon roverding on un Wurg cercand.,

B imporfe on Cvos de un aclive pof Impuesios diferidos debo
sometene a revisidn of inol de codo periodo sobee of que se informe
¥y 12 debo roduc, on o medkda que eslime proboble que no
tuporndid do suficlente wlildad grovoblo [bwtada). on el futurg,
Coma Rora permulr que se recupers K lolgidad o una parle del
aclive.
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Lot aclivas y posivos por impuestas dilerfldos se miden empleanddd 105
lasas fiscoles que so ospeta sean de oplicocldén en gl pedods en &l
qui gl aclive se recice o ol pasivo se cancele, basdndose on las tasas
[y leyes licoles] que hoyan s$ido oprobodos o practicamente
aprobadas al final del perode que so informa,

Lo mediclén de los potivos por Impuoshos difendas v 1os octivos por
impueslos diferddos refiejard los consecuenclos {scalos que 5e
denvatan de lo lorma en que o enfldad espena, al linal del pededo
cobye el que se informa. recuperor & liguicir el impedte en Iibros da sus
octivos ¥ posivos,

Con o propdslo de medi los posivos por Impuestos diferdos v 1os
activos por impuastos dileridos pora propiedades da inversidn que s
miden wvando ¢ models de volor reronable, el valor on Dbvos do
dichas propiedades se presume quo 3o recuperard completamenta o
fravds do la vanlo, 0 menos que i presunclon sea rebalda, Lo
presuncidn o3 rebalido cuondo ko propliodod de invensidn es
doprecioble ¥ 3o mantiene denkra de un modelo do pogocio cuyo
objeliva es consum suslonclolmonto lodos los bonaficios econdmcos
quo gonera lo propledad do inversldn en ¢l lemps, ¥ no a fravés de
Iz vanla, Lot degcionas ravisaron las propiedades de Tnversion de o
Componia y concluyeron que ninguna de ks propiedades de
inversidn s0 mantiana poky un modelo de negocko cuyo oblative seo
comumy  swstoncialmente  todos  los  benoficios  ccormdmicos
gonerados por fas propiedades de inveridn en el liempo y no a fravds
de ko vonia, Por 1o tanto, los drectores han dolerminado que 1o
pratuncian de *venla” ettoblecida an las modiicacionas G lo MC 12
no @s rebalida. En consoouengio, I Compatis ngd b recondekio
impuosto ditetdo alguna én 105 camblos da valor ratonabie de lo
propledad de nversidn ya que no ostd swjote a Impuoslo a la renfa
algune sobee la venta de s progledadas da inversion.

Lo Compoiila compenta activos px impuaslos diferdos con pasivos
pov impuastos difendos si, ¥ sole si liene reconocide legolimenla ¢l
derocho de compemsanios, kenle a la misma autendad fseal, los
Importes reconacidos en o3 pordidos y lo Compafie Hiong o
intencidn de Egquidar sut activos y pativos como nalos

2.12.3 Impunyos comienies y difeddes - Sa reconbcen comeo ingreso o gaste,
y 100 incluidos en el resullodo. oxcepio an ko madida on Qque hayan
wrgide do von fronsoccion o suceso que se recanoce fuero del
retultodo ya e on olrg revltade intopr & drectomenta cn o
polimonkg, &n cuyd coso el impuas!o fambidn te reconocs uera del
resullado; o cuande surgaen del registra iniclo! do unt comnockin do
NCQoCIDS,

2.13 Provisianes - 5o reconocen cuando la Compofilo flene uno cbipacidn
prosonta [yo sec logal o Impbslia) come reswitnde de un sucess posado, es
probable que kK Compaitia lengd gque despeenderse de recurps que
incorporen benoficios ccondmicos pore concolar b obigacldn, v pucds
hacene und edlimacion fiable delimporte de la obigoacldn.
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B impode raconocide como provision debe ter [o mojoe eslimxacian del
desambso neceiono pora cancolkar 1z obigocldn presente. ol fingl do coda
penodo, leniendo on coonla los tesgos v los incertfdyumbxes conaspondienles.
Cuandd so mide une provisién vionde o Tule da elechive estimado para
cancelor la ebigoclén prosente, suimpote en bbres reprosgenta ¢l valor aclual
de dicho lujo de ofective fevando el efecto dal valgr del dines) en el iempo
o5 RItenial),

Cuando s eipera o recuporockin da algunds o lodos los bonofices
econdmicos raquoddos para coancelar una provisdén, s roconoes una cuento
por cobicr como un aclivo s o3 vilugimentie feguwo que se recibrd el
dasemnbolo v o monto de 1o cuenta por cobrar puodo sor modide Son
frabaldad.

2131 LConlralos onerasos - ¥ o Compafia tieng yn contralo enerose, kos
obligociones peosentos oue sa denven del msmo debon sor
FOCOOIE ¥ medicdhas Camo L eravisidn, D coniraio Srendse as
squel en 2l que [os coslos Inavilaes de curnplr con ios obligocones
compromelidas, son mayores que los benefliclos quo so esporanresitar
el misma.

2.13.2 Roslrucluraciones - S0 reConoca und provisibn para resineciuracidn
cuands la Compofia lenga un plan formal detaliodo poro ofocluar
K3 restruchrocion, y se hayo creado una expeclotiva real, ontrer 105
oleclados. respetlo a qua sa levard a cabo la resirocturacidn, yo seq
P haber comenzado a elecutor €l plon o por haber onunciodo sus
Efincipolos coroclensticas o los qQue 56 von a ver aloclados por el
miymg, La provisidn pora reslucluiacién debe Inchur sala fos
desembolsos depclos que 5o demven de [ mismo, ke coales
comprenden ks valores quo se pioduzcan necosalomonts por ka
rostructuracidng v que no aitén asocikados con los aclividades que
continoon en lo Compafia.

2133 Guoronfios - Los proviionos pora of cosfo esperacio g abiigacionas por
garantias anla venta da Blenas e reconoten ala lecha de lo venta
de los productos comespondicnios. ol mojor oslimodo de los
dosombolios roquetidos pora cancedar i obligacidn de le Componilo.

2.14 Boneficlas a empleados

2.14.% Boneficios definidas: Jubilocidn palronal y banificacién por desohuclo
- Bl enslo de los baneficios definides (uvbdacidn polrongl v bontficockin
P dosahiyclo] e debemingdd vlizando el malodo de lo Undad de
Crédito Proyeclads. con voloracionos acluarialos reclpadags ol fing!
i codao ponodo,

Los cottos por senvicio plésenla v poiodo i reconocen an ¢l resulloda

dil oo enclque se generan, as Coms elinlerds inanciero generado
por ko obbgocidn de banahcio definido.

-14-



215

2,15

217

Los nuovas mediciones, que compranden lgs gonancios y pérdidos
agctuanalas. 5o reconacen en € estode de sluaciin Gnanciero oon
carga o abong a olro reswlinds integral, en o pericdo on que fe
producen. Breconocimienio de la gangncias y pérdidas ocluanales
cnolraresulloda infegol soreficin Inmedxatamente anlas gonancias
occumykadas ¥y na son reclosficodos a o wiidod o pérdida del
pododo.

2.14.2 Padicipacion a kabafodores - La Compolo reconoco un pasve y un
qasto por o participocidn de bos rnbojodoras on los vitdades de [a
Compania, Bsto bonofichoso colkcudaala laia del 155 de fosulfidades
liquidas do ocuerdd con disposiciones legabas.

Roconocimignls dier fo3 lngresos — Los ingrasos sa colkculan al vakor razondble
der la convaprestacidn cobvado o per cobear, fenlonds ¢n cuento ¢l impotle
silimade do cugiquier descuenlo, bonificacion o reboja comerciol que ko
Compatia pueda olorgor.

2151 Venla de Benes ~ Los Ingrasos ordinonos procadontos dela venta de
bienes s¢ reconcoen cuando so cumpkan ledos y cada vna de los
dgulentos CONMCIoNes;

. o Compeaf ho iransferdo ol comprodor los nesgos y
benelicios. de Koo sgnificalivo, denvados de ka propledad de los
bignes

« Lo Companiia no conierva poro s ninguna impfcacién en fa
geshén comentes de los blenes vendidos en o grodo
winalimente osoclods con la peopladad, ol reliene el conlrol
efectiva sobre ol msmos:

« E imporle de los ingresos ordingrios peedo medise con
figbliciad:

s E5 probable quo la Compxanis reciba los benelicios econdmicol
cnoctodos con kx fronsaccidn; v

s Los coslosinguaidos, o por incun, enrelacien con ko franieocion
pueden ser medhdas con fiobdidad.,

Coslos ¥ goslos - Los costos y gostos so regsiian al coste hisldncd v 58
reconocan @ medido que sonincumides, ndepancianiemente de la lacha en
quo 56 hayn realizade el page, v se regslian an el peacds en 91 qQuo so
CONoCarn.

Compantacion de saidos ¥ honsacclone: -~ Come normo general en los
gstados irvancienss o (e compenson |05 aclives y posives. lompoco Ingrosos
¥ gostos, sotvo oguelos cosos en kot que K compernsacidn ea requerdda o
prarmilida par akguna porma ¥ esto presenlockdn saa of ieflojo do o osencia
da o fronsaocidn,

Los Ingrosos v goslos con odgen en transocclanas que, confrocluaimenle o
por UG noima legol contemplon o posbidad de compensacion y la
Compiia hens la inlencidn de iquidor por su importe neto o de realizar el
aclivo y praceder ¢l pogo del pouva do lomg smylfane, se piosenla notos
en fesultados
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2.18 Aplicacién de Nomos Infernacionoles de Informacidn Financiera nuevas y
revisadas qua ton mondalonomenle oleciivos &n el oo aclual

Dyeante el afe on cuo, lo Compadia ho aphcado ks siguicnlos
modiicaciones a 1as MIF emitidas por el Sonteje do Normas Intemocionales
de Contobilidod [IASE). ¥ que son mondalomamente alechives o porte del 1
de eners del 2014 o poslerigimenta,

Mejoros anvales alas NIIF CicTo 2012 - 2014: Madificoclanes a ta NIC 19 Flanes
de Beneficios Dolinidos - Taso de deseuenle

Las modificaclonss do i KIS 17 ackoron gue 1a fasa utizoda poro descontor
las obligaciones por benaficics poslomplec dobo doleminane con
refevencic o lo do bos rondimienlos de mercodo sobwe solwe bonos
corpaerativos Jde alla calidad al final det pedodo de reporte. Lacvolubcidn do
la prelundidod de un mercodo porg bongs comoralvos de alta calidad dabe
sor o nivgl do la moaneda {es deci, la msma monedo en que los bonoficios
deben ser pogodos). Parg los monedas pona ks qui ng exdsle un mercodo
profunde de talos Bongs corpiwalives de alla calidad, se deben Uilizor los
rerlimienias de mercado do bonos del goblemo denominadds an esa
moneda o la fecha de repode,

Al ser el délor do los Eslodos Unides ka monedia de circulacion en Etundor v
cn k3 qui 5¢ van a pagar 108 pasives por benahcios definldes y consddarondo
Gquér, $ auislan bonos corpoictvos do allo cobdod on Ecutdor, e ha
osloblecids qua la tasa porn desconlor 105 pasivas por benebclos dehnidos
debe ser doforminodo por roferoncic o fa lasa da o rencdimignlos del
meicada de bonos corporoiivos do olfo coldnd doel Bouador, Provio o ko
mociicackdn de osta neima, [a lasa de detcoento vliizada por ka Compodia
ce daletminaba pof referencla o los bonos dol goblernoe couatonong,

Modiicaclones alo NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafa ha aplicado e5loi enmiandas por primerd vaz an o aio aclual,
Las enmiondos clanfican quer unga enlidod no necasila propoicitng una
ravelnckin especifica requetida por los MIF, i ke informacidn resuitaonle do 1ol
rovelacidn ng os matenigl, y Ja guia sobra Ins bases de informoclon agregoda
y desagregada pora propdsilos de revelockdn. 5in ambaorgo. Ios enmlondos
reiteron quo una enlidod debe congiderar proveer informocion adicional
cuando el cumplimiente con wn requermienle aspecifico <o NIF o3
insuficiente poro pernulir Quo fos usearnkes do los astades fingncierds entiendon
el impoclo do framocciones pathiculares, aventos ¥ condicionos. sobro o
posicidn finonciera yrosultodos do operaoidn,

En odiclon. o enmegnda clonfica qui la porticipocldn de unag entidad 2n otro
resullads inlegral provenienle de asociodos O negocios conjuntos registrados
usande ¢ mélodo do poticipacidn debx peotentane por tepkerado de
aquelior que surgen do las opereclonos do la Compana, y deben presontarse
por separado anla porticipocian de pardicdas qua, de acuefdo con Sleas MIF:
il no erdn reciosficodos postedormente @ rosullados: v, (i) serdn
reckosfcodos  posterormente a resvllados cuande 2 cumplon con
condicionas especilicos.
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Rospecto de ka estuciuwra de 1os eslades Ninoncleros, [os onmendas proveen
cjpmplos de un ordon sislemdlico o ogrupacidn de nolos.

La aplicackin da estas enmiendas no ha tenido ningon impacts en ko posicidn
finoncicra v resolfades do opexacidn de lo Compaia,

Olras modilicaclones aplicable: o partr del 1 de coero del 20146

Lo aplicacion de las demds enmiendas no ha lenido ningun impacto moterial
en ks reveleclongs o importes reconecidos an o astados financieros de lo
Compantio.

Nola; Pora relerencio se incluyan ks nermas vigenies desde & T do encro del
2014, Ias cuelos deben ser onalizodos pora determingr si debe incluase Glguna
revolocidn especifica dependiends de 1o gpicaiHidad pora el clignle.

Efecivg o puoartr

dap-:-mquw
FuChen en o
MF oo Coyts oe
Modifcocionas o o MUF 1} Conlolkilacion de odquidcionas Enevo ). 2074
de inferetes en Opaciones
Conjunlas
Modificockones o kg N T Inicalivas do rovelacidn Enera 1. 2076
Modihcociones ol NIC Tay  Claificocidn de los médlodos Enesa 1. 207¢
(e T i ccoplables ge geprorsiocidn ¥
amorlitacitn
Mnc:'iéi:tl:dufm: akrKIC Ty  Agriculiora: Flgnlos producioros Enero 1. 2006
M R
MeodilicGoionds oo NIF 1. Enticdodes o Invensdn: Enero 1. 2014
NEF 12 yia KIC 28 Apicocion oe la Excapcidn de
Coniorciacidn
Moicotionss alo NIC 27 Mélode de partipasdn en ks Enera 1 2010

eMoool financleros separaodos

.17 Normas nuevas y ravisodas emilidos, pero oun ne sfechivas = Lo Compadia no
ha aplicods koy dqulontos Nomms Inlefracionakss de Infomacidn Finonclero
(NIF) nuovas ¥ revisadas que hon side emitidos. pere adn ne son afectivas:

Etecfiva & pordr de

EROTIGE G Irechon

HILE Tihpc B0 e O
MILF ¥ rnatrumentos financieaes Encra |, 2B
HEF 15 Ingasos procedentos do

coniraios con chonfes Enero 1, 2018
MOF 14 Amoradormiantos Encio |, 200
HUF 2 Clashcactn y medicidn de Eneig 1, 2018

IO oCCones O pogos

bBoiodos on acckonas
Medificoclonas glag HIF - Venta o Apodacicn de Bionos Fecho o sor
10y HIC 28 enlog un Inveekenila ¥ s delenminado

Asocioda o Hegatke Conpnic
redificoton ola NIC  Inclolivo de revekociksn o 1, 20127
7
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Maodicacione) aln NIC Reconocimisnio ge Actvespor - Eneio ) 20H7
12 Impuesios diferkddd pos
pardicas no reazodas

e pedmile lo ophcocken anlicipado de estos noomas nydvas y revisados.
NIIF ? Inshyrenices Inanclieros

La NiF ? emitida en noviambxe del 2009, inlroduic nuovoes requisitos para ka
clasficoclén y mediciin de ochivos Enoncicrds, Eto noima se medificd
paslenormente en ocluben del 2010 poca inclur los regusitos pore la
cladficactin y maodickin de posives finoncings. 31 como su baja en los
estados fingncieros. ¥ en noviomoe del 2013, incluyd nuavos requisitos pora la
contebibdad do coberdyra general. En Jubo del 2014, so omilid ¢lra vension
revisoeda de ja NIF §, principoimonle para Inglyis 1o Sguients:

. Requerdmienlos do deleror para oclives financieros y.

- Modificociones fmitodas o los requisitos de chsficacidn ¥y medicidn o
inlroducr una calegonia de medicldn o "volor razonable con camblos
an Stra resulloda inlegral”. para cledos inslumgnlos dedoras simpies.

il ¥ IIF -

Todas los aclives nancloros que so ckislican dentro del aleance da la
MIC 32 - Instnpmentos Financleros, 1e reconocerdn poslerommante o su
gostey ametlitads o volor raroncbio,  Bspecilicaments, 103 instrumenlos
de doudo gque so manlignen denlvo de un medels de nogoclo cuvo
obletliver seo el de recoudar fos ujes do olective contrachuales, v qua
tengan Rupos de elechive contraghuales que ton dnlcomente pagos do
capital & interetos sobre el copital pendionta por 1o goneral se miden al
coslo amedizodo o fingl de ks periddis contobles posteriores.  Los
insinimentes de deuda mantenidos on un modeolo do negocio cuyo
obtjelivo so cumpla tante ol recaudar fos ol de afective conliociuales
comg por [a venta de activos inonclores. v qua fengan Mémings
conlrociuolos dol aclve hnonclerd que dan lugar en fechas especilicos
a Nuios do elechvo que solo consliluyon pagos do copital o Intereses
sobve &l impaite dol principol pondicnts, sen medides a volor iozonoble
con comidos en oo resullado infegral. Todas los ofros inverdonos de
deuda y de polimonio so miden o sus vakas razonables al finol do los
pariodos conlables poslefomss.  Ademds. bBoio o NIF 7. kas entidodss
puaden hacer ung ploccldn rovocoble para prasenlar ks comblos
postenores on el valor razonable de una invesidn de patimonlo (no
Mon! enida pora negoeckar nd que ingluys und eonsdecacidén conlingenta
recongcida por el compraodor en uno combinocién de negocios da
acwerdo oon MNUF 3) on oire resoltads integeal, v solo con el Ingrose por
dividendos generalimenta reconocido en el iultodo dol perodo,

En & medicidn de los pasivos financieros dosignados a valor razonable
con cambios on resuitadas, ka NIF 9 requicne gque o impaile generado
B camblo en el valor razonoble del posive inancicro que sea alibuitie
a cambigs cn ¢l o do crédilo del rafeddo pasivo, se pretonfe en ofro
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resuilada integrol, & menss qua. olreconccimiento do ks efeclos do Jos
cambios an o meigo de ordédite del posive 2n oo resvllada Intogeg!
genare una osimelia conlable en ol tesultads del perodo, Los combics
en el valor raronable olfbuible ol heige do crédilo de un posive
lnangiers no son postetioments reclastcados al rasullade del periodo,
Secin la NIC 39, 1o lotolidad del Imporle del camble on el valor
rpzonntde del poasivo Gnonglers dedgnodo o valer raienable con
cambpios on resyltados te prosonia on el rewllods de perdodo.

. Retpecto ol doteroro de aclives financiends, la NIF 9 estoblece un
modele de deteioro por pérdida credilicdlo esperoda,. contranio al
matdeln de deledorg por péodida creditfow ingumda, de conformidad
con g NIC 37, B modelo do dotorond po pEtdida crediliclo ospannada
requiere que una ontidod contabiice las pérdidos credilicios osparadas
y comblos on o pirdidas crediticlos osperadas en cada lecho do
reporte pora mfigfor s cambics en el fespge crediticy detwde e
roconoimiento inciol. En olrgs polakegs, v i) 85 necesonio Que oouma
un evanto antos do que sa reconolcon las pérddos croditicias,

. La MIF ¥ maontigna [os tres fipos de meconismos do conlobwidad de
coberhaa, que en la acluohidod sa establecen en la NIC 39, Do
conlormidod con ko NIF %, los hipos de transacciones eleqibles para la
conlobbdad da goberduna son mucho mas {lexibles. ospocificomaonto, ol
ampiar ios lipos da instrernonteos Quo s Cldsifican comg instrumenlos de
cobertwro y los lipos do componentes de resgo do porfidos no
inareleras elegibles pora 1o contabidoad de Cobertura. Ademds, se ho
rovisodo y reempliazods (o prueba da eleclividad por ol principss de
Telacién econdmica”. Yo no so requitrg do v evaluocidn
reliospoctiva porg meds la eleclividad de la cobertwro. Tomblén so
anagicron recuenmlentos da reveloclon mejorados sobeo 105 actividades
de Hestidn do fesgo do una onlidad,

La Adminisiracidn do ko Compaira peevd que la apicocldn de lo NIF 9 en ol
fuluro puedo lener un impacto sobe [os Tmpodtas reconocidos en los oslados
financieros oduntos. en relocldn ¢on fos oclives Anancleros ¥ posivos
financicras de la Compadla. Sin embargo, ne €8 Fosbie proponcionar una
astimacién razonoble de o eleclo hasla que vn examen dololodo haya
sido compAetado.

HIIF 15 Ingrasos Procedantes de conlrolos con los cllgntes

En mayo del X114, s2 amilid (o NIF 15, quo ostablecae un madelo exlerss y
delalade quo deban wlilzor kot enlidadas en el regisiro ¥ reconocimionto do
Ingresos yocedentes de conliglos con clientés, La NIF 15 reemplorord ol
gctuct Enpomionte da econocimianto do ingrosas, Incluyende fa NIC 18
migrasms, lo NIC 11 Contralos de Comstucelin v kos Inferprelocionas
respectivis en o lecha en gue entre an vigengia,

B principls lundamenial de lo MIF 15 a5 que una entidod doberic recongcer
el ingresio que roprasenia i onslerencia de Blenas o 1ervicios eslablecidos
conlroclunimenta o los cientas, en unimporte que rllo]o la confroprostocidn
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que T enlidad eiporg recihd o comble do bisnes o seniclos,
Epecificomente. la norma aninde un moedelo de 3 posos pora conlabxizor al
ingraso;

Paso 14 Idantificar e contrato con s clienles.

Pasa 2: Kentiicor los gbiligociones de cjgcuclon en el confrala.

Poso ¥ dotermingr el precio de @ onsaceidn.

Paso 4: distibur o precio de hansoccidn a los obigaciones de elecucidn en
o confrate,

Paso S:reconocer o] Ingraso cugndo (o en o meddo que) la entidad selisfago
2 obegocién.

Scgunla NIF 15 una enlidad contobiza un ingeso cuando {2 en lo mogdido
que) 1¢ 1lsloga una obbgocidn de elecucién. o3 docr, cuando el "control”
do los Blenas v serviclos relacionodos con und obligecion de ejecucion
particulor es transferde al ciento, $o han afadido muchas mds necmientos
daelollodes en kg NIF 15 porg poder analizor siluoclones cspecilicas. Ademdas,
fa Ml 15 requiere amplios cevalacionas.

En gbal 214, el IASE emitld “Clanficoconns a ki MIF 15 en relockin o o
ldentiicacidn do oblgockngs da elecucidn, consideracionos do pincipal
VENUS Ogenla, G COma UNo Uit do Qpicaoidn RO Gandios.

La AdminBiracidn de la Compoadia provd que o aplicactién da ba NIF 15 en el
uturo pucde lener vnimpaclo sobie 10t impotlas reconocidos en ks astados
finGrckrds y sus revelociones. 5in amborgo. ng 05 RosiDle pIoPpONCIonar Una
easlimacion razonable do o ofecto hasta qua un examen defollado haya
s camplelado.

HIIF 14 Artepdamlenlos

La NIIF 1é infreduce un modele inlegral pon: k kentifeocidn de contratos de
crondomignio y rotamients conlable para arendador y cirondolario. 1o NIF
14 freemplora o octual guio do omendamlentds incluida en la NIC 17 e
inlef proTO0 ionos recRNags,

NIIF 14 diferencia enlre arendamienlos ¥y confretos de serviclo sobie 1o baso
de s un active denlicads o3 conliclads por &l Clente, La dilerenclacldn
aniro orgndomienlo oparalive vy orendomiento inonclero ko side elminoda
prara la contobiidod del amrendoder vy o5 rcomplazodo por un models en el
cugl & derecho da uwio del aclive y su comespondiento posive flono que sof
reconocitlo por el onendador pora todos kos amengamienios, excepto los
oirendamlantos do corto plazo v aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho do wio del aclive b iniciclments medide ol costo vy
subsecusnlemen'e medido ol costo [sujelo a ciortos excepclonns) mencs
depreciacidn poumada y pénddos por delerdore, gjintodo por cuaiquier
remedicidn del paosivo del amondoloro. B posive del onendatano o3
incigimante meddo of vakor prezente de los pogos del crendamionio quo no
son popodos o osa focho, Posterommente o (Xsive del anendalono es
ajuslodo por intereses ¥ pagos, ali como elimpocla de los modiflcocionas al
CFEOImMEealg, g Giros, En odicidn, i clasifieocidn oe fos fujos de coja de
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los pogos por amendamienios aperativos que do acuverds con NIC 17 son
presantados como Bujos de caje de octividodes do operocidn tamblén
lenddrd impacto. De acperds con & medelo de NIF 146 1oy afos por
asrendomionte serdn divididos en principol o inferés los cuales ferdn
presentados como hyjos de coja de actividades de inanclomeanlo y do
aperacin, retpecivamentea.

En contrasta a la conlobdod del omendatond, & KIF 14 suslanckalimente
maniiene kos requenmecnlos da WS 17 para k conlobldod dal crondador y
conlinuo con el requenmiento de clasificar el arendomiente come operative
o financicro. Extentas revelocionos son requetdas con NIF 14.

La Adminisiracion de la Compoilo pravd quir 1o aplicadian de la NIF 146 en &
fluro pueds lener un impaclo sobie los Imporles reconocidos onkos estoodos
financiedos v sus ravelacionos. Sn cmbargo, no a3 posible proporclona una
ostimaciin raronabla de ase aleclo hasla que un examen dotolods hoya
side completodo,

Madiflcaclenes a la HIF 2 Clostlcacien y Medicién de fransacelonss de Pages
Basadas en Accionos

Las modificacionos clofican qua;

1. En ko csfimaoclan del valor rzonable da pagos basador en acclones
liepidados en eleclive, 1o canlebdidad dol aloclo del cumpbmianlo o no
cumplmicnlo de 1o imevocat¥idod de la concedidn, debe sequir el
misme onloguo qQuo 1os peges basados on occlones Ruidaedos en
acclongs,

2. Donde K loyas v regulacionas de impuestos requieren o una enlidad
elecluar uno relencién de un pimero ospecifico de Inslumentos de
potimonle lgual al volor monelans de la obligacion impasitiva del
empleado para cumple con la obigacidn Inbulordo del emploado, 1o
cual o5 remilicda a I avtondad tribolaha, por elemplo, acuerdos da
pagos basados en accionos quo tionon ung condicién de pagoe nalo,
Dicho gouerdo debwe ser cafficods como irqudacidn en acciones ansu
lalakdad, comnsiderando que ol pogo basedo on ooclones hutiena sido
closificado como que se Tquidord en palimaond sk no hubista incluide la
condiciin do pago nald.

3. La modficocidn do pogos bosodos on goclonos que combbde
trarsoccion de uidackdn en eleciive o iquidackdn en acclones debo
o renisirada Como Sowe:

i, B posve odgingl es dodo de boaja;

i, B poge Iquidado en acciongs es reconocido o o fecho do
modficackin ol valor rmzonable del irdlremeaento de palimenld
otergade, en ko medido gue 105 servicios hon 8do prostodos a kb
locha do ko mochlicackn v

i. Cualquier diferencio entre el soide on bros dol posve a la lecho
do | modiicaciin y el valor recanocido en paldmonio debe ser
racongcklo inmedigtomento en resiitados,
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Lo Adminisiracidn de la Compaiifo prove gque o oplicacion de o NiF 2 on cl
lutwro No tendha un impaclo sgnificativo sobeo K3 importes reconogidos en
los astados Gronclorgs debide a que la Compofia no tisne acuverdos do
pagos bosodos en occlonos que e iguidan on eleclive o no oxlsten
rotencionds de impu eitos oplicobios,

Madiflcaclones a fa HUF 10 v la NIC 28 Yenla o Apottaclén de Aclives enlre un
inveslonista y su Asocioda o Hegoclo Conrjunto

Los modificociones a la HUF 10 v NIC 28 12 relieren Q sifludciones en los que hoy
ura venta o conirbuctén de oclives entre un TInvegionista y 50 osociodo o
negocio conjunto,  Especiicamenle so ostablece que 105 gonancias o
pérdidas resullonles de lo pérdida de conlrel de uno swbsidiona gque no
conlenga un nogocio. en una kansaccidn con ung giaciado o un negecic
comunlo gque e conlobicon utlrando & méalods de porticipacidn, se
reconocen on ¢ rosuliado de lo conlicladoro s&a an la propoicidn de Ia
POTiciacide ot B Nversionisias ma raldsionadas & ey Grociada & negocia
conjunlo. Do fguol foema, ks gonancios ¥y porgidos resullanles de ko
remecicion g valor rozenable do losinversiones retenldos en alguno subskdicric
antenof {Que se ha convedidd én una aiociadd o un negocic conjunlo qui
se contoblice iegin ¢l maltado de porticipocidn] se reconocen en el
ratullado de la onterdor confroindona w30 en la proporcidn de la portlcipoctan
de [of invamionktor no refacionades en 1o nbkova oaocioda ¢ negoclo
conjunto.

Lo fech ofectiva da los modificaciones o fo NIF 10 y o NIC 28 fue dilerida
para ung techa que ain no ho sido doterminade, sin embargo, lo oplicacién
anlicipode o3 permitlgo, Lo Administracion de la Companila ne provd qua fo
ophcocion de eslas mediicaciones on ol fulure tonga un iImMpocts sobe o5
impories reconocidos on fos olados fnandciars.

Meodiicaciones a ja NIIF 7 Infclativa da Revelaclones

Las medicacionos roquicten @ urkl enitios pioveer revelacones que
permitan g ks vsuarios de eslados finoncienos evalugr ios caombios en posivos
que swrgen do oclyvidodos de fingnekarmienlo.

la Administrocién da la Compafia no prevé que ko opicocldn do oslos
modficociones en el fulure lengo un impoclo molordg) sobve kos aslados
finarieros corsobdodos.

Modflcaclone: ala KIC 12 Recenocimienie de Acilvgs por Impuastos Oerddos
por Férdidas no Realizndas

Loz medibcaoiones clarfcan [o siguianle:

1. Dusminuciones por debaje del coslo on el sgido an lbios de instrumenlos
de deudo o tosa frn, medkios a valir raronable, paro ks cuales ka bose
tibutaria e mantiena af coste, da luger o una dilergncla lemporana
aeducitdn, independrrniernenie o 5f el fevedor oe fas i liumanios de
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doudg sipaera recuperar ol salds e ibres medionto 1o venta o por efuso,
o si o1 pioboble qua el emsor pogord lodos los flujos de cale
conliogiuales.

2.  Cuondo ung entidad evaldo s oxistiain utlidades geavolbles disponitlos
para ser wlilrados como difsrencia lempordl deducitde, v s leyes
imposifivas restringen ke utBzacién de los pérdidas para deducime de 1os
ingresos grovables de un lipe epecilico, una enfided evalia o
dilerencio lomporaia deducible en combinacidn eon olras dilerancios
temporanias deducibles de ose mlsms tips, pero de formo seporoda de
ofros tipos do diferencias lemponarios.

3. Lo osfimocidn de uliidodes gravobles lutwas puede inchir lo
recuperacian de algln lipo do aclive de ko enlidad por un valor supenior
al saldo on fbros s hay sulicienle avidencia que es probable que ke
ontidad alcanzard los mismos: y.

4, BT ia geaiuecicn o of exdshen uilfidades gravabies fulunas suficiendes, una
enlidad debs compouar los dilerancias tempdradns deducibles con los
ulildodes grevables fuluras excluyendo los deducclonss Impositivas que
rosullan dix ko roversién do cichas diferencias lemporaias deduciblos.

Lo Adminisiracién do lo Compaiia nd prevé que lo aplicacién de ostos
modificaciongs on el utwre fenga un impoects materdal sobio Ios astodos
hinangiares consolidadgas.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRIMCOS

La greparacion de o presontos ostodes inarlewds consaidados en conlormidad
con NIIF requicta que la Adgminisiracidn realice ciertas eslimoclones y ostablozeao
abgures fupiestos Tnherentos o ko eclividad econdmica de o enlidad, con el
propdsito do dotermingr ki voluoacidn y presentocion de olgunos portidas quo
torman parle de tos eslados financieros.  En opinidn de 1o Adminkfiacidn, tolkes
eslimacion2s ¥ supuostos osluvieron batados en 1o melor ulilzocidn de K
informociin disponibie af momento, los cuales poanion llegor o aiferr go sus alectios
finalas.

A continuocldn, so piosentan ks aslimaciones v juicios contablos crdlicos que la
Admingirocién de lo Compofic ho utlzado cn ¢l proceso de aplicacidn de los
criterios contobios;

4.1 Deloromn de aciivos - A la fecho de cleno do coda penods, © en agquelka
lechin qua se contidere necosang, se andliza ¢l volor de s activas poro
dolemingr d exdisle algun indicio de que diches octivos hubleran sufido una
prdicka por datedoro. En coso do que oxsto aliuin indicio se realizo una
eslimacidn dol Impode recyperakde de dicho aclive. 56se ipta do activos
identificables que no generon Mufos de afectivo de loema independiente, se
eslima [0 rocupeabibdad de ka unidad generodota de efactivo a o que
petienece af activo.

Los pdrcidas por deloriong reconociddas en un aclive en periodos anteriores
son reverlidos cuands s2 produca Un oemisg g0 krs ashmociomas sabnd sur
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4.2

1.3

3.4

Mpao cacuoeraie incromenlands &) volor 28 polvp con obong 0
resyltocdos con el Brrile Jal valor en ibeos Que 8] adlive hublera lenido de oo
habernso reconoclde la pérdida por dateriono.

Provilonet para obligaciones por benelicios definidos - B volor presente de
las provisionos pora sbiligaciones por boncliclos definidos dependo do vanos
lactoros quea son datermingdos on luncion de un Colculo acluanial basados
en vorlod wpuostos,  Eslos supueslos vilizados pora delerminar e volor
presenle de astas obligocionss incleyon i 5o de descuento. Cugiquisr
cambio ¢n ot supuestos impocto an el voler en libos de fos provisionos de
aslos beneficlios.

8 acluario confralado por lo Compailo poro redlizar el cdlculo actuadol
utiiz k3 fasa de detcuente. ko tosa da monlalidod y de rolacldn ol bnal do
cada aho repodados por la adminitirecidén de o Compeodla, Lo kg de
doscuenia es la fosa da interds quo debo ser utilirads pora dalerminor el volor
pretente de jos Hujos foluros de cofa aslimodos Que se espora van Q sor
rOQUHTCE: poana Cortpiy <o i obRgocida 9o aslos boenalicikss, & owal e
delerming utifizondo como raterencla los rendimienlos det mercodo. ol clemo
dol afo. commspondenle o bonds empresancles do oito calidad en la
mgreda en ko que se popgaran los banalicios,

Estimocion do vidas dliles de vahleuvlos, maguinaio ¥ equipo - Lo ostimocién
da los vidas dites y ol valas residueal se efeciian do acporde alo menclonado
en fa MNola 2.8.4,

Impueso o la ronlo difedde - La Cempanio ha reafizodo lo estimacidn do sus
impuoslos dilendos considerando que todas las dileranclos entro @) volor on
Mot y [a hose lribulaork de (05 oclives ¥ pasives so raverlrdn en el uluto,

CAIA Y BANCOS

Caja ¥ bancos como se muosha en ¢l eslado da o de elecivo puede ser
carnclada cor lag petidas relackanadas en el estada de siioaciin knonclose de ke
sigviente manefa:

-. Dichermi 31....
P il 2%
{on U.S. ddloros)
Efercliver L1 S50
Boncos 44,940 5169
Total 44038 Rluid
Sobregros Bancaros 240300 [83.638]

1) Boncos - Corosponde a londos depesilados on cuenias comenles en Bbancos
Iocales, los mismos qua se encueniran de fore dsponibdidad.
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5.

FA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OIRAS CUENTAS POR COIRAR

Un resumendo cuenlas pof cobrar comerciales y offas Cuentas por Sobhar es como
siguo:

... Dlcwrmbwe 31,...
201¢ il
len U5, ddlares})
Lgenias por Cobyar COMmeIcigiay
Clhenlos 25408 64
105 CUentos por Sotian
Anticipd g provesdones - 8.148
Emplaados _ 143 226
Toto 28813 Pl

Clienies - Coitesponden @ vento do Fola Qrgdnica (Banang), los mBmos que
tierwen phazos de crédite manor a 30 dios,

Empieados + Al 31 do dicicmbre del 2014, € sakio de USD 145 comespondo O
préstomos otorgados o los empleados ¥ sin fosa do Interds poctoada,

INVENTARIOS

H retumen de [nvanlordos o5 como sigue:

... Diclembye 21,,.,

2016 2015

{on LS. adiares)
Materol clencidn hnca 7233 7RRa8
Maolehal por@ cosecha - 1,374
Maleriol par empague g.287 L4850
Tolal 174682 83910

Lo cugnta matenal glencion inca inchuye principalmanto fefdilizontes y matenal da
enfunde, pard ser vlbzodos on ko plontagion, 518 inventados no forman porle de
Qorantins ¥ No posed ravamenses.

ACTIVOS BIQLOGICOS

Un resumen dé los de aclives bioldgicos as come sigue:
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(E1] m ! 'é'a-. » 29]15
Lic,l  Enerel  PRicldl
fer .5 ddloros)

tin Al
Coslo de rocimas do banano (1) 15042 AN3913 213913
subtatel 86042 213213 213913
Costo de plantaciones de banand (2) — = L237.4%% 1050587
subitotal —  L237.4%% LIS0SHE
folol 188042 L4S1412 L3ndE2
{1} H coslo del rooimo do bongno se valora mediante of reconocimlonts del
racime de banano vendido ol volor rgzongble, el invenloro de racimas ¥ los
coslos incumldos on ol procoso.
2} Al 3] do diclombre de 2015 los oclives blolégicos no conlontes fueron

fronsferddos a Propledodes vy equipas. conleme a 1o disouesto en los
enmiendas ol los NIC 18y 41, onlas cuales & madfica e rnlamiento contoble
o 1gs planlacione: da banono, al ser definlda como plontas producions,
deben sr contobilzodos comd prgedodes y equipos, ¥y colculor
depreciacidn, La estimacién del voloe rozonoble de fos plantociones do
banans, G como & iempe do vida Ol e reolzode medionte estudio
tecnicos roqirodo por parle de un prolesiond independienle{Yer Nola No. §).

PROPIZDADES ¥ EGUIPOS, HETO

Un rasumen do proplododos ¥ Quipes &1 Como sigue:

... Diciembwe 21, ...
Fall] 2015
fen LS. délaret)

Cotto o valuackn 5.560,231 A, 1HL T3S
Dopreckacibn acumudado y deterdoro [2351.991] (1942454
Tolal 198,340 L.041.370
Inslolocionos 2914819 25914819
Flantacion bongnerafi] 1,237,479 -
Edifrcaciynes 450,187 A0, 187
Constuccionos en procoso 771,990 251,978
Moguinoros ¥y equipos 257,011 197154
Obras doinfracsinueiyra 171.244 141871
suchlos ¥ onscias 29.5%85 R
Vehloukos 71,843 7FlBe3
Equipo de computacion 43011 554875
Equipos do comunicacidn 714 -
Equipo de olicing . 1 -
Total i3] A8 134
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{1) Boalagidn Bononera. - Lo estimocién del valor razengile de las planlaciones
do Brmane, lue reclizodo mediants astutfios 14Cncos reahrados por porte de un
profosong Indeperdiente con ol gblotive dee pretentar ko informocidn
cumpliends con los onmiongdas o fos NIC 16y 41,

Los movimientos de proplodades, planta ¥ equips lueton come sigua;

[ -1 ] L Lam

e 1= 4o O oirn

a0 = - T 1= [ i bl ooy -]

DECE] VLl DEDD Pho Yethd oSir EREEO By e ok

] e a] ] =] = i, on ] - 3 ey Enroh™y  wChEH Lt
s U S okl

o AL T e X
o LT ]
s wretam, X110 TWF A7 & . - 1l iy el Wi - IR Pl Pk
AL D LA I 7. | U, & | S N - | Nt
Lowre il
cretr Y o UKLIF SIME . - dimay vkl IvlakiF WP [TTN =) LI
A mal =TI r FAE™ i g [LFIT L FE-] 3T
[ FETEY ' . - - - - - L] ' miin . | ALIL-]
Il cu —_— meam — — — — L . LI

laxyy [am
[T ) ™ b2 oucad Soai
fAafay Lol Wb AR T TR T - TE T
(F T ) i WaaE LoE  BOOEEn  ben  omw = =4
(PR T L

[ .- F- FTFLTT-TY
LEFDL
Lo w1 dr ke TP [T1E FEII . N1 Jaray OHIM]  [RTHTR) b N (N LTI Ll
Ko sl 2l Y oun - o RRART] Lo ELeH mAIm 0 QlaMl BS1nM
VEmnmdlk meb ] Db gk C . @lien Makl (AW TH] WG TR TR )
L Y L] o= TR} nd oy [LALITE =10, 111 tats M Ora [ArEL LTSN

mino 1! & peten T {1 el LE | L ey SLE TR T QR+ T TR P R T 0= R P T - L~ R X TR R TR . 1]

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresurnen e uentos i pagar comerciolas y olrias cuanlos por pagor 5 coms
sHue:
-.. Dlciembee 31....
20ié pulls
foenU3. dédlaras)

Praveadores localos 252 20,830
Ciros cuantas por poGar 8.4668 27823
Tolcl 24680 4483

Froveedores loCale:, - La cuenla incluye facluras de blencs y sorviclos cuyo perodo
da crédite promedic do compeas o3 &) dis desda ka fecha de b faclura,
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CHE CUSias Dar paagar. - Al 31 da diciembve de 24 coneiponde princlpalments
o provitiin de Inmpuestos Municipalas 1,5 pos mil y polente,

10. IMPUESIOS

10.1. Aclivos ¥ pasivos del ano coirlente - Un resumoen gdo aolivos ¥y pasivos por

2.

Td.3.

impUstos comenied @5 Comc Sgua:

- Diclemben 31...,
Fal L 2015
{en US. délares)
im t i 3

Crédilo Inbwlarlo IVA 421,984 L7227
Crédilo Ifku oo do impuesta alarenla —_— —d

Tokal 43084 781
Ralancionps on g foenle del VA 1526 1.825
Relencionos anlz fuanlo do

impueste a larenta L7 2864
Tolal 035 420
impuesla o la rente dnice cordenle recenocide en los resvllodor. - Uno
concibacién entre ol Ingroso por bonano segon asladas inancletos v el gosto
pof impuresto a la rents Onfco comento. 05 Como sgue:
ikF [Ji'ﬂiﬂmbfﬂ :ﬂ +41
2014 ralb
(eh U.5. ddloros)

Ingrasos sujetos o mpuosio G ko

renka onkeo 2870.613 2385753
Impuesta a ladentadnco cogpodo o

rosulladas 25136 2R3

Situaelén TrHbutano

Al 3 de digiembre del 2014, los declaraciones eslon obiortos pora ko rovision
por porfo delos ouloddodos do contrd, desde el afn 2012 hosta elano 2014,
swobie oy cunlet podnon exslc diferencics do  criterie on cuoanlo ol
tolomiento de ingrosos y gostos,

[nsenyilencias - La Compaiia regisind lodas sus ronsocclones cumplicnde
con (o5 requisitos de soporta y normos contablos, oun cuands gudienan exdsl
olpunas da sitas rsrsacciones que ka porte (oimal de o docunenlackin
difiera con &l crilerlo do los autondodos Inbutanas,
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10.4,

Aspactos Tibularlar

B 20 de mayc dol 2014, s@ emilid ko Ley Orginlca de Solidoridod v do
Comosponsobdidad civdadono para 1o Recorsiroceidn y reactivacion de ks
zonas afectadas por el lemomoto del 16 de abiil de 2014, o continacidn, se
delalkon o5 qapechos mas importontes do la menclonada Ley:
S50 osfoblecs fa coninbuclon soldonia sotve blenes Inmuebios v derechos
repiesenlativos do copilal exslentes en Ecuodor do propiedod de
socicckides no residentes en Ecuador equivaienle al 0.5 en gencral v 1.8%
al svjalo posivo ostd an pareso fiscal,

Se eslobloco la contibuwcldn solidano del 3% sobr ko ytiklod grovable del
ciercicln ool 2015, opdicodo o fos sockrdadss qua realicen octividodos
econdmicas. y qui fuenan wjelot pasivos de impuosto a larento,

Exoneracidn del pago dol impoesto a la rento por cince afios a las
nwersiongs regizadas enlas provinckos de Monab] y Esmerabcas,

Exoncrocion delimpuesto a ko Salido de Divdos 15Dy cranceles aduaneros,
a s irmpotlaciones ofoctueados @ fovir da conlnbiyentes que bayon
sulrido yna aloclocidn econdmica direcla ansus ootivos productives Como
conscyencio  del  desostre  notwed yQuer  lengon s domicilio
enlos povincios de Manatd y Bmeraldas.

Exonerazidn del pago del salde del impuesto a la rento comespondienta af
ejercicikn fiscal 2015, a ks supelos posivos Qui hayan sulido una aleclacién
dieclo on sus oclives o aclividad econdmice, coma consecuancia dol
dasaslie natural, cuys domicdio sea on Ios o5 gleclados, Los wislos
posivos quo ya hubicran cancelado dicho solde lendran derecho a o
devolcitn del memo.

meremenlio de la torfa dol IVA gl 14% por ¢l penodo da yn afo.

Davolucidn o compansacidon de 2 punlos porcentoales adiclonales del IVA
pagads pot s ronsacciones reaizadss con dinem elacidnico.

El 12 do cotubne del 2014, 52 emilid 1o Lley Sxgonico de Incentivos Trbularos
para vonds seciolas produclivos o inleprotaliva ot Art, 547 del Cédigo
Orgdnico de Organizacidn Temlotial, aulonomio y doicontralizacikdn quo
oskobleci entre olros lo siguiente:

Pora eleclos de ko bose imponblo del ICE. se ostobleco un cambio en ko
dafinkcidn dol procio ox aduong, ¢ cudl equivale a ko suma de las tosas
arancekaias, fondos vy 1a3os extrocrdingrios recoudadas por ko qutsnidad
aduanera ol momonte da desaduaningr ot praductos Impoitodos més el
valor en aduang de ks blenos.

e ellableco que fos Compoilos fendrin und deduccion adicional del
100 prir [os grostos doe seguros middicos privodos yio medicing prepogoda
contratados ¢ lovor de sus nabajodoces, siempre que bo coberhra sea para
la etalidad de los trabojadones.

-
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PROYISIONES

Un retumen i proviskines s Comd sgua:

Docimo lorcer syeldo

Ddcimo cuarlo sueldo

Vacacionos

15% Parlicipacidn robojodoros

IESS por popor

Liquidaciones de emploodos

Sueldos v bonificoclonos  ompleados

Texboal

...Diciembra 31. ...

2016 2013

{en 1.5, ddlares)
11,159 17,263
7434 21,741
AQQF7 44,654
- 15,984
11.725 18,500
2,203 2.0245
11250 10,440
2L78F Lo

Particigocion g fiaboigdores. - De conlormidad con las dsposicionss legales, los
trobajadores tienon deres o o parlicipar en [as vitidades de lo emprosc onun 15%
opbcable a los utiidades liquidos o conlobles. Los movimiontos da ko provision para

parlicipocidn a rabajadores luaron como sigue:

Soldos ol comlenzo del ong

Prowisidn
Fogos
Saldas ol fingl Jol oD

QRUGACIONES POR BENEFICTOS DEFINIDOS

[ 1T E'l.ﬂiﬂ'mbfﬂ' :‘”....
rulE] Falh]
on U5, déloros)
15985 23,213
i 15584
U0l E32idl
—_— A5.008

Al 3l de diciembro do 2014 roprosanto provisidn pgag ubkackin paatroedal
ostobdecida do oouerds con ditpesicionas del Chdigo de Trabajo, e cuot indica
auelos frabojadores que por vointo oiics o mds que hylzicran prestodos s senvicios
on fomo contingg o intemompida, lendid defsecho a e jubdodos por sus
empleadores $n petfuicio de o jubdockdn Que los comospanda an su congditidn da
afkados al institulo Ecoatodono de Segundad Secial.



Un resumen de ocbigociones pa benelicios definidos €5 como siguet

... Ciciembre 31....
2015 Pl k]
fen LS, d&taret)
JubBackin patronol 25,782 52,709
Bonificocian por desohuclo 12,664 21335
Tolal 22446 24,044

La compofio rogisld 1o ajusles por o provision de la jubilocién patronal y
doschuclo parg sus Irnbajodores en baie g 1os cdloukos oo lyanalos redlizados po
un ocluchia indgpoendionto,

F

12.2.

Jublfacidn poironal - Der acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trobojo,
los habojadores que por veinle ofios o mas hubioren proslado sus senacios ¢n
lcema conlinuada ¢ intfemumesdda, lerkdan derecha o e jubdlodos por sus
ompteadonss sin perjuiclo de 1o jubliocidn que les coresponde en su condiciin
de aifodos al institvlo BEcuatonang do Scguadad Socicd,

Los movimiantos on ol volor proscnte do i obEgadien de jubikagidn polronal
fUBron Come skgue:

... Crciembra 21,...
2014 2015
len LS. ddkares)
Sokdos ol comienra del ano S2.707 26835
Costo de [os servicios del pefoedo
cortienia 200523 4,959
Costo nonces 3,324 1.755
Péraidasf{Gonancks) aohuanioles (24,475} 19.140
Efecto do reducciones v Iguidocionos
Anlicipodaos 1264011 - =
Saldos ol inal dol ofg VWL Ry At

Bonlficocién por deschucio - Da acucrdo con disponiclonas dal Cddigo de
Trabajo, en los cotos de ferminacitn de la relocion laborel por deschucio
soicitado por o emploador ¢ por ol frabajodorn, i Compaiila antregond ¢l
25% de la dlimo remoneracién menieal por codo uno da los anos de
servich,

Los movimientos en el valor pretente de obligocién de bonificacion po
desahucio fueron Comd Sguo:

-3 -
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Fatll
len .5, ddlares)

Soldos ol comienzo del obo 21.335 7344
Coasto do ips servicios del periodo
comenta 8.187 10,008
Coste finnciero 1,324 AT4
Pérdidos actoanales 3,949 3.507
Beneflicios popodos 121,150 -
Saldas al final del afo 13,4484 21335

Los cdlculos aeluarales del valor presente do la obligaclon devengoda por
conceplo de benaficios defindos lueron redlizados e 31 de diclembre do 2008 ¥
2015 por un acluaro independienle. B volor prasente do los obligocionss oo
congeplo de benaficios definldos y 105 coslos ded sevvicio octual v el costo del
servick onlorior fusron cakculodos uilizande o médtodo do Ia unidad de crédilo
oroyectoda. Bajo esle mdlods los bonoficlos delinkdoy deben ter alibuidos ol
ponodo do serdclo del empleado ¥ basades en la (imua del plan, dao al suerte
que fe alfiblye [0 mismo conlbdad de beneliclo a codo ofo de tendcio,
considerondo ol uwe de hipdleds actuarickes para colculor o voler presento do
dichos benelicios, Estos hipdtesis reflefon el valor de dintvo o Irgvds del tiempo., el
incremento salarol y los prebobilidodes de pago dé aslos benehcios.

Las peetuncianes principolos viodos para prapdsilos da 10s cdleules octugrnales son
las sloumnlos:

«.. Diclomben 31....
patlli] 2015
(an'&)
Tasals) de descuento 7.6 .31
Tota{s) esperoda dal Incremonte salarial 300 .00

Los importos reconockdos on kos rasultados respesto 4 dichos plonat de benalicios
dafinkdos son [os tsguienies:

... Diciembre 31....
patll. 13
fen LS, détares)
Coslo achual del senagio 28.510 14,987
Interssas tobre lo cblipockdn 4,652 2,22¢
(Gononcris)/pdrdidos ocluardolos rcconocidas
en &l afi (20.504) 22.549
[Ganonchos) provenienies dé reduccionss o
carelaciones {26, 401) -
Tatal {13 445} 39 845

=52



Durante los afios 2016 ¥ 2015, del impore del costo del servicks, USD [13,.4448) v USD
42,164 respectivaomente hon sdo inchiidos en ¢l eslado de resullados come cosko
de venlas y el importe reslante en los costos do adminsliocidn,

13, PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIGNES CON PARTES RELACIONADAS

A continbacidn, dotallomos lgs principalas transocclones con partes relocionoadas
¥ acclonslos:

... Diciembre 31....
bl 2013
fan U35, délores)
Quontos por cobror O Krge plogo;
awrgesa 5A, - 24.370
sulago SA. S14034 414034
Tolak 14034  £28.404
Cuonior por cogor 0l oo
Accionlstos {1) L475.564 3396544
Tolal La75 084 3275504

Al 31 de diciembre det 20146 los saldos enfro compaiios rekacionadas y
occionistos raprosontan lendos enlregodos para el inonciomiente de
CREenIcionas y por relaciones comerciales, 1os memos que No han goncrado
interds,

{1l E movimienlo de lo coenta o pagar aeoionisios of 31 de diclembre del

2006 fue Como sigue:
-I-ilD.ﬂlm‘mmu 31 LI L]
pall
(en LS, ddiarms)

Soldo iniclal 3396564 3525032
Proslarmas 100.000
Page de proslamos (20,000} [135.040]
Foclurcs pogadas por el grelonsia 6,572
Apocla uturs auments OO0y -
Total LA75.564 Q295 584

Con fecha 19 de tepliembre del 2014, por resclecidn do ka Junlo Gonergl
oxlrocedfinoio do Accionistos, o compaiig procedd a campensar 108 sréditos a
lavar del acclonisla Sqa. Aliclo Vilock Ardilo por al volor do USD Z.000.000 poro
cancelar ¢l aporte para lutoe auments que postenommanis 5o conyvirtid en capital
sacial [Yer Nola Mo, 14).



14,

PATRIMONIG DELOS ACCICNITAS

Al 31 de diciemtxe del 2014, el palimanio de [os occlonstas ostd conformado
o lo siguiente manera:

14,1,

14.2.

.3

Capital Socigl - A1 31 da diciembre del 2015, la composicidn occlonoria era
SO SgGUD;

Mo, N Wopor LI
AL Ll Acclones  Ponicimewllsy pecibs  Iotal
ALchD ciet Commen Encolode Vilocs A5 45% 1 45,420
ALCHY Vidach Ackto Pl ] =5 I 55.£B0
Talol 10050 100% 100,900

Con facha 10 de cctubre deo 2018, 50 ingcribd anle el Regastre Merconll do
Guoyoqguil el gumanta de capitol de USD 2,000,000 ¥ refommas o 1os estalutos
ot B comeanin, en cumpimiento con ke requenids por ki Junla de
Accionistol colebeoda ol 7 de septiembye de 2014, donde of 55K do los
acclongias decidieron elincremento proporciong! do nouerdo of porcenioje
de peylicipacidn, 8 acclonislo mingdlano qua poteie of 45% de acclones ol
NG reqlizor kI resped ivg apottaclan, se redujo su porcontole do poricipocikon
ol 2%.

Al 31 de diciembee de 2014, 10 comporsackin acckonana o1 como sigua:

My, L LSD por
Aoclonizin Arglope; Podicipocién  poridn SO0 folol
AScha ghet Cormen Encalaoks Vibats 45420 % 1 45,420
Akclo Vidoch Ardito 2055400 ER 1 pLIENE
Tatol 2100000 XN 200

- Lo Lay de Companios requisre que por 1o manos ¢l 10% do
la utikdod anua! sea oproplodo come reseva lepal hosla qua dste como
minimo glcance el 5% del capital social. Esla reservs no as disponible para
el pogo de dwidandos an gloclivo, poro pueda Ser copilalizada en s
totoldod,

Qirgs Rgsuitados Integrales - Un resumen de losresdlados integroles es como
slguo

k4 Dtﬂiﬂmﬂ '3'1 i1rF

2014

fen LA, ddlares)

Gongncia fipdrdida) aclvars] por planas de
benalicios definldos 2172 (17.334)

Tolal 2172 {17,334

34
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14,4, Rosfultedos acumviedot - Un retumen de [og resultodos ooumulados e como

slguao:
. Diclombee 31....
2016 2015
ien U5, ddlares)
Resullodos acurmulodas (A75358) [&F72.178)

Rosullados acumulados provonmnios da
In cdopcldn por primera ver de las NIlF L225Fal 1225 761

Total 220,408 Sdafd

fﬂ, - lnclu«_.rc los voloeas resuhﬂntes de lns Gn.lﬂﬂs oiginados an k:; u::i::p-chﬁn
por primera de vez de las NIF. Do ocuerdn a 1a rasslucion emilido por ko
Supetntendancia do Compafias el 14 de octubre del 2011, o soldo do gsla
cuanla sofn podkd ser capitofizade en o porte quo cxseda ol valoe de fas
pérdidos acumulados ¥ a3 dol litima ejerciclo econdmicae concluide. s los
hublere; utizodo en absosber pdedidos: o dovuollo on & coso do kpuidackn
da la Compaia.

INSTROMENTOS FINANCIEROS

Geslidn de desgo fnonciero — En ol corso normal di sus negackns v aclividodes de
finonciomients. [0 Compofic estd expuesta o dislinlos rlesgos de naluralezo
finangicra que pusden olecler de monera mas o manos signficotive al valo
econdmico de sus fupos v actividadas y. an Sontecuancia, sus rasullados.

Lo Compoila digpone de yno oiganizackin ¥ de sstemos de Tnformacidn,
cdminishados por g Gerencio, que pemmten Identiicor dichos nesgos. dotermingr
su magnitud, proponor medickas da mitigacion, elecular dichas meddos y conteolor
su glectividad.

Resge pois! €l negocio, 1o condicldn knonciera ylos tesitados operacionalas de ka
Compong dependerdn on parte de I condlonas de edabitdad politica v
ccondmica del Ecuodor, avenluoles cambics odversos on tolos condicionos
pueden cousor un ofecto nogoiive on elnegacio vy sus resuliados aperacionates; ka
ovalyocidn del rgsno as maderado.

Rigsgo de laio de Interés: Bste riesgo se delne como kos oxposiclonos a pérdidn
tenuitante de un comblo an las losas de inlerds, tanlo activasy ol pasivas, Ele
riosno oxsle cuando 1o capacidad de ajustar ks fosas aclivas da una enlided no
coinclde con los posivos. Lo compofig prosenta on sus posves obligacionos
bangarnias sujeta g una toto ik do interés,

Rlesgo de lquidez: So gonero cuande o enfidod nge pueds hocer franfer & ks

exipidades v obiigaciones con lefcersl. pof intuhciencia en ¢ flujo de coja. Lo
avoluacién dol fosgo o moderada,

-35-
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Riesgo de crédilo; B ¢l iesgo en el que ¢l deudoy, emsdr, 0 contraparle de un
aclivo inanclere incumpla en e pogo de lo obligockbn o compxdmiso adquildo.
Esta  exposiclén o montoreada  conslonlemente de ocucrdo con el
comportamienta de pago de los devdores. Los cuentas por cobxar eslan selas o
ovaluaclones en los que so considera I copacidad de pogo. historial y fos
raforenclos del deudor, o3l como su cumplimiento, Lo evaluacen del nesgo s
mwjcieacda.

Rlorgo de los achivas: No fodos kot activos hjos de la compaila se encuentran
cublerios o ravéds de pdlzns de teguo perlinentes, cuyos Heminos y condicionps
con bos wuales en el meicado. Mo obslonte. do ollo, cuckauier dafo en los aclivos
puede cowsarun aleclo negalivg en el negocio v sus resullados operacionalas. Lo
evoluaciin del iesgo o5 alto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entro ol 31 do dicicmbre del 201 & v ko fecha da emisidn del presentae informo ne so
podujeron eventos que en opinidn do lo Adminklrocién pudieran laner un glechs
imporlonie sobre los ostodos finonienos.

APROBACHON DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los eslados inoncieros por el aio termingdo ol 31 di digiembee dol 2014 han sids
oprobades por la Gerencia de la Compadia (Directono) en febrero 15 del 2017
sern peetentaodos o los Accionistas y Junlo Chrrecliva parg su apiobaeldn, En
opinldn de ko Geroncia de ki Compatia, [os estodos inancienos contofdados seran
aprobados por ko Junts Direclive $n modifficacionas.




