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ATURAL 3.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

La Compadia se consiituyd mediante Escritura Publica oforgada ante Notarig
PUblica del Cantén Daule el 14 de mayo de 2003, aprobada mediante Resolucién
424% del 27 de junio del 2003, e inscrita ante el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 14 de enero de 2004. La aclividad actual de la Compania estd
relacionada ol cultivo de banane v su hacienda estd ubicada en ef Km., 113 via
Machala - Cantdon Balao, Provincia del Guayas, vie Panamericand 1 misma que
estd constituida por 220.95 hectdreos en produccion.

El capital social esta conformade per 100,900 accionas a un valor nomingl por accion
de USD 1, Ios cuales otorgan un voto por aceidn y derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal con el gque cuenta la Compania es e 193
empleados, que s& encuentran distribuidos en los diversos departamenios y dreas dé

la Compafia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de o
Administrocidn de 1o Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1A3E).

2.2 Monedo funcional - Lo monedo funcional de la Compafia v sus subsidiarnias s
el Datar de los Estados Unidos de América (U.S. délar], el cuol es la moneda de
circulacion en e Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han side preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en las
poliicas contables incluidas mas abajp. B costo histérico estd basodo
genaralments en et volor razonable de lo confraprestacion entregada o
cambic de bienes v servicios.

El valor razongble es el precio que se recibird por vender un actlivo o el valor
poagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado enlafecha
de wvaloracion, independientemente de si ese precico es directamenta
observable o estimado utilizando oira técnica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un aclive o un pasivo, la Compofic tiens en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicidn. Ef valor razonable o
efectos de medicion y o revelacion en los estados finoncieros. se dsterming
sobre una base de esfe tipo, 0 excepcidn de los fransacciones relacionadas a
Lagos basados en accioneas gue se encuenfren dentro del alcance de las NIIF
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2.5

2.4

2.7

2, las operaciones de amendamiento que esidn dentro del alcance de la NIC
i7. v las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como & valor neto de realizacion de la NIC 2 0
el valor en uso de o NIC 36,

Adicionaimente, a efectos de informacién  finonciera, las medicioneas
efectuadas a volor razonable se closificon en &l nivel 1, 2 o 3 con base en el
grado de importancio de los insumos para la medicion del valor razonable en

su totalidod, 1os cudles se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados [sin gjustar] en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos que la entidad puede accader o la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos disfintos o los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directo o indireciamente.

Nivel 3: Insumos son datos ne observables para el activo © pasivo.

A continuacion, se describe las principoles politicas contables adoptadas en ld
preparacion de estos estados financiaros.

Caja y bances - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financiaras liguidas, que se pueden transformar répidamenta en
efective en un plazo inferior g fres meses y sobregiros bancarios.

inventarios - Son presentados al costo de adquisician o valor neto redlizable, &l
menar, Son valuados al costo promedio ponderado. Las imporacionss en
frénsite se encuentran registrados a su costo de adquisicion, Bl valor neto
realizable representa el precio de venta estimado mencs todos los costes de
terminacidn v los costos necesarios para fa venta.

Activos bioldgicos — Las plantas, las cuales fienen ung fransformacion biclogica
por los procesos de crecimiento, degradacion, produccidn y procreacion que
son la causa de los cambios cualitatives o cuantitativos en los actives bioldgicos.
En aste Senlido, "los racimos v la: plantaciones de banono™ deben ser
registrados con la denominacion de Activos Biolégicos dentro del rubro Activos
Corrientes v Activos No Comientes, respectivamenie.

Propiedodes y equipos

2.7.1 Medicién en el momenfo del reconocimienfo - Las propiedades v
equipos son registradas al costo menes la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las perdidas de deterioro del vator,

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicidn
mas todos los costos directaments relacionados con la ublcacién, su
puesta en condiciones de funcionamianto segin lo previsto por la
Administracion de o Compania.



2.7.2

2.7.3

2.7.4

Adicionalmente, se considerg como parte del costo de los activos, 103
costos por préstamos directomente airibuibles a ke adquisicion ©
construccion de activos calificadss,

Medicidn posterior of reconocimienfo: madelo del cosfo - Después del
reconocimiente inicial las instalaciones  filas, mejoras en  locales
arendados, magquings ¥ equipes, vehicules, muebles ¥ enseres, muebles
de oficina v equipos de computacion son registradas af costo menos |d
depreciacién acurmuiada v el importe acumulado de 1as pérdidas de

deterioro de valor,

Los gastos de reparacién y mantenimiento se impuian a resultados en
gl periodo en se producen.

Medicién posterior al reconocimienfo: modelo de revaluacién -
Después del reconccimiento  inicial, los terenos vy  edificios son
presentacos o sus valores revalvados gue son sus valores razonables, en
el momento de lgs revaluocionss, meanos la depraeciacion acuomulado y
el importe acumulado de |as pérdidas por deterioro de valor, Las
revaludcionas se efectoan con suficiente frecuencia, de tal manera
que el valor en libros no difiere maotericlmente del gue se halxria
calculade utilizando los valores razonables al final de cada perodo.

Cualguier aumento en g revaluacidn de |os terrencos v edificios se
reconoces en otrg resuitado integral, v se acumula en el patrimonio bojo
el erncobezamientc de reserva de revaolugcion de propiedades,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacian del mismo
previameante reconocida en résultndos, en cuyo Caso el qumento se
acredita ¢ resulfados en la medida en que se cargo la disminucion
previa. Una disminucion del valor del valor en libros de ta revaluacion de
los terrenos v edificios e regisircda en resultados en g medida gue
excede & saldo, si existe alguno, mantenido en la resarva de
revaluacian relacionado con una revaluacisn anterior a dichos activos.

El soldo de revaluacidn de temenos v edificios incluido en &l patimonic
as transfericlo directamente a utlidades retenidaos, cuando se produce
I baja sobre una base prospectiva,

Método de depreciacian, vidos vfiles y valores residuales - El costo ©
valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. Lo vida Ofil estimada vy métedo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecta de
cualguier cambic en el estimade registrade sobre una base
prospectiva.

A coniinuacion, se presentan |as principales partidas de propiedades v
equipos v as vidas Otiles usadas en el cdlculo de o depreciacion:

. Wida Ol
iterm 2n onos)



2.8

2.7.5

2.7.6

2.7.7

Edificics 30 - AD
Vehiculos &-8

Muebles y enseres v equipas de oficing 12
Equipos de computacian 3-7
hejoras o propiedodes orendodos g-10
Maguinarios v egquipos 12-15

La Compaiic no considera el valor residual de a8 propiedades vy
equipos para lu determinocion del célculo de la depreciacion, en razén
que la Compafia no prave la venia o disposicidn de estos activos dl
final de su vida Otil.

Achivos mantenidos bajo arendamiento financiero - 56n depreciados
de acverdo ol plazo de su vido Uil estimada igual a los aclivos poseidos,
sl esta es menor, por el plazo de arendamiento correspondiente.

Retiro o venia de propiedades ¥ equipo - La utiidad o pérdida que surja
del refiro o venta de un active de propiedadss y equipos &s calculodo
como diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active
y reconocida en resultados.

En caso de venta o refirg subsiguiente de progiedades revalladas, £l
salde de la reserva de revaluocion &s transferido directamente a
utilidades retenidas.

Deterioro del valer de los actives tongibles- Al finol de cada periedo. la
Compafia evalla los valores En libros de sus actives tongibles e
intangilles & fin de determinar si existe un indicativo de quea estos activos
han sufride Qlguna perdida por deterioro. En tal cass, se calcuia gl
importe recuperable del aclivo © unidod generadora de efeciivo o fin
de determinar &l alcance de lo pérdida por deterioro {de haber
alguna).

Los activos infangibles con una vide Ofil indefinida o todavia no
disponibles para su wso son sometidos a una comprobacidn de detericro
gnualmente, o cuando exista cualquier indicacidon de gue podra
hakberse deteriorado su valor.

Las perdidas v reversionas por deterioro se reconocen inmedigtomente
gn resultados, salve si el activo se registra o un importe revaluado, en
cuyo caso s& debe considerar 1o pérdida por deterioro como una
disminucion o en incremento en la revelacisn,

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas paro praducir rentas,
plusvalias o ambads ¥ 5& miden inicicimente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconacimiento inicial, las propiedodes de inversidn son

medidas a su valor rezonable. Las ganancias ¢ pérdidas que surgen de fos

cambics en el valor razoenable de la propiedod de inversién se Incluyen en los
resultados del pericdo en que s& oniginan.

-10-



2.9

2.10

211

Impuestos - Bl gaste por impuesfo a la renta representa la suma del impuesto o
la renta por pagar carmente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesic coriente — Fl impussto por pogar coniente se basa en 1o
utiidad gravable {kibutaria) registrada durante el afio.  La utiidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidos de
ingresos o gastos impeonibles © deducibles v partidas que no son
gravobles o deducibles. Bl pasivo de la Compania por concepto del
impueste comiente se calcula utlizando ks tasas fiscales aprobadas al

final de cado pericdo.

2.9.2 Impuestos comientes y diferides - Los impuestos corrientes vy diferidos,
deberdn reconocerse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el
resultado, exceplo en lo medida en que hayan surgido de una
fransaccidn o sucess que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directarnante en el patrimonio, en cuyo case el
impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen
ded registro inicicl de uno combinocidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafid tene una obligacison presente
Ivasealegal o implicita) comeo resultado de un suceso pasado, &5 probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorparen beneficios
economicos, pard concelar la obligacién, y puade hacerse una estimadcidn
fiable del imporfe de la obligacién.

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor esfimacion del
desemizolso necesario pard cancelar la obligacidn presente, al finol de coda
perodo, teniendao en cuenta los riesgos v 103 incertidumbres comespondisntes,
Cuando se mide una provision vsando flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros presenta el valor actual de dicho
fiujo de efectivo (cuando el efecto el valor del dinero en el tiempo &35 materialj.

Cuando se espera | recuperacidn de algunps o ifodos 10 beneficios
econdmicos requeridos para cancelar und pravisidn, se reconace una cusnta
por cobrar como un aclivo s es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso v el monte de la cuenia por cobrar pusde ser madide con
fiabilidad.

Beneficios o empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién palronal - £ costo de los beneficios
definidos - Jubilacidn patronal es determinado utiizando el Méitodo de
lo Unidod de Crediic Proyeciada, con valoraciones actuarioies
reclizadas al final de cada periodo.

los costos par servicio presente v pasado e reconocen en el resuliado
del ahc en el que se genera, asi como el interés financiero generado
por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden los ganancios vy pérdidas

aclyanales, se reconocen en el estado de situacién finonciera con

=11-
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carge o abono a ofro resuliado integral, en &l periodo en que se
producen. El reconocimiente de las ganandcias v pérdidas actuarales
an otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las gonancias
acumulados v no son reclasificadas a ka ulilidad o pérdida del perlodo.

2.11.2 Parlicipacién a trabajadores — Lo Compadid reconoce UN pOsive y
gasio por la porficipacidn de los frobajadores en las uliidades de |a
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las vlitidades

liquidas de acuerdo con disposiciconas legales.

Reconocimienfo de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor rezonakle de
la confraprestacidn cobrada o por cobrar, tentendo en cuenta el importe
estmado de cualquier descuanto, bonificacion ¢ rebaja comercial gue o
Compahio pusda oforgar.

2.12.1 Venia de bienes - Los ingrescs ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconoccen cugndo se cumplon todas v cada vna de gs
siguienies condiciones;

» La Compaiia ha fransferido al comprador los riesgos v beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de 1os bignes:

» Lo Compania o conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corfientes de los bienes vendidos, en el grado usualmenie asociado
con la propisdad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

s Elimporte de los ingresos ordinarios pueda meditse con fiabilidad;
» Es probable que lag Compaiia reciba los bensficios econdmicos
asociadas con la transaccicn; y

» Los costos incurides, o por incurir, en relacién con o transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2,13 Costos y gosfos - Los costos y gastos se registran al costo histdfico v se reconocen

2.14

2.15

o medida gue son incunides, independientemente de la fecha en que s haya
reclizado el pago, v se registran en &l perindo en gl que se conocen.

Compensacidn de saldos y fronsacciones - Como norma general en os estados
financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampocs ingresos v gastos,
salve aquellos casos en los que lo compensacion sea requerida o permitida por
clguna norma y esta presentacion sea el reflegjo de la esencia de |la ronsaccion.,

Los ingresos y gastos con arigen &n fransaccionss que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan o posiblidad de compensacion v la Compafia
fiene lo intencion de liquidor por su importe nete o de realzar el active y

preceder ol pago del pasive de formg simulidnea. se presenta netos en
resuliados.

Normas nuevas y revisodas perc aun no efecfivas.

La Compaidia no ha aplicodo las siguientes Normnas Intemacionales de
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Informacién Financiera NIF nuevas vy revisadas gue han sido emiticas, pero adgn
ne son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada. Un detdlle es corno sigue:

] Titulg Efectiva o_parti
MIIF & Cambios en los matados de disposicidn Enero 1, 2014
NIIE 7 Revelaciones adicionales y enmiendas Energ 1, 2018

por consecuencia rastants de o NIF %

MIIF 2 Imiraduccion de un modelo de contabilidad Enero 1, 2HE

NIIF 14 Publicacidn de la Noma "Cuentas de Enera 1, 2114
diferimientos de actividades regulodas”

MNIF 15 Ingresas procedenies de contratos Son Erero 1, 2017
clientes

MIIF 11 Enrnisrdas para aclarar | contakiidaod para Enerc 1, 2014

ta adouisicion de wn interss &n una
oparacion conjunta cuando la actividad
constituye un Negocic

MEC 1 Iniciafiva sebre informacian a revelar Enero 1, 2014
NI 148 Y NI 41 Enmiendas para cckararia contabilidad para Enerc 1, 2014
las plantos gue producen futas de
agrigutueg
MIC 27 Metods de o paricipacian en los Estados Enerc 1. 2014

Financieres {separados)

MIF 1Y MIC 28 Venta o aportacion de Activas entre un Ererc 1, 2014
inversor ¥ su a:acioda o negacio conjunto

M 18 HIC 38 Enmiendos pora aclangr los metodos Enera 1, 2016
aceptables de depreciacian y amartizacian

Lo Administracion anticipa gue estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financierss de la Compaiia en los periodos futuros no fendrén un
impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos v las revelacionss
de lo Comparia. Sin embargs, no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de ese efecto hosta que en examen detallade hoya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiare que I
Administracién  reglice ciertas estimaciones v estoblezca algunos  supuestos
inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar
la valuacion v prasenfdcisn de algunas partidas que forman parte de los estados
fincncieros. En opinidn de la Administracion, tales estimacionss y supueastos estuvieron
basados en la mejor vilizacion de la informacién disponible al momento, ios cuales
podrian llegaor o diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones v juicios subyacentes se revisen sobre una base reguiar. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reéconocen
en &l perodo de la revision y periodos futures si el combio afecta tanto al periodo
actual como q periodos subsecuentes.

CAJA Y BANCOS

La cajo v bancos como se musstra en &l estads de flujo de efective pueds ser
concilicdo con lgs portidas relacionadas en el estado de situgcidn financiera de o
siguisnte manera:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en LE, ddlares)
Efectivo E50 550
Bancos 5189 18,028
Totol 5.73% 18,578
Sobregiros Bancario (nota 9) (83,638] [6%.518)

Bancos.- cotresponde d fondos depoesitados en cuentas corfientes en bancos locales,
los mismos gue s& encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cusnias por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar s como
sique:

... Diciembre 31....

2015 2004
(en U.3. ddlares)

Cuenlas porco r comercidies:

Clientsas 364 14,732
D¥ras cventos por cobrar:

Anticipa g proveedores 8,148 7.140
Empleados 726 581
Total 2.298 22.453

Clientes. - Las cuentas por cobrar o clientes cotresponden a venta de Fruta Organica
{banano), constituida principalmeante por Ubesa, se les conceden créditos a 8 dias.
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&. INVENTARIOS
B resumen de inventarios es came sigue:
-.. Diciemre 31....

2015 2074
(en U.5. ddlares)

Materal atencian finca 79,844 19,657
Material para cosecha 1,374 7.54%
Material para empague 2,690 5414
Total £3.910 32,630

La cuenta matenal ctencien finca incluye principalmente fertilizantes v material de
enfunde, gue son Ufiizados en la plantacion: estos inventarios no formaon parte de

garantias, No RPOSeEn gravamenss.,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Unresumen de los de activos biolégicos es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en U.S. ddélores)

Activos camientes:

Costo de racimos de banano (1) 213913 286929
Subtotal 213213 286929
Activos no comientas:

Costo de plantacionss de banono [2) 1,150,589 1.049 847
Subtotfal 1,150,589 1.049.867
Total 1,364,502 J36.796

{1} El costo del racimo de bananc se valora medionte el reconocimignts del
racimo de banano vendido al valor rozonoble, € inventario de racimos v 1os

costos incumidos en el procasa.

{2]  La estimacion del valor razonable de los plantaciones de banano, fue realizaodo
medionte avallos técnicos por parte de un perito independiente debidamente
calficado que estimo un valor de planiaciones de banano al 31 de diciemnbre

de 2015 por USC 1,150,589
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FROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos, nato &s como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
fer U.3, ddlares)
Costo o valuacion 4,183,734 4,082,765
Depreciacion ocurmvlada y deterioro 11.942,464] (1,540,595)
Tetal 2,241,270 2.549.17G
Clasificacion:
Mogquingrias vy equipos 197,154 187,170
ruebles v enseras 99,985 98,848
Wehiculos 71,843 71,863
Equipo de computacian 55,875 42,583
Edificacionas 450,187 450,187
Instalaciones 2914819 2714819
Obras de infroesiructurg 141,871 141,871
Construccionss en proceaso (1) 251,278 182,424
Total 4183734 4,089,765
(T} Construcciones en procesc. - Al 31 de diciembre del 2015 estd constfituida

principalmente por obras reclizadas en el sector de lombricultura, en g cual se
reclizan mejoras de las lombricerQs v su esfacion de bioles gue incluye unag
bodega en custodia del fitosanitario.

Las movimientos de propiedades vy equipos, neto fueron como sigue:

o0 in amptac . Qi tgmbles  Infpoednysl .
moceds  Elidnics an yeniotos  Eapas  Indogeiore: ¢ Ewem: = Znfal

el A RILAT ke
Zalaz ol 3 agiclembre, 2013 21.0%3 430087 34,952 71843 133,372 2714817 T 124150 3341315

Al siones lan.dg - o850 - Sa TG - 8471 JLIE 248450
Sakzas al 31 delembne, 2014 182,435 450187 42,585 T1.BES 18rATD 2912 819 RE.E43 141,871 LR

SO HERnES G ey - 13,292 - 58 - 1137 - 93567

Sododdt doerors His SLATE ASOIRF 0 ASAEE  _TIAAY 3705 0914819 990985 J4LEF]  41A3TH

Eovpes
=13 2Rk . ks =

Comenin =294 Kozbler  Infoset ot
Ceprecigainness mounucas
_y deleion:
Salgo al 31 deiembre, 2013 158,684)  (20,971) G3R312) (544310 [Br5004) (26847 [28.774) (1132077
Goste por gepreciccion SERFEH _|8.844) 09298 (180l (233l (Rg20) AL 1935331
Sondos ol 31 diciembes, 2014 (747 (27835 Ar A0y PLESFL [118E285  [34,357) [E9.774)  (1.540.395)
Gaste por degraciacsin Lol ASED TE [543 (291,405 29977 [AS4EH (401888

Polde al 31 diciembre. 2005 [145504)  [(383s9)  [SDOM7] [90AA| (1459 7e7) (45344 LI0S4E2  [1540.404)
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PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015, los préstamos conasponden o scbregiros bancarios de
la cuenta corriente de un banco kecal, gue no genera intereses y que en U MAayoria
son cheques girados no cobrados que astdn en custodia de o compafiia,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenias por pagar comerciales v ofras cuentoas por pagar s como
sigue:;

... Diciembye 31,...

2014 2014

[en U.S. dofores)
Proveedores locales 20,630 75,793
Otros cuentas por pagar 27823 -
Total 48,453 75793

Broveedores localas. - La cuenta incluye facturas de bienes v servicios cuyo pericdo
de credito promedic de compras es 40 dias desde lo fecha de o faciura.

Otras cuantas por pagar. - Al 31 de diciembre de 2015 caresponde a provisidn de
Impuasios Munizipales 1.5 por mil v patente.
IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del aiio corriente. - Un resumen de activos v pasivas por
impuestos conientes es como sigue:

... Diciembre 21,...
2015 2014

{en U.3. ddlares)

Activos porimpueste comiente:

Crédito tibutario VA 34777 25,824
Credite fributario de impuesto a larentq 54 45
Fage Indebido SRI - 5,090
Total 34,781 30,262
i r impueasios Corientes:
Retenciones en |a fuanta del IvA 1,826 426
Retencicnes en la fuente de impuesto o
la reria 5864 2,423
fotal L.6%0 2,851
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12.

13

11.2 Impueste a la renta Gnico corriente reconocide en los resulfados.

Una canciliacidn entre &l ingreso por banano segun estados fingncieros y &l
gasto por impuesto o la renta Onico corments, es como sigue:

... Diciembre 31,...
215 2014

fem U.3. ddlares)

Ingre=sos sujetos a impuesto a la renta

tnico 3,386,753 3,366,288
Impuesto a la renta (inico cargado a
resultados 56633 67.326

11.3 Siuacian Tribufaria

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estan abiertas pard g revision
wor parte de las attoridades de control, desde &f abo 2003 hosta &) ano 2005,
sobre los cuales podifan existir diferencias de criterie en cuoanto al tratamiento
de ingrasos y gostos.,

Inconsisfencias - Lo Compania registrd tedas sus transacciones cumpliendo con
los requisitos de soporte vy normas contables, aun cuande pudieran existir
algunos de estas tronsacciones gue 1o parte farmal de la documentacion
difierar con el criterio de las autoridades tributarios.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce acuerde a Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
publicada en et Segunde Suplemento del Registros Oficial No. 511 de tayo 29 de
2015, establece que l0s contribuyentes del impueasto a la renta que hayvon efeciugado
operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perodo fiscal ern un monto acumulado superior @ USD 3,000,000, deberan presentar
al Servicio de Rentas internas el anexo de precios de ransferencia; v, si el monio es
superior o los HAD15.000,000 deberdn presentar adicionalmente el informe integral de
precios de fransferendcia.

PROVISIONES

Un resumen de las provisiones s coma sigue:
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...Diciembre 31, ...
2015 2014
{en .S, dolares)

Décimo tercer sueldo 17.263 12,474
Décimo cuarto sueldo 21.741 34,841
Vacoaciones 64,654 45927
15% Participacion frabajadores 15986 23,213
tESS por pagar 18,500 22,384
tiguidaciones de empleados 2,026 =20,02%
Sueldos v bonificaciones a empleados 10,440 J.114
Total 150,610 168,182

Participocion a frabofadores. - De conformidad con los disposiciones legates, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de 1o empresa enun 15%
aplicable o las ullidades liquidas o confables. Los movimigntos de la provisidn para

participacion a frabajadores fueron ¢oMmo sigue:

... Diciembre 31....

2015 20714
en 1.5, dolares)
Saldos al comienzo del QR 23213 20,588
Provwisicn 15984 23,212
Pagos [23.213) 20,588
Saldos al final del afic 15.986 23213

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2015, representan prestacionss o favor
del personal de la compania, de acuerdo aio estipulado en el Codigo de Trabajo.

GBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, representa provision para jubilacién patronal establecida
de acuerdo con disposiciones del Codigoe de Trabajo, el cual indica que los
trabaiadores que por veinte anos o mdas gue hubieren prestado sus servicios en forma
continug o interumpide, tendran derecho a ser jubilados por sus empleqadores sin
peruicio de la jubilacidn que les coresponde en su condicidn de afiliados ol Instituto
Ecuatoriono de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
fen .S, dblares)
Jubilacion patronal 52,709 26,835
Bonificacion paor desahucio 21,335 7344
Total 74,044 4,17
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La compafiia regisird los ajustes por ta provision de |a jubilacion patronal y desahucio
para sus frabajadores en base o los cdlcules actuariales realizados por un actuario
independiente.

14,1 Jubilocién palronal - De acuerdo con disposicionss del Codigo del Trabaje, os
trabxajadaores que por veinte anos o mas hubisren prestado sus servicios en farma
confinuada © infemumpida, fendrdn dereche @ ser jubifados por sus
emplegdores sin peruicio de |a jubilacion que les corresponde en suw condicion
de afliodos al Institute Ecuctoriane de Seguridad Social.

Los movimigntas en &l valor presente de ta obligacidn de jubilacién patronal
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2014
fen U.5. ddlares]
Saldos al comienzo del aro 26,835 24,979
Costo de los servicios del periodo

coriente 4,979 1,485
Costa finanoers 1.755 1,889
Pérdidas/{Ganancias] actuariales 19,140 [3722)
Saldos al final del onfo 52,709 26,835

14.2 Bonificacion por deschucio - De ccuerdo con disposiciones del Codigoe de
Trabajo, en los cosos de ferminacion de la relacion faboral por desahucio
solicitado por el empleador o par el frabajador, la Compania entregara el 25%
de la MMima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio.

Los mowvimientos en el valor presente de cbligacidén de bonificacion por
deschucio fueron como sigue:

... Diciambre 37....
2015 2074
{en U.5. ddlares)
Soldos o comienzo del afo 7,344 5,555

Costo de los servicios del periodo

conients 10,008 2,978
Costo financiero A74 3584
Ferdicias actuarialas 3509 {1.593)
Satdos al final del afo 21,335 7.344

Es importanie mencionar, gus, en ef andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de los obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el métode
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicads en el calculo de i
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14,

obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
No hubo cambios en los métodos e hipdtasis utilizados al elaborar el andtisis de
sensibilidad respecto a anos anteriores.
Los presunciones principales usadas para propdsitos de 1os calculos actuariales son
las siguienites:
... Diciembre 31....
2015 2014

Tosa de descuento £.31 &aod
Tasa esperadd del incremento salarial 3 3

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, defaillamos las principales transacciones con partes relacionadas v
accionistas:

... Diciembre 31....
2015 204

fen U.5. ddlares)

Cuenias por cobrar a largo plazo:

urgesa 5.A, 24,370 24,370
Sulagre 5.4, 614,034 614,034
Agricola lsaac S AL Agrisacsa - 724
Hocienda Celig Mmaria CLA. - 22,138
Total 4638 404 461,266
entds por o o Itz
Surgesa 5.A, - 70,380
Sulagro 5.A. - 27.955
Imversiones Inmobilicrios Invenimdos S.A. - 17,920
Accionistas 3324 564 3525031
Total 3396.564 A.641.286

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos entre compaiias relacionodas v accionistas

representan fondos entregados para el financiamiente de operaciones y por

relaciones comerciales, los mishnos que ne han generado interss.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 Coapitel social — Al 31 de diciembre del 2015, el caplial social es de 100,900
acciones de USD 1, valor nominal unitaric, las cuales otorgan un vote par accidgn
y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, la compaosicitn accionaria es come sigue:
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16.2

16.3

Mo, WD por US0

Accipnistos Acciones Padicipacidn gogion  Tofgl
Alicia del Carmen Encolada Villacis 45,470 45% I 45,420
Alicia Villacis Ardito 55,480 55% I 55,480
Total 100.500 100% 1K) 700

Chos resulfados infegrales. - Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta otros

resultades  integrales  estén conformoda por el wvolor de USD 17,334
conespondientes a pérdida actuarial por planes de beneficios definios.

Resullados acumutades. - Un resumen de los resultados acumuiados es como
sigue;

... Diciembre 31....
2015 2014
fen LS. dolares)
Resultodos ocumulados {692.177) (551,118}
Resultados acumulados provenienies de
I adopcién por primera vez de las NIF 1,225,741 1,225,751

Total 533.584 974,645
Eesulia cumulados provenienies de la adopcidn por primerg vesz |

NIFF. - Incluye los valores resuliantes de los djustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIFF. De acuerdo a ta resclucion emitida por la
Superintendencia de comparias & 14 de ociubre del 2011, &l saldo de asia
cuenta solo podrd ser capiializads en la porte que exceda al valor de las
pérdidas acomuladas v |as del ultimo ejercicio econdmice concluido, s las
hubiere; uiiizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de

lo compania.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

17.2

Gesfién de riesgo financiere — En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, kn Compofio estd expueasta a distintas riesgos de naturaleza
financiera que pleden afeclar de maneara mas o meanos significafiva al valor
econdmico de sus flujos y actividades v, en consecuencia, sus resultados.

La compania dispone de ung organizacion y de sistemas de infarmacion,
adminisfrados por o Gerencio, gue permiten identificor dichos rissgos,
determinar su magnitud, proponer medida; de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y contrelar su efectividad,

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y os resultados operacionales
de lo Companfia dependerdn en parte de los condicione: de estabiidad
politica v econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecfo negafivo en &l negocio v sus resulfados
operacionales; la evaluacion del riesgo es moderado.
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cordicionss pueden causar un efects neqativo en &l negosio v sus resultados
opgrocionates; o evalacicn ofef Mesga e madenada.

17.2 Rissgo de foid de inferés: Este resqo se define coma s expasiciones G fardido
resblante de un cambioen los tasas de inberss, Fanto octivas como pasivos, Este
riesga aexisie cunndc lo copocided de ojustar 03 losos ootivas de una enbidod
ré coincicte con ko pasivas. La compafia presenta e sus pasivos oblagocicnes
boncaios sujeta o uno taig fijo de interds,

174 Riesgo de Iguldexr Se gensrg cuando ko enfidad no puede hocoer frenfe o los
exgibifoadss o obligacianes can Ferosns, por suficiencio s el o de cqjo.
i evaluociin def nesgo 5 maderada,

17.5 Rlesge de crédie: B5 el fesgo en e que et deudor, emisce, © confrapars de un
actives financiera incumpla en & pogo de lo obfgocidn o compeomiso
arquinde, S50 exposicion ez mortoieoda constaptemente de aceendo con &
comportarnienio de pogo de los devtiores. Los Ccusntas por Sobrar @sfan sujetas
a evalucciones an las que se corsidar in capacidad de pago. historiot v as
referencias del deudar, asi coro su curnplimients, Lo evaluockén del Aesgoe 25
mederado.

17.6 Blesgo de Jos Ochivos: Mo tndas lo: actives fios de o compoiio 12 encusniran
cuDiertos o fmves de pdkros de sEgurn  pEitinentes, Cupgs TEermines v
condicionss $on los usualat en el marcode, Mo obstante. de clo. cuiquisr dafo
an lus efivos puede coltar un efecta negalive e el negocia i sus resufoadas
operacionaies. Ly evaluacidn gel istgo =3 alfa,

15 HECROS QCURRIDOS GESPUES DEL FERIODO 50O8RE EL QUE 5E INFORMA

Entre =t A1 de diciembre del 2015 v o fech de emisitn de los estados francieros no
se produjeron eventos gue en opinicn de 1o Administracian pudiertn tensr un efecto
importante sobee 105 estodos finangiercs aduntos,

1%.  APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Los estados Bhoncierss por &) GRs ferminado el 31 de diciemire del 7015 fusron
ApORados por la adminisfracin de o Compario ef 04 de Moz del 2016 ¥ sedn
presentadac a tos Accionishas pong su aprebacicn. Bn opinidn de 1o adminsrocisn de
la Compafia, s estades financiercs seran aprbados pee e directonio ¥ oocinnisios
sin rcdificociores.
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