[ONATURAL S.A.

ESTADO [NO CONSOLIDADQ) DE 8iTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ACTIVOHE
ACTIYOE CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Activaes financieras

Cuenias por cobrar comerciales ¥ phtas cuentas
por cobrar

Inventarios

Activas bialggicos

Castos pagados por anticipados

Activos por imptlesios CorTientes

Total activos eorrientes

ACTIVOGG NO CORRIENTES:

Propiedades ¥ equipos, neto

Arctives hinldgicos

Curernitas por cobrar ¥ otras centas por cobrar
a larga plazo

Otroz activas

Total actvos 1O COIrentes

TOTAL DE ACTIVOE

il

am, LarlosEhrique Drouer villacis
2 ﬁm‘unt/aﬁté Legal

YVer motas a los cstadns hnaticieros

Motaz

~] @

12

ta 0

14

Diciembre 31,

2014

2013

jem U5 difares|

18,573 11.330
20502 -
22,453 65,613
32,630 35,205
286,929 2T TIH
200 03

E IR A2 268
2,548 170 2,709 242
1,049,567 FEE,2T3
GE],260 L3747
11 112
4260415 4.191.674
2,673 HE4 4,647 138

Ing. -luan Carlgs Verpara Qchaoa
Contador

No, Eegizstro Q432795




E[ONATURAL 5.4,

ESTADC [NO CONSOLIDADO} DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Dacietmnbre 31,
Notas 2014 2013
jen 1.3, ddlares)

FASTVOE ¥ PATEIMONIC

PASTVOE CORRIENTES:
Prostattins 10 69,518 ~
Cuentas pot pagar comerciales
¥ oirags cusntas por pagar 11 T3, 723 15,256
Fagives por impuesos corrientes 12 2,851 15,754
Provisiones 14 1B 182 137,620
Total pasivos corrientes 16 344 169,779
PASTVOS KO CORRIENTES:
Qbligacioncs por beneficos definidos 13 34,179 b e L
Cuentas por pagar cometciales ¥ orras
cuentas por pagar a largo plago 14 3.5641.256 812 746
. 3675355 3.845.280
Total pasives no cormentes 3672353 _—
Tutal de pasivos 3,991 804 4.015.05%
PATRIM ORI
Capital social 17 L0420 830
Aportes para futuras capitalizacionss - 100,100
Otroz rezuftades integrales 3,313 -
Rezueltados acumulades 374,645 511,175
Totad patrimonic ah0, 360 612079
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 4 672 663 4,627,138
¥
J s Jlllll |II"':
“fib, Ghrlag Ediique Drouet Villacis Ing, Juan Carjos Vergara Ochoa
Repreas;ﬁtsnté_ Lepal Coatadar
i Ne. Registro 043379

Yer ntjm‘r.as_ﬁ lo# cetados financieros




BICHATUIRAL 8.4,

ESTADQ (NG CONSOLIDADO| DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

2014 213

fen .5, dalares|

INGRESOS: )
ImfrsasE pOE YERLES R LR £, P8 455

Tosal inuresos B PEC LBt L 2336307

COST0S% DE VENTA:

Sueldos. bemeficios spoales r prras beheficios 1,135,127 853,537

Manteimisnos ¥ TRArACiInE: 124615 97,238

Comtngtibles L7 P 19,876

Transpact= 25380 dE, 150

Ocos costes Lixl4.432 233

To=s eostos orrenta 2 345,807 SB13 354

VARG BRUTD ER YENTAS 1012995 595,131

OTROE INCGRESOE:

Ooos igreans TITH 2.030

Tazal otz ingroass FFTd E05a

GASTOS DE OFERACIGN,

Sualdos, heneficias soclales ¥ piraz benefcos 241.07% 155,223

Jubilaciin pateenal 15075 12,805

Homosarios sdotesimmaies 14.70% 24,431

Mahitenimienos ¥ repRracianes 4.5395% a,533

Heguros 1,873 4,353

Tepreciacidn A0 H3AE 406855

Dt-os gasto: adnnistrateags 176,613 I4T215

Casms inancicros 4,554 1,357

Pasticipacitn tabradioes 23213 258

Toral g25t0s Jde cperadan B0 2AT Trliezd

EZSULTADOS ANTES DE MPUES=0S 131,542 11g,656

MEN DS

Tngnizate a la renca, (odca 157, 326) (25,960
Compensacign salang digno (TS0 [4,37T8
RESLETATCSS DEL FEEIODOD 53,466 08,119

OTED REELULTAD INTECRAL:
FPortides que no e medesiiamn preiciormants & res b os:

Gansnciaz acmnniaies por planes e bocheios definddes 3,355 1276
TOTAL EEEULTADD INTEGEAL TRL 430 65,78] £7.303

Ing. Juan Carles Vergara Cchoa
Centador .
Mo Pegistro Q043273
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Yer nf:-tas__.-a log estados financieros
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BIONATIIRAL S.A.

ESTADO |HQ CONSOLIDADAD| DE FLUJOE DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

FLUJOE D'E EFECTTVO EN ACTIVIDADIES DHE
QPERACIGN:

Recibido de clicnites

Papgos a provesdorcs

Papoz a empleados

Impuesto a la renta Onico

Otros pagos por actividades de operacidn

Flujo nete de efectivo provenicntes de actividades de
oprraciin

FLUJOE DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades ¥ eguipos

Adguisicien de activos bioldgicos

Haota de crédito desmatenalizada

Flije oreto de efective ntilizades en actividades de
invers1at

FLUIOS DE EFRCTIVC EN ACTIVIDADES DE
FikANCIAMIENTO:

Aporees en efective por aumente de capital

Fréstamos & large plazo

Flujo noto de efectivo udlizadas en actividades de
financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
norementd newr en efecrive ¥ equivalentes de efeccivo
Fatdos al indcio del afo

Falda al fmal del afo

J&!ILK_;E{FI::I i 1,ilr.: Drourt ¥illads
Refiresentantf iLégal

WVer notas 2 log eatados financieros

2014 anis
(en 1.5, ddlares)

2,270,483 2,539,616
11,413,246) [B62.271}
i1,357.815) (1,121,115
[57,326] (35,069
[31.620] [46,436]
394,476 352,823
[24E8,430) F1GT.202]
150,285 [74,004]
£20,502) -

(329337 [241.356)

- 100,100
(58,111} 231,200

(58111 {131,100
T.028 [128.231]
11.550 30,081
~lESTE Ll sl

(g

fng. Juan Cafles Vergare Ochos
Cantadar
Ma. Eegistro’. 43270




BIGHATURAL B.A.

ERTADO [NO CONSOLIDADQ) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMERE DEL 2014

2014 013
e LF,3. défares|

CONCILIACION BE LA UTILIDAD WETA CON EL
EFECTTIVO NETO PROVEKIENTE DE ACTIVIDADES
OE QPERACION:

Hedlidad neta 53,465 a5,119
Ajustes para oonciliar la utlidad neta del efectivo neta
proveniente de actividades de aperacidn:

Drepreciaciones 405,522 406 626
13% Parocipacién de trabajadores 2323 20,5538
Provisiones 18,825 17,183
Fananriaz en valar ragonable de activos binldgicos (38,113 (E13,131]
Mros |2, 738} 57356
Cambics &n achvog ¥ pasivos:
Incretmetita €n cuentas por cobrar (24,373 (266,378
Incretmenta [disminuciont cn tnventatios 2,873 [2,60:F)
Incrementa £ 01ras actvos 9.842 i24,406)
Ifcrementn &N cuentas por pagar cofmerciales 13,603 187,474
Incremento en beneficios empleados 6,350 31373
Increments [disminucdn) en atros pazivos [13.028] 13,363
Fiujo nete de efcctiva provenientas de actividades de
aperaciin 594 476 Sog B0

i

y

4 g ;
A5 Caflox'Bn e Droer Villacts Ing Juan Ca.flna Vergama Oehoa
Represetitan Cootador

i ; Mp. Registro 0.4 3270

Yer notas = los estados financicros




HATURAL 5.4

FOTAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS [(NQ CONSOLIDADGSE)
POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania s cofigtituyg mediante Escriturg Foblica otorgada ante Notaria
Fatlira del Cantdn Danle el B4 de kayo de 2003, aprebada mediants Reeslucisn
4260 del 27 de junio del 2003, e inscrita atite =] Regiztro Mercantil del Canton
Guaraquil € 14 de cperg de 2004, Le actividad actueal de la Cotipenia esta
molacintiads Bl cultive de basate ¥ 5w hadends pstd nhicada eo ol Ein. 113 via
Machala - Cantén Balao, Provincia el Guaias via Papamericana la misma que
estd constituida por 200,92 hectareaz en praduccisn,

Mediante resolucién No, SC-LI-DJC-G-E3-0007472 de fecha 17 de diciembre del
2013, la Superintendensia de Compafiizs apmeba ol aumente del capital suserite en
TE0 100,100, con le cual, a1 31 de diciembre del 2014 &l nuewvn capital social €5 de
100,100 acciones de 1120 1, valor nominal unitarie, Jas cuales storgan un woto par
accian ¥ un derecho % los dividendas.

&1 31 de diciembre de] 2014, &) pereenal totel de 1a Compatiia €s de 185 rmpleados,
que & encuentran distribados en los diversas deparfamentes de i3 Compariia,

La itfmacidn conbteonida en estas e3tados financicros (o0 cotnsoldados) o
reeponsahbilidad de (2 Administracion de la Compania.

POLITICAS CONRTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declarasion de cumpiimiento.- Los estados financieres han zide preparadaos
de conformidad con las Normas Internarionales de Infermacidn Financiera
(NOF} emindas par gl Cons=gjo de Normas Internacionalea fe Coatabilidad

(TASE].

2.2 Moneda funciengi - La moneda funcionsl de la Compatia ¥ sus subsidiariaz
g& el Dalar de los Estadas Unidos de Amética {118, délar], el caal es g moneds
de circulacian ¢n ol Ecuador.

2.3 Buses de preparoeidn - Lee estados financicres han side preparados sobre
las bases del costo higtdrico excepto por ciertaz propiedades & inatrumentos
financieros que son medidos a qus riveles razonables, tal como o emplica en
lag politicas cenrablee includas més abajo. El costo histdrico e2ts basado
generalmente en ol valor razopmable de la conmrapre stacidn entegads a cambio
de bignes 3 eervitins.

Ei valor raponable ez el procie que s& recbird par vender un activo o 2l valar
pagado para tansforir un pasica cobee participantes de Un mercado en la
fecha de valeracion, independientements de s ese precio £s directamente
pbeervable o estimado utlizendo otra técnica de valoracion. Al eatimar g] valar
razanable de un active o un pesivo, 1a Compania tene en cgenta las
caracterigticas de] activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razgnable a
cfecroe de meditidn v o revelacidn o log estades financiesos, se determina
sobre una baze de este tipo, a exceprién de las mansaccionss celacionzdas a



2.4

2.5

2.6

2.7

pagos basadoz en acciones que s encuenuoen dentre del alcance de Jaz NIIF
2, las operaciones de arrendamiencs que estdn dentro del aleance de la KIC
17, ¥ las mediciones que tene algunas similitudez con el valor razanabie, perd
o son 51 velot Tazonable, tales coma gl valor neto de realizacion de la NIG 2 o
el valay e uzo de Ta NG J6.

Adicionalments, a efectos de  informacién  financierm, Jas  meditiies
efeciluadas a valor razonable se clazificen en el nivel 1, 2 o % con base en el
srade de impotrtancia de los inzumes para la medicion del valor razonable en
=11 totakidad, los cuales se deacriben a continuaciin:

Miwgl 1t Son precins cotigados [zin ajuetar) én mercadas activos paca actives o
pagivas idénticog gque 1a encdad puede acceder 3 la fecha de medicdn.

Nigel 2: Ingumos distintas & los precies cotisades incluidos en el Nivel 1 oue
gedn oheervables pata el activo o pasive, va s directo o indirccramente.

Muwel 3 Insamaos 2on dacos no obeervables para 2] achvo o pazivo,

A continuacisn se describe lax principales polisicas contables adeptadaz cn la
preparacidn de estos estadoe financieros

Efective y equiraientes de afective - Incluye aguellos activas financicros
liguidoz, depéeites o inrersicnes finaacieras liguidas, que se pucden
traneformaar apdamente en efectiva en un plezo ioferior & tres mesees ¥
#0bregiros bancanos,

Inmventaring - Son prescntados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
cl mener, Son valnados al coste promedio ponderado. Las impotEaciones £n
[ransity 8¢ encacntran registradas a4 su costd de adguisicién. Bl valor neto
realizable representa el preco de venta estitnado menes todos tos costos de
terminacitn ¥ los costos necesarios para la venta,

Activeg Fielogieas - Laz plantas, las cuales tienen una tranaformacian
bioldgica por [os procesoz de  crecimiento, degradacion, pooduccidn ¥
Drocreaciin gue somla causs de log cambios cualitatives o cuantitativos en los
actiives bieldoicos. £n este Seatido, *los racimoz ¥ las plantaciones dg barano®
deben set regigtrados con la denominarcisn de Actwvos Bioldgicss dentro del
rubro Activox Corpientes ¥ Activos Mo Cottiente s, rezpectivamente,

Fropiedades y squipos

2.7.1 Mediciont ent el memente del reconorcimiente - Laz propicdades ¥
equipecs =on registrades al ceste menes la depreciacian acumulada ¥ el
importe acumilade de las pérdidas de detenore del valor

El costo de propigdades ¥ equipos comprende su precie de adguizicidn
mis todos loz costor directamente relacicnados con la ubicacidn, su
Pugsta en cendicienes de funcionamigntg sesin e previste por la
Administracien de la Compania,

Adigionaimente, se cragidera comn pare del costo de loe activns, los

Co%tos por prestames directatnente atrbuibles a @ adguisicidn o
construccicon de actyos calificados.

-§-



2.7.2

273

2

Medicion posterior al reconocimients: modele del coste - Despuis
del reconoritnisnto inicial las instalaciones fijas. mejoras en lecales
arrendados, edquinaz ¥ equipes, vehiculos, mucbles ¥ enzeres,
muehblzz de oficing ¥ equipes de computacion son tegiztracdas al costa
mehos la depteciacdn acumulada y el importe scumulado de las

PEridas de deteroro de valor,

Log gastoz do reparacidn ¥ mantermiente se imputan a resuliados en
&l pericdo en ze producetl,

Medicion posterior ol reconocimiento: modele de revaluncidn —
Dezpués del reconocimicnte iicial, [ps cerrenes 3 edificios son
prezentados = sus valores revaluades gue son sus valores razonables,
&1 gl momento de las revsluaciones, mencs la depreciacidn
acurpulada ¥ ol importe acumoulade de das perdidas por deterore de
valor, Las rovalnacionss 5= efectlan con suficients Mecuencia, de tal
manera que ¢l valer en libtoz no difiere matenalmente del gue =c
kabria caloulade unlizando los walorez razonables al final de cad=
peEloda.

Coglzuior aumenty s 12 roveluacdon de los terrenos 3 edificos se
tecanoes en otro resultada iatepral, ¥ se acumula cn el patrimanio
baje gl encabezamiento de reserva de yevaluacidn de propiedades,
eRceEpho =L roviette una disminucion en la revaluacién del mismao
Freviamente reconoacida en rezuliados, en cuye caso el aumenta se
acredita a resultadez oo la medida en que gg carga la disminucion
Frevia. Una dizminucidn del valor del valar en hros de la revaluacién
de Ing terrenos ¥ edificios ez rogistrada =n resuitadas en la medida que
excede €] 2aldo, =i existe algune. mantenide en la rescrvm de
revaluacion relacionade con una revalugoidn anterior 2 dichos activas,

El =zaldo de revaluacidn de temenos y edificlos incluido en el
paitimanin g2 tranefedde directamente a utilidfades retenidas, cuando
ge produce la haja sobre una baze prospectiva.

Métods Jr depnnciacidn, pidee tiles § welores restduales - EBi
coste o valor revalnzdo de propizdades y equipoz Ee deprovia de
aclerdo con el mewrdo de linea recta. La vida Gtil estimada ¥ métode
de depreciacion son revisados 2l final de cada afio, sende £] efecta de
cudlquier cambic on ol estimado  repistradn sobre una  hase

PIUSpootva.

A continuaridn ge prezentan laz principales partidaz de propiedades ¥
eQuipos ¥ las vidas dtiles usadas en el ciloula de la depreciacion:

) Yida atil
Leem fen afios]
Edificioz 3a - 40
“ehiculos a-5
Mueblez ¥ enperes ¥ equipos de nficing 12
Equipes de computaciin a-7
Mejoras a propiedades amvendadas &-10
Maquinariaz ¥ equipos 12 - 15

-0,



2.8

2.9

La Compafia no copgidera ol walor residual de las propiedadez ¥
equipes parz la derenminacitn del caloule de la depreciacidn, en rason
gue la Compania no prevé la venta o disposicion do estos activas al
final de su vida otil.

2.7.8 Actives mantenides bajo arrendamients  fingaciero - Zon
depreciadas do acuerde al plazo de s wida Ol esdmada igual a les
servos poseidos, s e5ta ez menor, pe? el plazo de aresndamiento

cortespondignte.

2.7.6 Retiro o venta de propledodes i eqiipo - La utilidad o pérdida gue
sarja del redro o venta de un actve de propiedades ¥ equipos es
calculade come difereneia entre el precie de wenea ¥ ¢l valor en libros
del activo 3 reconocida en mesaitadoas.

En caze de venta o retire subsiguiente de propisdades movaluadas, <]
salda de la reserva de revaluacion es transferide directament2 a

utilidades retenidas.

2.7.7 Deterivro del valor de lo: activos tongibles- Al final de cada
prrcde, la Compania evalda los valeres En libroe de sua acdvos
tanghles & intangiblez a fin de detenningr =i existe ufi indicadyve de
que estos actmos han saffido alpuna perdida por deterioro. En tad
eag0, 3¢ calenla ol importe recuperable del actsa o utidad generadora
de efectiva a fin de determinar <l aleates de Ja pérdida per deterior
yde haber algutal

Loz actieoe intangibles con una vida 0Otl indefinida o tadavia no
digponibles para s usw San SoMStidas & una comprobaciin de
deteriorn anualmente. o cuands exista cualquier indicacdn de Que
podtia haherse deteriorado =u walor,

Loz pordidas ¥ reversiones por deterioro 2o roconocen inmediaeamente
en resultades, salvo g el activo e regiztra a8 un importe revaluada, en
cuyr Cazo s debe considetar la pérdida por deterioro como Una
dizmitnucién ¢ en increments en la revelacidn.

Propiedades de inversian - Son aquellas manenidas para preducir rentas,
Plusvaliss o zmbas ¥ 52 miden inicialments sl costo, incluyendo los costox de
la tranzaccién, Luaege del reconacitdencs inicial, 1as propiedades de inversidn
2on Medidas 3 zu velor azonable. Las canancias ¢ pérdidas que surgon de
ioe cambios en £l valor razopable de la propiedad de inversion =c inchuion en
o2 regultadas del pericdn en que 32 originan.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la swima del impusesto
& Ja renea por pagar carrisnce ¥ el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corviente - B impuesto pOT pagar corriente 5= basa oo la
untilidad gravable (ttibutata) regisrada durante el afio. La otlidad
gravable dificre de la uftilidad contable. debido a laz partidas de
ingrezcz o gastos imponiblez o doducibles ¥ partidas que o gan
gravables o deduciblez. El pasive de la Compadija por concepee del

-10-



itapaesto corriente 8¢ caleula utilizande las tasas fiscaies aprobadas al
final de cada periods.

2.9.2 fmpusstlos corrdedbter o Jhferddos - log impucstes corrientes ¥
diferidos. deberan recondkeras Come ingreso o gasto, ¥ ser incluides
ca €] resulcado, cxcopta eh la medida on gque hayan surgids de unz
trans=ccign ¢ SICceE0 que s Meconace fuera del resuftado. ra sea en
atre resultade integral o directsmnente en el patrimotic, en cuyeo caso
el impuestn también gg reconoce fueta del resultado; o spande =urgen
del tepistrg inieial de utia combitacitn de aegecios.

2,10 Provisiones - Se meconccen cuande la Compaftia tiene Una obligacidn
presente (v2 s€3 leesal o implicita) coma resultada de un $cegs pasado, o5
probable que la Compaiiia tenea gue desprenderes de rocursds fue ooTpored
keneficios econtenicns, para Cancelar la obligacidn. ¥ pucde hacerse una
estimacidn falle del importe Se la abligasion.

El imperte reconocide como provisien debe ser la mejor estimacidn del
dezembolso necegane pard cancelar 1a chlizgacian pregente, al final de cada
petindn, teniende en cuenta log Hesgos ¥ las incertidumbres correzpandientes.
Cuanrda sg mifde una provisibn nsando flujo de cfecoyo estimada para cancelar
la chligacidn pregente, =n importe e libros pregenta ol valor actial de dicho
fluje de efecown jowando el efecta ol valor del dinera en el Hempe eg materdal).

Cmando =c espfra la Tecuperacion de algunes o todee los beneficios
ECONMNICCE Tequendos para caneglar una provisicn, S8 TEcondoe ung clents
por cobirar COmMo un achwa | oes virtualmente sesurc gue ge recibira £l
desembrlsa ¥ 2] monte de la cucnta por cobear puede ser medide can
fiabilidad.

2.11 Pengficios o emploados

Z 21,8 Beraficlor defimddos Judidlacidn pafrenal - El ppste de los
beneficios definidos - Jubilacidén patronal es determinade gelizando el
Métndo de la TUnidad de Grddito Proyecrada, con valeradones
acplanales realizadasz =l final de cada perioda.

Loz coetos por setrHcie presents ¥ pasade &€ reconacen <n <] regultado
dsl afic €1 €l que =e gonora, asi como el interés financiero generado
por la chligacidn de beneficie definida,

Las nuevag mediciones, gque oomprenden las ganancias v pordidas
armuariales, ae reconocen cn ol estade de situacitn fnancicra con
cargt 8 dbono a otro resultado intepral, en el perodo en que e
producen. El reconacimiento de laz gananciss v pérdidss actuarales
ef) otrd tesultade integral =e reflejan inmed ataments &0 lag panancias
acuteladas y no zon reclazificadas = la utilidad o pérdida del periedo

2.11.2 Partivipacion a trabajadores - La Compaiiia reconotes un pasive v
gaste poT la participacién de log trabajaderes en las utkikidadezs de la
Campafiia.  Egte beneficio =e ralelas a la kasa de]l 15% de las
utilidades liquidas de acuerdoe con dispoziciones legales.



2,12 Reconocimients de fos ingresss — Las ingrescs e calcuian al valor razonable
de la contmaprestacian cobrada o por cobrar, tomiendo en cuenta ol imparte
eztimado de cualquier descuento, bardficacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar,

2.12.7 Fenta e bienes = Los ingrosas ardinarios procedentes de la venta de
biencs se recongoen cuando se cumplan todaz ¥ cada una de las

gignientes condiciones;

+ La Compafia ha transferide al comprador los riesgos ¥ bencficios,
de tipo significarve, derivados de la propisdad de los bienes:

s La Compafiia no conecrva para §i minguna implicacion en la
pestidn corriences de loz bicnes vendidos, en el grado usualmente
asociade con la propiedad, i retiens €l control cfectvo selbrs los

HLEmos;
e Elimpette de los ingresos ordinenes pueda medirse con habilidad;

+ Es probable que la Compafia reciba los bensficios econdmicos
agociados con ke transaccion, ¥

= Los rpostos ingurridos, o por incurtir, en Trelacion con la
transaccidn pugden ser medidos con flakilidad.

2.12 Costes § gastss - Loz costos ¥ gastas se repistran al costco histdrico ¥ 3
reconecen a medida que sen incurmdas, independicoternsente de la fecha en
qur st haya reatizado el pago, ¥ s registran en ¢l periodo en el gque sc
CONGCETL,

2.14 Compensacién de saldos g fransaeciones — Come noma general ¢n los
estades financietns Ho 88 compenaan 108 actvos ¥ pasivos, EMpeco iNgreans ¥
gastos, =alvo aguellox caso: en los que la compensacin sea requenda o
permitida por alguna norma ¥ ezt presentacidn sca ol reflefo de la eaencia de
la transacciin.

Log ingre=os ¥ gastos Con Origen en transaccones que, contractualingnts o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Cofmpafiia
tiene la intencién de lguidar por su impore nete o fe realizar ol astivo ¥
precgder @l pago del pasivo de forma =imultSnea, =c prosénta hetos en
rezultados

2.15 Normuar hAuetras ¥ revisades con «fecte moateriel sobre log estodos
Financieros (i conselidados)

Durante €] afio en curse, la Compafiiz ha aplicade lag siguiences normas

nuevas ¥ orevisadas emitidasz por gl consejn de Normazs Intermacionales e
Cencabilidad (1ASE), electivas a partir 1 de enero dei 2014 o pogteriotments
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Mpdificaciéon a la NIC 32 - Compenceacion de zetivas financicros ¥ pasivos
flnancieros.

La Compafia ha aplicads laz modificacicnes a la NIC 32 Cotpensacion de
Actwns Financieroz v Pasivos Financieros por prirers ves en £l prosaente afio.
Dichas medificacionce explican  las  requecmientos  inhercntes a0 la
compensasiin de activez finansietns ¥ paszives fnancieros Egpecificanente,
laz modificaciones explican el sipnificade: “actualmente, fene un derecho
cxigible lJegalmente & compensar los imparies® ¥ “realizar el activa ¥ liguidar o
pacive situltdneaments®.

Las madificariones han gido aplicadas de manera retrazpectiva. Bn vista de
gque la Compafijia ne mankeng activez finanseres v pagivez financiepps que
clazifiquen para compensacitn, la aplicacion de las moedificaciones no ha
afectado las rovelariones o los impartes reconoeidos €n los estados financieros
conaalidados de la Compafia. La Compafi= ha evaluado zi aleenos de sus
actives financigrgs a pasivos inancerss califiquen pare compensaciin zegin
ol critetic establecide en ias medificaciones v concluye que la aplicacién de las
madificacionse no ha tenido impacte €0 lpg importez reconocdes en loz
cxtados Gnancieros de 12 Compania,

Modificacicnes a 1n NIC 36 Revelaelones de Importe Eezcupetahle para
Actives Ne Financieros.

La Compaiiia ha aplicade las modiBcaciones a 1a NIC 36 Revelaciones de
[mporte Recuperable para Actives Mo Financieros por primer=z sez en el
presente afio. Las modificaciones a la NIC 30 omiten el requerimients de
revelar el imparte recuperable de una Tnidad Generadora de Efective [(T3E| &
la que la plusvalia v otros activas intangihles con largas vidas 1dkiles habian
gidn agignados cuande no oxista deteriorg o reverse con reepecto a la TUGE,
Astroiamo, la®  modificacionce  sgmigan  requerimientes  de  revelacidn
adiciopalee gue =e apliquen cuando =€ enide el importe recuperable de un
activo o una T-'I'GE a valer rezonable mease los costes de dispogicion. Estas
aicves revelecionor incleren la jergngiis de) valer rasasalle, SuUpomiciones
clave ¥ téonicaz de wvaloracion aplicadss, en conjunciéts con la revelacion
reqguerida par la KIIF 12 dedicicn del Valor Fozonaile,

Ea aplicacitn de estar modificacdienss no ha tendde impacto material en las
revelaciones de los estados financieros de las Compania.

2.16 Normas naieias g reslsedas pero ofin g gfectivms,
La Compariia ho ha aplicado las giguisntes Neormas Intemacionales de

Informacién Financiera NIIF nuevaz ¥ revisadas que han gido emitidaz pero
aumn no son efectivas, que permiten aplicacitn anvicipada. Un dewalle 23 como

BlgLe:
BOE Titulg Efzctiva 8 hartir
KIEQ Inrtrumentas financwecns Erpm 12015
KIIF 13 Irgresos procecenies S
] ] Cantretos ton clier pes Zneso :, 2017

Modificaziones a la >mF 1t Contabéilizziién de adenisicanes

o imereses en Operacishies

Conjuntss Bpgre 1, 201G
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Madifizzranes 4 Y BTC 16 Clarificician de log métodos

Via N o3 2 sooptabley Ao deprocizeiin ¢

Amorbmdon. Erera L, 201G
ModiBcaciones o la ¥4 19 Flane: de bereficios debzidas:

Aportsricmnes de ios coopicados Julio 1, 201

La Administracion anticipa que estas enmierdazs que serdn adoptadas on los
estades finahcieros de la Compania en los pelides futures 1190 endrin un
impacto significativa sqhre los impertes de los activos ¥ pasives ¥ lds
revelaciones de la Compafia, Sin embargo, no ¢s5 pozible propoToiohar una
estimmacdn rasonable de eze efecta hasia gue en examen detallado hagza sido
completade,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de fos estades Bnancieras (o consolidados] en confamidad con
MNIIF requiete gue [a Administracidn readice clertas psomaciones » establezea
alruno: siupuestosz inherentez a la actiiadad econdtnica de la entidad, oot 2l
propdzite de determinar b8 valuacidn ¥ presentacion de algunas parbdas gque
fortnan parte de las cstados ficatcieras, En opinign de la Administrmadn, tales
estimaciones y supuestos estuvcron bassdos en la mejor utilizacién de [a
informacién disgponible al momente, los ocuales podrian llegar a diferir de =zus
efectos finalea,

Las ecstumacitmes ¥ juiclos subyacentez =¢ revizen =obre una bese regular. Los
cfectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de cstaz rovisiones se
recorocerl ey @] perioda de la revigidn ¥ pericdos futuros =i el cambio afecta tanto al
peticda artuzal como a periodes subsecuentes,

EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ equivalentes de efectivo como =2 muesta en el estzde de fluje de
gfgctiv puede =er conciliade con las parddas refacionadas en el estado de =ituacidn
financiera de la giguiente manera:
. Liziembre 31,...
2014 2013
[en 1).3. délares)

Efectivo a0 ald
Banoos 12028 AL.02]
Tatal 18,573 dlaal
Bobregiros Bancario (rota 16 [E2.515] —_—

Banc?s, corregponde a fondos depositados en cUENCas Correnes en banens [ooales,
lo= mismos qQue ze encuentran de libre disponitilidad,

- 14 -



ACTIVOE FINANCIEROSE

Al 31 de diciembre del 2014 [a cuenta activos financiercs csta constituida por T3E
20,502, que comesponds 3 una notz de orédito degmaterializada emitida por ol
Servivie de Rentas Internes, ¥ puede zer utlizada para pagar impuestos O Ser
negaciada £n la bolsa de valores para convertirze on efectizw.

CUEATAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otraz cuentas por cobrar ez comd

SIZUE:
... Diciembre 31,..,

2014 2013
len U8, dalares

Cuentaes por cobror cometiiniag:
Clientes 14,732 eT.aT]
s cirenfoe por cobror:
Anticipa a proveodores T.140 o480
Empleados a2l 1.7a0
Otras - To2
Tatal 22,333 Gl d

Ciientes,: Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a venta de FPruta Oreanica
[banano), constituida principalments por Ubesa, que se [e conceden orédites o 3

dia=,

INVENTARIDS

El resumen de inventarios es comnn siple:

... Diciemnbre 31,...

2014 213

[cn B, dilarcs|
Material atencion fibca 19,66&7 20,832
Material para cosccha 7,530 8,402
Matcrial pam cmpaque 5,414 5221
Total 32630 A5.ans

La cuenta material atencion fAnca incluve principeslmente fortlizantes » matenal de
enfunde, gue son unlizadoz n la plantacidn; ¢stos inventarics no forman parte deo

carantiag, ne poseen Pratamencs.



&, ACTHOS BIGLOGICOS

Un resumen de [es de actives biclogicos g8 Sott0 Sifie:

oo Dhoertibee 31,

2014 2012
jen 1.5, dalares)

Agtivazs cormentes:
Cozto de racimes de banang (1] 284,929 279.726
Bubtotal 285 20 AN
Activos no ocornien ies:
Costo de plantagemes de banano (=) 4 T ERT X
Subtotal WEE 2 Ly SAES
Total 1336198 L238.959

{1) El costa del racime de hanano se realize walora mediante el reconocimiento del
racima de banano wendide af valar razonatble, ¢l inventaro de raamoes ¥ los
costos ioMiridos en ] proceza,

] La estimaridn del valar razonable de laz plantaciones de hansno, fuc realzada
mediante avaklies ttchicas por paree de un pericg ndependients debidamente
calificado que esdmd up valor de plantaciones de banana al 31 de diciembre
de 2014 per USEr 1,044 BG7T.

. PROPIEDADES ¥ EQUIMNOS, NETD

Un resumen de propiedades ¥ equipos, meta o5 comd sigue:

... Diciembse 31,...

Casty o valunacidn
Depreciacion acumulada ¥ deterioro

Total

Clasirooon:

Maquinarias x equipee
Muebles ¥ enseres
Vehiculoz

Equaipo de computacitn
Edificacicnes
Inztalacioncs

Obras de infraestrictura
CAENBSUCCRINT S ST OrooesT

Tatal

- 18-

2014 2013
lep IS, dolsres)

4,089,765 3,241.315
[1,240.2%5) [1.]3207 31
£.333,170 2008243
187,170 133,274
95,248 an,177
T1.263 Tl 563
42,083 24,9332
Aa0, 157 4530, 187
2914.219 2.914.2149
141.871 124,150
182,429 21,785

4 T 531,313



10.

11.

Loz mowimistitos de propisdades ¥ equipes. neto foeron coma sigue:

Zmrama, Dva r
= Frrmu-r L HI IR 1 -1
1em L5 dflzrag
alwraa,
A ol AL dicksber, M0LE 50 LET f IR ISSIL ol RAes iz B pi¥3 FSTIgr
el o L i ] . ot R PRy ) 13,773 a5l ; e
e ol L Lxbeaber, A0LE W17 I LAT 1,557 MARY LTRETE 251LAGLE WaATr o e s: advLns
R L M AL . Laad . R i 2271 PP 243,450
Zole el L fireabor. 2005 L L e A% Flapl lBNjym umadecs o sin 1315 0B
Fierrn -
s Uap e Uiy o .
[ ey - e ]

Seody 2l AL disomizes. 2317 ETARR a12.zhy 2ELFR HLERZ SR 1IT.AS¥ 0 ILETRN [RL7EE
Gzom pzrdepreciazaes A1, L3 DEE TElI PRShT pmSEte A pLaF B pas
Yeidanal A diceeies 2L Amoma  EIMD ATANN A4k ETEuda 1ES.SeR USTTL LIBEATE
o per depscelackbin b1 Sl oy ohasy LIS, =Q"'I ke Ay HLAEY pne ma
Eal)z al AL dEmsavsrs. 220 L TARN ESASS HTOUN  Thebn LU Glcem e . 4z

CoASHmicoiones  en prcdsa.- Al J1 de dicwenshee del BOIG cetd cotrshituids
principaltnents por abras realizadas en g] sector de lombriculoara, en la cual =e
realizan thejoras de las lombricetas ¥ 81 e2tacion de bioles que inclhuye una bodegs
et custodia del fitasanitario.

PRESTAMOES

al 31 de diciembre del 2014, loe préstamas corTegponden a sobregiros hancarice de
la cuenta corrients de wn banco [pcal, que 1o getiera intereees ¥ QUE £ SU INiayoria
san chegques gitados ne cobrados que estan e Ciztadia de la compania,

CUENTAZ POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rerumen de CUeftas por pagar comerciales ¥ miores cLeNLas poT PageT 28 coma S

o [Hioiembre 2k..-..

2014 2013
[en U.&. délares)

Proveedares locales 7a.79 1&.356
Total o 93 18,3560
FProvesdnres [eaiag - La cuenta incluye facturas de hienes ¥ servicics ouvo pericda

de crédite promedio de compras €5 B0 diaz desde fa focha de [a factura.



12. IMPUEETOSR

12.1 Actites y pasives del @ie corriente.- Un resumen de activos § pasives por
EnpLUestog CoTrentes 22 coMmo siguc:

... Dicwembre 35,

s 20ls

[em U.E. dolates|
Activos por impuests corgente:

Crédito tributario TVA 23.8249 153,852
Crédito tributaric del impuceto

a la ronte 43 2,231
Pago Indebida SRI 3.090 24 B35
Total a5 42,858

Sivos oI im ientes:

Cuentas por pagar SEI - 7,758
REetenciones &n 12 fucnte del IVA el 434
Feeencianes en [a fuente del impuesto

ala renita 2.245 7 ek
Total i83l 1574

12.2 Impueste a ia reata nico corriente reconoctdo en los resuliados.

Una conciliacidn entre el ingreso por batane segin estadaz financetos ¥ el
gaste par impluesto 4 la renia tnice corrente, o5 Comao Sigle:

... Diciembre 31,...
2014 2013
ten U5, dalares)
Ingrezce mjetos 8 impuesio a la .
renta 1tnico 5. 2605 D85 2,798 455
Impueseto 8 la rénta dnico careado a
rezultados B8 TR Y

12.3 Sftuocicon Trituteric

Al 31 de digiembire del 2014, las declaraciones estan abicrtzs para la revisidn
por parte de lag antoridades de connol, deads €] afo 201 1 hasta ef ano 2014,
spbre los cwales podrisn exiedr diferencias de eriteric en coanto al
tratamiento de ingresos ¥ gastes.

Inrongistencios - La Compafila registtd todas suz transsceiones cumplicndo
tort oS feqlisitos: de soporme ¥ normas contabies, aun cuande pudieran emstir
algunas de estas trapsacciones que la parte formal de la documentaciin
difiera con el crtenie de l=2= auteridades tribuatanas.
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o gric lz Produccion —Con fecha diciembre 2% del 20E2 ze
prorulgs en el Suplemento del Registra Gficial ¥a. 351 el Codige Urganice de
ta Produccicn, Cotnercio & Inversicnes, &b mismo que incluye enire otroe

aspecros tributanes los giguiences:

La reducisn progresiva en la tarife de impussto a la renta para sodedades,
asi tenetnos: 22% a partic del afo 2013, Al 31 de dicierabre det 2014 y 2013,
pars la toedicicn del active (pasivo) por impuestos diferides. la Compania
utilisd una taza de impueste a la renta promedio del 22% ¥ 23%

regpECORmMonte,

butarios de i Fomenio Ambtental izacion de
tos Ingresos dol Extads - Con fecha noviembre 24 del 2011 w2 promulzé £n
£] Suplemente del Regista Cficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental ¥
Cprimnizacién de los Ingresoz del Estado, la misma que incluye entee otros
agpectos tributanes los sipaiencsa:

La tarifa del Impmeste a la Salida de Divigas - 30D =€ increments del 2% al
3%, Por presupcion =ze conzidera hecho generader de este impatesto €] uso
de dinere en el exterior ¥ ze eztablece cormn exents de este impueste el pagoe
de dividendes a compafijas o personag naturales que no estén domicibiadas
en paraises fiscales. Las pagos de oste impuesto en la importacidn de
materias primaz, insttnog ¥ bienes de capital, gae consten en el listado que
eseablezca el Comité de Pofitica Trbutaria ¥ gue sean uhbzados an
proceses produceivos, pucden ser utlizades como crédito tributario de

npesto a la renca.

reciogcion de Revefudelon erutEun Mo, 1183 - Cen focha 30
de mayoe del 2012, el Servicio de Renras Internaz promulgs of Decreto
Ejecutiva Koo 1150 en el que =z reforma ol Reglamento para la Aplicaciin de la
Law de Répimen Tributaro Interno, eliminande @b literal mediance el cual, la
autoridad tributaria ¥ les contriburentes considerabsn zin efectos tributarios

la fevaluacidn de activos fijes.

Con base en ¢l refende decretn, la Compania decidid temsr como gasto
deducible de la base mponmble sajeta al mpuesto a la renta, el valor de [a
depreciacion de la revaluarcion de activos fijoe efectnads 2 la fecha de
transicidn de las NIOF ¥ de Jas revaluaciones posteriores; por consiguicnte,
procedid a reversar €] pasive por impuescos diferidos con cargo a utlidades
retenidas [esultzdos acumulados proenisotez de iz adopcoidn por primera
voz) ¥ a ol resultado intepral,

AT IR i ¢ de Inoentipos g by Prodoceisn g Prevencion del Froude
Fleenl - Cﬂn fecha diciembre 29 de diciembrs del 2014 e promalga [a Ley
Organica de Imeentivoz & la Produccidn ¥ Prevencidn del Sraude Fiscal la
mizma que incluye entre atroz azpectos tibutarios o siguisntes:

Impuesioc o la Renta

* Ingresos gravados = S& considera como ingresos de fuente ecuatariana r
pravadaz cou e impuesto a la Renta la ganancia provenients de la
£najenacion de acciones, partcipaciones  demchos de capital. De J& mizma
manera e consideta  ingieso gravado ¢l incremento patrimonial no
justifcada,

S1%-



s Duducibifided de Grefos = En el caze de actives revaluades, ¢l gasw pos

depreciacion de activos revalirades no serd dedecible

¥ Se eliminan a3 condiciongs que actualmente dispone la Ley dr Rigitnen
Tributario Interno para lx eliminacidn de loz croditos moobrables ¥ sc
cxtablece que las mismas =o deteriinan via Feglameonto.

¥ Mo =o ponsiderars deducible ns gastos de promocidn ¥ puh]i-::_;'dad em
alimentez hiperprocesados. El crterio para definir tal cahdad 1a
eztablecerd la auronidad zaaicaria competenoe.

¥ ¥ia reglamento se estableccran lox limites para la deducibalidad de
gm=tos de regalias, servicios téenicox, administrativez y de conzulioriz
on general, efectuande entre partée mlacicnadas

¢ EBg permite cl reconocimiento de activos ¥ pagivos por imopnestos
diferides, determinando que el Replamento establecera los cases ¥
condicianes. Las normas tobutanas prevalecerdn sabre las contables ¥

financietas,

*  HNo ze acoptara la deducciés por pérdidas en la enajenacion ocasional
e acciones, participacionez o dereches de capital que =ze den oatre
partes telacicnadaz.

¥ No 2 permite la deduccidn por el deterore de actives intangiblez con
wida Ot indefinida.

» T x exto a o Renta

v  Be introducen reformas a la tarifa de=! Tmopuesio s la Feota parz
sociedades. estableciendo como tarifa eencral del Impuesta a la renta €]
22%, no ghatants la tarifa imposzitiva =2e incrementa al 25% saobte la
propeorcidn de la basze imponible que comresponda a la parcicipacidn
directa o indirects de #ocios, accionista:, beneficdarios o similates que
zean residentes on parmisos fizcales o meimenes de menos imposicion.
Hi dicha patticipacidn exceds del 0% la tarifa aplicable para la
zocicdad sera del 25%

s« Anticipo de impuesio o la Rento

" Para efectos del Anticipo de Impussto a la Renta, na a2 deberd incluir
£ la formiula €] valor del revalud de los actsos por aplicacidn de las

IIIF, taptn para el tubro del actve ¥ del patimonic.

v Se excluird del calcule del Anticipoe de= Impueste a la BEenta log montes
refenidos 2 gptos 1ncrementales por i3 generacicn de nuewo emples,
adguisicitn de fneves acklivas destinadas a la mejora de prodictsdad =
nmnevacdn tecnoolémea v aguellaz inversiones nacvas v productas +
gartos eloctramente realizados que s¢ relscionen con los bencficios
tributarios para ¢l paga del Impuesto 3 la Eenta oue reconoce ] Cadiga
de k3 Produceidn,

S



i s & de ThHyisos

+ Loz pagos efectusdos al cxtemor por créditos cbicmides paor Enﬁda!ﬂcs
ecuatorianas, estardin exentos dnicamente respecto de aquellas criditoz
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaris.

Be establece como hecho generador del ISD cualguier n:_m-:a:]ismi_:r de
axistencia de obligaciones cuando las operaciohes se realicen hacia 2l
EXLOTLON,

13 FPRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGCL2-00011 del Bervicio de Rentas Intermas
publicada cn ol segundo suplemento del Registre Qbcial Ka. 78 de encra 24 del
20132, reforma a fa Rezolucion NAC-DGER2002-04564 de]l Servicio deo Reptas
Internas publicada en &) Fepistros Oficial No. 324 de abeil 25 del 2008, cstablece
que las contdbuyentes del impuesto 2 la rentz que hayasn efectaado operaciones
con partes relacionadae locales ¥ /o domiciliadas en el exterior, dencro de un mizme
peooda fiscal en un monto asumulade supetior a WS 2,000,300 00, deberan
presentar al Servicio de Fencas mternas = Anecxo de Operaciones con partes
Relacionadas; v, =i ¢l monto es superior & loz USD &,000,000.00 deberdn presentar
adicionaltents el informe intesral 42 precias de transierencia.

14 PROVISIONES

I'n resumen de proviziones ez como zigur:
-cDhieiembre 21,

2014 2013
{en U5, dblares)

Décimo tercer suelda 12,674 13,705
Décimo cuarto suelda 26,841 23002
Vacaciones Sa.Gav 21,2805
13% Participacion trabajadores 23,213 A 048
1ESS por pagar 22,2584 16,8490
Liguidariones de empleades 20,029 783z
Sueldos v bonificaciones 3 empleados V114 17,503
Tartal 163,152 BN

Pariicipacidn o rabajedares. - Die conformidad con lag dispasicianes legales, los
trabajadores ticnen derecho 8 partcipar en 1as utilidades de 1a empresa en un 13%
aplicable 2 laz utlidades liquidas o contables. Los movimientos de la provizidn para
participacion a trabajadores fueron comoe sige:

- .
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-CDicwetnbre 33 ...

2014 2012
icn LS, ddlares)
Saides al comienan dol agr 20585 -
Prordgion 23,213 20,583
Pagns [20.355] -
Saldaz &l final 48] aAo 23,213 20065
Benefigns spoalers - Al 31 de dicierbre del 2014, representan prestaciones o favor

del perzonal de la companiia, de amaerdo a le estipilade en el Cadies de Trabajo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3l de diciempbre de 2014, represonta provision para jubilacon patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Codige de Trabajo, €] cual indica qus
loe trabajadores gue par veinte afioz o mas que hubieren prestados sus eornces &N
forma continda & interTumpida, tendra derecho a s jubilades por sus cmpleadires
gin perjuicie de la jubilacién que les correzponde en su condicidn de afilindoz al
Institues Eouacsano de Seeuridad Social-

Un resumen dé ohlicaciones por Bengficios definidos s come signe:

oo Dricierobre 31,
2612 2013

e T3, dédlares|
Jubnlacitn patrotal 26833 26,4974
Boopfioaoiin por desahuris Syl oy 35T
Total 25179 At

La compafiia registré loz ajuztes por la peovisidn de la jubilecitén patronal ¥
dezabucip para sus trabajadores en baze a o2 cdloulos actuariales realizados por
un actuarns independiente.

15.1 Jublincidn patronal - Te acuerde con disposicicnes del Cadign def Trabago,
las crabajadores que por veinte afos o mas huhisren prestado sus servicioz 2n
forma continuada o intermampida. tendran derecho a ser jubilades por sus
emAleadores sin perjuicio de la ubilacion que les corresponde en gu carndicisn
de afiliades 8] Inetitag Ecvatoriano de Sepuridad Social.

Log movimuentos en el valor presente de 1a obligacion de jubilacicn patronal
fueron como sigune:

e 3



.o Dnocjembre 31,

2014 2013
(e U.S. dalares)

Saldrs al comisnzoe del afe 26079 16,384
Costo de los servicios del periodo comient= 1,659 5451
Cozra financiers 1,584 1,147
Ganancias, pérdidas artuatiales [3.722) 2.897
Baldes al nal del aic el 26979

15.2 Bontificactén por desohucie - De acuetde con dispesicienes del Codigo de
Trabaje, en los casas de terminacidn de Ja relacion laboral por desahucio
zalicitads por el empleador a por el mabajador, la Compatiia entregara ol 25%
de la 1iltima rerpuneracion mepsual por cada uno de les afos de servicio.

Los movimicotos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por
dezahucia fucron cotme sipyae:

... noiermbre 21.. ..

2014 2013

fem 1.5, délares)
Satdos 3] comenze del afio 3,333 2,434
Cozte de Ios servicios del periade coryieace 2.993 2,117
Coamén Thanciern 324 240
Pirdidas actuarizles (1.393] {2 356)
3aldes 5l final del 2hio a4 2055

Eez importante mencioniat, gue eo el andlisiz de sensibilidad dezarrallado, =] vaiore
presente de laz oblizaciones poc beneficios defingdos se caleuld utilizanda €1 método
de crédito unitaris proyeciada, que @5 ¢f mismo que ol aphicado e 2] caloule de 1a
ablizgacidn por beneficias definddes reconaada en 2] estada de sitvacidn inanciera.
INo hube cambioz on los métedos & hipdtesis utilizados al elaborar e analizis de
sensibilided respesto a afies anteriores,

Laz presunciones principalez usadas para propdzites de los cdlculoz actuanales
&01 1as siguientes:
v PHiembre 31,

2014 2013
Tasza de desclent .54 v
Tasa esperada del incramento =alarial 3 3
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16 PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES EELACICHADAS

17

A continuacién detallamos las principeles tratisaccicngs con partes refacionadas ¥

accinnistas:

Cuentas por cobror a lares tlazn:

.., Biciembre 31,

B

2013

(eq 1.5, délaves)

Burgeosa G4 24,370 24,370
Sulagra 3.4 &14.034 455,054
Inmebiliaria Maria Fiedad 5.4, Tnmeapi - LA
Agricala bsaar S.A. Aprisacsa 724 T34
Harienda Celia Maria C.A. 2213558 22,119
Inversiones Iomabiliarias Iwerithdosz 5.4, - 2000
Tatal B4 268 LIV XA
Cuentas por pazar g lares plazo

Burpesa 5.4, 0,380 88,201
Bulasre 5.4, 27 955 BT, 630
Pesquera del Cammen 5. 4 - 9,504
ApTicnla Tzaac B 4 Agrizacea - 3.9a0
Inmobiliaria Maria Fiedad 5.4, Inmoapi - 21,924
Inversiones mohiliakas Mnwveriendas S.A. 17.920% 17,920
Actianistas 82503 3.583,1
Total 3,641,286 B3 T46

Al 31 de dictembre del 2014 los zaldos entre compafiias relacionadas ¥ accioniztas
representan fondas efittegados para ¢] Gnaocistnients de ocperacicpes ¥ por
relacioties corpervaales, los mismos quae no han generade interés,

FATRIMONIC DE LOS ACCIONIZTAS

17.1 Capifel socig! - Al 21 de diciembre def 2014 mediante resolucion Mo SC-LI-
D C-G-13-00074732 . del 17 de diciembre del 2013 la Superincendencia de
Companias aprobd el anmento del capital suscrite en TISTH 106,100 oon 1o
cual, af 31 de diciembre del 2014, el nuevo capital sacial es de 100,900
apciones de 15D 1, valer aeminal unitarda, laa cuales otorgan un #woho poe
accien ¥ un derecho a los dividendes.

Al 31 de diiembre del 2014, la compasicion aocionaria es coma sigle:

Uso
M, per Ush
Atgignistas Acgienes  Pagtivipscidn  accién  Total
Alicia del Carmen Encaladas Villagis 45420 45%, 1 45420
Alicia Villaois Ardito 35480 ) 1 35,950
Total L0096 FLEE - A00. 300

-24-



17.2 Resernac

Eeserya legel - La Loy de Comnpafiias reguiere que per 1o menes €1 10% de la
ntilidad anual sea apropizde coma rezerva legal hasta que ésma come minime
alcance €l 50% del capital social. Esta rezerve no os disponible para el pago
de dividendos en efactive para puede ser capitalizada on U totalidad.

Feserva facultatiyg - La Ley de Companias requiers que por la menos el 3% Jde
la wutilidad anual zea apropiada come reserva logel hasta que ésfa como
minimo alcance €] 20% del capital social. Esta reserva na es disponible para

£l pagp de dividendos en efectiva pero puede sor capitalizada en su ectalidad.

17.3 Otros resuitados integrales — Al 31 de diciembre del 2014 ¢n1 la cuenta otros
rezultadoz intcerales estd conformada por el walor de LED 5315

comrgzpondientes a ganancia actuarial por planes de beneficios definidos,

17.4 Respitedos ocumiiedos - Un mesumen de 63 resultadas acumuladoz es

SO 2igag:
... Diciembte 31,...
2014 2003
et L3, didlares)
Resultadas acurmulados (G51.116] [F71,977)
Eesultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primers vez de las N[IF 1.285 761 1225761
Taotal i g3 433,784

Fesultados aorniilndes provenientes de In adopdon por priggerg taz de las
NIFF.- Incluye los valores resultantes de las apustes originados en 1a adopeion
ot primera vez de las NIFF, De acuerdo a la mesolucién enditida por la
supetintendencis d¢ compafiazs el 14 de octubre del 2011, €] =zaldo de esta
cusnta =olo pedrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de [as
pérdidaz arnmulsdaz ¥ las del Olbma gjercicio econdmico concluide, s las
hubiere; utilizado en abzorber pérdidag: o denzetic en el case de hguidacican de

la compariia,

18 INSTERDMENTOE FINANCIERDS

15.1 Gestion e rlesge financiero = En gl curse normad de sis pepocins v actividades
de fnancismienta, la Compafia estd expuestn a digtintos riesgos de naisralesa
financera que puedsn afectsr d¢ mancra miz o menos =ignificacva al valor
coongmico de sus flujos v actividades ¢, en consccuencia, sus resultades.

lLa compafiia dispone de ura ofgarismcicon 1 de sistemaz de informiacian,
adminizcrades por la Gerencia, gque permiten jdencificar dichos  riesgos,
determinar s1 magnitud, proponer medidas de mitizacidn, ejecutar dichas
medidas ¥ oottralar 1) efectiddsd,

A ocontinuacion & preésénts una definicidn de log tespos gue oofronta 1=
CoEpania:



18.2 Riesge pais: Fl negocie, Ia condicién financiera v los resultados aperacicnales de
la Compaifiia dependeran en parme de las condiciones de estabilidad politica ¥
economics del Evuador, eventuales cambine adversns en tales condiciones puedsn
causar un efecto negative en el nogocio v sus tesultadoz operaciondles;: Ja

evaluacidn del riesee £2 moderado, i

18.3 Riesge de taza de inferés: Este riesgn 52 define como laz exposicones a perdida
rezulcante de un cambic @f lag tasas de interds, tanto activas comio pasivas. Este
riesgo emigte cuando [a capacidad de ajustar Jas tasas activas de una enddad ro
goincide con las pasivas. |4 compania. prescota ono 5Us pasives obligacioncs
bancarias sujeta 4 ura tasa fija de inkoras,

184 Riesgo de Hguidezr: 3¢ genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades v oblizaciones con terceros, par insuficencia en el flujo de caja. Ea
evaluaciin del riesgo ez moderada.

15.5 Riesgo de crédite: Es ol deses en el que el deudor, emisor, 0 contrapatie de un
actxo fnatgiers incumpla en el pago de la oblisacidn o campromise adquirido.
fzta ecxposicion o5 monioreada  eongrancemente  de  acuerdo  com o el
compottamiento de pago de [oe deudorse. Las tuentas por cobiar 250an EUjEtas |
oaluaciones en [as que se conhsidera la capacidad de pago, histordal v Jas
referenciaz del deuder. asi come su cumplimisote. La evaluacidn del riesgo es

mexd e,

18.6 Riezgo dr lor qedines: do todos los activos fj0s de la compafiia s encuentran
cublertos 4 fraves de palizas de seguro pertinentes, cuyns érminoe ¥ condiciones
son las nsuales en el mercado. ¥o ohstante de ¢lla, cualquier dado cn loz achives
pueds cangar un efkcto negativg en el negocio ¥ sus resultados operacicnales. La
esraluacion del riesgo e alts

19 HECHOS OCITRRIDGSE DESPITES DEL FPERIOIN SOBRE EL QUE SE IRFORMA

Entre el 31 de diciembes del 2004 7 la fecha de etasion de los estados financieros ne se
produjoron ovcntes que o epinidn de [3 Administracion pudieran tener un clocea
importante sobre [of eatados financierns adinntoes.

2 APROBACION DE LOE ESTADOS FINANCIERDZ

Loe estades financieros par ¢l afo oerminado <1 31 de diclemboe det 2034 faeom
aprobades por la administracicn de la Compatiia ] 24 de marzo del 2015 v seran
prezentados a los Accignistas para 51 aprobacion, En epinien de la administracion de
la Compafnia. [os estados fnancieros seran aprobadoz por =l directorie 3 accioristas sin
modificaciones,
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