
BIONATURAL S.A. 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALSI DE DICIEMBRE DELOIé 2 222 2 2 << 

Diciembre 24 
Hotes 2012 2013 

(en US dolares 

  

ACTOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 18.578 11 550 
Actvos financieros 5 20.502 
Cuentas por cobray comerciales y otras cuentas. 

por cobrar 6 22458 65.613 
Invencanos 7 32.630 35.505 
Actos biológicos Ss 286929 279738 
Gastos pagacos por anupados 200 202 
Actos por 1mpuestos corrientes 12 20.962 12.508 

Total activos correntes 412,254 403.464 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos neto 9 2549170 270924 
Actswos biológicos 3 1099887 988,573 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por catrar 

a largo plazo 16 661,266 523747 
Otros activos 2 112 

Total actvos no corrientes 3260415 4191673 

TOTAL DE ACTIVOS AS72862 — 4SITISS 

  

Ing Juan Caria Vergara Ochoa. 
Contador 
No Registro 0 43279 

  

Ver notas a los ostados Enancieros 
 



BIONATURAL 5.4, 

ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Daciombre 31 
Notas 2014 2013 

(en US délares) 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

    

PASIVOS CORRIENTES 
Prescamos. 10 69518 
Cuentas por pagar comermales 
y otras cuentas por pagar a 75,793 16,356 

Pasivos por impuestos cornentes. 12 2,851 13794 
Provisiones 14 JELEZ 1Te09 

Tota) pasivos corrientes. 316,344 169,779 

PASIVOS O CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 15 34179 32,594 
Cuentas por pagas comerciales y otras 

cuentas por pagar a argo plazo 16 2.641 286 2.812.746 

Total pasivos no comentes 2eTsSeS 

Total de pasivos 2.831.809 .915 059 

PATRIMO O 
Capra sonal 17 100 900 500 
Aportes para futuras captalzaciones 100,100 
Otros resultados mtegrales 531 
Resultados acumulados 574,945 $11,179 

Total patrmomo. 650,860 512078 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.572.569 AS2LIER 

        e caños 2áfiduo Droner vilads Ing Juan Caifos Vergara Ochoa 
Represeñtantd Lega! Contador 7 No Regstro 0 42279 
Ver ndtas a los estados financieros 
 



BIONATURAL S.A. 

ESTADO (O CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 PE DICIEMBRE DEL 2014 

REZO, 
gres poros Ts 

COSTOS DE vaa 
Sirdos, sezafos scialos  piros teneis 
ones Frnepsr 

  

HARODN BRDTO En venas 
STROSINORESOS 
Duo grasos 
Fooros inge 
GASTOS DE OPERACIÓN 
Sústdos bosnficas ocalsy 0uos tensos 
Soba paren 

Beguros Deseas 
Dre anos aduce 
Sanos nenas Succión rason 
al gestos de peas. 
RESULTADOS ANTES DE ARUESTOS 
tonos, 
aguesto ala cea eos Sompeneacon solar aero 
PESbUADOS DEL PERÍODO. 
OTRO RESLLTIDO ATECRA 
arias queno serrdarficaren posteriormente asesubados 
úSapercias acuer. por planos ce bene. os efes 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DL AÑO. 

  

Vermplania los estados financioros 
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ing Juan Carlos Vorgara Ochoa. 
Contador 
No Registro 0 43279 
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EIONATURAL S.A. 
ESTADO [NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recitado de chontes 
Pagos a proveedores 
Pagos a enpleados 
Impuesto a la renta úrgco 
Otros pagos por actividades de operación 
Flu neto de efecto provomentes de acuvidades de 
operación. 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisicion de propiedades y equipos 
“Adquisición do aetros biológicos. 
Nota de crácrto decmatenalizada 
Fluyo neto de efectivo uulizados en actvdades de 

FLUJOS DE ESECTIVO BY ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Aportes en efecuro por aumento de caputal 
Prescamos a largo plazo 
Flu noto de efectico uclzados en actvidades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Inoresaento neto en eftoso y equrcalentes de efectyo 
Saldos al micro del eo 
Saldo al final del año 

    

  

Y crio Pnifado Drouet Villacio 
Ropresentantb Legal 

Ver notas a los estados Anancieros 

2014 2013 
(en U 5, dólares) 

3LTOASS 2,539,616 
qUe1s 298 (poz27U 
1387815 112118 

(67 226) (55/9601 
—aL6%0] 664301 

3994T6 363825 

(2453501 (167,258 
160,385) (7004) 
(20.502) 

1aesÓn 241258 

100 209 
BSdg— 231200 

58 1131.1091 

7.025 13.534) 
11.550 30.082 

  

No Regsstro!0 43279



BIONATURAL 5.4 

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO Al 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON BL, 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Vedidad neta. 
Ajustos para conciliar la utilidad neta del efecuvo neto 
úprovemsente de actvidades de aperacion 

Depreciaciones 
13% Parnerpación de trabajadores 
Provisones 
“Ganancias en valor fózonable de actwos brológacos 
Otros 

Cambios en acavos + pasos 
Inereroento en cuentas por cobrar 
Incremento (Sreminución) on inventarios 
Incremento en o17os activos 
Incremento en cuentas por pagar comerciales 
Ineremento en beneficios empleados 
Incremento ldrsmmnución) en otros pasivos 

Fluyo neto de efectivo protensentes de actividades de 
operación. 

   
Done Vila 

Vormotas a los estados financioros 

  

2014 2018 
jen US ASares] 

  

65468 56,119 

408522 306.686 
23213 20588 

18,525 17 183 
Rena (13131 
¡easy 57356 

(265,978) 
(2608) 

(84 406) 
187.476 
31.375 
3.365 

259.825 

          

   
   

  

Contador 
No Registro 0 43279



MATURAL $. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS] 
POR El AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1 INFORMACION GENERAL 

La Compañía se consumuyó mediante Escritura Pública otorgada ante Notana 
Pabica del Cantón Dave el 14 de Mayo de 2003 aprobada mediante Resolución 
4269 del 27 de jumo del 2008 e inserta ante el Registro Mercantil del Cartón 
Guayaquil el 14 de enero de 2004 La achordad acrual de la Compara está 
relacionada 8l culto do banano y qu hacienda está nbicada en el Kan 118 va 
Machala - Centón Balao Proc del Quaras. via Panamericana la musa que 
está consttusda por 200 95 hectáreas en praducasn 
Mediante resolucion No, SC 1I DIC G 13 0007472 de fecha 17 de diciembre del 
2013 la Supermtendenera de Compañies aprobs ol aumento del captal suserito en. 
USO 100,100 con lo cual al 31 de diciembre del 2014. el nuevo capital social es de. 
100 100 sectones de USD 1 valor nommnal unitario Jas cuales otorgan un toro por 
acetónx un derecho a Jos demdendas 

AL3] de dsexembro del 2014 el personal total de la Compañía es de 185 rmpleados 
que se encuentran disrbrados en los diversos departamontos de la Compañía. 
La infomación contomida en estos estados fimancieros (ao consolidados) os 
responsabilidad de la Admrustración de la Compañía. 
POLITICAS CONTABLES SIGNIPICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento Los estados fuancieros han sido preparados 
de conforandad con las Normas Internarzonales de Información Fananmera 
(Nu) ermudas por el Consejo de Normas Internacionales dle Contabilidad 
daser 

2.2 Moneda functonal La roveda foncional de la Compañía y sus subaidiaras 
es el Dólar de los Estados Lomdos de Aménca (US délar) el cual es la moneda 
e arculación en el Ecuador 

23 Bases de preparacion Los estados Snancicros han sido preparados sobre 
las bases del costo hustónco excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
Snancieros que son medidos a sus maveles razonables tal como se explica en 
las poliucas contables anchuwdas ruás abajo El costo huetánco está. basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio 
As menes) servesos 

El valor razonable es el precro que 56 reciba por condes UN ASIVO o el valor 
pagado pera transienr un pasivo ontro parsenpanes de WN TAercado en la 
echa de valoracion independientemente de «1 €se preo es directamente 
Obsesvable o estimado unbizando otra tecnica do valoración A estimar el valor 
Jazonable de un acto o un pasivo la Compañía tens en Cuenta les 
Caracteristcas del acto o pasto a la fecha de medición El valor razonable 2 
efectos de medición y o revetación en 108 estados financie”os 88 detemna. 
sobre una base de este hipo. a excepción de las transaceones relacronedas a



28 

26 

26 

22 

pagos basados en aoriones que ee encuentren dentro del alcanco de Jas “IF 
2 las operaciones de arrendamiento que están dentro del aleance de la NIC 
17 v las mediciones que bene algunas swaltudes con el valor tazonabie pero 
o son su valor razonable tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 

el salor en uso de fa NIC 36 
Adicionalmente a efectos de información fnencióra, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clamiicen en el suvel L 20 3 con base en el 
grado de amportancia de los ¡2eumos para Ja medicion det valor razonable en 
1 totalidad. los cuales se desenben a continuación 
"Nivel 1 San precios cotizados [sm ajustar) en Mercados astivos paca actuvos a 
pasivos idénticos que la enadad puedo aocoder Ja fecha de medición 
"Nipet 2 Insumos dretntos a. Jos precios coticados incluidos en el Nave) 1 que 
Sean observables para el acnto o pasivo, ya sea directo o 1nshrectamente: 

Mel 2 Insumos son daros no observables para el actwo o pasto 

A continuación se describe las pneespales poliacas contables adoptadas en la 
preparación do estos estados financioros 
Efectivo y equivalentes de efectivo Incluso aquellos sccivos financioros 
líquidos, depómtos o mMiemuones financieras liquadas que se pueden 
translormar rápidamente en efectivo en un Plezo IGenOr 8 tres mesce y 
sobregaros bancanos 

  

Inventarios Son presentados al costo de adquigiión e valor neto realizable 
cl menor. Son valiados al costo promedio ponderado Las amportaciones en 
tránsito se encuentran Fegistrados a su costo de adquisición El valor neto 
realizable representa el precio de venta estado menos todos los costos de 
termnacion 3 Jos costos necesaros para la venta, 
Activos biotogicos - Las plantas las cuales tenen uns transformación 
bolégea por los procesos de crecimiento degradación. producción y 
pocseacion que son la causa de los camoxos cualitativos o CUAMEEatIvoS en los 
actos biológicos En este Senndo “los racimos y las plantaciones de banano 
ácbon ser registracos con la denominación de Actwos Brolégioos dentra del 
rubro Actos Cormentes v Activos ho Cornentes respectivamente 

Propiedades y equipos 
271  Medroion en el momento del reconocimiento - Las propicdados y 

“qupos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el simporta acumulado de as perdudas de deterioro del valor 
El costo de propiedades y equipos comprende eu precio de adquierción 
más todos los costos durectamente relacionados 00m la ubicación su 
puesta en sondiatones de funcionamiento según lo previsto sor la 
Sarmmetracion de la Compañia. 

Sicionalmente se considera como paxte del costo de Jos acbvos, los 
costos por prestamos directamente atnbmibles a la adquisición o 
construccion de sctvos calificados



272 

278 

274 

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costa Después 
del reconocimiento mucral las 1mstalaciones fbas. mejoras en locales 
arrendados máquines * equipos tehículos. mucblos y enseres 
muebles de oficia y equipos de computación son tegstradas al costo 
menos la deprecración acumulada y el maporte acumulado de las 
persas de detenero de valor 
Los gastos do reparación Y mantenamento se mputan a resultados en 
el pesodo en se producen 
Mecicion posterior al reconortmuento modelo de revaluación - 
Despues del reconocimento micral los terrenos < edificios son 
presentados a sus valores revaluados que s9n sus valores razonables 
<n el momento de las Jeraluaciones. menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por dstenoro de: 
valor Las roraluaciones 62 efectian con sulcrente frecuen. de tal 
manera que el valor en libros 19 difiere matenalmente del que so 
Fatria caleulado tinlézando los valores razonables al final de cada. 
penado 
Cualquier sumento en la revaluación de los terrenos 3 edicion se 
econoce en otro rceultado integral, Y se acumula cu el Patnmomo 
bajo el encabezamuento de reserva de yoralvación de propiedades 
escepro a roverte una dssmnución en la revaluación del musmo 
previamente reconocida en resulladas en cuyo cazo el aumento se 
acregita a vesultados en la medida en que se carga la dismunción 
previa Una disminución del valor del valor en bros de la revaluación 
de las terrenos y echlicios es regrstrada en resultados en la medida que 
excede el saldo «1 cmeto alguno mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluactón anterior a dichos actigos 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios wmeluido en el 
patnmomo es transfendo directamente a uulidades receradas cuando 
se produos la baja sobre una base prospectva 
Método de depreccación, vides útiles y valores residuales El 
costo o valor revajuado de propiedades + equipos se deprecia de 
acutrdo con el método de línea recta, La vida Gti estimada 3 método 
de depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de 
cualquier cambio cn el estimado segistrado Sobre una hase 
prospera. 

A continuación se presentan las prnctpales partidas de propiedades y 
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Vida sti 
Lea densos! 
Ediñcios. 30 20 

Vehiculos 55 
Muebles » enseres y equipos de ana 12 
Equipos de computación. so. 
Uegoras a propiedades arrendadas 319 
Maquinarias equipos 12 15



278 

276 

277 

La Compañia mo consdera sl valor residual de las propiedades y 
equipos para la determinación del cáleulo de la depreciación. en razón 
que la Compara no prevé la venta o dispomción do estos actiras al 
ina de su vda útil 
Activos mantenidos bajo arrendamiento finanelero — Son 
Aepreciadas de acuerdo al plaro de su vida Gol ésumada ¡gua! a los 
acuwos poscidos. $1 esta es menor por el plazo de arrendamiento 
cortespondemte 
Retiro o venta de proptedades y equipo La utiidad o pérdida que 
“saga del reuro o venta de un acuvo de propiedades y equipos es 
calculado como diferencaa entre el precio do venta Y el valor en hbros 
¿el acto y reconocida cn resultados 

Bn caso de venta o seno subsiguiento de propiedades rovaluadas el 
saldo de la reserva de revaluación es transiendo directamente a. 

vtibdades rererdas 
Detersoro del valor de los activos tangibles Al final de cada 
periodo la Compañía evalúa los valores Em Libros de sue acaros 
Isngbles e mtangiles a fin de determinar e) emste un andicanvo de 
que estos actwvos han sufrido alguna perdida por detenoro En tal 
caso. se calcula el amporte recuperable del acuvo o nidad generadora. 
de efeetrco a fin de determnar el alcance de la pérd.da por decenoro 
(de babor algunas 
Los actros mtangiblos con una vida ORI zadefimida o todavía po 
dispombles para »u uso son somendos 2 una comprobación de 
deterioro anualmente. o cuando exista cualquier amdicacon de que 
podria haberso detenocado su valor. 
Las pordidas + resersones por detenoro e reconocen inraedigcamento 
en comultados, salvo $ el acaxo se registra a tn amporte tevaluado en 
cuyo casa se delo considerar la pérdida por detenaro como una 
«disminución o en incremento en la revelacion. 

28 Propiedades de inversion Son aquellas mantenidas para produc rentas, 
pusvaliaz o ambas y se Jaidon sotalsmente al costo ancluyendo los costos de 
Ja transacción, Luego del reconocimiento miel las propiedades de anverstón 
zon medidas a su velor razonable Las ganancias o pérdidas que surgon de 
loz cambos cn el valor razonable de la propiedad de mversión se anciuzen en 
fox rovultados del penodo en que se onganan 

29 Impuestos El gasen por impuesto a la renta representa la sua del apuesto 
2 Ja rensa por pagar comente y el mpuesto diendo 
291 Impuesto corriente - El smpuesto por pagar comente so basa en la 

utildad gravable (tnbutana) regssurada durante el año La vBMidad 
gravable dafcro de la unlelad contable debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no Son 
gravables o deducibles El paswo de la Compañan por concepto del 

so



“apuesto comente se calcula utizando Jas tasas fecales aprobadas al 
final de cada periodo 

29.2 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes 
áifecidos deberán reconocerse tomo mgreso o gasto y ser imcluidos 
on e) esulcado excepto en la medida on que hayan Surgrdo de una. 
transacción o Suseso que se recongee fuera del resultado. va sea en 
tro resultado antegral O dhrectamente en el parnmono en cuyo caso 
<l1rmpuesto también se reconoce facra del resultado o suendo surgen 
del registro 1mcsal de una combrriamón de negocios 

210 Provisiones — Se reconocen cuando Ja Compañía tiene una obligacion 
presente (za ses legal o Implieita) como seenltada Se un suceso pasado os 
probable que la Compañía tenga que dosprenderse de recursos que moerporen 
beneficios econoramos para cancelar la oblgación y puede hacerse una 
estomacion fable del importe de la obligación. 

El importe recongeido como provisión debe ser la mejor cstmación del 
desembolso neccsano para cancelar la obhgacion presente al Snal de cata 
penodo teniendo en cuenta Jos nesgos ) las ancortiumbres correspondientes 
Cuando se emde una promsión usando flujo do afecto estmado para cancelar 
la obligación presente su importe en bros presenta el valor actual de dacho 
2iyo de cíccro feuaado el efecro el valor del dinero en el timpo es maternal! 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requendos para cancelar una promissor 56 Teconeoe uns suenta 
por cobrar como un Scnvo 1 es Urtualmente seguro que se reciba el 
desemboso y el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido can 
Satolidad 

2 24 Beneficios a empleados 

214 1 Beneficios definidos Jubilación patronal — El costo de los 
benebcos deimdos Jubrlacion patronal es determnado ualizando el 
Método de la Lmdad de Criáito Propectada, com valoraciones 
scruanales realizadas al final do Cada período 

Las costos por servico presente y pasado se reconacen en el resultado 
del año en el que se genera, asi coro el anterés Snanciero generado 
porla obligación de beneñio dodo 
Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdidas 
acmanales se reconocen om cl ostado de siación Minanciera con. 
cargo a atono a otro resultado 1nsegra) en el periodo en que se 
producen El reconacimento de las gananrias y pérdidas actuariales 
en oro resultado mntegral se relgjan 2med.stezonts en Jas ganancias 
acumuladas y mo son redasifcadas » la utilidad o pérdida del periodo 

2 11 2 Partivipación a trabajadores - La Compañía recono tn pasivo y 
gasso por la partiapacion de los trabajadores en las unidades de la 
Compañia — Este beneo se ralvula a la tasa del 15% de las 
utiidades liquidas de acuerdo con drsposatones legales



2 12 Reconacimienta de los ingresos Los mgresos se calculan al valor razonable 
e la contraprestación cobrada O por cobrar temiendo en cuenta el porte 
estumado de cualquier descaro boraficación o rebaja comeral que la 
Compara pueda otorgar 

2 12 1 Venta de Bienes - Los grosos ordinarios procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cunado se cumplan todas y cada una de las 
siguentes condiciones 

+ La Compañía ha transferido al comprador los mesgos y beneficios, 
e tipo mgnificacno, dentados de la propiedad de los bienes 

+ La Compañsa no conscrva para sí monguna amplicacion en la 
gestion cormentes de loz Enenes “endados en el grado usualmente 
“asociado con la propiedad a retiene el control cfecavo sobre loz 

+ Elumporte de los ingresos ordananos pueda mederse con fatulidad 

+ Es probable que Ja Compañía reciba los beneñios economicos. 
asoriados con la transacción y 

- Los costos incurndos, o por amcummy en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad 

3 13 Costas y gastos Los costos y gastos se registran al cosro hustóoo + se 
roronoren a soedida que son imcuendas andopndrentemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago Y Se regstran en el penodo en el que se 

2 14 Compensación de saldos y transqeciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan Jos acuvos Y pastos tampoco mgresos 
gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea reguenda o 
permicida por alguna norma y esta presontacion sca cl reljo de Ja esencia de 
la rrancacción 
Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que contractualimente o por 
una norma legal contemplan la posibihidad de compensación y la Compañía. 
tene Ja mtención de liquidar por su mporte meto o de realizar el acuvo x 
preceder al pago del pasivo de forma smmullánea, so presenta petos en 
resultados 

215 Normas nuevas y rectsadas con efecto meterval sobre los estados 
financieros (no consoldados) 
Duzante el año en curso la Compañís ha aplicado las siguientes normas 
¡nuevas Y remsadas emuudas por el consejo de “lormas Internacionales de 
Contabilidad (AS) efecuvas a partir 1 de enero del 2014 o postenormente 

”



Modificacion 4 la NIC 32. Compensación de activos financieros y passos 
financieros. 

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la ¡NIC 32 Compensación de 
“Acuvos Financieros 3 Pasitos FIAnCIeros por pramsra vez en el prosengo año 
Dichas modifcaciónse explican las rquemmientos inherentes a la 
compensación de activos finsacieros 3 pasos Binancieros Especificamente 
las modilicaciones explican el sgniicado "actualmente tene un derecho 
cuele Jegalmente a compensar los Importes" y “realzar el activo y lps el 
pasivo sumultáneamente” 
Las madiicaciones han sido aplicadas de manera retrospcctura En vista de 
que la Compañía no mansiene Achvos fnanaicros y pasivas financieros que 
clamiiquen para compensacion, la aplcoción de las modificaciones mo la. 
afectado las revolaciones o los ampartes roconocidos en los estados financieros 
consolidados de la Compañía La Compañia ha evaluado » algunos de sus 
achyos foancieros a pasivos finanzeros calfiquen para compensación según 
<l exite establecido en tas modificaciones y concluyo que la aplicación de las 
modificaciones no ha tonido impacto en los importes reconocidos en los 
estados Inancteros de la. Compaña, 

  

Modificacionez a la MIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para 
Activos No Financieros. 
La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de 
Importe Recuperable para áctvos No Financieros por primera vez en el 
presente año Las modificaciones a la NIC 36 emaen el requerimiento de 
revelar el aporte recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo JUGE| 2 
Ja que la pluevalia u otros activos amtansibles con largas vidas utles habran 
sido asignados cuando no oxstia dotertoro o tererso con respecto a la LGS 
Asimismo las modificaciones agregan requermentos de revelación 
adicionales que se apliquen cuando se edo el importe Iecnperable de un 
acuvo o una LGE a valor rezonable menvs Jos costos de disposición Estas 
nuevas serelaciones 2achuron Je sererquia del valor 79g0nkble Suponmenes 
clave y técmeas de valoracion Splcadas. en comjunaón con Ja fevelación 
requenda por la NIF 13 Atedhcrón del Valor Razonaote 
La aplicación de estas modificaciones no he terado smpacto matenal en Jas 
revelaciones de los estados financieros de las Compañía. 

2 16 Normas nuevas y reotsudas pero uún ns efectivas. 
La Compañia no ha splcado las siguites Normas Internacionales de 
Información Fmanciera NIF muevas + revsadas que han mdo emlidas pero 
aun no son efecuvas. que permtep aplicación annicipada Un dele es como 

  

sue 
mue Ts 

mues spread 
odsfoaciones alan Eonaatalccin de adcurcome 

Boas eo Op cone 
es nec 2016 
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Modiiosrames 4 4NIO 18 Cisicacos de los métodos 
A no 016 

  

Mosscacionte ala 0019 artso0nes des crrprador dato 201 
La Adraustracion anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas cn los 
estados Tinancseros de la Compañía en los periodos futuros no tendrán un 
impacto mgmicativo sobre los importes de los actos y pasios y Jas 
revelaciones de la Compañía. Sin embargo no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya sado 
completado, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los ostados financieros (no consolidados) en contormudad con 
NI requiere que la Administracion seabce ciertas cegmaciones x establezca. 
algunos supuestos mherentos a la aciaidad economics de la entidad con el 
propásito de determinar la valuación y presentación de algunas parudas que 
Toman parte de las cstados financieros, En opuón de Ja Admmstragon. tales 
estimaciones y supuestos estumcron basados en Ja mejor utilización do la 
información disponible al momento los cuales podran llegar a dfenz de sus 
efectos finales 
Las cstrmaciónes y juicios subyacentes se rensen sonre una beso regular Los 
cfectos de los cambios en estmasciones contables surmdos de cstas rovistones $9 
reconocen en el persodo de la 1euón y perionos futuras e el cambio afecta 11m al 
periodo actual como a penodos subsecuentes, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecuvo y equivalentes de efecto como se muesta en el estado de Muyo de 
efecuvo puede ser conemado con las parndas retacionadas en el estado de situación 
Bnancera de la siguente manera. 

Diciembre 51 
2014 2013 

(en 18 dólares 
Efecto 550 519 Bancos 18928 1103 

Total 18512 1450 
Sobregiros Bancario (nota 10) E 

Bancos. corresponde a fondos depositados en cuentas conmentes en taneos locales 
los mismos que se encuentran de Jibre drspombiidad, 

.”



ACTIVOS FINANCIEROS. 

AL 91 de diciómbre del 2014 fa cuenta acuvos Anencieros está consurda por USD. 
20,502 que corresponde a uma nota de crédito desmatertalizada emuda por el 
Scmo de Rentas Internas, Y puede ser utilizada paca pagar Impuestos O Ser 
negociada en a holes do valores para convertase en electro 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como 
sigue 

Dxcieabre 31 
2014 2013 

len LS dolares 

Sueras por cctrar comerssales 
Cuentes 13732 57.871 

Otras cuentos por cobror. 
Amucipo a proscodores 7140 5.430 
Empleados 581 1760 
Ora 702 

Total 22438 5583 
Ctentes. Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a venta de Feuta Orgámca 
banano] constituida principalmente por Ubesa que se le conceden créditos a 8 
das, 

INVENTARIOS 

El resumen de anventanes es como sue 

Diciembre 21 
2014 2013 

(en US dstazes) 
Maserta atención Boca 19,967 20832 
Matenal para cosocha 7519 8452 
Maronal para empaque sae 52m 

Total E 

La cuenta raacenal asencion finca ¡ncluyo principalmente fornizantes + matenal de 
enfunde que son ualizados en la plantación estos mventanos no forman parte de 
garanmas, no poseen gravámenes,



ACTIVOS BIOLOGICOS 
Un resumen de los de activos Enolégycos es como gue 

Drasatre 31 
2018 2013 

lenL. 5 dólares) 
Actas comentes, 
Costo de racunos de banano (11 200979 E 

Sublorat 206528 qe 
Activos no comments 
Costa de plantaciones de banano [23 1049887 2583 

Sublotal Loser EA 
Total aseos 1235299 

(1) El costo del racwuo de banano so realizo valora mediante el reconocimiento del 
Tacmo de kanano tendido al valor razonable el ¿ventano de raamos 5 los 
restos meurridos en el proceso 

72) La estumacion del valor razonable de las plantaciones de banano fue realizado 
mediante avaluos tecnicos por parce de un pento independiente debidamente 
calificado que estmo un talor de plantaciones de banano al 3] de diciembre 
3e 2014 por USD 1 049,867 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
Un resumen de propiedades * equipos. neto os como sigue 

Diciembre 31 
201% 2013 

len US etario 
Costo o valuación 4,088 765 3241315 
Depreciación acumulada y detenoro —— [1,540,595] 0u1azoza 

Total 2599. IzO zea 
Clasificación. 
Maquinanes * equipos 187 170 133 372 
Muebles y enseres 98548 30177 
Vehiculos 1363 71583 
Equipo de computación. 42563 34982 

Edificaciones 430187 450 187 
Instalaciones 2914319 2913819 
Obras de mírasstructura 141.871 124 150 
Construcuones en procesa 182 424 21585 

Total 1009785 poa 

162
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Los movismentos de propiedades 3 eguipos. neto fueron como sigue 

    

      ot an ae 

   
Construcciones en grueso AL Sl de diciembre del 2014 está constanda 
principalmente por abras zoslzadas en el sector de lombriculsura, en la cue se 
calzan imejoras de laz lombnceras 1 6u estación de buoles que incluye una bodega. 
en custorsa del fitosanitario 

PRESTAMOS 

3131 de diciembre del 2014. los pristamos corresponden a sobregiros bancarios de 
Ja cuenta conriente de un banco [ocal, que no genera mterceos y que en su mayoria. 
on cheques grados no cobrados que estan en custodia de la compañía, 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cueptas por pagar comercaalcs* btras cuentas por pagas ez como sue 

Dictembre 32 
gora 2018 

¡en US dólares 

Proveedores locales 2538: 16,356 
Total 2529 16.356 

Proveedores locales La cuenta mcluyo facturas de bienes y senses cuyo perdo 
e crédito promedro de compras es 60 dias desde la fecha de la factura



12 IMPUESTOS 

12 1 Activos y pasivos del año corriente Un resumen de actos 5 pasivos por 
impuestos tomentes es como sigue 

Diciembre 34 
201 2013 

(EnUS dolares 

Crésito riarano IVA 25520 15352 
Crsanta tmbrtano del impuesto 
3 da renta 38 2281 

Pago Indebido SEI 5.090 24535 

Total 2039z 32868 

Cuentas por pegar SRI 7758 
Retenciones en la facnte del IVA 326 334 
Kesencianes en la fuente del mpuesto 
ala renta 225 2.604 

Toral 2E 15.70% 

12 2 Impuesto a la renta único corriente reconocido en los resultados 

Una concrhación entre el mgreso por banano según estadas finaneros y el 
gasto por mmpuesto aa renta Único cornento es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2013 

(en L 8 dolares) 
Ingresos sujeros a impuesto a la 
renta uno 2066288 2TOBASS 
Impuesto a la renta co catgado 2 

resultados 26. 55.202. 

12.3 Sttuacton Tributario 
AL 31 de dioiembre del 2014 1as declaraciones están abrrtes para la revisión 
or parte de las amtoridades de control desde el año 2011 hasta el año 2013 
sobre los cuales podrían emonr diferencias de cnteno en cuanto al 
tratamiento de angresos v gastos 
Inconsistencias La Compañía registró todas sus transaomones cumplendo 
Son los soquusntos de soporte 3 normas contables_aun cuando pudieran enstir 
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentación 
ánfera con el entono de les autondados tnbutanas 
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Lódigo Organico de la Produccion -Con fecha diciembre 29 del 2012 se 
Eromulgs en cl Suplerento del Registro Oficial No 351 el Código Orgánico de 
E Produomón Comercio e Insermonos sl mismo que incluye ensre atroz 
aspeczas inbutanos los agurences 

La reducexón progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades 
as tememos 22% a pasur del año 2013 41 31 de diciembre det 2014 y 2013 
Para la 1oedición del aclwo (pasito) por impuestos diferidos la Compañia. 
Stills una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% > 28% 
respeonvamente 

ibutarios de la Fomento Aminentel .izacion de 
los Ingresos del Estado Con ficha noviembre 24 del 2011 se promulgo en 
+1 Suplemonto del Regisro Oficial No 583 la Lev de Fomento Ambiental y 
Opnemzación de los Ingresos det Estado. la misma que mcluye entro otros 
aspectos tnbutanos los siguentes 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Dicisas JD se meremento del 2%6 al 
3% Por presunción se considora hecho generador de este 1mpuesto el usa 
e mero en el extenor y ze estatloco como exento de este impuesto el pago 
le dsendos a compaías o personas naturales que no estén domaliadas 
en parasos fiscales Los pagos de cste impuesto en la importacion de 
materias primas insumos 1 bienes de capalal, qxe consten ea el Jstado que 
establezca el Comas de Política Tmbutana 3 que sean wblzados en 
procesos producvos. puetien ser unlizados como crédno tnbutano de 
puesto a la Jena 

Deprectacion de Eevetuación Degreto Fjecutivo No 1180 Con fecha 30 
de mayo del 2012 el Sercio de Rentas Internas promulgó cl Decrero 
Ejecutivo Do_1180 en el que se reforma cl Reglamento para la Aplicación de la 
Le» de Régunen Tibutano Intemo climnando el hera) mediante el cual la 
antondad inbutana y los contribusentes consrderaban sn. efectos tributarios 
la revaluación de acticos Ajos 
Con base en cl refendo decreto, la Compañía decidió tomar como gasto 
deducible de la base impomble styeta al impuesto a la senza el valor de la 
depreciación de la revaluación de activos Éjos efectuada a la fecha de 
tsansición de las MF 5 de las recalvaciones postenores. por consiguente 
proceiho a reversar el Pasivo por ampuesros chíendos con cargo a unlidades 
reicnidas resaltados acumulados provementes de sa adopción por primera 
-02) y a o resultado antegral 
Len Oránica de Incentivos a la Produectón y Prevencion del Fraude 
Blas! Con fecha diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulga la Ley 
Orgamica de Incontivos a la Producción 3 Prevención del Fraude Fiscal Ja 
;nusma que incluye entre otros aspectos tributarios los eisuentes 
Impuesto a la Renta 
+ Ingresos gravados - Se considera como ingresos de fuente ecuatonana y gravadas con e Impuesco a la Renta la ganancia procemente de la 

enajenación de acciones parorpaciones * derechos de capital De le rmerza 
wavera se considera greso gravado el incremento patnmomal no 
justiscado 

w



« Deducitilidad de Gastos - En el caso de actwos revaluados el gasto por 
“eprenacion de acuvos tevaliados no será deduce 
Y Se eliminan las condiciones que actualmente dispove la Ley de Regamen 

“Tabutario Interno para la clspinación de los credures wacobrables y se 
establece que laz musmnas eo determunan vía Reglamento, 

Y No se considerara deducible los gastos de promoción y publicidad en 
alimentos baperprocesados El entero para defmr tal celdad la 
establecerá la autondad samrana competente 

O Via reglamento se establecerán los Jemstes para la deducibiidad de 
gestos de regalías servicios isemicos. adawniesrítros y de consultoría. 
Sn general, efectuando entre partes relacionadas 

e Se merma el reconocimiento de actos y paswos por sempuestos 
axfendoz «detemmnando que el Reglamento establecerá los casos y 
condiciones Las rormas tributanas poevalecerán sobre las contables y 
Snanorras, 

Y No se acoptara la deducción por persidas en la enajenación ocasional 
de acciones participaciones o derechos de capital que se den entre 
Partes relacionadas. 

Y No se permite la deducción por el detemoro de activos intangibles con 
mada dul indefinida 

+ Tarifa de Impuesto a la Renta 
Y Se amizoducen soformas a la tana del Impuesto a la Renta para 

Sontedades estableciendo como tanta general del Impuesto a la renta e] 
22% no obatante la teria ampositiva se morementa al 25% sobre Ja. 
proporcion de la base mponible que corresponda a la participacion 
Grrecta o aásorta de socios, soriomistes. beneficiarios o smlares que 
aran ensdentes on parmisos Bscalos o regimenes de menos imposición 
Si dicha parnempación excede del 50% la tania aplicable para la 
snciedad será del 25% 

« Anticipo de impuesto a la Renta 
Y Para efectos del Anticipo de Impuesto a la Renta no ee deberá inclusr 

en la formula el valor del fevaluó de Jos acuvos por aplicación de las 
UF tanto para el rubro del acmvo + del paromonto 

Y Se exciurá del cálculo del Gnuespo de Impuesto a la Renta los montos 
xefendos a gastos ancrementades por la generación de nuevo empleo. 
adquistaon de nuevos actos destinados a la mejora de producuvdad e 
amnovacion tecnológica y aquellas inversiones nuevas * productivas + 
gastos eltetrvamento rcalzados que se relacionen con los beneficios 
“obutanos para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Códsgo 
de ta Producción 

»



Reforma ata Ley Reformatoria para la Equida sarta del Bes 

Impuesto 4 de Divisas 

+ Los pagos efecnsados al extenor por créditos obtemdos por entidades 
ecuatonanas estarán exentos unicamente respecro de aquelas créditos 
Fara financiac segmentos definidos por £l Comu de Poliaca Tabutana 

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecarusmo de 
existencia de obligaciones cuando las operaciones Se realicen hacia el 

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De acuerdo a Resolución YAC DEBRCGCLS 00011 del Seraero de Rentas Internas 
publicada cn el segundo suplemerto del Registro Ofiesal ho 878 de encro 24 del 
2013 seforma a la Resolución NAC DGERZOO8 0464 del Sericio de Rentas 
Internas publicada en el Registros Oiaal No 324 de abel 25 del 2008 establece 
que los contribuyentes del impuesto a la rente que hayan elecmado operaciones 
<on partes relacionadas locales y 0 domnciladas en el extenor dentro de tn mamo. 
penado fiscal en un monto acumulado supenor a USD 3000 000.00 deberán 
prosentar al Servicio de Renca Intemas el Anexo de Operaciones con partes 
Relacionadas + 23 el monto es supenor a los USD 6,000 000 00 deberán presentar 
adicionalmente el formo antegral de precios de transterencta 

14. PROVISIONES 
La resumen de provisiones es como gue 

Diciembre 31, 
2014 z013 

len LS délares) 
Décimo tercer sueldo 12.578 10.705 
Décrmo cuarto sueldo 36 591 23.002 

Vacaciones 35997 31289 
13% Pasucipación vaazadores 2323 20558 
JESS por pagar 22,384 16 690 
Liquidaciones de empleados 20029 7832 
Sueldos y bomficacronos a empleados 2ue 17,503, 
Total 163.182 1azsz9 

Parmapación a trabajadores De confommdad con las disposimianes tegales los 
lrabajadores honen derecho a paraexpar cn las ublidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades liguxdas o contables Los movimientos de la procisión para. 
participación a trabajados fueron. como segue, 
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Diciembre 31 

  

2014 2013 
kn UsS dólares) 

Saldos al comienzo del año 20.588 
Pronsión. 23213 20.588 
Pagos 120.558 

Saldos al final del ano 2a2la 20.388 

Penefícos sociales AL 31 de diciembre del 2014 representan prestaciones a favor 
del personal de la compañía de acuerdo a Lo esupulado en el Código de Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

AL 31 de dinierabre de 2014, representa promsión para jublacion patronal 
establecida de acuerdo con disposiciones del Codago de Traba el cual iáica que 
Jos trabajadores que por tete años o más que buberen prestados sus sorncos en. 
forma continua 0 1uterrompida. tendrá derecho a sa jubilados por sus empleadores 
sm penuiaso de la jubilación que les corresponde en su condición de afíhados al 
Insututo Ecuatonano de Seguridad Social 
Un sesumca de obligaciones por beneficios defimdos os como sign 

Dicsembre 31 
2910 2013 

(en US dólares] 

Jubilación patronal 26.235 26078 
Docnlicación por desaiaueo 2383 5.385 

Total asa, masas 

la compañía regutró los ajuetos pos la provisión de la zublleción patronal y 
desahucio para sus trabajadores en hase a Jos cálculos actuamales reahizados por 
in acEuans independiente 
15 1 Jubilación patronal De acuerdo con hepomconos del Código del Trabajo 

los trabajadores que por vente años o mas hubhoren prestado sus seracios en 
forma connyada o mtemmpda. tendrán dorecho a ser jubilados por sus 
empleadores sun pergunoso de la Jubilación que les comesponde En su cardición 
de alados al Insrsuco Peuatonano de Segundad Somal 

  

Los movimuentos en el valor presente de la Obligación de juoilación patronal 
fueron como mgue 

a



Dictembre 33. 
2014 2013 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 26972 16384 
¡Costo de los servicios del penado comente —— 1,689 6351 
Costo finanarero 1389 1197 

Ganancias] pérdidas actuarrales (8,722 2397 
Saldos al final del año 2630s 26.978 

15.2 Bonificación por desahucio Do acuerdo con dsspossciones del Código de 
“Trabajo, en los casas de terminacion de la telación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador a por el trabajador la Compañia entregara el 25% 
de la últma remuneración mensual por cada uno de los años de semnero 
Los movimientos en el valor presente de obligacion de domlicación por 
desahua fueron como sgue 

Diciembre 31 
2913 2013 

len L 5, dólares) 
Satdos al comenzo del año 5,555 3438 

Costo de los sermowos del penodo comerse 2.998 2117 
Costo Mnanciero 389 290 
Pértidas actuales PEN ea 

Saldos al final del año 13 5.855 

Es amportante mencionar que ea el análiss de sepsbidad desarrollado el valor 
presonte do las obhgariones por beneficios definados se calculó unlizando el método 
o credito untano proyectado que es el mumo que el aphcado en el cálculo de la 
bhiganon por beneficios defiudos reconocido en el estado de stm.ación financiera 
Ro hubo cambios cn los métodos e Iupótnsis utilizados al elaborar el analisis de 
ecmsbilidad respecto a años antenores 
Las presunciones pmrcipales usadas para propósitos de los cálculos actuanales 
sonlas aguientes 

Diciembre 31 
14 2013 

“Tasa de descuento ess 
Tasa esperada del meremento satamal 3 

»
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PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A conbmuacion detallamos las prncipales transacciones con partes relacionadas y 

  

Bxciembre 31 
2014 2013 

(en US, dolares; 

Cuentas por cobrar a largo nla20. 
Surgosa S.4 24,370 20370 
Sulagro 9 2 614.034 459,034 
Inmobitarta Maria Pread S 4. Tomoapa 5000, 
Agricola teaac S.A Agnsacsa 724 724 
Hacienda Cela María C A, 22.138 22119 
Javersiones Jnmobiliaras Invenendos S A —2500 

Total 561.266 29zaz 
Cuentas por pasar a largo plgz0" 
Surgesa 5.8 70,380 58,201 
Sulagro S.A. 27955 87.539 
Pesquera del Camen S A 3500 
Agonia Isago S.A. Sgneaces 3960 
Inmobisars Mana Piedad 5.4 Inmoopr 259% 
Inveemones Iemtobalaras Joveriendas 5.4 17920 17920 
Accomstas 52503 2580,1 

Total Er 

AL 31 de arciembre del 2014 los saldas entre compañías relacionadas $ acexomstas 
sepresentan fondos entregados para el financiamento de operaciones Y por 
relaciones comercales, los rmsmos que no han generado aterás 

PATRIMONIO DE LOS ACCIOMSTAS 

17 1 Capital social - 41 31 de diciembre del 2014 mediante sesolución Mo SC H 
JC G 13 0007472 del 17 de dxerembre det 2013 la Supemmrendencia de 
Compañías aprobó el aumento del capital suscrito en USD 100.100 com lo 
cual al 31 de diciembre del 2014 el muevo capital socral es de 100.900 
acciones de USD 1 valor normal umteno Jas cuales otorgan un toto por 
acción y wn derecho a los dradendos. 
AL31 de dxciombre del 2014 la composición ascionana es somo sigue 

uso 
No por USD 

Acasmesas Acciones Pareapación acción — Total 
Alicta dol Carmen Encalada Vilasis 45420 48% 1 45420 

Ases Valla Ardito 33380 ES 1 35380 
Tota 100500 108% 100300 

2



17 2 Reservas 

Reserva legal La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
tidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mamo 
Alcance el 50% del capital sosial_ Esta reserva no os disponttle para el pago 
dle dimdendas en ofsctivo pero puede ser capstalizada cn su totalidad. 
Resensa faciltara La Lev de Compañsas requiere que por la menos el 5% de 
la utilidad amual sea apropiado como reserva togel hasta que ésta como 
mirumo alcance el 20% del capital socie] Esta teserva no es dasponttle para 
el pago de divadendos en efectivo poro puede ser capitalizada en su cotalidad 

17 3 Otros resultados integrales - AL 31 de diciembre del 2014 en la cuenta otros 
resultados imtograles está conformada por el valor de LSD $215 
<orespondientes a gansacía actuanal por planes de beneficios defirudos, 

17 4 Resuitados acumulados Un resumen de los resultados acumulados es 
omo sue 

Diciembre 91 
2014 20 

(en LS dare) 
Resultados acumulados Eso 07197N 
Resultados acumulados provenentes de Ja adopción porpramera ver delas WIF.— 1225761 1225761 

me S7A59S 153,784 
Rentados actoradados proenentes de la adoocon por pres 

URE. Incluye los “alores resultantes de los ajustes originados en la adopeión 
jor primera vez de las MIFF De acuerdo a la resolucion exutida por la. 
Sugennterdencia de compañias ol 14 do octubre del 2011 el aaido de csta 
cuenta solo podrá ser capualigado en Ja parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas 3 las del Ularno ejercioto ecomómmaco concluado 4 las 
hubiere unkzado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de xqurdarión de 
la compañía, 

18. INSTRUMENTOS FINANCIBROS 
19 1 Gestton de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocros $ actirdades 

de Ginanciartsento, la Compañía está expuesta a distntos miesgos de maniraleza. 
Ananciera que pueden afectar de mancza más o menos asnicar al valor 
economics de sus Mujos * actidades < en consocuentaa. sus resultados. 
la compañía dispone de upa orgamrscion * do sistemas de anformación 
admamurados por ta Gerencia, que peremten ¡Menolicar dichos riesgos 
determinar su magmtud proponer medidas do mmiigación. ejecutar dichas 
mesias y controlar su cfovterdad 
A comunuación se presenta una defmaón de los mesgos que enfenta le 
compañía
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18,2 Riesgo pass El negocio. la condición financiera - los resultados operacionales de 
la Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y 
concmnzca del Ecuador eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden. 
causar Un <fecto megativo en el megocio + sus resultados operacionales la 
eraluanión del nesgo es moderado, 

18,3 Riesgo de taza de interes Este nego se define como las exposicones a perdida 
esultante de vn cambio en las tacas de amuerás, taoto activas como panas Esto 
eso emste cuando ta espacidad de «juetar las tasas acuvas de una enudad mo 
Somede con las pasicas La Compañla presenta en sus pasivos obligaciones 
bancarias seta a una tasa 1pa de amtcros, 

18.4 Riesgo de Nguldez Se genera cuando la enudad no puede hacer Siente a las 
exigibildades u obligaciones con terceros, por msulinencia en el uo de caja La 
evalnasión del riesgo es moderado 

19.5 Riesgo de credito Es el eiesgo en el que el deudor emisor o contraparte de ua. 
ácaro fsenciro incumpla en el pago de la obligación o compromiso adquindo 
Esta exposión os mmonitoreada constantemente de “acuerdo com el 
comportamiento de pago de los deudores Las cuentas por cobrar están sujeras a. 
Sraluaciones en las que se considera la capacidad de pago hastomal + Jas 
Teferencias del deudor así como su vumplimento La scalvación del mesgo es 
moderado 

18.6 Riesgo de los activos No todos los setos fjos de la compañía se encuentran. 
culuertos a trivos de polgas de seguro peranentes cuyos Térmpos 3 condiciones 
on las usuales en el mercado o obstante de ello cualquier daño en los artos 
Puede cansar un electo pegalo en el negocio > sus resultados operacionales La 
evaluación del riesgo es alta. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE BL QUE SE INFORMA 
Etre eL 31 de dicembre del 2014 w la fecha de emuston de los estados Enancieros no se 
prodkyoron crentos que en opamón de la Admunstración pudieran tener un efecto 
Importante sobre los estados Ainancreros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Gnancieras por el año termmado sl 31 de diciembre del 2018 fueron. 
aprobados por la sdmmnistración de la Compañua el 24 de marzo del 2015 y serán 
presentados a los Accionistas pare su aprobacion. En epanion de la administración de. 

la Compañía los estados financieros serán aprobados por 8l dxectorto 3 acctomtas e 
mocicaciones, 
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