BIONATURAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

L. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compadia se constituyé mediante Escritura Piblica otorgada ante Notaria Publica de] Cantén Daule el 14
de Mayo de 2003, aprobada mediante Resolucion 4269 del 27 de junio del 2003, & inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 14 de enero de 2004. La actividad actual de la empresa estd relacionada al
cultive de banano y su hacienda estd ubicada en el Km. 113 via Machala — Cantén Balao, Provincia del
Guayas, via Panamericana 1a misma que estd constituida por 165.34 hectireas en produccién.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1
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2.3

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado consolidado de
sitvacitn financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiifa como parte del proceso de conversién a NIIF para el
afic terminado €] 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de BIONATURAL S. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados para
su emisidn por la Administracién de la Compaitia, con fechas 30 de enero del 2012 y 20 de abril del
2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron covnsiderados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIUF 1 Adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los estados consolidados de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero v at 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consclidados. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de BIONATURAL S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros Iiquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situaci6n financiera.



2.4

1.5

2.6

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o
venta.

Actives Biologicos — Las plantas, las cuales tienen una transformacién bioldgica por los procesos de
crecimienio, degradacion, produccion y procreacidn que son la causa de los cambios cualitativos o
cuantitativos en los activos biolégicos. En este Sentido, “los racimos y las plantaciones de banano”
deben ser registrados con la denominacion de Activos Biol6gicos dentro del rubro Activos Corrientes
y Activos No Corrientes, respectivamente.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmenie por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precic de adquisicidn mdas todos los costos
directamenie relacionados con la ubicacitn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimienfo: modelo de revalugeion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados,
menos [a depreciacion acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas por deterioro de
vator. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el pairimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El salda de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce 1a baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.63 Método de depreciacidn y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con €f método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual ¥y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
ttites usadas en el cilculo de la depreciacidn:
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tem Vida atil
(en afios)

Edificios 30-40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas §-10
Maquinarias v equipos 12-15

-2-



2.7

2.8

2.9
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2.11

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que mo serdn gravables o deducibles. El pasivo del
Grupeo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo,

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn
fiable del importe de la obligacitn.

El importe reconocido como provisidn debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondienies.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacion por desahiucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.9.2 Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
¢obrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Corppaitia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos s¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se¢ conocen.



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto del
2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compadias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se
establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin Jo dispuesio en la Resclucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros
de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé sus estados financieros
consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Desde el 1
de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a le antes indicado, la Compaiifa definid como su pericdo de transicion a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011.

La aplicacién de fas NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuader que se encontraban vigentes al mormento de prepararse los estados financieros correspondientes al
ano 2012: '

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros

«  Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
«  Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a}  Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafifa realizadas segiin las
NIIF, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha seglin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes mecesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erréneas,

Esta exencién también se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF,

BIONATUTAL S. A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero def 2011)
ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).



3.2  Exenciones q la aplicacién refroactiva elegidas por la Compaiita
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a)

b)

Uso del vafor razonabdle como costo atribuido - La exencién de la NHF 1 permite optar, ¢n la
fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversidn por su valor razonable, y ulilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha, La NIIF 1 establece que la Compaiifa podra
elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y
equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como casto atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a} al valor razonable; o
b) costo, o al costo depreciado segfin las NITF,

BIONATURAL S.A. opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversién a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicidn. El valor razonable de los referidos
activos fue medido mediante avalio realizado por expertos externos independientes,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes y se asignaron valores residuales, Para el resto de
los items de propiedades, planta y equipe, la Compaiifa ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como cosio atribuide a la fecha de transicitn, ya que este es
cornparable con su ¢osto depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

Beneficios a los empleados - Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede
optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segin el cual no s¢ reconoce
la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacidn retroactiva de este enfoque requicre que la Comparifa separe la porcidn reconocida y
la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF
1 permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la
fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare ¢l enfoque de la banda de fluctuacion para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

BIONATURAL S. A. aplicé esta exencidn y por lo tanto reconocié en utitidades retenidas
(déficit acumulado) €] importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde
la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las
NIIF,

Conciliacién enfre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - Las
conciliaciones que s¢ presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la transicién
a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados
de BIONATURAL S.A.

3.3.1

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. délares)

Pattimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 37,831 5,754
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Ajustes por la conversion a NIIF:

Medicién de Activos Bioldgicos al valor razonable (1)

Corriente 151,749 170,131

No corriente 697,462 445,312
Baja de Activos por impuestos corrientes que no tiene

derecho la compaiiia (2) (52,167) (52,167}
Costo atribuido de propiedades y equipos (3) 441,202 449,326

Incremento en la obligacién por beneficios definidos (4)

{11,327} (5.838)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,264,750 1,012,518

Explicacion resumida de los ajustes por conversion g NIIF:

(1)

(2)

3

4)

Medicicn_al valor razenable de los activos bioldgicos: Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de la medicién de estos activos foeron incrementos en

los saldos de Activos Biolégicos y Resultados Acumulados por la Adopcién por
Primera Vez de las NIIF por US$849,211 y US$615,443; respectivamente.

Baja de_actives por_impuestos corrigntes: La Compadiia tiene registrado impories
relacionados con crédito tributario proveniente de afios anteriores, sobre los cuales no
se espera recibir beneficios econdmicos en el futuro. En razén de lo indicado, este
importe fue ajustado y represento al 1 de enero de 2011, una disminucién de la cuenta
de Pasivos por impuesios corrientes y Resultados Acumulados por la adepcion por
primera vez de las NIIF por US$52,167,

Valuacion de propiedades v equipos: Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de la revaluacién y ajustes por diferencias entre registros contables y toma
fisica de inventarios generaron un efecto neto de un incremento en los saldos de
propiedades y equipos por US$449,326 y US$441,202 respectivamente, asi como un
incremento en Resultados Acumulados por Adopcién Primera Vez de las NIIF.

Reconncimiento en lg obligacion por beneficios definidos: Al 1 de enero de 2011 v al

31 de diciembre de 2011, fueron realizados ajustes por la aplicacidn de las NIIF por
este concepto y los efectos de estos cambios, fueron un incremento en ¢l saldo de
obligacion por beneficios definidos por US$5,838 y US$11,327 respectivamente y
una disminucidn en Resultados Acumulados Adopcién Primera Vez de las NIIF por
los mismos importes.



332 Conciliacidn det Resultado Integral por el aiio terminadoe el 31 de diciembre del 2011

{en U.S. dblares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 33,234

Ajustes por la conversion o NIIF:

Reconacimiento de le medicién del valor razomable de los actives

biolégicos:(1)
Corriente 151,749
No corriente 252,150
Reconocimiento de la medicién del valor razonable de las propiedades y
equipos (2) 25,500
Ajuste costo de produccidn de actives biclégicos {3) {170,131)
Reconocimiento del gasto financiero por beneficios definidos (4) (408)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (4) (3.081)
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y equipo (5) (32,506}
Reconocimiento de fa perdida en propiedades y equipos por diferencias en
los registros contables (6} (2,276)
Resultado integral de acwerdo & NIIF 252,231

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Valor razonable de Activos Biolsgicos: La Compafia debe medir y reconocer el
valor razonable de los actives bioldgicos. En este sentido, al 31 de diciembre de 2011
y 31 de diciembre de 2012 se determind una disminucién y un incremento en ¢l valor
de las plantaciones, respectivamente y un incremente en el valor de los racimos de
banano come sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31
Valor razonable de Activos bioldgicos 2012 2011
(En US délares)

. Racimos de banano

El valor razonable de estos activos fue determinado
wsando el cuadro de enfondes semanales, tomando en
cuea las dliimas 12 semanas que guedan por
cosechar al final del afio, ya que estos racimos
contindan coen su  ciclo de  produccién y
transformacicn biolégica al cerrar el afo. 141,794 151,74%



(2)

(3)

(4)

)

. Plantaciones de banano

El valor razonable de los activos hioldgicos fue
determinado & su valor de reposicidn de acuerdo con
avalGos técnicos realizado principalmente por peritas
independientes  debidamente cahficados, quienes
utilizan come metodologia de valoracidn, el enfoque
de mercado. La diferencia entre el valor en libros de
fos actives biologicos y su valor razonable es
reconocida en la utilidad del afio, bajo el concepto
“pérdida o gavancia neta en valor razonable de
activos biotégicos” y a este Activo Bioldgico se lo

clasifica como Activo No Corriente. 97572 252,150
Total 239366 403,800

Valuacion de propiedades y equipos: Segin las NIIF la Compaiifa debe reconocer los
incrementos por valuacién de propiedades y equipos dentro de otro resultado integral
Al 31 de diciembre de 2011 el efecto de este cambio fue un incremento en la utilidad
del afio 2011 de US$25,500 asi como un incremento en la cuenta de activo
dencminada “Qbras de infraestructura®,

Ajuste en el costo de Activos bioldgicos: En el periodo de apertura se reconoci6 ¢l
Valor razonable del Activo Bioldgico (Racimos de Banano) gue quedaban atin en su
proceso de produccién dentro del Activo Corriente. En razén de lo indicado
precedentemente el costo de produccién de estos activos bioldgicos serdn
reconocidos cuando se los cosechen, que segin su ciclo de produccién es después de
12 semanas. Estos costos se los reconoce en el periode de Transicién, al 31 de
diciembre de 2011 el efecto del reconocimiento del costo de produccién de los
Racimos de Banano fue de US$170,131 y en el periodo de Adopcion, al 31 de
diciembre de 2012 ¢l efecto del reconocimiento del costo de produccién de los
Racimos de Banano fue de US$ 151,749,

Reconocimiento del gasto de beneficios definidos: La NIC 19 "Beneficios a los
empleados”, la Compafiia debe reconocer un gasto y un pasivo por Obligaciones por
Beneficios Definidos (jubilacidn patronal y desahucio). Bajo PCGA anteriores, la
Compafiia no ha reconocido ninguna provisién por este concepto. En razon de lo
indicado el efecto resultante de estos ajustes fue un incremento la cuenta "Gastos de
jubilacién y desahucio" al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2012 por
US$5,081 y US$7.698, respectivamente. Adicionalmente la NIC1Q requiere que ¢l
costo financiero derivado del calculo actuarial de los beneficios post empleo a los
empleados (jubilacién patronal y desahucio) se debe presentar de forma separada en
este sentido el efecto de este ajuste fue de US$H408 y US$793 al 31 de diciembre de
2011 y 31 de diciembre de 2012, respectivamente.

djuste del gasto de_depreciacion del periodo: La Compaiia aplicé la exencidn
establecida en 1a NIIF 1, respecto al costo atribuido y se efectud una revision de las
vidas dtiles econémicas para el cdlculo de la depreciacidn. . En razén de lo indicado,
el efecto resultante de este ajuste fue un incremento del gasto de depreciacion at 31
de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012 por US$32,506 y US$37,777,
respectivamente; asi como una disminucién en el resultado del afio por el mismo
importe,
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(6)  Pérdida en_propiedades v equipos: 1a compaiia realizé una toma fisica de sus

propiedades y equipos en la cual se identificé diferencias entre la toma fisica y el
costo histdrico de las propiedades lo que ocasiond un faltante por pérdida en
propiedades. El efecto resultante de este ajuste fue el reconocimiento de un gasto por
pérdida de propiedades y equipos por US$2,276; asf como, una disminucién en el
resultado del afio por el mismo importe.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011-
La Administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado
de situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a 1a NIC 1:

Diciembre 31, | Enerol,
Presentacién bajo PCGA | Presentacion afio 2011
Cuenta anteriores bajo NIIF Saldos (en L.S. ¢dlares)
Rectasificacion de tos Inclizida en
Inventarios | semovieates a los activos activos 20,975
bioldgicos biolégicos
Reclasificacion de la Incluidas en
Bepdsitos en | cuenta depdsiios en cuentas por 1.750 1750
garantias | garantia & Ja subcuenta cobrar a largo i ’
depdsitos en garantia plazo
Reclasificacion de la Incluida en
subcuenta plantaciones a activos 102,308 60,684
activos bickdgicos bioldgicos
Reclasificacion de la
subcuenta instalaciones a
la subcuenta mejoras en 2,689,985 2,499 842
propiedades de terceros
(instalaciones)
Maquinarias | Reclasificacién de la
y equipos | subcuenta insialaciones a Inciuidas en
la subcuenta mejoras en propiedades y 38,114 38,114
propiedades de terceros equipos
{edificios)
Reclasificacion de 1a
subcuenta construcciones
en proceso a la subcuenta 160,501 3,175
mejoras en propiedades de
tercercs
Reclasificacion de la Incinido en
subcuenta servicio de pasivos por
rentas intemas a pasivos impuestos 20u4 1,520
por impuestos corrientes corrientes
Reclasificacion de ta
subcuenta cuentas por
pagar accionistas a la
subcuenta cuentas por Incluidos en 2,073,406 1,653,366
pagar relacionadas 2 laigo citentas por
plazo pagar
Cuentas por Reclasificacion de la| relacionadas a
pagar subcuenta  cuenta  por largo plazo
pagar relacionadas a la 100
cuenta por pagar
relacionada a largo plazo
Reclasificacién  de  las
subcuentas oiras cuenfas
por pagar, beneficios por] Incluido en
pagar ¥ gastos acumulados Provisiones 78,889 27,049
por alimentacién a la
cuenta provisiones
Reclasificacion  de  las Incluido en 938,679 1,323,293
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subcuenias  préstamos a Préstamos a
large plazo e intereses a largo ptazo
large pitazo a la cuenta

préstarnos a largo plazo

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes esiados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la Administracién
realice cierias estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de 1a entidad,
con ¢l propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor uiilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en €l estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31 ... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S, ddlares)
Caja 350 550 350
Banco 29,530 5916 -
Total 30,081 6.466 330
Sobregiro bancario {Nota 10) (47.652) (7,716} (8,268

Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales, los mismos que se
encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

{en U.S. ddélares)
Cuentas por cobrar:

Clientes 29,701 - -
Empleados 287 1,174 94
Anticipos - 205 82,126
Otros 32.704 75 2,069
Total 62,692 1,404 84,285

Las cuentas por cobrar a clientes por venta de Fruta Orgénica (banano) a corto plazo, los mismos gue no
generan intereses.

La concentracion del riesgo del crédito ¢s limitada, debido a que el principal cliente (Ubesa) es una Empresa
con estructura solida y las liquidaciones de frutas son semanales.

INVENTARIOS
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Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Material atencidn finca 19,510 26,109 29,173
Material para cosecha 7,659 4,858 6,113
Material para empagque 5.728 5.417 5.879
Total 32,897 36,384 41,163

La cuenta material aiencidn finca incluye principalmente fertilizantes y material de enfunde, para ser
utilizados en la plantacién.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de tos de activos biologicos es como sigue:

... Diciembre 31,... Engro 1,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)
Activos corrientes.
Reconocimiento del valor razonable de tos racimos de banano (1)
141,794 151,749 170.131
Total 141,794 151,749 170,131
Activos no corrientes;
Reciasificaciones:
Reclasificacitn de inventarios a ]a coenta activos biolégicos 20,975
Reclasificacion de propiedades y equipos a la cuenta activos
biolégicos 114,336 102,308 60,684
Ajustes:
Reconocimiento del valor razonable de tas plantaciones de banano
v3] 795,034 697.462 445,312
Total 909,370 199770 526911

(13 La valoracién de los racimos de banano se la realizo en base a los enfundes (61,817; 61,817 y 77,342 por
los afios 2010, 2011 y 2012, respectivamente) de las doce ultimas semanas de cada afio, utilizando el
porcentaje de ratio (conversién de racimos a cajas) y multiplicindolo por el costo de produccion por caja
(US$2.96 par caja) y descontando un porcentaje de merma.

{2} La estimacién del valor razonable de las plantaciones de banano, fue realizado mediante avaliios
técnicos por parte de un perito independiente debidamente calificado que estimé un valor de
plantaciones de banano al 31 de diciembre de 2012 por US$ 795,034. Para efectos de la estimacion del
valor razonable a ajustar en el periodo de apertura (1 de enero de 2011} y de transicidn (31 de diciembre
de 2011) fue deflactado el valor de avaliio 2012 aplicando la tasa de interés activa del 8.68% y 8.17%,
respectivamente y a este importe le fue multiplicado las hectdreas en produccitn que tenfa la Companiia
en esas fechas. '

9.  PROPIEDADES Y EQUIPOS
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Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacicn:
Activos propios.

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Vehiculos
Subtoial

Mejoras en propiedades de tercergs:

Edificaciones
Instalaciones

Obras de infraestructura
Propiedades en construccidn

Subtotal

Toial

Cosie o valuacidn

Saldos al 31 diciembre, 201G

Adquisiciones

Incremento/decremento en la
revaluacian

Saldo al 31 diciembre, 2011
Adguisiciones
Reclasificacion

Saldos al 31 dicjembre, 2012

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
3,674,063 3,584,332 3,172,052
725.388) 365.611) 41,309)
2948675 3218721 3,130,743
115,993 110,360 97,140
84,262 62,172 36,497
27,918 11,467 11,049
35,911 35911 35911
264,084 219,910 180,597
450,187 450,187 450,187
2,896,042 2,689,984 2,499,842
63,750 63,751 38,251
- 160,501 3175
3,400,980 3,364,422 2,991,455
3.074.063  3.384,332 3,172,052
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Activos propios Mejoras en propiedades de terceros
Maquinarias y
eQuings a) Equipes de Edificivs al Obras de
valor Muehlesy  computscid walar Instalaciones 2l jnfiEgeluciu Construccidn
razamshle ensefeg o Vehicules JEEALER vaior razonable H 0 proces0s Iotal
... {en US. délares) ...
97,140 36,497 11,049 3591 450,187 2,499,842 38.251 3,175 3,172,052
15,354 25,675 360 - - 1N),142 - 157,326 389,057
(2.134) (142) 25,409 _ 323
113366 62,172 11,467 35911 450,187 2,689,984 63,750 160,501 3,584,332
5,633 22090 16,451 - - 20,414 - 25,143 89,7306
: = - -— 185,644 (185.644) -
U503 84262 22918 35811 450,187 Z5806,042 83,750 s 074063
Edificios al Obras de
Maquinariag ¥ equipos al Muebles ¥ Equipos de walor Instalaciones al  jnfasssmstyrm
alar razonable NS Compltatidn Yehjculas mzonzble valos razonable ] Tuotal

Depreciacidn aeumylada v

... {en U.S. dolares) ...
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Saldos al 31 diciembre, 2010

Eliminacién en la revalgacién
Ajustes
In

to en Ja revaluacion
Gasto por depreciacidn

Saldos al 31 diciembre, 2011

Eliminacidn en 1a revaluacién
Incremento en la revalyacidn
Gasto por depreciacidn

Saldos al 31 diciembre, 2012

9.1

2.2

(18,368)
335
604)

(10.468)
(29,105)
179

ALS58)

(40,582)

(5,962) (5,032
1,230

621 (1,175}
(594) -
{3.819) (3,582)
(9,754) (8,559}
4 .

- {541)
(2,799} (4,269}
(17540 (13,263)

(10,309} {1,138)
268

- (28,763) - (3.326)

{7430 - (266475 -

(17,951) (25,763)  (267,613) (3,826)

268 - .

{28,762 - (8,924)

(7450} - {290.827) .

(23175 52,525 {358.440) (12,750}

{41,309)

1,833
(1,158}
(33,183)
(291794
(365,611}
451
(38,217
(322,000

(25,258)

Aplicacién del costo atribuide - Al 1 de enere del 2011, los valores razonables utilizados como cosio
atribuido para propiedades y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segiin los PCGA
anteriores se muestran a continuacién:

Activos propios

Maquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Vehiculos
Subtotal

Mejoras en propiedades de terceros

Edificios
Instalaciones

Obras de infraestrncturas
Construceidn en praceso

Subtotal

Total

...Enero 1, 2011...

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
(en U.5. délares)
96,811 329 97,140
36,567 (70) 36,497
11,049 - 11,649
37.250 (1.339) 35911
181,677 (1,080 180,597
- 450,187 450,187
2,537,956 (38,114) 2,499,842
- 38,251 38,251
3,175 - _ 3175
2,541,131 450,324 2,991,455
2,722,808 49244 3172052

Propiedades, equipos y mejoras en propiedades de ferceros registrados al valor razonable - Un
perito independiente realizo el avaldo sobre las mejoras en propiedades de terceros para determinar su

valor razonable.

En caso de que las propiedades, equipos y mejoras en propiedades de terceros hubiesen sido medidos
sobre la base del costo histérico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Vehiculos
Plantacicnes

13-

... Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

(en U.S. ddlares)

117,798 112,165 96,811
84,333 62,243 36,56
28,059 11,609 131,048
37,251 37,251 37,25(

114,336 102,308 -




Subtotal 381,777 325,576 181,67,

Mejores en propiedades de terceros:

Instalaciones 2,934,157 2,728,099 2,537,95¢
Construcciones en proceso - 160,501 3,17:
Subtotal 2,934,157 2,888,600 2,541,131

10, PRESTAMOS

Es un sobregiro bancario de una cuenta corriente de un banco local que corresponde al aifio 2012 y que no
genera intereses.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar €5 como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Proveedores locales 8,134 25,876 11,015
Total 8.134 23876 11015

El perfodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de 1a factura.

12. IMPUESTOS

121 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. dolares)
Activos por impuesio corriente!

Crédito fributario IVA 6,570 - -
Crédito tributario de impuesto a la renta 7.372 2,281 20,61
Total 13,942 2,281 20610

Pasivos por r’mnuestqs corrientes:

Impuesto a la renta (Unico) por pagar 364 - -
Retenciones de IVA 807 440 555
Retenciones en la fuente 1,058 1574 765
Total 2,229 2014 1,320

12,2 Situacion Tributaria
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13.

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones estdn abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2009 hasta el afio 2012, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compaiifa registté todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte ¥ normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte
formal de la documentacién difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

Cidige Orggnice de ia Produceidn — Con fecha diciembre 29 def 2012 se promulgd en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, ¢l mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para
el afic 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 23% y 24% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de los Ingresos del Estado -
Con fecha noviemnbre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Regtstro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

+ Latarifa del] Impuesto a 1a Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncitn se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior v se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumnos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean ulilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Depreciacién de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el

Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante ¢} cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la
revaluacién de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compaiifa decidid tomar comec gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacidn de activos fijos
efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por congiguiente,
procedid a reversar el pasivo por impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas (resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez) y a otro resultado integral.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registros
Oficial No. 324 de abril 25 del 2008, establece que los contribuyentes del impuesto a la reata que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$ 1,000,000.00, deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de precios de transferencia; y, si ¢l monto es superior a los US$ 5,000,000.00 deberdn presentar
adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.
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14.

15.

16.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. délares)

Decimo tercer sueldo 7,724 4,356
Decimo cuarto sueldo 20,054 16,249
Vacaciones 23,047 10,664
15% participacién trabajadores afios anteriores - 13,681
IESS por pagar 12,630 8,594
Liquidacién de haberes - 7,173 3,519
Sueldos y bonificaciones a empleados 9.859 21,826
Total 81,087 78,889

14.1 Participacién o Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.

PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los préstamos a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. d6lares)
Préstamos bancarios del exterior 900,000 500,000 1,300,000
Intereses bancarios 52.874 38.679 21.293
Total 952784 938679  L321293

Préstamos bancarios del exterior incluye financiamiento recibido por parte de una entidad financiera del
exterior Banco Santander International a tasa fija, cuyos periodos de vencimiento no exceden de 3 afios (4
afios al 31 de diciembre del 2013). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos es de 3.5% respectivamente, debidamente registrado en el Banco
Central del Ecuador.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.8. dolares)

Jubilacidn patronal 16,384 9,730 5,104
-16 -



Bonificacion por desahucio 3,434 1.589 734
Total 19,818 11,328 S.838

Ia compaiiia registro los ajustes por la provisién de la jubilacién patronal y desahucio para sus trabajadores

en base a los cdlculos actuariales realizados por un actuario independiente.

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo a lo indicado por las NIIF y las disposiciones del Cddigo del
Trabajo, los trabajadores que por 1 afio 0 mds hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, la compafia tendrd la obligacion de registrar el gasto por provision de jubilacion

patronal y desahucio.

Los movimienios en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

2012 011
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 9,739 5,104
Costo de los servicios del perfodo corriente 8,199 3,744
Costo por intereses 682 357
(Ganancias)/pérdidas actuariales (2,236) 534
Saldos al fin del afio 16.384 2,739

16.2 Bonificacién por desahucio ~ De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregars el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,589 734
Costo de los servicios del periodo corriente 1,505 609
Costo por intereses 110 51
Pérdidas actuariales 230 105
Saldos al fin del afio 3434 1389

17.  PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién detallamos las principales transacciones con partes relacionadas y accionistas:

201

2011

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:
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8.

Surgesa 5.A. 12,370

Sulagro S.A. 264,226 161,823
Inmobiliaria Maria Piedad S.A., Inmoapi 5,000 -
Pesquera del Carmen S.A, 8,500 8,500
Agrisacsa 724 724
Hcda, Celia Maria C.A. - 12913
Total 290,820 183,960

Cuenias por pagar a largo plazo:

Hcda. Cetia Maria C.A. 2,608 -
Accionistas 2.161.469 2.073.406
Total 2,164,167 2,073,406

Los saldos entre compaiias relacionadas y accionistas representan fondos entregados para el financiamiento
de operaciones y por relaciones comerciales entre telacionadas.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la siguiente manera:

18.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, el capital social estd constituido por 800 acciones
suscritas de las cuales solo 200 estin pagadas por ¢l valor nominal unitario de US$ 1.00 cada una;
todas ordinarias y nominativas.

18.2  Aportes futuras capitalizaciones
Corresponden a valores aprobados por la junta de accionistas donde decidieron que los préstamos
realizados por los accionistas, se utilizaran para realizar un futuro aumento de capital.

18.3 Resultados Acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, 2012 Diciembre 31, Ererol,
2011 2011
... (en ULS. dblares) ...
Resultados acumulados— distribuibles (77L,977) (661,811}  (695,045)
Resultados acumuladoes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) 1,225.761 1.225.761 1,006,764

Total 453,784 563950 31719

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos
segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcicn por primera vez de fas NIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo s6lo
podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo
gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de la compaiiia.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (1 de abril del 2013) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

(71 4
AB. CarloyEnrifjue Diguet Villacis Juan Carlos Vérgara Ochoa
Representinte Legal Contador
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