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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los sefores Accionistas v Junta de Directores de
BIONATURAL S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BIONATURAL S.A. que
comprenden el estodo de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efeciivo por el afio ferminado en esa fecha, asl como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos
tos aspectos materiales, la posicion financiera de BIONATURAL §.A. al 31 de diciembre
de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esd fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads
adelante en este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
fa audiforia de los esfados financieros”. Socmos independientes de BIONATURAL $.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigias en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compahias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a lo Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestre informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
Kinforchic’m Yy No expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
is
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En conexidon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo,
considerar s esta informacidon contiene inconsistencias materiales en relacidon con los
estados financieros © con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de
ofra forma pareceria estar materialmente incomrrecta. Si basados en el trabajo gue
hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacién.

Responsabilidad de la Administracién y de los Enc argados del Gobiermno de la Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), y del conirol interno determinado por la Administracidon como necesaric para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores matericles, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieres, la Administracién es responsable de
evaluar lo capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin correspondaq, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga
la intencidn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa reglista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de ia supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o errer, vy
emitir un inferme de auditoria que incluya nuestra epinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria redlizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria [NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Emrores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditeria efeciuada de conformidad con las Normas
Infernacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una
hactitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y sjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de cuditoria suficiente y
adecuada para propercionar una base para nuestra opinion.  El riesgo de no
detectar un error material debido o fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente eréneas o
vulnergcion del control inferno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean aprepiados en tas circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
internc de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la comrrespondiente informacion revelada por la Administracion es

razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocic en marcha vy, basados en la evidencia de cuditoria
obtenida, concluir si existe o no und incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras
conclusicnes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de audifcria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar gue la Comparnia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo gque logren una presenfacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a,
entre ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
y los hallazgos significatives, asi como cualguier deficiencia pignificativd de control
intferno que identificamos en el franscurso de la a 4

Guayaquil, 14 mayo 2020 Francisco Javier Vera Rivera, CPA
SC-RENAE-2-No. 807 Audiforindependienfe

Resolucion No. SC.CIL.DALG.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciembre 31....
Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 4 50,765 9.814
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar 5 37,378 20.781
inventarios 6 16,599 18,215
Activos bioldgicos 7 531,807 221,243
Otros activos corrientes 10,073 10,086
Activos por impuestos corrientes 9 27,326 62,053
Total activos corrientes 673,948 342,192
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 8 2,759,573 2,862,228
Cuentas por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar a largo plazo 12 - 614,034
Otros activos no corrientes 112 112
Total activos no corrientes 2,759,685 3,476,374

TOTAL DE ACTIVCS 3,433,633 3.818.566
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Ac. Mauro HorAcio elcﬁ(squez Romo Ing. Lourdes Agtﬂlcr Salcedo
Representanté Legal Contfadora
Registro No. 6765
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciembre 31,...
Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 4 219,078 103,955
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuenias por pagar 11,5864 9,939
Pasivos por impuestos corrientes g 1,823 1,555
Provisiones 10 77,374 58,858
Otros pasivos corrientes 550 507
Total pasives corrientes 310,411 174,814

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otfras

cuentas por pagar a largo plaze 12 754,904 1.421,529
Obligaciones por beneficios definidos 11 85,335 89,345
Otras provisiones - 3,000
Total pasives no corrientes 840,239 1,.513.874
TOTAL DE PASIVOS 1,150,650 1,688,688
PATRIMONIO:

Capital soclal 13 2,100,900 2,100,900
Otros resultados integrales {22,212} (39.507)
Resultados acumulados 204,295 68,485
Total patrimonio 2,282,983 2,129,878
TOTAL PASIVOS LIff\TRIMONIO 3,433,633 3,818,566
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Ac. Maufo Horadig Velasquez Romo Ing. Lourdes Aguilar Salcedo
Representante Legal Contadora

: Regisiro No. 6765
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciembre 31....
2012 2018
(en U.S. ddlares)

Ingresos por ventas 2,306,503 2,407,490
Costos de produccién (1,972,117} (2,103,015}
MARGEN BRUTO EN VENTAS 334,386 304,475
Otros ingresos 28,423 54,776
Ganancia nefa en valor rozonable activo bicldgico 310,564 -
GASTOS DE OPERACION:

Depreciacion 212,505 223,494
Otros gastos administrativos 139,838 163,779
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 96,143 99,223
Jubilacién patronal y desahucio 36,791 27,979
Henorarios profesionales 19.280 16,558
Mantenimientos y reparaciones 3,252 4,303
Seguros 2,290 2,581
Total gastos de operacion 510,099 537,917
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 163,274 {178,664}
MENQS:

Impuesto a la renta Unico (27,465} (28.294)
PERDIDA DEL EJERCICIO 135,809 (206,940}

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:
Ganancias/ (pérdidas) actuariales por planes de

beneficios 17.2%6 13,182
TOTAL RESULTADOANTEGRAL DEL ANO 153,105 142
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AcC. MMH aci Velusquez Romo Ing. Lourdes Aguilar Salcedo
Represen‘ran’r Legal Contadora

Registro No. 6765
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de ciientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Ofros pagos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades v equipos
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamaos

Prestamos recibides

Flujo neto de efectivo proveniente / (utilizado) de
actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS
Incremento/(disminucion) neto en caja y bancos

Saldos al inicic del afic

Saldo al final del! aﬁo

el

/M// L

.. Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

2,296,024 2,459,945
(1,070,848) (1,059,858}
(1,063,844) (1,168,925)

31,053) (50,440

130,279 180,722

(150,862} 119,553
150,862 119,553

(222,410) {132,314]
283,944 78,500

61.534 (53,814}

40,251 7,355

2814 2,459

20.765 9,814
Im«("’) fﬁrm-ﬁ/

Ing Lourdes Aguak:r Salcedo

Ac, Malro Hor Velasquez Romo
Representant L Coentadora
Registro No. 6765

er notas d los estados financieros




BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

... Diciernbre 31,...
2019 2018

{en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA / (PERDIDA DEL

EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO )
PROVENIENTE/(UTILIZADCO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utllidad neta / (pérdida del gjercicio) 135,809 (206,960}

Ajustes para concilior la pérdida del gjercicio del efectivo
neto proveniente/(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciaciones y amaortizaciones 255,400 266,433
Provisiones 34,471 29.013
Ajuste valor razonable de activos biologicos {310,564) 106,747
Impuesto a la renta 27,465 28,294
Oftros 14,789 (44,397)
Cambios en activos y pasivos;
(Incremento)/disminucion en cuentas por cobrar (16,597) 42,933
Disminucién en inventarios 1,782 1,264
Incremento en ofres activos {28,336} (38,968}
Incremento en cuentas por pagar comerciales 1,647 6.317
Incremento/(disminucién} en beneficios empleados 17,102 (9.394)
(Disminucion) en otros pasivos (2,689) (560)
Flujo neto de efective proveniente/ {utilizado)
en actividades de operacion 130,279 180,722
_—
@ /) & -~
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Ac. Mauro Hora ,io(;?élc’::squéz Romo Ing. Lourdes Aguﬁcr Salcedo
Representante/lLleg Contadoera

/, Registro No. 6765
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BIONATURAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compandia se constituyd mediante Escritura PUblica otorgada ante Notaria
Publica del Cantén Daule el 14 de mayo de 2003, aprobada mediante
Resolucion 4269 del 27 de junio de 2003, e inscrita ante el Registro Mercantil
del Cantén Guayaquil el 14 de enero de 2004. La acfividad aciual de la
Compafia estd relacionada al cullivo de banano y su hacienda estd
ubicada en el Km. 113 via Machala — Canitén Balao, Provincia del Guayas, via
Panamericana la mismd que estd constituida por 220.95 hectdreas en
produccion,

El capital social al 31 de diciembre de 2019 estd conformado por 2,100,200
acciones a un valor nominal por accion de US$ 1, las cuales otorgan un voto
por accion y derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre de 2019, el personal con el gue cuenta la Compafia es
de 134 emplecdos, gque se encuentran distribuidos en los diversos
departamentos y areas de la Compania,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normaos Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia vy sus
subsidiarias es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal
come se explica en |as politicas contables incluidas mas abagjo. El costa
historico estd basado generalmente en el valor razonoble de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibird por vender un activo o el
valor pagado para fransferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
"\diredomen‘re observable ¢ estimado utlizando otra técnica de

_,\_ \ valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la

N
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2.8

Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo a la
fecha de medicidon. El valor razonable a efecfos de mediciéon v o
revelacion en los estados financiercs, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas @ pagos
basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de fas NIIF 2,
las eperaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la
NIC 17, v las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor
razonable, perc no son su valor razonable, tales como el valor neto de
redlizacion de ia NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a confinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el dctive o pasivo, ya sea directo ©
indirectamente.

Nivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn, se describe las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
tfransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto
realizable, el menor. Seon valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en frdnsitc se encueniran registradas a su costo de
adqguisicion.  Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andilisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes
y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican comoe mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable o fravés de una
operacion de venia y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probabie
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificaciéon v el activo
(o Grupo de activos para su disposicion) estd disponible para la venta

Qinmedic’ro en su estado actual.

v
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2.8

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valer en libros y el valor razondble de los activos
menos los costos de ventas.

Activos biolégicos - Las plantas. las cuales tienen una transformacion
bicldgica por los procesos de crecimiento, degradacidn, produccion y
procreacion gue son la causa de los cambios cudlitativos o cuantitativos
en los activos biclogicos. En este Sentido, “los racimos v las plantaciones
de banano" deben ser registrados con la denominacién de Activos
Biologicos dentre del rubro Activos Corrientes ¥ Activos No Corrientes,
respectivamente.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades. planta y equipo se miden inicialmente por su cosfo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adguisicidn mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionclmente, se considera como parte del costo de los
activos. los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos caiificados.

2.8.2 Mediciébn posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy
equipe son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulodo de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan «
resultados en el periodo en que se producen.

2.8.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deferiora
de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente,

Cualguier aumento en la revaluacicn de los terrenos y edificios se
reconoce en oiro resultado integral, v se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos v edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el
\ pairimonio es transferido directamente a utilidades refenidas,
-’"\\‘cucm o se produce la baja en cuentas del active.
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo,
sobre elimpuesto a larenta, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.84 Método de depreciaciény vidas dtiles - £l costo o valor revaluado
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efectfo de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A confinuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, plonta y equipo vy las vidas Utiles usadas en el
cdlculo de la depreciacidn:

Vida util
ftem en afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Pianta y equipo 10
Plantaciones 10028
285 Activos mantenidos bagjo arrendamiento financiero - Son

depreciades por el plazo de su vida Otil estimada igual a los
activos poseidos o, si ésta es menor, por el plaze de
arrendamiento correspondiente.

2.8.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La ufilidad o
pérdida que surja del refiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
enfre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de |a reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.9 Propiedades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden iniciaimente al costo, incluyendo los costos
de la fransaccion. Las propiedades de la compania mantenidas bajo
contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se
contabilizan como propiedades de inversién. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
A\ \depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
\ eterioro de valor.
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2.1

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion
o cuando la propiedad de inversidn es retirada permanentfemente de uso
y no se espera recibir beneficios econdmicos futures de esa baja.
Cudlguier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el
importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el
cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente
a la adquisicidn, construcciéon o produccién de actives calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al. costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso ¢ venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periocdo en que se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a
los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el
derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de [os planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utifizando el Métodoe de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo anual scbre el que se informa. Las nuevas mediciones. que
incluyen ganancias y pérdidas aciuariales, el efecto de los cambios al
tope de activos (si aplica) v el rendimiento sobre los activos del plan
(excluyendo intereses), se refleja Inmediatamente en el estado de
situacion financiera con un carge o crédito reconocido en otro resultado
integral en el pericdo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas
en ofros resuiiados integrales se reflejan inmediatamente en ganancias
acumuladas y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de
servicios pasados se reconoce en resultados en el periode de una
modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de
descuento alinicio del periodo al beneficio definido neto pasivo ¢ activo,
Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas scbre
reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y
Nuevas mediciones.

w: Fife
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La Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacién Patronal, Desahucio, Infereses
financieros. La reduccidn de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de
situacion financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de
beneficios definidos de la Compania. Cualguier superdvit resultante de
este cdlculo es limitado al valor presente de cualquier beneficio
econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o
reducciones en las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio
cuando la entidad ya no puede retfirar la oferta del beneficio de
terminacién y cuando la enfidad reconoce cuciquier costo de
restructuracion relocionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto ala renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.12.1 Impuesio corriente - Se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
regisfroda durante el gho. La utilidad gravable difiere de la
vtiidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepte del
impuesto  corriente se calcula utiizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos vy
pasivos incluidos en los estados financieros consolidados y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras confra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen
si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacién de negocios) de otfros activos v
pasives en una operacion que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni lo contable. Ademdas, los pasives por impuesto
diferido no se reconocen $i la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
Imponibles relacionadas  con inversiones en  subsidiarias  y
asociadas, y participaciones en negocios conjunios, a excepcion
de aguellos en los gue la Compafia es capaz de confrolar el
reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad
\de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activeos
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por impuesto diferide que surgen de las diferencias femporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Onicamente reconocidos, en la medida en que resulfe
probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria)  futura contra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse ¢ revisién al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la tolalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basandose
en las tasas [y leyes fiscales) que havan sido aprobadas ©
précticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos
por impuestos diferidos reflejord las consecuencias fiscales que se
derivaricn de la forma en que la entfidad espera, al final del
perfodo sobre el gue se informa, recuperar o liquidar el importe
en libros de sus activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion
que se miden usandoe el modelo de valor razonable, el valor en
libros de dichas propiedades se presume que se recuperard
completamente a través de la venta, a menos que la presuncion
sea rebatida. La presuncion es rebatida cuando la propiedad de
inversion es depreciable y se mantiene deniro de un modelo de
negocio cuyo objelive es consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en
el tiempo, vy no a través de la venta. Los directores revisaron las
propiedades de inversién de la Compafia y concluyeron que
ninguna de las propiedades de inversion se mantiene bajo un
modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente
todos fos beneficios econdmicos generados por las propiedades
de inversion en el tiempo v no a fravés de la venta. Por lo fanto,
los directores han determinado que la presuncion de “venta”
establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Compania no ha reconecido impueste diferido
alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de
inversién ya que no estd sujeto aimpuesto a la renta alguno sobre
la venta de las propiedades de inversion.
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La Compania compensa activos por impuestos difenidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el dereche de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como nefos

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
gue hayan surgido de una fransaccion ¢ sucesc que se reconoce
fuera del resultado va sea en ofro resultado infegral o
directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resulfado; ¢ cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Comparia fiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelor la obligacion, y puede
hacerse una estimacioén fiable del importe de la obligaciéon.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho fluio de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios
scondmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce und
cuenta por cobrar como un aclivo si es virtualmente segurc que se
recibird el desembolso y el monto de lo cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.13.1 Contratos onerosos - Si [a Compania tiene un contraic oneroso,
las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso
es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores gue los beneficios
que se esperan recibir del mismo.

2.13.2 Restruciuraciones - Se reconoce una  provision  para
restructuracién cuando la Compafiia tenga un plan formal
detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una
expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevard a
cabeo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar
el plan o per haber anunciado sus principales caracteristicas a los
\que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
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restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se
deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se
produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén
asociados con las actividodes que continuan en la Compafia.

2.13.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de
obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconocen a
la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolses requeridos para cancelar |a
obligacion de la Compania.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
pafronaly bonificacion por desahucio) es determinado ufilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valeraciones
actuariales realizadas ¢l final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resulfado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy
perdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono @ ofro resultadeo integral, en el
periodo en que se producen. Elreconocimiento de la ganancias
y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmedictamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la ufilidad ¢ pérdida del periodo.

2.14.2 Participacion a trabajadores — La Compafio reconoce un pasive
y un gasto por la participacion de los frabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legates.,

2.15 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una
de las siguientes condiciones;

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad

. La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y
\18 los bienes;
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217

2.18

B La Compania no ceonserva para si ninguna implicacicn en la
gestion corrientes de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, niretiene el control
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con
fiabilidad;

. Es probable que la Compadia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la fransaccién; vy

- Los costos incurridos, © por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico vy se
reconocen o medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya redlizado el pago, y se regisiran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones ~ Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una normd legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y preceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presenta
netos en resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), y gue son mandatoriamente
efectivas a parfir del 1 de enerc de 2016 o postericrmente.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones g la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuenio

Las meodificaciones de la NIC 19 aclaran gue ko tasa utilizada parc
descontar las  obligaciones por beneficios post-emplec  debe
determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte.
La evaluacién de la profundidad de un mercado pora bonos
corporativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporatives de alta calidad, se deben utilizor los rendimientos de
mercado de bonos del gobiermno denominados en esa moneda a la

\ fecha de reporte.



Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador
y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y
considerando que, si existen bonos corporativos de alta calidod en
Ecuador, se ha establecide que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada perreferencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad del
Ecugdor. Previo a la modificacidn de esta norma, a tasa de descuento
utilizada por la Compania se determinaba por referencia a los bonos del
gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ano
actual. Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita
proporcionar una revelacion especiffica requerida por las NilF, si la
informacion resultante de tal revelacion no es material, v da guia sobre
las bases de informacion agregada y desagregada para propositos de
revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion
financiera y resuliados de operacién.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en
ofro resultade integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos
registrados usando el método de participacion debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compana, y
deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerdo con ofras NIIF: {ij no seran reclasificadas posteriormente ¢
resultados; vy, (i} serdn reclasificadas posteriormente a resultados cuando
se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistemdatico o agrupacién de notas.

Lta aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la
posicion financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2019
La aplicacién de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto

material en los revelaciones o importes reconocidos en los estados
inanciercs de la Compadia, '
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2.19

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero
de 2019, las cugles deben ser analizadas para determinar si debe incluirse
alguna revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el
cliente.

Efectiva a parfir de
periodos gue inicien

NIIF Titulo en o después de
NiiF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
liF litulo en o después de

Modificaciones a la NIIF  Venta o Aportacién de Bienes Fecha aser
10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevds y revisadas.

Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversicnista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que los
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de confrol de unc
subsidiaric que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunte que se contabllicen utilizande el método
de participacidn, se reconocen en el resultado de la controladora sdle en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones
retenidas en diguna subsidiaria anferior (que se ha convertido en una
asociada 0 un negocio conjunto que se contabilice segun el metodo de
participacion) se reconocen en €l resultado de la anterior confroladora
sdlo en la proporcidn de la portficipacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o hegocic conjunio.

La fecha efectiva de las medificaciones o la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha gque adn nco ha sido determinada, sin embargoe, la

prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
mpgecto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

\oplicclcién anticipada es permifida. La Administracion de la Compafiia no
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y vrgentes, son las

siguientes:

. Enmiendas v mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes incluyen:;

1.

NIC 28 - Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enero de 2019);

NIIF ¢ - Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa, lo cual define presentar y medir un insfrumento de
deuda cuando se le permite al prestatario pagar por
cadelantado el instrumento por un monto menor al capital
pendiente de pago vy los intereses (1 de enero de 2019);

NIIF 14 - Nuevo enfogue para el arrendatario para reconocer
activos y pasivos de un contrato de arrendar (1 de enero de
2019});

CINIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancics {1 de enero de 2019);

Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicion,
presentacién de informes, definiciones mejoras de activos y
pasivos, v aclaraciones adicionales (1 de enero de 2020);

NIF 3 - Enmienda sobre la definicion de un negocio, v la
aclaracién sobre una evaluacion simplificada de si un conjunto
adqguirido de actividades y activos es un grupo de activos en
lugar de un negocio {1 de enero de 2020);

NIC 19 - Aclaracién cuando se produce una maodificacion,
reduccion o liguidacion del plan {1 de enero de 2019): v,

NIIF 17 — Contratos de seguros, la cual reemplaza @ la NIIF 4 (1
de enero de 2021).

Las enmiendas gue el IASB considera como necesarias, pero no urgentes,

son las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a
partir del 1 de enero de 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. "NIIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran cdmo una empresa representa o

@)
i
g™ "-

btencion del control {c conirol conjunto) de una empresa que es
una cperacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese

gggio:
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2. UNIC 12 - Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran gue los
requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se gplican a todas las
cohsecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; v,

3.  "NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparcacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
regquiere que la Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacion de Ia
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1 Deterioro de aclivos - A lo fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicic de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en Ias
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compania para realizar €l calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final
de cada afno repertados por la administracion de la Compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser ufilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios, la
cual se determing utiizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, comrespondiente a bonos empresariales de
alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios.

3.3 Estimacién de vidas Otiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas Otiles y el valor residual se efectiuan de acuerdo a
lo mencionado en la Nota 2.8.4.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Caja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera
de lo siguiente manera:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Efectivo 500 499
Bancos 50,265 9315
Total 50,765 9814
Sobregiros bancarios (219,078} (103,955}

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, ios mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

\\ Sobregiros bancarios - Corresponden a valores acreditados en cuenia por el

A\ \banco Bolivariano para satisfacer necesidades operativas inmediatas.
Ny

y
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es
como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{(en U.S. ddlares)

Clientes:

Locales 37,340 20,298
Otras cuentas por cobrar;

Anticipo @ proveedores 18 483

Empleados 20 =
Total 37.378 20.781

Clientes - Corresponden a venta de Fruta Orgdnica (banano), los mismos que
tienen plazos de crédito menor a 30 dios.

INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue;

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S, ddlares)
Material atencidn finca 10,316 12,772
Material para empaque 6,283 5,443
Total 16,599 18.21

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material
de enfunde, para ser utilizados en la plantacién, estos inventarios no forman

'&'»por’re de garantias y ho posee gravémenes.
\.
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7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Unresumen de los de activos biolcgicos es como sigue:

Activos corrlentes:

Costo de racimos de banano

Total

... Diciembre 31...

20192

2018

(en U.S. ddiares)

531,807 221,243
531,807 221,243

En el afo 2019 la valoracién de los racimos de banano ha sido reclizada en
base a los enfundes (85,422) obtenidos de las Ultimas doce semanas del afo, y
se procede a multiplicar por los costos de mantenimiento por semana {US$
0.11), los cargos por actives contributivos {CAC) semanales, lo cuales son las
plantas productoras {US$ 0.01) y los terrenos {(US$ 0.01), y a su vez cada uno

multiplicado por el nimero de semanas restantes para la cosecha.

En el afo 2018 la valeracion de los racimos de banano ha sido realizada en
base a los enfundes {91,184) obtenidos de las Ultimas doce semanas de cada
ano, utilizando el porcentaje de ratic (conversién de racimos a cajas), se
procede a multiplicar con el costo de produccidn por caja {US$ 2.43) y cuyo
resultado es descontado con el porcentaje de merma.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valugcion

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Instalaciones

Plantacién bananera
Edificaciones
Magquinarias y equipos
Obras de infroestructura
Vehiculos

Muebles v enseres
Equipos de computacion
Consfrucciones en proceso
Equipos de oficina

r

Equipos de comunicacion

... Diciembre 31....
2019 2018
{en U.S. ddlares)

5,883,943 5,733,083
{3,124,370] {2,870,855)
2,759,573 2,862,228
3,061,200 3,060,171
1,237,492 1,237,492
592,225 592,225
339,323 338,738
175,873 175,873
104,202 102,802
101,150 100,430
76,091 72,675
187,582 47,044
4,917 4917
3,888 716
3,943 5 83
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Aclivos propios:

Al 31 de _ Al31 de Al 3] ge

diciembre  Adguisici Reclasifica diciembre  Adauisicio  diciembre
costo o valuacion; de 2017 ones ciones de 2018 nes de 2019
Construcciones en
proceso 28,868 18,176 - 47,044 140,538 187,582
Edificios 592,225 - - 592,225 - 522,225
Equipos de Compulacion 72,275 400 - 72,675 3416 76,091
Equipo de comunicacion 716 - - 716 3.172 3,888
Equipos de oficina 4,597 320 - 4,917 - 4917
Vehiculos 76,463 26,337 - 102,802 1,400 104,202
Maguinarias y  Equipo 264,865 73,873 - 338,738 585 339,323
Ihstalaciones 3,060,171 - - 3,060,171 1,029 3,061,200
tMuebles y Enseres 99.985 445 - 100,430 720 101,150
Plantacion de banano 1,237,499 - (7] 1,237,492 - 1,237,492
Cbras de Infraesircturas 175873 - - 175873 - 175,873
Total ¢ 8613537 119533 {Z) 5733083 150867 5883943
Activos propios:

Al31 de Al3l de Al3l de
Depreciacion gcumulada  diciembre  Reclasifi Depreciagion diciembre  Depreciacion diciembre
¥ deterioro de 2017 cacion del afio de 2018 delanc de 2019
Edificios (204,834) 2,397 (29,129)  (231.564) {30,565} {262,131}
Equipos de Computacion (53,030} 524 {8,000) (60,506) {5,790} (66,294)
Equipos de comunicacion (85) 5 {72] 1152) {328} {480)
Equipos de oficina [375) - (463} (B38) {492 {1,330)
Vehiculos (70.242) 1,198 {9.063) {78.107) (6,368} (84.475)
Maguinarias y equipos {140,990} 1,155 (30,482}  (170.317) (26.982) {(197.299)
Instalacion (1.877.570) = (106,739} {1,984.309) (106,130}  (2.090.,429)
Muebles y enseres (46,342} 25,980 {9,794} 150,156) {8,124} {58,282)
Plantacién bananera {75,000) - (37,500 {112,500) {37,500 {150,000)
Obras de infroestructuras 1149,370) = (33,034} _[182404) (31,234} {213,638
Total 12.637.838) 31259 126427¢) {(2.370.855] 1253.515)  (3.124.370]

Al 31 de diciembre de 2019, lo Compaiia registrd como gastos por

depreciacion el valor fotal de USD 253,515 , el mismo que se encuentra

segregado; en el costo de produccién por el valor de USD 41,010y en los gastos
\ operafivos por el valor de USD 212,504 respectivamente.
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9.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. dolares)

Activos por impuesto comiente:

Crédito fributario IVA 27,326 62,053
Total 27.326 62,053
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del IVA 655 605
Retenciones en Ia fuente de impuesto

ala renta 1,168 950
Total 1.823 1.555

9.2 Impuesto a la renta Unico corriente reconocido en los resultados. - Una
conciliaciéon entre el ingreso por banano segun estados financieros y el
gasto por impuesto a la renta Unice corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
20192 2018
(en U.S. ddlares)

Ingresos sujetos a impuesto a la renta

Unico 2,306,503 2,407,490
Impuesto a la renta Unico cargodo o
resultados 27,465 28,294

2.3 Ssituacion Tributaria

Al 31 de diciembre de 2019, los declaraciones estdn abiertas para o
revision por parte de las autoridades de control, desde el aiic 2016 hasta
el afo 2019, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compafiia registrd todas sus fransacciones
cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun
v cuando pudieran existir algunas de estas fransacciones que la parte
formal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades
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9.4 Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publica la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria por medio de R.O.
Suplemento 111, en la cual se reforma la Ley de Régimen Tributario
Interno vy la Ley Reformataria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
cuyos principales cambios se detallan a continuacion:

v

\ \
N

Ingresos - Las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley v que
no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provision.

Ingresos exenftos de Impuesto a la Renta - Los dividendos vy
vtilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a faver de ofras sociedades nacionales.
Lo caopitalizacién de utilidades no serd considerada como
distribucién de dividendos.

Exoneracion de pago del Impuesto a ia Renta para el desairollo
de inversiones nuevas y produclivas - Se afiaden:; Servicios de
infraestructura  hospitalaria,  Servicios educativos,  Servicios
culturales y artisticos.

Deducciones de base imponible para cdiculo de impuesto o la
renta:

- Las provisiones para atender el pago de desahucio vy

jubilacicnes patronales actuarialmente  formuladas por
empresas o profesionales en la materia, siempre que para las
segundas se cumplan las siguientes condiciones:
Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10
afos de frabajo en la misma empresa; y; los aportes en
efectivo sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos.

- Deduccion del 100% adicional de los gastos de publicidad y
paifrocinio realizados o favor de deportistas, programas y
\proyecfos depoertivos cdlificados por la entidad rectora
\\icomp tente en la materia.
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Impuesto a la renta unico para actividades def sector bananero -
Se establecen cambios en la tarifa del impuesto:

- Enlaproduccién vy venta local de banano la tarifa serd entre
el 1.25% vy el 2% del valor de la facturacion de las ventas brutas,
y éste no se podrd calcular con preciocs inferiores al precio
minimo de sustentacién; y hasta el 1% para el segmento de
microproductores y actores de la economia popular y
solidaria.

- Para exportaciones la tarifa aplicada serd del 3% del valor de
facturacion de exportaciones (FOB) restando el precio minimo
de sustentacion.

Impuesto Gnico sobre ingresos de aclividades agropecuarias -
Estos ingresos podrdn acogerse a un impuesfo a la renta Unico
conforme a lo dispuesto en la Ley de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria.

Distribucién de dividendos o ulilidades - Los distribuidos o las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estardin sujetos alimpuesto alarenfa en el ejercicio fiscal
en gue se produzca, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria,

Anticipo de impuesto a la renta - Se elimina el anticipo de
impuesto a la renta y se establece que los sujetos pasivos podran
anticipar el pago de forma voluntaria de dicho impuesto, y serd
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del gjercicio
anterior.

Agentes de Retencion - Actuardn como agentes de retencién del
impuestc a la Renta e VA, los contribuyentes que sean
cdlificados por el Servicio de Rentas Internas, conforme a criterios
definidos en el Reglamento.

Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado - El crédito
tributario de IVA podrd ser usado hasta en 5 afios contados desde
la fecha de exigibilidad de lo declaracién.

Base imponible ICE - Se establecen reglas para determinar i
base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados v se modifican ias
arifasdel impuesto.
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10.

11.

v Regimen para Microempresas - Se establece un regimen
impositivo para microempresas aplicable a los impuestos a la
renta, al valor agregado y a los consumos especiales, y de
acuerdo con las disposiciones estabiecidas en la Lley de
Simplificacién y Progresividad Tributaria.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
...Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. délares)

Décimo tercer sueldo 690 1.625
Décimo cuarto sueldo 8,793 10,122
Vacaciones 31,419 28,937
IESS por pagar 18,311 18,174
Sueldos por pagar - 17.663 -
Ligquidaciones de empleados 498 -
Total /7374 58,858

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019, representa provision para jubilacion patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabagjo, el cual
indica que los trabajadores que por veinte afos 0 mds que hubieren prestados
sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacién gue les cotresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
...Diciembre 31...

2019 2018
(en U.S. délares)

Jubilacién patronal 60,774 65,728
Bonificacién por desahucio 24,561 23,617

85335 893
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La compafiia registrd los ajustes por la provision de la jubilacion patronal
y desahucio para sus frabajadores en base a los cdlculos actuariales realizados
por un actuario independiente,

1.

\

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado
sus servicios en forma contfinuada o interrumpida, tendran derecho «
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientas en el valor presente de |a obligacion de jubilacion
patronal fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del anc 65,728 48,566
Costo de los servicios del periodo
corriente 24,695 19,106
Costo financiero 2,796 1.954
{Ganancias] / pérdidas actuariales (16,477) 10,067
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas (159268] [13.,965)
Saldos al final del afo 60,774 65,728

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabgjo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajodor, la
Compahiia entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de abligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afic 23,617 21,706
Costo de los servicios del pericdo corriente 6,626 6,059
Costo financiero 990 860
(Ganancias) / pérdidas actuariales (820) 3.115
\Eeneﬁcios pagados (5853] (8,123

'Q\___cidos al final del afho 24560  23.61
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019
y 2018 por un actuario independiente. E valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
perfocdo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuaricles
son las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 4.21 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.5 2.3

Los importes reconocidos en los resulfados respecio a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

... Diciembre 31...
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 31,321 25,165
Intereses sobre [a obligacién 3,786 2,814
Pérdidas actuariales reconocidas en el ano (17.297) 13,182
Efecto de reducciones vy liquidaciones {15,948} (13,965)
Total 1,842 27,196

Durante los afnos 2019 y 2018, del importe del costo del servicio, US$ 35,107 v
US$ 27,979 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
costo de ventas y el importe restante en los costos de administracion.
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12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion, detallamos los principales transacciones con  partes
relacionadas y accionistas:

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Sulagro S.A. - 614,034
Total - 614,034
Cuentas por pagar a largo plazo:

Accionistas (1} 754,204 1,421,529
Total 754,904 1,421,529

{1} El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diclembre de
20192 fue como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Saldo inicial 1,421,529 1,456,529
Prestamos 168,820 78,500
Pago de préstamos (222,410} (113,500)
Compensacion con cuenta por cobrar

relacionada (613,035} -
Total 754,904 1,421,529

Con fecha 12 de diciembre de 2019, mediante junta general extraordinaria
de accionistas. se aprobé que el valor que Bionatural mantenia por cobrar
d la compania relacionada Sulagro S.A. por US$ 613,035, sea asumido por
la accionista mayoritaria. la Sra. Alicia Villacis de Encalada.
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13.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimoenic de los accionistas estda conformado
de la siguiente manera:

13.1 Capital social - El capital sociai al 31 de diciembre de 2019 y 2018, tiene
una composicidn accionaria gue consta de 2,100,200 acciones de US$ |
valor nominal unitario, las cuales ctorgan un voto por accién y un derecho
a los dividendos, y estd distribuida como sigue:

No. i . US$ por Us$
Accionistas Acciones Egﬂfﬁm accion Total
Proafio Donoso Ana sabela ] 1% 1 1
Alicial Villacis Ardito 2,100,899 99% 1 2,100,899
Tolal 2100900  100% 2,100,900

13.2 Reserva legal - La ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizadao en su fotalidad.

13.3 Ofros resultados integrales - Un resumen de los resultados integrales es
Como sigue:

... Diciembre 31...
201¢ 2018
(en U.S. ddlares)

Pérdidas actuariales por planes de beneficios
Definidos (17,296} {13,182

Total (17.296) {13,182

13.4 Resultados acumulados - Un resumen de |os resuliados acumulados es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Resultados acumulados (165.086) (899.138)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (1) 36%2.381 967,623

t 204,095 48,485
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(1) Mediante acta de junia general de accionistas celebrada el 17 de
abril de 2019 se aprobd gue las pérdidas del ejercicio 2018 por el valor
de US$ 206,940 y el 50% de las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores al 2018 cuyo valor comresponde o US$ 391.281 sean
neteadas con la cuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.

Resultados acumulados provenienies de la adopcion por primera vez de
las NIF.- Incluye ios valores resultantes de los gjustes criginados en la
adopcion por primera de vez de las NIIF, De acuerdo a la resoluciéon
emitida por la Superintendencia de Compaidias el 14 de octubre de 2011,
el saldo de esta cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financierc - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afeciar de manera mas o menos significativa af vaior
economico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Companfa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten idenlificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion. ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales
de la Companla dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio vy sus resultados
operacionales; la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Esie riesgo se define como las expasiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas.
Este riesgo existe cuando lg capacidad de cjustar las tasas activas de ung
entidad no coincide con las pasivas, La compafia presenta en sus pasivos
obligaciones bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.
La evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el gue el deudor, emisor, o contraparte de un
active financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso
\qu virido. Esta exposicidon es monitoreada constantemente de acuerdo con el
Jcomportamiento de pagoe de los deudores. Las cuentas por cobrar estan
)
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sujetas a evaluqciones en las que se considera [a capacidad de pago, historial
y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del
riesgo es moderada.

Riesgo de los activos: No todos los activos fijos de la compafia se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos vy
condiciones son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualguier
dafio en los actlivos puede causar un efecto negativo en el negocio v sus
resuliados operacionales. La evaluacion del riesgo es alta.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobadaos por la Gerencia de la Comparnic en abril 14 de 2020 vy serdn
presentados a [0s Accionistas para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia
de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
accionistas sin modificaciones.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El brote de COVID-19 se ha desarrollado répidamente en el 2020 y sus
consecuencias aun no pueden ser complefamente dimensionadas. Las
medidas tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a
los actividades econdmicas, lo que a su vez tiene implicaciones para la
informacién financiera. Las medidas para prevenir la transmision del virus
incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y vigjes, limitar la
operacién de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y
universidades, cancelaciéon de eventos, entre ofras tantas medidas que &l
gobierno va adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-192 vy las medidas tomadas para confrolarlo probabklementa reducirdn
los entradas futuras de efectlive o aumentardn los costos operativos y de oiro
fipo por los motivos descrifos anteriormente, puede significar que las
propiedades y equipos estén subutilizadas o no sean utilizadas durante un
periodo © que los proyectos de capital estén suspendidos, cambios en los
terminos de cucalquier préstfamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y
los ingresos disminuyan como resultado de la disminucién en la actividad
econdmica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
ofras.

Fl gobierno ha reciccionado ante elimpacto de COVID-192 con una variedad de
medidas y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que
puedan apoyar a sus clientes, por lo que la compania durante el gjercicio 2020
debe medir las implicaciones y el efecto en activos y pasivos, incluidos los
efectos indirectos de una menor actividad econdmica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 v la fecha de

emisién del presente informe no se produjeron eventos que en opinidn de la
\Admmls racion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

finangieros.
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