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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Junta de Directores de
BIONATURAL S.A.

Opinion

Hemos cuditado los estados financieros que se adjuntfan de BIONATURAL $.A. gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 103
correspondientes estados de resulfado infegral, de cambics en el patfrimonic y de flujos
de efectivo por el ono terminade en esa fecha, asi comoe las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de BIONATURAL S.A. al 31 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB}.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infernacionales de Auditoria
{NIA]. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este Informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de BIONATURAL S.A. de
acuerdo con el Codigo de Elica para Profesionales de la Contabllidad del Consejo de
Normas Internacionaies de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Seguros del Ecuador, y hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cddige. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar und base para nuestra
opinidén.

Informacién Presentada en Adicién a los Estaodos Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores d lo Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacién v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa
mismal.

En conexidn con la avditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer

el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, ol hacerlo,

f\f‘\ considerar si esta informacién confiene inconsistencias materiales en relacion con los
i‘\;ﬁ;\ésﬂ;dos financieros o con nuesiro conocimiento obtenide durante o auditorio, o si de
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ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabagjo gue
hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién a
esta informacion,

Responsablilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Infernacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
[IASB), v del control interno determinado por la Administracidn como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evoluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun correspondaq, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
aitfernativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisicn del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetfivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunte estdn libres de errores matetiales, debido a fraude o error, v
emifir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
aifo grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria [NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fravude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunte, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normaos
Infernacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y evaluamaos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder A dichos riesgos y obtenemos evidencia de audiforia suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mds elevado gue en el coso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del conirol interno.

\\Ob’r¢nemos conocimiento del confrol interno relevante para la auditoria con el fin
de/ﬁlsenc:r procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
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pero no con el proposite de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables y la comespondiente informacion revelada por la Administraciéon es
rozonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de quditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
0 condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre ta capacidad de la
Compania para confinuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusicnes se basan en la evidencia de cuditeria obtenida hasta la fecha de
nuesiro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn generdl, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyende las revelaciones, vy si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compahia respecto a.
enfre oiros asuntos, el alcance y el momento de recdlizaciéon de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualguier deflmenm significativa de confirol
interno que identificamos en el franscurso de la audj

Guayaquil, 11 marzo de 2019 Fronmg; CPA

SC-RENAE-2-No. 807 Auditor Independiente
Resolucion No. SC.ICIL.DAI.G.0004375
Regq. Nac, de CPA. No. 33.378



BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar

inventarios

Activos biolégicos

Ctros activos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos, neto

Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar ¢ largo plazo

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVO
o

]

Ac. Mauro Horadio Veldsquez Romo
Representamnte Legal

\Qg /no’ros a los estados financieros
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.. Diciembre 31,.

2018

2

(en U.S. dblares)

2.814

20,781
18,215
221,243
10,086
62,053

342,192

2,862,228

614,034
112

3,476,374

3.818.566

2,459

63.715
19,472
327,990
18,067
53,555

477,258

2975697

614,034
112
3,589,845

4,067,103

Ing Lourdes Agunor Salcedo
Contadora
Registro No. 6765




BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

... Diciembre 31,...
Notas 2018 2017
{en U.S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 4 103,955 122,768
Cuenfas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9,939 3.606
Pasivos por impuestos corrientes ? 1:555 2:1%5
Provisiones 10 58,858 61,286
Oftros pasivos cotrientes 507 507
Total pasivos corrientes 174,814 190,282

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar a largo plazo 12 1,421,529 1,456,529
Obligaciones por beneficios definidos 17 89,345 70,272
Ofras provisiones 3.000 -
Total pasivos no corrientes 1,513,874 1,526,801
TOTAL DE PASIVOS 1.688.688 1.717.083
PATRIMONIO:

Capital social 13 2,100,200 2,100,900
Ofros resultados integrales (39.507) (26,325)
Resultados acumuladces £8,485 275,445
Total pafrimoenic 2,129,878 2,350,020
TOTAL PASIVOS Y PATISIMONIO 3,818,544 4,067,103

i . n
: ¢ 2/ /
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Ac. Mduro Horacjo Veldsguez Romo Ing. Lourdes Aglilar Salcedo
Representahte Legal Contadora

Regisiro No. 6765
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BIONATURAL S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

.. Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Ingresos por venfas 2407490 2,331,000
Costos de produccidn (2.103,015) [2,057,915)
MARGEN BRUTO EN VENTAS 304,475 273,085
OTROS INGRESOS:
Oftros ingresos 54,776 42,405
Ganancia neta en vaior razonable active biclégico - 141,247
Total ofros ingresos 54,776 184,352
GASTOS DE OPERACION:
Depreciacion 223,494 236,148
Ofros gastos administrativos 163,779 137,505
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios 99,223 82,688
Jubilacidén patronal v desahucio 27,979 18,088
Honorarios profesionales 16,558 23,128
Mantenimientos v reparaciones 4,303 4,264
Seguros 2,581 2,260
Total gastos de operacion 537,917 504,081
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS (178.666) (46,644}
MENQS:
Impuesto a la renta Unico (28,294) (28,316}
PERDIDA DEL EJERCICIO (206.,960) (74.960)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:
Pérdidas actuariales por planes de beneficios (13,182} (29.497)
TOTAL RESULTADO INTEG DEL ANO 220.142) [104.457)
e
¢
—- ‘f’ﬂ/m.é’k” "! MM
Ac. Mdurc Hofaci Velcssquez Romo Ing Lourdes Agwﬂor Salcedo
Representante Legal Contadora

Registro No, 6765
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BIONATURAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

.. Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2,459,945 2,303,496
Pagos a proveedores {1.059.858} (1,138,599)
Pagos a empleados (1,168,925} (1,179,219}
Oftros pagos [50,440) (53,609)
Flujo neto de efectivo proveniente/ {ufilizade) en

actlividades de operacion 180,722 (67,931}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades y equipos (119,553} (53,308)
Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion [T12.553) (53,306)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos [1:32.31.4) (128,000)
Prestamos recibidos 78,500 206,700
Flujo neto de efective(utilizado}/proveniente de

actividades de financiamiento (53,814) 78,700
CAJA Y BANCOS
Incremento/(disminucion) neto en caja y bancos 7.355 (42,537)
Saldos al inicio del afo 2.459 44,994
Saldo al final del afio 2,814 2,459

C’:—ﬁ;ﬂmd{‘w k/{cf'kM
Ac auro foratio Veldsquez Romo Ing Lourdes Ag@lor Saoicedo
Representgnte Legal Contadora

Registro No. 6765
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BIONATURAL $.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

.. Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

CONCILACION DE LAS PERDIDAS DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE/(UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdidas del ejercicio (206,960) (74,260)

Ajustes para conciliar la pérdida del gjercicio del efectivo
neto proveniente/{utilizadeo) en actividades de operacidn:

Depreciaciocnes y amortizaciones 266,433 277.684
Provisiones 22013 15:202
Ajuste valor rozonable de activos bicldgicos 106,747 (141,947)
Impuesto a la renta 28,294 28,316
Ctros (44,397} (16,532)
Cambios en aclivos y pasivos:
Disminucion / {incremento) en cuenias por cobrar 42,933 (34,882)
Risminucion/(incremento} en inventarios 1,264 (1.850)
Incremenio en ofros actives (38.968) {39,631}
Incremento/(disminucidn) en cuentas por pagar
comerciales 6,317 (22,407)
Disminucién en beneficios empleados (9,394) (61,428}
(Disminucion)/incremento en oiros pasivos 560 4,504
Flujio neto de efectivo proveniente/ (ufilizado)
en actividades de operacion 180,722 {67,931}

//’_}’ {/"‘
r\gﬂy{‘o ( __/[W}/
Ac. M&rdro Horgicio Yeldsguez Romo Ing. Lourdes Agf&rflor Salcedo

Representantdg Leggl Contadora
Registro No. 6765
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BIONATURAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

La Compaftiia se consfituyd mediante Escritura Publica otorgada ante Notaria
Plblica del Cantén Daule el 14 de mayo de 2003, aprobada mediante
Resolucion 4269 del 27 de junio del 2003, e inscrita ante el Registro Mercantil
del Cantén Guayaguil el 14 de enero de 2004. La actividad actual de la
Compania estd relacionada al cultivo de banano vy su hacienda estd
ubicada en el Km. 113 via Machala - Cantén Balao, Provincia del Guayas, via
Panamericana la misma que estd constituida por 220.95 hectdreas en
produccién.

El capital social al 31 de diciembre det 2018 est& conformado por 2,100,200
acciones a un valor nominal por accion de US$ 1, las cuales otorgan un voto
por accidn y derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal con el que cuenta la Compaiia es
de 165 empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos
departamentos y dreas de la Compania.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la Administracion de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internaciondles de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia y sus
subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de América {U.S. ddlar), el
cudl es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Basesde preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros gque son medidos a sus niveles razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de lo
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precic que se recibird por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemenie de si ese precio es
diregtamente observable o estimado utiizande otra técnica de
~aalgracién. Al estimar el valor razenable de un activo o un pasivo, la

-1
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2.6

Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo a Ig
fecha de medicion. E valor razonable a efectos de medicidon v o
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este fipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las NilF 2,
las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de lo
NIC 17, vy las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizaciéon de la NIC 2 o el valor en uso de g NIC 34.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones
efectuadas a valor rozonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para la medicidon del valor
razonakle en su fotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizadoes (sin gjustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el aciive o pasivo, ya sea directo o©
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas
en la preparacidn de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden
fransformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior o tres meses vy
sobregiros bancarics. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son voluados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en fransito se encueniran registradas a su costo de
adguisicion.  Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidén de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacion en lg produccion o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes
y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una
operacidn de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién v el activo

Ao Grupo de actives para su disposicion) estd disponible para la venta

diata en su estado actual,

-11-



27

28

Los activos no corrientes clasificades como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en fibros y el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Activos bioldgicos - Las plantas, las cuales fienen una transformacion
biolégica por los procesos de crecimiento, degradacién, produccion y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos
en los activos biolégicos. En este Sentido, “los racimos vy las plantaciones
de bananc” deben ser registrados con la denominacion de Activos
Biocldgicos dentro del rubro Activos Corrientes y Activos No Corrientes,
respectivamente.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los
activos, los cosios por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento Inicial, las propiedades, planta y
equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de vailor.

Los gastos de repcaraciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el pericdo en gue se producen.

2.8.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y elimporte acumulado de las pérdidas por deterioro
de valor, Las revaluaciones se efectoan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en ofro resulicdo integral, y se acumula en el
patimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo. Una disminucidn del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resuitados.

El saldo de revaluacion de tferrenos vy edificios incluido en el
atrimonio es transferide directamente a utilidades retenidas,
uarido se produce la baja en cuentas del activo.

- 13-



Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo.
sobre elimpuesto a larenta, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

284 Método de depreciacién y vidas Utiles - El costo o valor revaluade
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con &i
metodo de linea recta. La vida Util esfimada, valor residual y
metfodo de depreciacion son revisados adl final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado
sobre una base prospectiva.

A confinuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planto y equipo vy las vidas Utiles usadas en el
cdiculo de la depreciacion:

Vida il
tem (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Meijoras a propiedades arendadas 10
Planta y equipo 10
Plantaciones 10 ¢ 28
2.8.5 Acftivos mantenidos bajo amendamiento financiero - Son

depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual o los
activos poseidos o, st ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente,

2.8.6 Refiro o venia de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que suric del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del acfivo y
reconocida en resultados

En coso de venta o refiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades refenidas.

2.9 Propiedades de inversion - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias ¢ ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos
de la transaccidon. Las propiedades de la compania mantenidas bajo
confratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se
contabilizan comoe propiedades de inversidn. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos Ia

epreciacion acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas de
rioro de valor.
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Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion
o cuando la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso
y no se espera recibir bensficios econdmicos futuros de esa baja.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calcuiada como la diferencia entre los ingrescs por venta nefos y el
importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el
cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente
a la adquisicién, construccion o produccién de activos calificados, los
cuales constituyen activos gque requieren de un periodo de tiempc
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstames
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacién.,

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos o
los planes de aporfaciones definidas se reconocen como gastos al
momento en que el empleado ha prestado el servicio que le oforga el
derecho a hacer |los aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos porretiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que
incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al
tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan
(excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el estado de
situacién financiera con un cargo o crédito reconocido en otro resultado
integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas
en ofros resultados integrales se reflejan inmediatamente en ganancias
acumuladas y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de
servicios pasados se reconoce en resullados en el periodo de una
modificacion del plan. El interés nefo se calculo ol aplicar la tasa de
descuenio dl inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o active.
Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de serviclo (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre
reducciones y liquidaciones);

Gc:s’ro o ingreso por intereses neto; y

\% L7Vcs mediciones.
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La Compania presenta los primeros dos compaoenentes de (0s costos por
beneficios definidos en los rubros Jubilacién Patronal, Desahucio, Intereses
financieros. La reduccién de ganancias y pérdidas se contabilizan como
costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconccida en el estado de
situacion financiera represenia el déficit o superdvit real en los planes de
beneficios definidos de la Compahia. Cualqguier superdvit resultante de
este cdilculo es limitado al valor presente de cualquier beneficio
econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o
reducciones en las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminaciéon se reconoce dl principic
cuando la entidad ya nc puede refirar la oferta del beneficio de
terminacién y cuando la entidad reconoce cualquier costo de
restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable (iributaria)
registrada durante el ano. Lo ulilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a las parfidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y pariidas que nc serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto comiente se calcula ufilizando las tasas fiscales
aprobadas al finat de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce scobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financiercs consolidados y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se reconoce
generalmente para tedas las diferencias tfemperarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulfe
probable que la Compadia disponga de ufilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen
si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinfo al de la combinaciéon de negocios) de ofros activoes y
pasivos en una operacion que no afecia la utiidad gravable
(fributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia femporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias vy
asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion
de aquellos en los que [a Compania es capaz de confrolar el
reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad

e gue éstano pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos
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por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en lo medida en que resulte
probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria} futura confra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir, enla medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravabie (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose
en las tasas [y leyes fiscales) que hayan sidoe aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos
por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entfidad espera, al final de!
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe
en libros de sus activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversién
que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en
liros de dichos propiedades se presume que se recuperard
completamente a fravés de la venta, a menos que la presuncion
sea rebatida. La presuncién es rebatida cuando la propiedad de
inversion es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetive es consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en
el tiempo, y no a través de la venta. Los directores revisaron las
propiedades de inversion de la Compania y concluyeron gue
ninguna de las propiedades de inversion se mantiene bajo un
modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades
de inversion en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto,
los directores han determinado que la presuncion de “venta”
establecida en las modificaciones ¢ la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Companiia no ha reconocido impuesto diferido
alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de
inversidon ya que no esfd sujeto aimpuesto a la renta alguno sobre
lo venta de las propiedades de inversion.

\ La Zompeciia compensa activos por impuestos diferidos con
,.\\ agivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
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legaimente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intenciéon de liguidar sus activos y pasivos
como netos

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ©
gasto, y son incluidos en el resulfado, excepto en Ia medida en
gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable gue la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar ia obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
comrespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando €l
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera lo recuperacion de algunos o tfodos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un cctivo si es virtualmente seguro que se
recibird el desembolso vy el monte de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.13.1 Contratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato oneroso,
las obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contrato oneroso
es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, socn mayores que los beneficics
que se esperan recibir del mismo.

2.13.2 Restructuraciones - Se reconoce wuna provisibn  para
restructuracion cuando la Compania fenga un plan formal
detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una
expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevard o
cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar
el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los
que se van a ver afectados por el mismo. La provisidn para
restructuracidon debe incluir solo los desembolscs directos que se
deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se

roduzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén
r ofiados con las actividades que contindan en la Compania.
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Garantias - Las provisiones para el costo esperado de
obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconocen a
la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos regueridos para cancelar la
obligacion de la Compania.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1

2142

Beneficios definidos: Jubilucion patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando
el Método de lo Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales redlizadas ¢l final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en €l
resulfado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias vy
pérdidas actuariales, se reconocen en ef estado de situacion
financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el
periodo en que se producen. Elreconocimiento de la ganancias
y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancios acumuladas y no son
reclasificadas a la ulilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - La Comparia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabojadores en las
utilidades de la Compahia. Este beneficio se calcula ala tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.15 Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor
razonable de la confraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cucalquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

2,151

Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de bienes se reconocen cuando se cumplan fodas y cada una
de las siguientes condiciones;

. La Compania ha fransferido al comprador los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes;

. La Compafia no conserva para st ninguna implicacion en la

gestién corientes de los bienes vendidos, en el grado

usualmente asociado con la prepiedad, niretiene el control
efectivo sobre los mismos;

. gi]importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con

ahabilidad;
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2.18

. Es probable gue lag Compahiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurr, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen o medida que son incurrides, independienfemente de la
fecha en que se haya reclizado el pago, y se registran en el periodo en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una normg legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la
Compafiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar
el activo y preceder al pago del pasivo de forma simultdaneaq, se presenta
netos en resultados.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compafio ha aplicado las siguientes
modificaciones o las NilF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 12 aclaran que la tasa utilizada pora
descontar las  obligaciones por beneficios post-empleo  debe
determinarse con referencia ¢ ia de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte.
La evaluacion de la profundidad de un mercado parg bonos
corporaiivos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bones
corporativos de calta calidad, se deben Uufilizor los rendimientos de
mercadoe de bonos del gobierno denominados en esa moneda a ia
fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador
y en lo que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y
considerando que, si existen bonos corporatives de alfa calidad en
Ecuador, se ha establecide que la tasa para descontar 10s pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
:nglimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad del
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Ecuador. Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento
utilizada por la Compania se determinaba por referencia a los bonos del
gobiernc ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ano
actual. Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita
proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIF, si la
informacion resultante de tal revelacién no es material, y da guia scbre
las bases de informacidén agregada y desagregada para propdsitos de
revelaciéon. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe
considerar proveer informacién adicional cuande el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usucarios de los esfados financieros entiendon el impacto de
fransacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion
financiera y resulfados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participaciéon de una enfidad en
ofro resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos
registrados usando el método de participacién debe presentarse por
separado de aquellos que surgen de las operaciones de la Compana, y
deben presentarse por separadoe en la participacion de partidas que, de
acuerdo con ofras NIIF: (i) no serdn reclasificadas posteriormente a
resuitados; v, (i) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando
se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas
proveen gjemplos de un orden sistemdético o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en g
posicidn financiera y resulfados de operacion de la Compania.

Oiras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningun impacto
material en las revelaciones ¢ importes reconocidos en los estados
financieros de la Compania.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2018, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse
na revelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el
iente.
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Efectiva a partir de
periodes gue inicien

NIIF Tifulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIiF 15 Ingresos procedentes de Enerc 1, 2018
confratos con clientes

NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018

fransacciones de pagos
basados en acciones

2,19 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compania
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc aln no son

efectivas:
Efectiva a parfir de
periodos gue inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Atrrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF - Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Se permife la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos
de arrendamiento y fratamiento contable para arrendador y arrendatario,
la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC
17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia enire arrendamientos y contratos de servicic sobre la
base de si un activo identificado es confrolado por el cliente. La
diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasive tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arendamientos de corto plazo y aguellos con
un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciadmente medido ol costc vy
subsecuentemente medido ol costo [sujeto a ciertas excepciones) menocs
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, djustado por cualquier
remedicion del posivo del arendatario. El pasivo del arrendataric es
iniciaimente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es

justgdo por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones

o X arfendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de
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caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn
también tendrd impacto. De acuerdo con el modeto de NIIF 16 los pogos
por arendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y confinba con el requerimiento de clasificar el arendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en
el futuro puede tener un impacto sobre los imporfes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporciocnar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de fransacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. Enla estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o
no cumplimiento de la irevocabilidad de la concesién, debe seguir
el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acclones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran ¢ una enfidad
efectuar una retencién de un nUmero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de la obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la
cual es remitida a la autoridod fributaria, per gjemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pagoe neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacidn en acciones en
su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera
sido clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera
incluido la condicién de pago neto.

3. La modificaciéon de pagos basados en acciones que cambie la
transaccion de liquidacion en efectivo a liguidacion en acciones
debe ser registrada como sigue:

i El pasivo original es dado de baja;

i. E pago liguidado en acciones es reconccido a la fecha de
modificaciéon al valer razonable del instrumento de patrimonio

\otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados ala

Jecha de la modificacion; vy,
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.  Cualqguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de la modificacién y el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Admiinistracién de la Compahia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 2 en
el futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros debido a que la Compania no tiene acuerdos
de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunfo

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venia o conhibucidn de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamenie se establece gue las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de uno
subsidiaria que no contenga un negocio, en una fransaccién con una
asociada o un hegocio conjunto que se contabilicen ufilizando el método
de particicacién, se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa ascciada o negocic conjunfo. De igual forma, las ganancias vy
pérdidas resultantes de la remedicién o valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (Que se ha convertido en una
asociada ¢ un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
particioacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora
sélo en la proporcion de la participacidon de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada 0 negocio conjunto.

La fecha efectiva de las maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicaciéon
anticipada es permitida. La Administracion de la Companiia no prevé gue la
aplicacidon de estas meodificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financleros.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias y urgentes, son las
siguientes:

Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas
existentes Incluyen:

1. NIC 28 - Participaciones a largo plaze en asociadas y negocios
conjuntos (1 de enerc del 2019);

2. NIIF ¢ - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo
cudal define presentar y medir un instfrumentc de deuda cuando se le
permite al prestatario pagar por adelantado el insfrumento por un

onfo menor al capital pendiente de pago y los intereses (1 de enero
e| 2019).
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3. NIIF 16 - Nuevo enfoque para el arrendatario para reconocer activos
y pasivos de un contrato de arrendar {1 de enero del 2019);

4, CINIIF 23 - La incerfidumbre frente a los tratamientos del impuesto o
las ganancias (1 de enero del 2019);

5. Marco Conceptual - Incluye mejores sobre medicidn, presentacion
de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y aclaraciones
adicionales (1 de enero del 2020);

6. NIIF 3 - Enmienda sobre la definicion de un negocio, y la aclaracion
sobre una evaluacién simplificada de st un conjunto adquirido de
actividades y activos es un grupo de activos en lugar de un negocio
(1 de enero del 2020);

7. NIC 19 - Aclaracion cuande se produce una modificacion, reduccion
o liquidacion del plan {1 de enero del 2019); vy,

8. NIF 17 — Contratos de seguros, la cual reemplaza a la NIF 4 (1 de
enero del 2021).

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las siguientes:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir
del 1 de enerc del 2019, y cuyas mejoras incluyen:

1. “NIF 3 - Combinacién de negocios y NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”,
donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la
obtencidon del confrol (¢ control conjunto) de una empresa que es
una operacion conjunta si la empresa ya fiene un interés en ese
negocio;

2. "NIC 12 - Impuesto a las ganancias”, Ias enmiendas aclaran gue los
requisitos del pdrrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; v,

3. "NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran qué
costos de endeudamientc son elegibles para la capitalizacién en
circunstancias particulares.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion rediice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la enfidad. con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
inforrplacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a difetir de sus




A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de [os actives para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por detferioro reconocidas en un activo en pericdos
antetiores son revertidas cuando se produce un cambio en los
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultfados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo aciuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cuadlquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisicnes de estos beneficios.

El actuario contratado porla Compaiia para redlizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la fasa de mortalidad y de rotacion al finai
de cada aho reportados por la administracion de la Compaiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, 1o
cual se determina uliizando como referencia los rendimientos del
mercado, ol cierre del aio, comrespondiente a bonos empresaricles de
alta calidad en la moneda en la que se pagardan los beneficios.

Estimaciéon de vidas Ofiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La

encionado en la Nota 2.8.4.

‘gesﬁ aciéon de las vidas Utiles y el valor residual se efection de acuerdo a
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja y bancos como se muestra en el estade de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de la siguiente manera:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Efectivo 499 499
Bancos 9.315 1,940
Total 9814 2,459
Sobregiros bancarios {103.955) [122,768)

Bancos - Corresponden a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentds por cobrar es

como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Clientes:
Locaies 20,298 63,206
Oiras cuentas por cobrar:
Anficipo a proveedores 483 58
Empleados - 451
Total 20,781 63,715

Clientes - Corresponden o venta de Fruta Orgdnica {banano), los mismos que
: %@n n plazos de crédito menor ¢ 30 dias.
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6. INVENTARIOS

El resumen de inventarios es coma sigue:

... Diciembre 31....
2018 2017
{en U.S, ddlares)
Material atencidn finca 12,772 17.542
Material para empague 5.443 1,930
Total 18215 19.472

La cuenta material atencién finca incluye principalmente fertilizantes y material
de enfunde, para ser ufilizados en la plantacién, estos inventarios no forman
parte de garantias y no posee gravdmenes.

7.  ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de activos biolégicos es como sigue:

... Diciembre 31,..
2018 2017
(en US. ddlares)

Activos corrientes:

Costo de racimos de banano 221,243 327,990
Total 221,243 327,990

La valoracion de los racimos de banano ha side realzada en base a los

enfundes (91,184 y 123,679 por los afos 2018 y 2017, respectivamente)

obtenidos de las Ultimas doce semanas de cada ano, ufilizando el porcentaje

de ratio {conversion de racimos a cajas), se procede a multiplicar con el costo

de produccion por caja (US$ 2.43 y US$ 2.65 respectivamente) y cuyo resultado
s descontado con el porcentaje de merma.

\
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8.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades y equipos €s como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Instalaciones
Plantacién bananera
Edificaciones
Maguinarias y equipos
Obras de infraestructura

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Construcciones en proceso
Equipos de oficina
Equipos de comunicacion

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacian

Saldo ol 31-12-2016
Adguisiciones
Reclasificacién
Saldo ol 31-12-2017
Adquisiciones
Reclasiflcocion
jaldo ol 31-12-2018

Depraciociones
gcumuladasy
deteroro:

saldo al 31-12-2014

Gasto por depraciocion [292.129)

Soldo of 31-12-2017
Redlasificgcion

asto pgr depreciocion

ido of 31-12-2018

Eauipes.

Consirueel de
onesen Compul
procesa Edificios ckon
291,990 450,187 63,011
28,868 - 9,264
{291.290] 142,038 -
23,848 592,225 72.275
18,176 - 400
47044 592225 72475
faoer G
comuni

e SOMpIG

Edificios clon coelin
(175,705} (44,622) 3}
8.408) 72}
{204,834} {53.030) {8s)
2397 524 5
25129] 180004 {72]
[231.546] (40508}  {152]

... Diciembre 31,...

2018 2017
{en U.S. délares)
5,733,083 5,613,537
{2.870,855) (2,637,838)
2,862,228 2,975,699
3,060,171 3.060,171
1,237,492 1,237,499
§92,225 592225
338,738 264,865
175,873 175,873
102,802 76,463
100,430 99,985
72,675 72275
47,044 28,868
4917 4,597
716 716
5733083 5,613,537
Equin
EQE.I [feled = Maauiror Obwgss e
nicog de, miy  Instocion  pduebles  Planackdn infcestroi
Bn pficing  Vehiculoy Faulos o5 yEngers  cle hanano g5 Total
718 1.804 71,843 257011 2914819 99,985 1,237,499 171,344 5560231
2,791 - 7,854 - . - 4,529 53.306
il = 4,600 - 145352 - - & L
718 4,557 76,463 264,865 3040171 §9.985 1,237,499 175,873 5.413.537
- 320 26,339 73.873 445 - = 119,553
—_— - = =, = 7] s {7
s 4217 102802 338738 3040171 100430 1.237.492 175873 5733083
Eauies taacnan Drasde
de Y Mueblesy  Blantaclon, (Do
oficmg  Vehiculo equipgs Instatlacion angerag furgs Tatal
{17} (62.438] {114,580) (1.751.249)  (56.343) (37.500) (119,424} {2.361,991)
(358 [7.804] {26310} 1263211 [8.999) (37,500}  [29.945} {275847]
(375} (70.242] {140,990} [(1.877.570] (64.342) (75.000) (148370}  [2.637.838)
- 1,198 1,155 - 25.980 - - 31,259
{483} [9.063]  [(30.4B2] {108,739} {9794} {37.500p (33034 1264276}
83s] [28107] ()20,317] {984,309} {50.156} (112500} (182404} (2.870,855)
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compania registré como gostos por
depreciaciéon el valor total de USD 264,276, el mismo que se encuentfra
segregado; en el Costo de Produccidn por el valor de USD 40,782 y en los
Gastos Operativos por el valor de USD 223,494 respectivamente.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Aclivos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 62,053 53,555
Total 62,053 53,555
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuenite del IVA 605 931
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta 950 1,184
Total Lo 2115

9.2 Impuesto a la renta Unico corriente reconocido en los resultados. - Unc
conciliacion entre el ingreso por banano segun esfados financieros vy el
gasto porimpuesto a la renta Unico corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
fen U.S. dolares)

Ingrescs sujetos a impuesto a la renfa

Jnico : 2,407,490 2,331,000
Impuesto a la renta Unice cargado ¢
resultados 28,294 28316

9.3 Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2018, los declaraciones estan abiertas para la

revision por parte de las auteridades de contrel, desde el ano 2015 hasia
| anb 2018, sobre los cucles podrian existir diferencics de criterio en
uapto al fratamiento de ingresos y gastos.
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Inconsistencias - La Compofia registré todas sus tfransacciones
cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, aun
cuando pudieran existir algunas de estas fransacciones que la parte
formal de la documentacion difiera con el criteric de las autoridades
tributarias.

9.4 Aspectos Tribularios

» Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica la Ley Orgdnica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera, por medio de R.O.
Suplemento 150, en la cual se reforma la Ley de Regimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
cuyos principales cambiocs se detallan a continuacion:

v Exoneracién del pago del impuesto a la renta.- Beneficio para
nuevas microempresas durante 3 afos.

v Deducciones:

- Los pagos efectuades por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que nc provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anferiores.

- Deduccidén adicional de hasta 10 % respecto del valor de
bienes o servicios adquiridos a organizaciones de la economic
popular y solidaria.

- Sociedades consideradas microempresas, deducirdn a su base
imponible una {1) fraccion bdsica gravada con tarifa cero (0)
de impuesto a la renta para personas naturales.

- Laos exportadoras habituales, las que se dediquen a la
produccion de bienes, que posean 50% o mds de componente
nacional y sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus
utilidades en el pais, tfendrdn reduccion de diez (10} puntos
porcentuales de la tarifa delimpuesto a la renta sobre el monto
reinvertido.

v Obligacion de llevar contabilidad.- Se incluye como sujetos
obligados a llevar contabilidad o las personas naturales que
desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares,
asi como los profesioncies, comisionistas, artesanos, agentes,
representantes y demdas frabajadores autdnomos.

v  Tarifa de Impuesto a la renfa para sociedades.- Los ingresos

gravables obtenidos por las sociedades mencionadas en la Ley de
é?men Tributario Intemo, aplicarédn la tarifa del 25% sobre su base
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imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd mas tres (3) puntos
porcentucales en los casos en que dispone la Ley.

v Rebaja de la tarifa impositiva de impuesfo a ia renfa.- Para micro y
pequenas empresas o exportadoras habituales de tres (3) puntos
porcentuales.

v Bancarizacion.- Sobre operaciones de mds de mil ddlares de los
Estados Unidos de América (USD $ 1.000.00), se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier instifucién del sistema
financiero para realizar el pago.

v Impuesto a las Tierras Rurales.- Se elimina el Impuesto a las Tierras
Rurales de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

» Con fecha 6 de septiembre del 2018 se pUbiica la Ley para Fomento
Productivo, Atraccidon de inversiones, Generacidn de Empleo, por
medio de R.O. Suplemento 309, en la cuadl se reforma la Ley de
Régimen Tributario Interce y se crean incentivos para la atraccién de
inversiones privadas, cuyos principcles cambios se detallan a
confinuacién:

Incentivos:

v Exoneracidon del Impuesto a la renta a las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados e inversiones en industrias
bdsicas de 8 a 15 aios.

v Las sociedades gue reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Salida
de Divisas por pagos al exterior, por distribucion de dividendos o
beneficiarios efectivos residentes en el pais; y se considerardn
como ingreso exento del impuesto ¢ la Renta para el beneficiario
efectivo.,

Reformas en la Ley de Régimen Tributario Interno:

v'  Exenciones de impuesto o la renta.- Los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impueste a la renta, distribuidos
por sociedades nacicnales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador.

v Distribucion de dividendos y utilidades.- El porcentaje de retencion
de dividendos o ulilidades que se apligue al ingreso gravado sera
equivalente ala diferencia entre la madaxima tarifa de impuesfo a la

entd para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta
licada por la sociedad a la corespondiente base imponible.
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10. PROVISIONES

i =

Crédito tributario por el impuesto al valor agregado.- £l uso del
crédito fributario por el IVA pagado en adquisiciones locales,
importaciones de bienes y servicios y por retenciones que le hayan
efectuado, podrd ser utilizado hasta denfro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

Los confribuyentes que mantengan transacciones con
proveedores pertenecientes al Régimen Simplificado, deberdn
emitir una liquidacién de compras, registrando el IVA que
corresponde al bien o servicio y podran utilizar como crédito
tributario el IVA generado en tales fransaccicnes.

Un resumen de provisiones es comao sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Décimo tercer sueldo 1525 5,786
Décimo cuarto sueldo 10,122 8,935
Vacaciones 28,937 27,617
IESS por pagar 18.174 18,184
Liguidaciones de empleados - 764
Total 58.858 61,286

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de dic

iembre de 2018, representa provision para jubilacidén patronal

establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual
indica que los frabajadores que por veinte anos © mds que hubieren prestados
sus servicios en forma continua o interumpida, fendrd derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condiciéon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es comao sigue:

..Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Jubilaciéon patronal 65,728 48,566

Bonificacion por desahucio 23,617 21,764

\W/

89,345

s
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La compania registré los ajustes por la provision de la jubilacion patronal
y desahucio para sus trabgjadores en base alos cdlculos actuariales realizados
por un gctuario independiente.,

11.1

11.2

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabgjo, los frabajadores que por veinte arnos o mds hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendrdn derecho o
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion
patronal fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en US. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 48,566 25,782
Cosjro de los servicios del periodo 19.106 10,318
coriente
Costo financiero 1,954 1,924
Pérdidas actuariales 10,067 18,111
Efecto de reducciones v liguidaciones
anticipadas (13.965) [7.569)
Saldos al final del afic 65,728 48,566

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacidon de la relacidon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabgjador, la
Compania entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienze del ano 21 706 13,664
Costo de los servicios del pericde corriente 6,059 4,884
Costo financiero 860 9262
Pérdidas actuariales 3115 11,386
Beneficios pagados (8,123] (9,190}

N\ _I)!os al final del oo _23.617 21,706
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fueron redlizados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métodoe de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal
suverte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas parda propésitos de los cdiculos actuaricles
son las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 425 4,02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 23 1.5

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes de
beneficlos definidos son los siguientes:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S, ddlares)

Costo actual del servicio 25,165 15,202
Intereses sobre la obligacion 2,814 2,886
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 13,182 29,497
Efecto de reducciones y liquidaciones {13,9495) (7,569}
Total 27.196 40,016

'\‘ Durante los afos 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$ 27,979 y

3% 18,088 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
ostd de ventas y el importe restante en los costos de administracion,



12. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién, detallomos las principales transacciones con partes
relacionadas y accionistas:

... Diciembre 31...

2018 2017
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Sulagro S.A. 614,034 614,034
Total 614,034 414,034
Cuentas por pagar a largo plazo:

Accionistas (1) 1,421,529 1,456,529
Total 1,421,529 1,456,529

{1} El movimiento de la cuenta por pagar accionistas al 31 de diciembre del
2018 fue como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en US, ddlares)
Salde inicial 1,456,529 1,476,563
Presiamos 78,500 107,966
Pago de prestamos {113.500} {128,000)
Total 1.421.529  1.456,529

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, el pairimonio de los accionistas estd confermado
de la siguiente manera:

13.1 Capital social — El capital social al 31 de diciembre de 2018 y 2017, tiene
una composicidon accionatia gue consta de 2,100,900 acciones de US$ 1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un vofo por accidony un derecho
a los dividendos, y estd distribuida como sigue:

No. Parlicipaci US$ por US$
Accionistas Acciones —‘a}m’— accion Total
Proario Donoso Ana Isabela ] 1% 1 i

Alicia Villacis Ardiito 2,100,899 9% 1 2,100,899

\\T 2100900  100% 2100900
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13.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10%
de la uliidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del copital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

13.3 Ofros resultados integrales - Un resumen de los resultados integrales es
Ccomo sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Pérdidas actuariales por planes de beneficios

definidos {13.182)  (29.497)
Total (13,182}  (29.497)
13.4 Resultados acumulados - Un resumen de los resulfados acumulados es
como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S, ddlares)
Resultados acumulados (899.138) (767.137)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF (1) 967.623 1,042,582
Total _68.485 275,445

(1) Mediante acta de junta general de accionistas celebrada el 21 de
marzo del 2018 se aprobd que las pérdidas del ejercicio 2017 por el
valor de US$ 74,959 sean neteadas con la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NHF.- Inciuye los valores resultantes de los ajustes originados en o
adopcion por primera de vez de las NIF, De acuerdo a la resolucion
emitida poria Superintendencia de Companiias el 14 de octubre del 2011,
el saldo de esta cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
ecopdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
eyuelto en el caso de liquidacion de la Compania.
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15,

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Gestion de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds ¢ menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y actividades y, en consecuencia, sus resultados.

La Companhfia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y confrolar su efectividad.

Riesgo pais: El negocio, la condicién financiera y los resultades operacionales
de la Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
polifica y econémica del Ecuador, eventucles cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecio negativo en el negocio y sus resultados
operacionales; la evaluacion del riesgo es moderado.

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resulfante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas.
Este riesgo existe cuando la capacidad de gjustar las tasas activas de una
entidad no coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos
obligaciones bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibiidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de cgja.
La evaluacion del riesgo es moderada.

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que ef deudor, emisor, ¢ confraparte de un
activo financiero incumpia en el pago de la obligacidon o compromiso
adguirido. Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de page de los deudores. Las cuentas por cobrar estén
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial
v las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del
riesgo es moderada.

Riesgo de los activos: No todos los actives fijos de la compania se encuenfran
cubiertos a través de pdlizas de segurc pertinentes, cuyos términos vy
condiciones son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cuaiquier
dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales. La evaluacion del riesgo es alta.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compania en enero 31 del 2019 y serdn
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia

e lgd Compahia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
% cglonistas sin modificaciones.

d
\
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe no




