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Franeilsco J. Vera Rivara, CPA
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INFORME OE LOS AUDITORES (NDEPENOIENTES

A los sefiorns Acclonstat v Junla de Drectoras de
BIONATURAL S A

Tpinkén

Hemas audilado los estados inoncieros qua sé odunlan de BIONATURAL S.A. que
comprendon o asloda de sluacién [nonciers of 3l de diciembre dol 2017 ¥ los
cormaspondientas astodos da rasullada integeal, de camblos en el palimonko y de flufos
da afeclive por el ofie lermingds on ésa locha, asd come kas notas a los eslodos
financleros que Incheyan un respmen de fos pobtieas conloblas skpnificathvas.

En nuastno oplnkdn, ks ettades inonclenos adiunlos prosenlanrozonabdamanio, an todos
et aspeclos roladoles, ko posicidn financlera de BONATURAL 5.A. al 31 de diciembe
dol 2017, el imiuliads da sus operocianes ¥ sus ujos do eloctive por ol aio laminads en
asa lecha. do conlommidad con Nomas Inlemaclionalas de Informaoacién Ananciern - MIF
emifidas por el Conselo do Nommeas Infernacionales de Contabidad [IASE).

Fundementos de la Opinksn

Nusstro owditonda fue efectuoda de ocuerdo con Nommas Intemocionglas e Auditona
[MIA). Nuosiras rasporschilkiodes da acuerdo con dichos normas e describan mas
adelanie en esta Inloma en b seccidn “Resporsabidoades del awdilorn en refockin con
iy awdilorka de kos estadas inancieros™, Somes Indegandianies da BIONATURAL S.A_ de
acuertdo con el Cadige de Eflca para Profesionalos do ko Contabildod dal Conselo de
Nomgs Intemacionales de Ellca para Conladoces [IESEA por sus sghos en inglés) v fos
dnpoilcionss oo indepandencia de la Supsiinlandenca de Compaofiios, Vokoros vy
Seguios del Ecuadon. ¥ hemos cumplido ks damds eponiabslidades de dtica da
conlormidad con diche Cadigo, Considorames qus fa avidancla de audileda que
hemas oblano et suficlente v aproplodo parg proporcionar ung bose para nuasha
opinadn.

Infermachkén Fresentoda en Adlelén a lot Etados Flnancleros

Lo Adminkimckin et responsabla por o preporockin de Infomacidn adiclonal, Kk qual
comprenda o Informn onual de Ios Admdnithodotes o ks Junlo de Acclonilos. pers ng
mchsya el juego complolo di ostades financleros y nuatto hicime de oudilodo.

HNunsira opindén sobie ks estados financleros de o Compollka, no inchre dicho
informacidn y no expresamas ninguna foma dg aseguranrents o conclusidn soboe ko
mama.

En conexddn con lo auditorda dae ot eslodos noncleros. nuestra responsabildodg as leer
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ol Informa anwal de ks AdminBiagdores o o Junta de AcGionlitas y. al hagens,
corskderar si asto Infomackin contiens incondiBlenckas malarkalos on rolackin Son ks
eslados fingnciorgs o con nuastro conocimiento oblanids durante o cudilona, o o do
ofra lorma parecera aslor materalimants Ineoracla. 3 basados an &) frabalo que
hemos alfectvade, conchimaos qudae et un enor materal en esta nformacidn, tenemos
k1 obbgocidn de mpordar dicho asunto. Mo tenemes noda gua reporlar an rolackin a
esla Infoemacién,

Responsobildad do la Adminhtracién y de los Encargados del Goblemo de la Compaiiio
par lox Estadas Financleres

La Adminkfracidn es responsatie de ko preporacion y prosentaciin rozonablo de fos
eslados finonckngs de conformidad con Normas Inlernocionoles de Informockin
FAnanciers - NIF emilidos por @ Consoje do Homos Inlemadcionales de Conlabdidad
[1AS8). ¥ del contral Inlema delerminade por lka Adminsliockdn como necesoio para
permilr o preporosidn do los estados financleros vas de enoras maletalas, debikds a
houda o arror,

En o proparacién de 1o aslados Choncierss. ko Adminkirocidén os responsoble de
evolyor ko copacidad de la Compafifa para continuar como negocio en moarcha,
revelondo. segln comesponda, o asunlos rlockonados con negeci en marcha y ol
uto de ko base contoble de negocio en marcha, @ menos quo ko Adminstreclén tongo
ka inlanckin da quidar la Compafio o Celar sus opercciones, o bign, no lenga otro
oltemnalivg raocksta quo kacano, '

La Adminkfracién v los Encargados del Goblerno, son rasponiablas de la supenvialon del
proceso de reporde finonciers do ka Compania,

Rerponzablidod del Auditor en Reloctdn conla Auditonic de bos Esiados Financleros

Lot objelves de nuestro cuditora son oblenor sepuidod rozonobde do o ks oslodos
financikeras an sw conjunto etfan [ bras de enoras maledales, debkdo o roude o o, v
amite un infome do auditoda que nchoya neestra opinkdn. Seguidod mranablie as un
ollo grada de seguidad, pero ne garankiza qua una auditoda ealirada da conlomidod
con Mormas Infernocionales do Audiloda [MEA), daetectond siempea un emor malarial
cuando atte exkla, Eroras puaden surgr dobldo o fropdo o omor v son camgldamndos
maledales sk indnddualmante o en su conjunte, poaeden razonablemanta praverie que
influryan an kas decalong econdmicas que los utearo foman batandass en los eslades
finonceeros,

Come pore do uno qudhtode elecivada do conformidod con ko Noomes
Inlemacioncies da Auvdilofda. oplicamas nuesino juicle profeskenal ¥y manlenamos Ung
actitud da etcapticEmo profeticnol duranle toda ba audilosa. También:

Idanlificamas v evaluaomas ko fasgos de emor matedal en fos eslodes inonclernos,
debldo o frauda o emor, dsshames vy ejeculamos procedimisntos de auditona pana
reipondel o dichos rfetges ¥y oblenemds evidenclo de cudilodo suficienle vy
adecuada paa proporclonar una bota pora nuestra opinkdn.  El rlesgo de no
doetoclor un amor matanig! debdds o fragdes as mads elevado que en &l caso da una
incomecckan matenal debido @ emor. ya que o foude pucds Implicor cohsskn,
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Guayaaqui, 156 marze 2016 i
SC-REMAE-2-Mo, 807 Auditer Indepardienta

Falefoacian, amilanas deloaradas, manlettacianas intancianglamenls enonets &
vitAneipcion del conircl Inlemao,

Oblenamos conocimienia del confrol interna refevanle para ko awdilorka eon &l kn
de deenar procedimiantos de ouditorda que teon apropiados en kas crcundtanchas,
pers no con al propdtilo do exprastr una oplnldn sobre ke ofoctividod del conlec
inlerng de ke Compafia,

Evaluamos s fas politicas contablas apcadas son opropkados v 5 las eslimacionas
conlobles ¥ lo comospondionte informackin reveloda pol ko Adminstaclén o3
raronable.

Concluimos sobee ke adecuads da o utimocidn, por poaro de 1o AdminkBlracién, da
k1 biter contable do nogoclo on morcha vy, basadas en o evidencha de auditoda
ohtenikda. conchuy 5| &diste o ne una Incertidumbie malenalrekackinada con evenlos
o condicionst que pueden genenor dudas sgnificativos sobro la copockded de ka
Compaiiis parmn continucr Como negocks an marcho, 5icopchlimas que exdsle und
incaridumbee matedal, se reauiere aua Bamemos ka atencikan an npastrg infome da
ouditoda a las epeclvat ravelaciongs on los oslodos GnRonclerss &, si dichas
revalocionas no 3on odecuodos. oxpresor una opinkdn medificada,  Nueshos
conchsionos se Bosan an b evidencia de audiloda obtanida hosta ko fecho da
nuastrs informe de auditoda, sin embangs, avantos o condiclonas ulwos puadean
ccaslonar gue la Compailo daje de ter und ampeasa on lunclonamianto.

Evaluomos ko prtenlaciin gonergl, bo estrociura v el confenkdo dix los astados
finoncigros, incivvanda log raverackones, ¥ 1 kd attados Ananciores repretentan ks

fransocciones y evenlos subyacantod do un modo que logien una prasaniockin
razonabie.

Comunicomas a kot respantatiles do o Adminskockin de kb Compadlo mspecio o,
antre alros atunioy, el alconce y ol momanto de realzackin da K2 auditoda planficoda
¥ los halorges significalives. osi come cualquler dabiciarcia sonil
ntemo que identificamas en &l rantcorss da ka loda.

thwa de confrod

endgr Viera Rivero, CPA

Resclucian No. SCICLDALG 0004375
Reg. Nac, do CPA.ND, 23378
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BIONATURAL 54,
ESTADO DE SITUACIGON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Copa v Boncos

Cuanias poc cobiar comerciales v ohas cunntas

por colbor
Imventonos
Activos piolagieos
CHros ocivos
Acthvos por impossios comlanles

Total oothes comenlas

ACTIVOS NGO CORRIENTES:

Proplodades ¥ eauinos, neto

Cuentas por cobior gcomerciilos y olros
cuantas por cobar g largo pozo

Otros activol

Tolal gclivos ng confenies

TOTAL DE ACTIVOS

Ac. Mauro Haoslo Yaldsqueaz Roma
Represanlonle ol

Ve notos o kot eslodos finoncionos

b BT L I

13

"
o P
— o il IFZ E'l“ JJ'-'—-

e DMClambes 3, ...
2017 bt 11}
jon LS, délaras)
2457 44,594
43715 28833
19 472 17422
Q27790 185,042
10.08F 10,180
iU AT 74
472258 231637
2975659 3,198,240
614,034 L4054
112 112
L.559.845 2012 3845
4002108 4144023

Ing, Lexades Adiikr Sakcedo
Confadoin
Mo, Reqitio 4745
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ESTADO DE SITUACISH FINAMCIERA
AL X1 DE DHCIEMBRE DEL 2017

PASIVOS Y PATRIMOMNIO

PASIVOS CORR[EMTES:

Sobrenios bancarkos

Cuenias por pagar comerciales y
olras cuantos poe pogar

Posivos por impuaslos comantes

Provisionos

Olros pashves comanle

Totol posivos compnlos

PASIYOS NO CORRIEMTES:

Cuanios por pogar comanciales vy ofras
cuentas por pogar @ kwgo plaro

Ohkgociones por boneficios definldos

Tatol pasivos no comianles

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIC

Capital sockal

Otrexs resullacdos Intagrelos

Fasullados ocumubados

Talol patimonio

TQTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ve

AG, Maua He Veldsquez Roma
Rapresentohte Feqal

Yor nolos a s estodos (inoncleros

e DHIOMDe 3.,

iivtln} ] <oz it
jan U5, ddloros)

F 122768 24,033

9 404 D465

10 215 3.035

11 41,584 1,788

—i27 =

190,382 1735

13 1,455,529 1,476,564

12 J0272 22445

1525600 Lats.010

LILLOSD L2 ad46

14 2,104,500 2,100,500

[246.325) N7z

210445 S0 405
2350020 aa44

A067,103 A 1440053

r“";"-:-'fw‘—'f_'. oF e

Ing. Lourdes Aguidr Solcedo
Confadora '
No. Reghkiro 4745
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BIONATURAL 3.4,
ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

INGRESOS:

Ingrasas por ventas
Talal ingrosos
COSTOS:

Costos de produccian
Tolal di Coslos

MARGEN BRUTO EN VENTAS

CTROS INGRESQS:

ot Engretos

Sonancio netg on vakr raronatik: actva
bloldgico

Tolal olros [ngretos

(SASTOS DE ORERACION:

Suekias, banaficlos sockiles v ofros Denaicics

Jubdaciin patronal y desahucio

Hencronos profesionakas

Mantanimianios ¥ reparacionet

SEQNDS

Depreciackin

{Jtros gostos cdminktrolives

Gatfos financieros

Tolal goslos de opcrociin

RESULTADOS ANMTES DE IMPUESTOS

FAERIOS:

Impuesis a larenta onico

PERDIDA DEL EJERCICKD

OTRO RESULTADS INTEGRAL:

Partidas que no e recksiboaran posletciments
a resulladol:

Sononcios actuarales por planes da beneficlos

TOTAL RESUL TEGRAL DEL AND

(L

AC. Mo HE Velé:quazﬂnnm
Repretanta fe

Ver notos o los esiados inancieros

... Dicdernbye 31,...
2017 2014
bon LS, ddtones)
231000 870,613
2331000 2870613
2058915 2N
2057213 2099778

73085 E T L
AXADS 31985
41,947 84509
184,352 115894
B2.4ER rAY Y
15.202 28210
23,128 12.59¢
4,254 5,135
2,240 4,614
234,148 351,941
134,994 160,409
— 2385 — 10724
LG 38250
{45,644) 147,022}
128318 136,156}
{74.540) (183.178)
2P ART —20.200
145463 11624721

[: --"":"":'.‘| [ "?ﬁ-:q_...i::-._

Ing. Louidoet AguTiar Sokcado

Conladorm

Mo. Regalio 4745
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BIONATURAL S, A

ESTADO OF FLUSOS DE EFECTRIG
FOR EL AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

o DiCTemibee 31...

i LI pasl [
fon US, ddbares]

FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE QPERACION;
Reciblto do chenles 2303, 4%4 2872043
FOGOs g provaadonst FLI1285%3)  [)144.43])
Pagos g ampleados (LIF9.219] 1427003
Glres pogos {53406 _{1Z2829)
Fluie nixlo der efeclivo provenionto/ jutizodo) en

acividodes de operosin 1472311 15780
FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adauiglciin do propredodes ¥ equipas 1533041 Nafeen)
Fije naste de eleciive ulizads an oclividodos do

Invensian 53304) (1227981
FLLLDS DE EEECTVE EN ACTIVIDADES DF

FINAMNCIAMAIENTO:
POgo da préslomos [79.245) (77,605
Prentomos recibldos 107845 100000
Fhio nelo de afectvo provenionte de

acividndes de inonclamiants 78700 . F
CAJAY BANCOS
Incromanlofdaminekin) el an caja y bancos [42,537) a5 757
Saldas alinicio det ano 449594 —,73%
Enh'ﬂﬂfﬁﬂﬂfﬂ'ﬂfﬂﬂﬂ--_ . 1495

/,:/J.
Mg e NS W

A, o plitaquez Romo ing. Lmi'dmﬁpuiﬂi‘ﬂmcﬂda
Reprtsontants Legol Conladora

No. Reghiro 47465

Yer iotas o bos ostodos financlercs
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BIQHATURAL 3 A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ARD TERMINARSD AL 31 CE DICIEMBRE DEL 2017

CONCILACION DE La PERDIDA DEL EJERCICID
CON EL EFECTIVO NETO UTIUZADO EN ACTIVIDAD DE
OPERACICHN:
Pérdixia del elercicio

Austas para conciar kK [pdrdida dol ojorcicio)

dol aloclive nelg provanante! (UEncdol an aclividadas
de operacidn:

Deprociockonas y amortikaciones
Fravisicnos
Auste volor razoncble de octivos Bloldgleos
Impaersto ak rentd
Ofros
Camblos an actives ¥ posivel
Inctemento an cuenics poe cabyar
Dieminucién/{incramanta) én Invenlarkos
Incromanto on ofrds Ootivas
Incramantofdeminuciénl an cuentas por pogar
comerciakas
Disrmineckan en banaficikos ompleodos
(DErinucidn}fincrementa £n olrol patives
Fhdo nalo de efective provenlentas [uliizado)

fon uctwm

i e

- Diclmbo 31...,
2Ny Pl I
fon 1.5, délores)

{74,740) [183,178)
a7 7 AR4 23,718

15, 2x2 28.810
[141.947)  [B4.909)
2816 AL,154
[15.532) 47,565
134.882) [12.575)
{1.850) 24,841
{37.4631]) |35.223)
[22,407) 5,283
[&1.428) [72.953)
. -0 R 0 R )
JeZ 2211 137820

.r..f';}.a..;:s_f

Ing. [ourdes Aglilar Sakedo

No. Rephlra 8745

AC. MAWD Hivacis velkdiquaz Roma
Rapretentapta l7gul Conladoma

Yer nalas a los estodos inaoncierss
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORMACION GENERAL

Lo Compafia so comtiiuyd modianle Boifwa Poblics oloigada ante Notorka
Poblica del Cantdn Daule 21 14 de moyoe de 2003, apxabada madionta Resohpckin
£24% dol 27 de junlo del 2003, & icdlo onle el Regilra Merconil del Canldn
Cuayaga e 14 de energ do 2004, Lo octhidad actual da ko Compaika aitd
rolackonada al cullivo de bonang v su hoclenda esld viicoda en ol Km, 113 vig
asachala = Conldn Baloo, Provircia del Guayas, vio Panamerdcano o mama que
oshd constituida por 22095 hecléreas an producclin, .

B capitaltocicl ol 31 de diclombre del 2017 asld confomado poe 2,100,500 occlones
a un vaky nominal por aceldn de USS 1, las cucles olorgon un voto por acclén y
derecho a fos dvidonodos,

Al 31 da diclambwe del 2017, el pasonal con el qua cuenta la Compaiio a5 de 1546
emplaados, que se ancuenlion dalibauidos an kd divends depardameantos y dreas
ga la Compalik.

La Infomackdn contenida en eslos estades finonclerc: o responscbiidod de ko
Adrrinslrackin da K1 Compafia.

POLTICAS CONTABLES SIGNIICATIVAS

2.1 Declarackdn de cumplmienlo, - Los estagos financherds han $ido preparades de
conformidod con ks Homes Inlernacknalet de Informmacién Ananclara [MIIF)
amitidas por & Consalo da Nomnas Inlermocionahes da Conlabibtdod [IASE]

22 Moneda luncional - Lo moneda funclonal 4o ko Compalio v sus subsddarias as
el Dédar de fos Estadot Unidos da Américao [ULS. dddar|, el cual ai la moneda de
creulaciédn an of Ecuador,

23 Baies de preporaclén - Los astados finonclerss han 8300 preporodos sobn los
basos dal coslo hRIGdco excapto poy clerfos progledades & Instrumentos
finoncienss que son madicdos a sus nivalas raronabbes, lal comsd ser explica & ks
politieas conlables nchidos més obalo. B coslo hilévkco oild bosodo
gonealmanta gn & valor rgronable de lo contropiestocidn anlregada o
cambia do Denos y senvicios.

8 valor rmronabda as el preclo que se recibind por vender un acliva © al valor
pogacdo parg franglen un pasivo anlre participantes de un melcadoen la facha
do voleracksn, independeniomanle de sl ase pregie oy direclamenta
ochservable o eslimado utfzzends olra l4cnica de volonacldn, Al ostimar o volor
roronatdn dg un actve © un pasivo, kb Compahlka tlene en cuanto jos
carazlerdsticas dal activo o posivo a ja fecha do maedicidn, B vakw rezonabie
afeclot de medickin y a ravelackin en jos eslados financiernos, so delerming
sobre una base de sdte tipo, 0 excapckin de ks konsaccknes relacionadass a
pogos bosodos on acciones que sa encuenlen dontro dol olconge do fas NIF
2, I operacionss de arendarnianto que &#tan dentro det olconce de la NIC

- |0-
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17, ¥ o5 mediciones que tiene algunas simditudes con e valor razonabile, poro
10 0N S0 volkdr ra2onablo, foim camo el vakx netlo de redizackdin da la NIE 2 o
ol vidor &n o do o NIC as,

Acicionaimants, o efeclos de ormacikdn fnanclers, los  medicionas
elocluotas a volor iaronable se closifictn &n el nhol 1, 2 0 3 con base en ol
grodo di mparlancia do fod inumes pora K medcidn del vokr rioionabls en
o totobdoad, ks cuokas se daseiben O Contimpacikbn

Hivel 1; Son precios colzadas uin guston) an mercados aclives para aoclives o
PahOs Kidnticos awe ko antidad pueede aoceder a la fecha de modicidn.

Mivel 2! Insumas distinios & los procios cotizadss inclildaot an el Nivel 1 que sean
obsorvabidas pora ol oclivo o posivo. ya sea diveclo o indraclamente.

Hivel 3: Insumes son dlalos no ohsivables parg el ogthve 0 potivo.

A conlinuacidn, e Soicrpe o principolies polificos contoblas adopladas an lo
preporockin de aslos estados lincncieros:

EHeocivo y aquivolentes do alocilvo - InChive aquelos oot finkccikenos bauidos,
depdtitey o wverslonas fingncieras liguidos, que se puedon ansformar
répidamente an ofectva anun plozointerar a fras meses vy sobregieos boancarnos,
Los soboegins bonooros ton presenlodos coma pashvos comontat en &l etfode
do sihuacldn nanche

Invertadas - Son presoniodos al costo do adqusicldn o valor nerto reckoazio, ol
mandd. Son volyados ol coste promedio ponderads.  Las Impodacionas en
trarslte Se encuontan reghtrodas a to Gosto do adquickin,  Les Invemnilorios
inchyven vna proviskn para reconocer pdididos por ohiolascencio, 1a cual as
deterrinads an lunclén de un ondlek dé to posibdlidod reat de utiizockinen ka
producclén o vanta.

Aclivas na cordentes mantenkdcs para la venta - Los octives no comiontas v ks
Grupos do aotivas para sy dsposkeidn se ciaiiican coma manlanidas paro B
wvontiz sl sy vakor an ot e racuparaiide 4 frovds de und Gaoerackdn de venla y
no medianie su w0 continuo. Bto condiclén sa consldera cumplica
unicoments cuando ko vanta e afamenta probotie danino gl pedodo de vt
ano desdo kg fecha de closficacién v ¢ aoclive [0 Grupo de oothvos parg su
duposkeidn) esld disponible parg ka venla inmediata en su astade octual,

Los aclives no comentes clasfcados coms manlanidos pora kg vants son
cakeukados al menor dol walkor en [bros v el volor razonabdd de kot oclives memnas
los cozlos de ventos.

Aciivos blalégicas — Las pdantas, las cuales Hanen una kandomacidn bioldgleo
por los procesos de crocimiento, degrodacidn, produccidn y procreacidn gun
sonlo cousa de ket cambics cuaiitalivos o cuontilalives anlos aclivos blokdgicos.
En osle Sentido. “kos rcimos y ks plantaciones de banona™ doban ser
reqilrados con b donominacksn de Activos Sloisgicos dontro del rubeo Acthees
Corantos y Activos No Comignias, reigeciamants.

Propledades, pkanta y equipos
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Modilén en &l mamenle del reconocimlanle - Los portidos de
Propiedodes, plonto y eqQuipo se midon nfchoimante poy su costo,

B eoito de propledodes. planta y aquipd Samprende su precio de
adaubiclén s todms ks oostos dirpctamante ralacionados con ke
vEkcockan y lo puasta en condicionas de funcionamignlo,

Aadiclanalmenta, sa considera coma parta del soda da ot aclives, kos
coslos por pedstomos direclamente olibuibles o ki odouisieidn o
eortinocckin ge actieos coficados.

Madicidn poslertar al racenocimlente: modele del covlo - Dospuds del
reconocimients Tnlcky), kas propledadas, planto y equipo son regstraodos
al ool manos la depreckackdn acemudada y of impode ocumuado de
las pérdidas de detaricne de valker.

Lot gatlos de reporocknos y manlanimiantos se mputan o resliodas
on 8 parodo an gue 1a producen,

Mediclin pasterior alreconocimlento: modelo de revalvacién - Daspuds
del reponccimienta fnkcial, kos temanot v edificios son presentados g sus
voloms revalsados meanos lo deprecieciin aooumukada v el Impota
acumulkado de los pércidas por dalesolo de valor, Los ravoluacionos se
election pedadicomenle,

Cuaigquier aumenle en ka ravolvacidn do e lamenos ¥ edificlos e
recensce an olro resliodo integral, ¥ 16 acumilo an el patimanio bako
a] encotezamiants de reserva de revoluaciin de propiadadas, planlo
Y equipe. Una deminuciin del volar en libeos do la rovaliasidn de los
lemonos y edificics es regisirada on rosultades,

B saida do revaluaciin de lemenas v adificks Tnchilde an el patimonic
&3 Irgnsfarda dimclaoments a utifdades relenkios, cuamdo so produce
la balo an cuenlas dol ootive,

Loz afectos de ka revakiocion de propledodas, planla y equipo, tobde el
Impuesto a ka ranta, sa contabiizan yrevelon de ocoardo con k MIC 12
Imppesio a ks Ganancias.

Método de depreciockén v vidas dllles « H costo o vakor rovalyads da
propledadas, planta y eguips se depeacha e acuerdo con o midtodo
do knoa mclo. Lo vide Of estimada, volor residual v métoda de
depreciocldn son revitados al finol de coda afa, slanda ol efects de
cuokqukes comble on ol eshmade regeliode sobre una baws
propacina.

A cantinpacidn so presontan o phincipoles podidos de propiedades,
planla vy equipo v los vides Gfilps wsadas an el chlcule de ko
depraciacking

Vido Otil
Jtom fan oios)
Eciificsios 20
Veahictufos L)
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Mgl y aniares v equipos de oficing 10
Equipos do computocicn 3
Mefuwas a propledades armondadas 10
Flanta y equips 163
Flantackanes 10023

28.5 Activos montenidos baje omendamients financlers - Son depreciodos
por &l plaze de suvida Ol eslimada Igual a kx activas poseldos o, si dsla
25 menor, pox e ploio de omendomionto  comespondienta.

248.4 Rello o venla de propledades, planta ¥y equipg - La utidad o péndida
que sxfo del reles & vanla de vna partida de propledades. plonta y
equipo es colcukada como ki diferancha enlie ef precic de venta v el
vikw an Ebeot dal aclivo y reconccida enresvitodos

En Cato de vonta o ratirg subtiguiante d& propledodas revaleodas. el
ko de lo rasorve de revaluocikdn e Iromfedde dvectomente a
uliBdodes relarnkdos.

Propledades de Inversidn - 5on oquelks manlanklos porao produc renlos,
Plusvolics o ambat ¢ te miden [niclolments ol costo, InCluyando kot cottos da ka
tronsaccidn, Los propledades de ko compafiifo mantanidas bojo contralos der
rrandamianlo operalive paro ganar renta o plusvalg se conlobliion coma
progledades da inversidn, luego delreconacimento leial, kot propledodes de
Envension son raghtradas ol cosiomencs la depreciacidn goumulada :-rehmpMﬁ
ocumuikadeo de ios perdikiog de deledoro de valor,

Una propiedod de inversdn se da de boja ol momanto de sw dsposicidn o
ciando ko prepledad de invorddn s ratroda pemnaneniamen!e de usa y no 5o
aspora rocibl benelicior econdmicos fuluros de esa bojo, Cualgquear ganancka
o pérdida que suja de ko baia de la propledod [colculada comd ka diforancks

enlra o3 Injrosns por vanka netet ¥ elimpode en ibeds dal octvg) 50 incluye l}n
los resultades del paiodo an o cual ta g de balo ke propledad.

2,10 Costos por préttamos - Los cosios por pedstomos atribuidios dreclarmeante a la

.11

gdousiciin, consluccidn o producckin de oclives colficagos, kot cualas
constituyen nclives quo reauieran de un patiode de llempe sustancial para su
Wi o vento, wan sumadeos ol coste de oslos actvos hasla el moments en que
esléan Ics paro s uto o vanlo.

El [ngroso por intereses de bos inverdanes famporales an préttamat especificos
pendiontas paro s consmidos an aolvos colficodos o3 deducido de ket
costol por préstomos oplos paro su copllakzacidn.

Todos ks olins costos por préstamas son reconackdos en resulladss durante el
pefodo ah qua so Incumen,

Cosles do beneflclox por retiro y beneficlos por lemminacidn - Los pogos o kot
planet de oportaciones definldas se reconocen coma gostos al momenlo on
qua & ampleads ho prastade o sondclo que T8 OGga & detecho o hacer los

cportocionsgs,

En ol coso de ks planes de baneficdos dalnkdos por roteo, ¢l costo de 1oles
hanaficiys o5 dofmnado uifzondcd of Mdfcdo da fa Unidas on Crdadito

. ]3=
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Proyectoda. con valeracionss actuanakes reaizodast & final de cada pericdo
anuel sobr ol quo 3o Informe. Los nuevos mediclones, que Incluyen gononcios
y pdvdidas actueialos, ol afecto do ks combios of tope do actives [slapkca) ¥
el rendimlento sobre los oclivos dol plon [oxcluyonds Interasas), so rofioja
inmedialamenia en el estlado de silvacidn financlero con un cango o crédito
reconccldo an ofro rosuitado Intagral an ol perdodo en que ocume. Lot nuevos
medicionss  reconocidos  en  afras  resultades  infogroles o refiejan
Inmadidlamente en ganancios acumulades ¥ ne serd reciosiicoda al rasultedo
dol period, B coslo de tenvicks pasodes e reconace an resultodos en o
pedodo de una modificockén dol plan, B interds nelo se caleuka al aplicar k
tasa da datevento al inkic del periodo ol benelicio definido nelo pasivo &
aclive, Los costos por benafickss definddos se calegazon como sigue:

* Costo da servicio finclvendo costo do senviclo comanta, costo da sernvicia
patade, comd tombidn garancls y péididas sobve reducclones v
uidaciones);

* Gaito o Ingreso por Interetes nolo y

. MNuevas mediciones.

La Compoilo prasanla ks primeros dos componentes de los coslos por
benefickys delindos en los nubigs Jubdockin Palranal, Deschucks, Inferases
fingnchknas. Lo reduccidn de gonancias y pdvcidos 5o contabilizan como costos
de senviclcs posedos,

Lo obbpaciin por banaficios de retiro reconscikda on gl estadoe de sltuacidn
finonciero reprasenta gl daficll o superavit real en los plones de beneiclos
dafinklet de jo Compatle, Cugkquker supeniit resudlanle de este célculo es
Tmitade ol volor pratente do cuakyusar benalicls econdmico disponibla en
forma de reambolos de ios pkanes o reducclonos on s aportacionat fulores o
kot plansas.

Un pasko por un banaficlo de terminoclon se reconoce ol pinciplo cuando la
antidad ya no pueda reliar la oleda del beneficle de terminacidn y cuands ka
antidad reconoce cuolquier coslo da rasiruciacidn reloclonado.

fmpueos - € gosio por impuesta a ka ranfa representa ka syma Jel impoasio o
ka ranla por pagar comiento y ol impoetto diletkdo.

2321 Impunpste comfente - Se boio en kb uthdod grevable |[libwtora)
reqislrada dwaonte cf afo, Lo viiidad grovabla difere de ko vibdad
canfable, debide o jos porkdas de ingrasos o gostos imponlbias o
dedycibios v partkios que no serdn grovables o doducibles, H potivo
de k Compofio por concepto del impuesls comenle 5o calcuto
uiifzanda las tosos fecalas aprobodas al fingl de coda percdo.

2122 Impuestos dlferdos - $a reconoce sobre ks dileroncios tomperanios
detemminados antre ol valer on Bbras de K actheos v pasives Incluldos en
ks estodor finonelenos consoldodos v sus basas Baalas, Un pashvo por
impueslo dilendo s recondaca ganetalimente para lodos ks diferonclias
lempewanas imponibles. Un activo por impuosio diferikdo fe recanaoe
por todos kos diferoncios temporanias deducibles, en lo medida an qua
resulla probabla que o Compafio dsponga da utibdodas gravables
Rluegr contra k25 gua & podta coigor 8305 dilorencios temporonias

- Td-
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deducibles. Esfos actives vy paihvos no 1o recanocen 8 kos diferenclas
temporados sugen dol reconpcimiondn inkelol fdisinie ol de ko
Combineckin de negasios] de oot Gotivos ¥ Posivol on una SRanackn
que no olecla o uitdad gravabde (Inbutana) ni o conlable, Ademas.
los parvos por impuesto difende no o reconocen s o diferencia
lampaoral surge dal reconacimignla inkcial do ko phreala,

5a debe reconocer yn poshvo difeddo por diferencles lemporankas
Impaniblas rekecionadas con Invensiones an subsidianios v aseclodas, ¥
particlpaciones &n negccks conjuntoes, O oxcepeldn do atquelos on las
qua ki Compala es capaz de conlrclar ¢l roveng oo ke diforangia
temporgda ¥ cuanda endsla ko posibiidod de que d&sta no puedo
reveflise an un luho cercont, Los oG lvos por impusste diferkdo qua
surgon da kg diferancias tempororias deducibles oseciodos con diohas
Inversones v panticpoeciones son dnkcaments reconocidos, en k
medida en que resdle probobio que k1 entidad deponge de uno
vidaad grovabla (butoda) fuluro confro los gue cargar asas
difetencios fermporodas ¥ cuondo exdita Jo potibiidod de que dytos
puedan raverita an un fUiwg corcono,

Elimpora on Ebeos do unaclivo pof impueslos diferidos deba somotone
O revitin o ing)l de codo parods sobve 2] Qua se informe v se deba
reduci, en ko medido que ostime pichablr que no dikpondrd da
suficlantn uilidad graveble [iibulara). an ol fvlurg, como pxara pemlts
que 1a recupere o loloidad ¢ und pode del oclivo,

Los qethvos y pativos por impuestos diferkdoes so midoen omploeonds ko
lasos feoales Quo se edpera ean de oplicacksa en el perdodo en el qua
&l octive se reglico o ol posivo e cancele, basandote en kos tosos {y
laves fkealas) gue hayon skdo oprobadas o prdclicaomanla opgobadas
al fireal dal pedods que e informa.

Lo medickin de los posivos por iImpuasios diteddos v Ios activos por
Impuastos difeddos rellaiard kas comecuanclos fscoles que so defvarfan
da la formo en que ka anlidad espena, al inal del perfedo sobre el que
e inlorrma, recuperor o bguidor of impore €n [os de s activos ¥
PRINYOE,

Con el propdaito do medi los pasives perimpuasios dileddos y los octivos
B impuettos diferidos pora proplodades de inventidn qua e miden
iands el models de wolcor romoncibo. ol valor en hros da dichas
proploedodes ser pratume qua ta recuperord complelomanta a travds
de ia venla, @ maenos qua ka presunclon tearebotida. La prasuncidn as
rebatida cuande ko piopiedod de lnvorsddn o3 doposclobls v e
mantione denlre de un madele de negoclo cuys objelivo a5 consumr
sslancialmente lodos o5 bonoficles econdmicos que gensra fa
propledod de invenion en el flempo. v no o rovds do fa venla, Lot
dracicens roviscron kit propiedodes de nverssn de ko Compahka v
conciyercn que ninguna de kas propladadss da invertidn s mantiens
bale un modelo de negocio cuyD  Objotve  seq  contumi
sustanclolimanla todos by benefciot econdmicss ganerados por s
ptopledades de inversién an el Bempo y no a fravés da ke venta, Porlo
lanlp, kos directoras han daterminado que 10 presuncidn da “venla”
eifoblecico on s MoiGOacknes a ik NS [2 no es rebolida, En
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contecuancio, ka Compofiio no ho reconceido impuaslo difendo
alguno an kos cambios de valor rgronobla de la propledad de invarmidn
Yo quo no oG sujelo a impuesto a ko ranta olgune sobre o venla de jos
propiedodes da Inversdn,

La Compaiio compensa o tivos por mperestos Oifgridos con pasteyos por
impuastos diferkdos i, v sodo i liena reconocide legolmenle el derecho
de compansarky, Fenle a ki miima ouloddod fiscal, ks importes
reconccidos en esos pardidasr y ko Companka liana o inlancldn de
bayukdar sus ootvot ¥ pOtYOS Comd netos

2,122  Impuestos cordentos y dierides - Ber raconocan coma [ngreso o gosto, y
o heuidos en o retuifads, axcoplo an kT madiaa oo U o
wrgldo do yna hartaccldn o tucao gue se reconoce fuera del
tesuliado ya teo en ol resullods integral o drgclaments en el
patdmonio, &n cuyo coso el impueste fomiidn so reconota fuma del
resultado: o cunndo wrgen del regsiro inkciol de una combinocién do
negochios.

PrevBslonol - 5o rocongsen cuando ki Compatia lieng una obbgocién prgienta
(va tea legal olmpliciia) comao rasullads de un sucaso pasads, &t probable que
la Campaia lenga que dosprondeno da racusts gue Incomporan banaficicss
acaondmicos poro concelor ka obgoeckin, v puedo hocersa ung oslimackin
Liahla dal impoda de la obhgocidn.

El importe reconocido como provildn doba sor K mekor astimaciin del
dmemboka nacatans para concelar ky oblgocidn presento. al fingl do cadao
perhodo. tondends on cuanta kb feigos y kit Incedidumbvas corespandientet.
Cuando e mide uno provisiin wande ol fivio da efectvo estimade para
cancelar k1 obigackin presente, su importa an ibros rapresenia el vakor actucl
de dicho o de efective [coando ol glocto dal vaker del dinera en &l liempo
&5 maledial).

Cuande o sspor B raduperocidn de olgunos o lodos kot banaficics
acondmicos requetdos paro cancalar wno provelon, 5o IBConRocs U gyanto
por cobrar coma un ooiive i as vifuolmenia sogun quo 30 recihind o
dosambolsx ¥ &l montd de o cuanta por cobior pulade tor madida con
fiobdidod.

2131 cConfotos onerosos - 3 o Compaftk tlene un conlrala onergso. kos
oblgucionas: presenlas qua (e dedven del mmo deben ser reconocidos
¥ medigns como und pravisidn, Un conlrato onefoss et agquel an el que
ks costos inevilables do cumplr con los ablgociones compromaotidos,
SN MEYONes Qua ko5 Benaehcios Que & SIpefan ool ol mismao,

2132 Restruclwraclones - 5o moonooo ung paovisitn parg rasnstmacksn
cuandn la Campalia tengo un gfan formal detaliado para elecluar ko
restrocluracién, ¥ so hoyo creodo una axpedtalva eal, enlre ks
afaclodos, raspecto a que e lavard a cabe la restuclurocidn, ya soa
por hobor comerzade a ejecular &l plan o por hober onunciada sus
principalas coracledicas a los gue sovan aver alestodos por &l mimo.
L provishdn parg restiuchaocidn debe Inclur sole los desembolsos
diveclos que se cervan do ko mEma, ks cualet comprendan ket volores
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que 3¢ produicon necmanameante pof Ko restiuclerockan: ¢ que no
asién atockedos con los actividadas qua conlfindan en la Compaiia.

Garantas - Les provalones pors &) coslo espemnado de obigocionos por
gorantias en la vonla do Henas te raconocen o ka fecha da lo venlo de
ks productos comespondiantas, al mejor eslimado de los dessmboiios
requondos parn concelar ko obligocksn de la Compallo.

2.14 Benelichs o empleadoes

2.14.1

2142

Baneficlos dalinidos: Jubllackn patronol y bonKicocién por desahuslo -
H cotla da o banehicios dehinidos fublocisn patranal ¥ banidicockin
por daschucio) 3 doterminado utiaando ol Méatods da la Unidad de
Cridito Proyechada, can vakeackones actuanakes recimodas ol ingl dao
coda pencdo.

Los costos por senicio pretente y pasodo so reconocon an 47 resultads
deol oo an ol qua & genefan, o como &l interds finonciers genorods

por lo obbgocidn do banaficlo dalinkdo.

Los nuavas meohcionds, que compeanden ks gonancios ¥ pérdidos
acluodoles, se reconccen on 4l estade de slluvackdn financieto con
corgo ¢ abono o ofro rewdiodo infegrol. en ol porodo an que sa
preducan, Breconocimianto delaganoncios y pérddos aciuarioles; ¢n
olrg resullado Infegral se reflejan inmediolamenta on Kis gonancias
acumukidas y no son rechificados o k utibded o pérdida dal perdodo,

Foticipoclan a hoboladoms — Lo Comaafka reconals UN oSS ¥ un
gosto por o partichazdn dg los fraboladores en kos ulikdodes do la
Compofia. Ete beneflcko so calouln o ka 1o dal 15% dea kas ullidades
liquidkas da acuerdo con disposiciones legakes.

2,15 Reconocimbents de fos Ingresos - Los Ingrasos se caloulan al vakor raronabile de
la conkoprastackin cobioda o por cotror, lonlongo an cuonia &) Impods
astimado de cudiguier doscupnto, bonificacidn o rebola comercial que kK
Compaia pueda otorgar.

2151

Venlo do blenas — Lot Ingretos aidinorkos procedantes de la venla do
blanas o reconccan cuonds 5o cumplkan fodat y coda und de las
shqubontis candielones;

« Lo Compatia ha Larsieido ol compeador ket desqgos v benalciol.
da tipe sgnificaliva, dervade: do i preplodod do tos blanas:

. La Compaiia no congersa para ¢ ninguna impicackin en k
gostidn comanlat de ket blenet vandidos, en el grode vrualmonto
osoclado con ko propldad, niratiane et conlrot afeclivo 1obre kos
Mo,

»  Bimpode de ks ingresos ordinanos pueda medine con finkdidodg:
Es preboble que i Compoifo recio ks banalicics econdmicos
asockadas con la fransacciin: ¥

. Los coslos ncurndos, o por Incurr, en relockin con ko fransaccidn
pueden ser meddos con iobldod.
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Codoty gostos - Los coslos y gastos sa regatran ol cotlo histddco vy se reconocean
o madiida Qua son incumidos. indepandipnlamantea de ka lacha an gue te bhaya
reakxxio ¢l pogo, v se ragsiian en el pedsdo on ol Qua 3o conocan,

Compensaclén de sakdes y fransacchenos — Coma naima general &n kos eslados
fnonclores no ta compenion [os oclives ¥ pasives, lampoco ingrasos v gostos,
sabvo aquaelos coscs on kof que kK compensackon qea requenda o perrmitido por
olgqund nerma y osla poase ntocidn tea el raflefo de ka etencia de ko Iransoccidn,

Les Ingretos v gaslos Con onien en kansaccionas que, confroctuciments o por
und e legol, contemplan fa posibidad de compansackin o Compatlia
tiane k2 Inloncién de bguldar por so imporfe nelo o do realzor el aclvo v
precedor ol pago del pasve de lorma smullénea. se prosonla nelos an
resullodos. :

Aplicackin de Nomnes Internockanales de Infarmaocidn Financiarna nuwﬁ: ¥
reviEodo qua son mandatonamente efeciivos en el ofio oolual

Dwante el oba en cuso, la Compania ha aplicodo ks Squienias modibcocionos
a las NUF emitidas por el Corsele de Normas Inlornociongios da Conlabiidad
(tASE). ¥ Quo son mandatodaments efeclvos g portir dol 1 do ongro ol 2014 o
pottescrments.,

Mejoros anugkes a ks HUF Cicla 2012 = 2014: Mod¥lcocknes aba NIC §9 Planas '
de Bencliclos Dafinkdos - Tasa de descuenlc

Lot modiflcocionas do ko HEC 19 ackaron que ko tasa ilipada par dowconlar kas
obkggocione: por banehcias post-emphrd deba dalermingrse con relerenclia @
k2 e Yot cendimlanlos de mercado soboer sabrva bonet comporalives de clla
cobdod ol Rnal dal pericdo de raporte. Lo evaluackdn da ln profundidad de un
mercads pare bonos coponnlives de ol cofidod deba ser o nbved der b
moneda (&5 decy, ko misma monado an qua ket benshcios deben ser popodos).
Proro s monadas para kas gue no exlste un merdods pralunds de tales Bonos
corporativos de alta ealidad, 12 deban ulilipor os rondimianlos de mercodo da
bongs del goblerne denominados ¢n aia moneda a ka fecha de reporte.

Al ser o] dilor de los Bstados Unides la moneda do crculociin an Souwador v an
lo que 3o van @ pagar kos pasivos por beneficios definidgs y considarands que,
si exnten bongs corpoativos de aita colidad en Ecuodor, so ho astabiecido qua
o tasa poro descontor bos poshvod par banafichks debnidos debe sor
doterminada porrelerencia alo oo doelos rencdimienlos del mercads da bonos
comparalivos de allo calbdad del Eouador. Previo o kb modincockin de asla
norna, [ 1Gsa de detcuento vizodo por kg Compahin te determinaba por
referencia a jos bongs del goblems ecuatonano.

ModRicaclones ala KIS 1 Inlzloliva de Revelackin

La Compalfia ho opbcodo eslas enmiandat por primeta vez en of afo achxl,
Las anmiendas claifican quo una entidod NS oecetlo propoicionar ung
ravolachin aspecifica requendo por los NUF, § 1o Infiemacidn resudiante de fol
ravelackon ne o3 malenal, ¥y da guka sobye las bates de Informociin ogregada y
desngregada porg propdsilos do revalacion,  Sin embargo, 1ot enméiendos
relleran qQué ung entidad debe comideror provedr infoamockin adiclonal
cuando & cympimionta can um regoanmiento aspaciica de NEF a lnsuliciants



TN T T T T T N T T T O N N S H T M T T e TR T I T A T A T T N T NN NN T T T T N O T T T T T S I A

poro permifr qua s usuarnkss de bos estades Inonclerdos enfiendon &l Impocto
de tfronsoccionos pariculares. ovantos y condiclones, sobxe kb posicldn
fnanciera y resulfadod de oparacidn,

En acicidn, k1 enmienda clanfica que la parliclpockdn de una entkdad en olio
resullodo inleprol provanionla da aiocadas o negocios conjuntos ragislrados
wsands el médlodo da parficipockin debe presentorse por soparade de oquolos
quo sagen de ks operaciones de kb Compafia. ¥y deben piesgnlarse por
separade en o parficipaciin do partidas que, de ocuerds con olras NIF: i no
sorfn recksificodos potterormente o resoliodos: . [B) serdn raciosiflconios
postoriommeants & ratdlados curandd & cumidan con condiclones eipecificns,
kRespecto de lo ostructura de (s eslados financieros, ks enmiendas praveen
ejampios de un orden sklemdatico o agnpactdn da nolos,

Lo aplaaciin de ettas anmiendos no ha tendo ningln irnpacho on lo posicidn
hnonclera v rosullodds do operackin da la Compalia.

oz modifcaciones aplicables o podir del 1 de enero del 2017

La aplicoclidn de ko damds enmiondas no hda fsnkdo ringin impatio materal
an ks ravelaciones ¢ iImpoites reconockdds on D5 ostodos inanclarss da ka
Compaik,

Nolo; Para iaferancd s Incloyen i35 normas vigenles dozde ol 1 da anoro del
2017, las cuales deben sor anafzadas parg determingr 5 debe incluise alguno
revelockn mpeciiico depandendo da o apkeablidad para & chanie,

Efeciva o potie oo

porpoaDs QU ndclon
MIE LItLL ] R0 ST i
Modiicosonas g laNIC ol b ga ravekasn Encra 1, 2017
)
Modificaoond g la NIC Raconacimrnio de Aciivos por Encro 1, 2017
12 s fog ol bnrkeine por pdnricton
ftadloy Foetele s

217 Nommas nuevas y revisadas emiidas, pere adn ne efeciivas — Lo Companic nn

ha apbcodo ks sgedenios Noimas Inlemackonakes de Informacién Finonciero
(MIIF] nuevas yrevisadas que han sido omilidas, e ain o 3on alectivas:

Elecliva o parts da

poviados gue nkcien

NI Iihdg 00 £ Sy o
MNiF ¥ atremantos [inancierss Encro 1, 2318
HOF 15 NQiesos procodanler oo

contrestos Con clantes Enore 1, 2018
MOF 14 anendomientos Encto 1. 2019
MOF 2 Clouficockin y medssidn da Enero 1. 2018

Yronsocciones oe pogls bosodos

&N OGChkones
Modincockws a ki NIF - Venlo o Apoifackn do Blones Fecha o ser
1R yHIC 28 Cnltd v inverskoniia v su detemminaa

ASGIGdn o Hogoatd Confunte
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Sa poimito fa oplicocidn anlicipoda de aslas Romas NUeYos y revscdos,
MIIF ¥ Instromendos financ keros

Lo MIF 2 emilida an noviembea del 2009, ntroduio nuaves requisitos pord la
chotificoclén ¥ medicidn do actives firdnclerct,  Bla nonma & modificd
poitenoimente en oclubre dol 2010 perg inchair Jos requislios para o clkoublcockbn
v medicin de pastves inoncieros. asi como s bajo an los ostodos nonciaros, ¥
en nodembea del 213, inchyd nuevos requslios poro la confobildod de
cobetlyra generol. En [ukc del 2014, se emilid alra venidn revisoda de 1a NIF %,
principalrenle para Inclui fo sigulanta:

Reguedmientos da daleiono pora oclives inancionos v.

rodbcaciono: Imilodo: a kot requbilos de clanficacidn ¥ medickon ol
Tnfreduckr yna colegorda e medickin a “vaks raronabda con cambics en
otro resuiodo inlegral™, poro clartos Instumanlos deudoras simplkas,

il BIF &

. Todos kos octives hinancionos qua 3o claafican dantrd del alcanse de ko NIC
39 - Instrumentas Ananeleros, e reconocerdn posledormenta o su coslo
amortzade ovaolor riozonabls, Bpaecificamenla, los Indtrumantoas ge deuda
aque se mantiensn denire de vn models do nogocis cuyd obfothva seq el
do ocaudar ks Tigs di aleclivo confractuales, y que tengan fluios de
efectvo confractuptos qua ton unicamenta pages de capltal & inleretes
sabre al copilal penclonle por ko gongral sa micn 4l coslo amdadinodo al
fircl cda ke pedodor contobles posterdores. Los [nslumento: de deuvdo
maniankdcs an un modeio de negock cuye oblelivo 1o cumpla fonto ol
recaudar ks Mgos de olsciive confractuaios coms par ki venta de activos
financiercs. y que tengan larmings conlractuales dal aclive financiero qua
dan lugar en lachas aspacificos o fivie: do alectivo que solo conslituyan
pagoes de capilol & inlereses sobre el impode del piinclpol pendienta, son
maddos O vaker raranabla con cambles an olre resuliode inlegral. Todas
las otras [nversiones do daudo vy do patimonio so midon a sus voloos
rmonables al fingl de los perodos conlables poslerdores. Ademds. balo ka
NIF %, las anldades pueden hacer una eleccidn ravocabla para
prasenlor kos comblos postoricios an el valkor rozonabie de una invenskdn da
palimonio fno montenida por negociar il qua Incluyo yng considennckin
conlinganta re¢ondcida pod el compeader en una combinoclén de
negocios da ocuards con NOF 3) en ard resullads integoal, v solo con &
ingrase por dividendos generalmenle reconocido en e resullodo dol
pedodo,

' En ko mediciin de fos posivos financionos deskg nodos a voky raacnabds ¢on
cambios en resultados, 12 HIF ? requiere gue a imporle genorode por
combio on ol volor izonabde ol pasive inanciend qua tea alribuible o
cambict en o desgo de arédite del raforide posivo, so prosante an ofro
rosullaeds infegral, a menos que, & reconocimlento de ks elaechos de fos
cambics on elresgo do orédite del pasive en droresullada Integral genera
una asimelia conlable an elresuliade del perode. Los combios on o volor
rozonable clibuie ol desgo do crddito de un pastivo financieta no son
posledormenla reclasifoadss ol resullode del porlede, Sogun ko NEC 29, 0
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totoidod del impode del combic an of volor razonoblo dol pasivo
Inoncive deseptdo o volo rozonobie con comblos en resudtodos so
posonia an ol resylladoe ds periodo.

' Rospétlo al detedors da oclivot financleros. ko NIlF ¢ estoblece un modaio
de delerioro por pérdida creditichky esperada, conlrafio o) modelo de
dateritro por pérdida credificla Tncamida, de confamidad con ko NS 3%,
H merielo de deledorn poc pdrdide croditicla osparada rgqulare que una
enlidad conlabibice las pérdidas credilicios esperodos y caomblos en osxas
pérddes creditickas oyporadas an cada fecha de repodte pors reflefar los
camblios en el netgo crediicle desde o reconociminnio inicial. Fn ofrac
pakzhing, ya no &5 nedestnis que ooug un evenlo ontes de quo $e
reconozcan bas pdrdiias crediticlas.

. La HIF ¢ manliane ks Iret fipes de meconbmos e contabikdad da
coberfwo. qua on k1 ocluabdad e establecen en ko NIC 39, Do
eonformidad con ka NIF 2. ko3 tipes de Iiensoceionas slegibles para la
contabikdad de coberluro son mucho mds Dexibles, espociicaomenle, al
ampkr ks tpos de instrumentos que s cinlflcan come ilnmantos do
cotoripra v ks lipos da compenentes de desge de partidas no financieras
elegibles pora ko contabildad da coberhura. Adams, se ha revisado v
reemplozodo o prueba de placividod por el principlo de “relockén
econdmica™,  Ta no e reques de una evolocldn iispoctha pana
medr o afecthddod e kb coberwo. Tomblén se ofodiorcn
requetimlenics do rovelaciin mekwados tobwe k3 actividodes de gmtién
da rerigio da uno enlidad.

La Adminlitrockén de o Compafka pravéd qua ke aplicacisn de la NIF ¢ an e
Wivro pueds taner un impacto wobre kos Imporos reconockdos on s estados
fircnelercs adjuntos. en relocikin con ks oclivos Bnancieras v pasivos inonclerces
da la Compohia. Sin ombarga, no o3 potible proparclonor una estimocion
wzonable de eie efects hoslo Qua wn sxaomen dalolodo hoya skdo
completoda,

MUF 15 Ingresps Frocedenies de cordrolos con los clonlps

En mayo dél 2014, e emild o NIF 15 quo oslaBioCo on modeln axdterdo v
delolado oo dobon yilzar kit entidades en el registro y reconccimionlo do
inggrasct procedentes de controtos con clantet, LaNIF | Sreamplozord el actucl
ingomionto da reconacimienlo de ingrescs, inchyendo ka NIC 18 Ingrersar, fa NG
1] Controles de Constrrockin vy Kt inletpraloclones rietpectivas an i fecha on
qua anfra an vigencia.

H pinciple fundamental da ka NIF 15 as gqua ona enlidad debeda reconocer el
ingrso Quo rapeesenla la tamlerencia de blenes  sorvdchos establecidos
conlfocivalmenle o ks clonkss, an un Impota qua rallele ko conlropreslocian
que ka entidad aspera recitr o comibo do Banas o sendekes. Bpecifkcomente,
K noma aliode pn moedelo de 5 pases pora contabiizer el ingraso;

Paso 1:identificor & conleato con los clhonlas.

Paso 2:13entificar kos obbgocines de ajecuciin en el contralo,

-2|=-
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Paose J: delevminor ol proclo do Jo Moo ocion.

Poso 4: distibur el precio de ransocckin o ks obigacknes da ejecuckdn en el
condralo.,

Po3g 3; reconacer el ingreto cuande {G on kK medida quea] lo enlidoad solisfoga
lo ablgockin,

Senon o NIF 15, una entidod conlatiizg un Ingreto cuando o en ke madhda
que) se satitopa una ablgacion de ejecucion, es decr, cuando et "conlrol™ da
los blenes v sendcios relagionados con vna oblgocidn do ojecucikin particulor
as trorsferdo ol chenle, 50 han afodido muchos mas [negmiontos dotaladot
en lg NIF 15 pars poder analizer silyaciones especificas, Ademds. ka MNIF 15
requiere ampbas rvelkacianes.

En obd XM& el 1IASE emilly "Clarihcacknes a ko NIF 15" en relaciédn o la
idantificacién do oblgaciones de elecucidn, comsidgraciones de phnclpol
vertus agente, ad coma una guia da oplicackan para kooncios,

Lo Adminkiracksn de to Compofik provéd qua la aplicaeidn de ka NIF 15 en ¢l
fulwro puecy tener un impoclo sobee s importas reconacidas an los estados
financleros ¥ fut revelnciones, Sin ambargo, no Bs posible proporcionar yna
astimackn rozonoble do esa efocio hazla qua un axarmen deloliods hoya sdo
complalodo,

NIIF 1§ Arendamlantos

La MUF 18 Infroguco un madeto infegeal poaro ko Kentiflcockin de conlialos de
arandamanlo y trafomlionto conlabda para arendodor y omendaloris, ka NIF
14 remplars ko ocleel guie de omendambantos ellda en ko HIC 17 4
intorpralocionss relackonados.

NIIF 146 dilerancia onfro omendamientst y coniratos do soendcio sobre ka basa da
st un aclive Kenlificade e: conlrckado por ol ckenle. Lo diferenciacién ontro
amgndamiants operative v crandemianto inanclero b sido eliminado pora i
confobiddod del amendador ¥ s reemplezado por un madelo an e cual el
derecho ¢e o dol oclivo ysu £ omstpondiente potdvo llegna qua serregonockio
pon gl Garrendador paro lodos los omarddsrrlenlos, excepio los amendamignios
de corto plono v oauelias oon un volkor bole de active,

Et deracho do wo dgol actve es inkklalmenle moedide ol costo ¥y
subsecuenlamente medido ol costo [sojale a elerlas excepcionasl menos
depraciaciin ooumwiods ¥ pérdidas por defardore, alustads por cualquier
remedicién del posive del amendaloro. Bl pasive del omendatoric o
nkciatmanle medido ol volor presente da los poagos d8 arandomianto que ne
LGN POgodos o o fechn, Posteficimeants el posivo dfal omandalang et ajuitado
por Inteteses vy pogos. af coma ol impacto da jos medificaciones ot
orendomionlo, gntre otras. En adicidn, lo clasiicackin de los liujos de coja de
ot pagos por orendomionios operatives que de ocuerds con NIC 17 on
presonlodns como flujos de cofa de oclvidadas de eperackn lamblén tondrd
impocio. 08 acuandoe cen ef modelko ca NIF [§ fos pagos por anandamyento
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sedn divididdos en principal e Entards ot cualss serdn prssentades come Mujos de
coja de oclividodas de finonclomignlo y de oparackin, respectvamanta.

En sontrasie o ko conloblidod del amendalark, kx NIF 14 sustanciolmeante
mantiens fos requerdmientss de NIC 17 parg K contabibdod del amendader vy
continga con el rsauedmiento da ckasificor el arendomlgnta comg operalive o
inranciorg. Extrnsat revelaclonst (o0 reguendas con HIF 14,

La Adminkstracikn do ko Compaiia pravé qua la apficocldn de la NIF 16 en el
fulro puede laner un Impaclo soba kos imporlas rmconsskdod an K eslados
Mnonchkeeos ¥ 58 ravelaciones.  Sin ambarge, no 5 potitle proporcionar una
aslimaclén rozonatia de gso ofpoto asta ey un oxamean databada heya sido
cormpletada.

Modilcaclenss a ko KIF 2 Cla¥icoclén y Medickn de ransoccianes de Pagas
Amiados on Acclones

Las modcibcaciones clhanfican ques:

I. En ' estirnacidn del volor rzonobla de popgos bosados on ooclonas
quidedos an elaclve, o contabdidod de efeclo del cumplimdanla a no
compl mbanta de ks revetabalidad de la concetidn, debe tegur el msma
enlogque que los pogos bosodos &n ooclones quidados en occlones.

2. Donde las leyes y reguiaciones o Tmpoeslos requieron o uno enlldod
electuar una relenckin dé un nomens aipecifice de ingtymentos de
patimonk koal al volor monatarie do ke obligoacikdn Imposliva diol
empleado para curmplr con la obligackin Inbutarka del emplando, ka cual
et remifida o la autondad Inbotana, por glampd, acuerdos de pogos
basados on aoclongs qQue tlenen ung condiclddn de pogo nete. Dicho
acuerdo debe ser calficads como lqukdaciin &n occlones an s
tofaidad, consliderandn que el pago botado en acgionas hubime sido
chaslflicads como quer se Lauidand an paimenio § no hublera inclukde ko
condicln de papa nedo.

3. Lo moadicackin de pagds bostded an goclonss quo comble ko
transaccion de bowdackin en ofectivo a Equidocidn en occlones debe ser
reglstroga oomo Sgue:

I El pasiv orgingl a5 dodo de bola:

h. El pogo hguigado an occiongt & reconacido a b lecha do
mexdficackin al valer rozonabde del stumenlo de polimonko
aloegade. on o medido que los serdcios han sido preslodos o lo
fecha da Yo modificacidng y.

b  Cuglquwer diferancia anlre €] solde en fbros del pasive a lo lecha de
la modificozign v el volor feconockds en patdmonio debe tar
reGonoddo inmedal omanta an rosultados,

La Adminklacikin do ka Compailo prevé qua la aplcachin de ke MIF 2 ¢n el
fuluro na tendria un impacte sionificativo sobea los importes reconockdos en s

- e
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oslodos financiernss dabids @ gue fa Compafiin no nne ocuerdos de pagos
bsadot €n accenes que 1o quiden en aloctivo ¢ no axislan rptoncionas oo
Impunstes oplicables,

ModHilcaclones ala NIIF 10 ¥ ka NIC 28 Venta o Apodaclén de Activos enfre un
invertlonista y su Asocloda o Negeclks Confunfo

Las modificackones a ka MIF 10y HKZ 28 ser refleren a iluackones an bas que by
ura venla o conlibucion ca actives entre un invensionila vy su osociods o
negocko conjunie. Bpeacicomante se oiloblece que kas gonanchkas o pdrdidas
rafultantes de b péidida de conlrol de ung sulsidiarda qua no conlenga un
nogocks, 4n una haniaeckin con una ofockada o un negocka conjunto gue e
conlabficen utfmmndo o mdlodo do pardicipackin, s mcaonacan an’ al
resullods da ko controtadong séko en o proporcidn de la porticipociin do los
invarionislas no relacionodos en esa atockada o negocke conjunto. De igual
forma. kos gonancias y pérchdas rasullantes da k remadicidn a vakee razonable
de lat inverstiones ratenidas en clguna subsidiara anterior [Que o ha converlids
On Lna asckida o un g confunio qua te conlobiice sequn el malado de
porfiicipocidng se reconccan an ¢l isttado de ko onferdor conkiolodoia s8io &n
la proporcién do ja participocidn da s inveskonklos ng iacionodas on la
AUava Srosiada o negosls coniunlo.

Lo fecha eleciva de ks madificacionas a la NIF 10 vy ko NIC 258 fue diferida poro
una fecha qua aon o ho tdo daterminoda, sin emborgo, ka apboacidn
onlkipada a5 parmitido, Lo Adminsirackin de ko Compaiia no prevé quea 1o
opfcockin de astos modificocionns an o fulure tanga un impocto sobye fos
impores reconockios on kos aslados finanglanss,

ESHMACIONES ¥ INICIOS CONRTABLES CRiNCOS

Lo praparackin de los pretentas aslodos financiencss en conlarmsdad con NIF requiere
que la Adminklrockn recico clerdos astimoacionss vy aslablazca alunos supuasios
inheranles a ka aatividad econdmica da ko enfidod. con el propdsilo de determingr
ko volackan y pretantackin de algunas partidas que forman parde de los eslodos
financiercs. En opinién oo o Adminbirackin, takes eslmeackenes y supuatios aslvviersn
bosados en o mejor viEzaciin do lo informacidn disponbie al momanto, kd coales
podrian fegar a diferr de sus electos finales.

A conlinuacidn, se prasenton kos astimacionss v Julcks conlabdas arilicoos que ka
Adminktroctdn de ko Compafic ha uifizode en ol precese do aplicocidn de fos
critgrics contables:

3.1 Deledore de aclivos - A ko lecho da cienn de coda perodo. o en aguelba focho
U 56 corskiera nacaidno, ta analtn el valor de tos actives para determinar s
exxte algon indicio de que dichgs octives hubleran sulicdo ung pdrddicda por
daledors. En caio de que exislo oigin indiclo 1e realzo una estimacidn del
Impore recuperable de dicha active, i te rala de actives idenlificables que
no genciaon s de ofective do formo independients, o estima ke
recuperabiidod de la vnldod generodora de efeclive o o que perleneca &l
aclho,

-
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Lot pérdidas por dolerore reconacikdas en un oclive en perdodos antoriones son
reverticdos cuoncp se produce un comblo on kis astimocioneas sobre i importe
recuptrable incrementando el valor dal active con abons o resulfodor con al
Errdte del valor on Bbees qua ol actve hubiera tenldo de no hoborsoe rieconocilo
ka pérdido por doforoa,

Provisiones pora akligaclones por bonellcios definldos « B valkor presenta do ks
provisknes paro obbgocionos por bHormliciot dafinlkdys depende de vaorios
faclores gue son datamminados en luncidn de un cdlcvie acluaral basados an
vancs supiestos. Estos supueslos utimadas pora dalermingr o volor presenta de
osias obigacionas incluyen uno loia de desconnts, Cuakquler combio 2n los
supuastes impacia en o valer en lioros de ks provskonos do estos banaficios.

H aciwanio conlralado pot ko Compaiik para reakaar el cdlculko ocluvorkol. utiizo
Ia laoxa de descuento, o foto do modabdad y da ietacidn al finol de coda afo
reporfado: por la odménklkacidn de lo Compaikr, Lo fosa o dascuanic at ke
lasa de Interds que debs ser utifzodo pano determingr of walor prasontn de kis
ot futwrot de cojo ostimados que se etpert von o sef requendos pora cumple
con la obiigaciin de estos benelicios. o cual 30 detemming olfzands como
referancha los rencimanios del metcado, ol clero 8 aflo, comospondiania a
bnnn; Eﬂpremrium: de glla cobdod an ki moneda en o que sa pogardn [os
Bonaficos.

Estimaslén de vidas dites die vehlzules. maquinarfo y #quips « La eslimacién do
bas widas Gilas v el voler resdual s& alectdon de acuerds o ke moncionads an lo
Mola 2.8.4.

EFECTIVO Y CQUIVALEHTES DE EFECTIVO

Coje y banpes come e muestro an 4l oslodo de Yo da eleclive puede ser
concliadeo con o padidas reloclonadas en ¢l estods de uhocldn linanclera de ko
sigulentsa maneea!

. Dlgmbre 31,
ralls 2014
(& .5 déloras)
Efaclivo e i LY
BaNCos 1340 A4, 040
Total 2459 44995
Sobregios boncoros L2788 (34,030

Bancos - Comaspondan a fondos dapatilodos encuoantos comontos an bancos loakes,
ks mismos que 10 encuantron do o dsponbikdad.

S L



[ T T T s T T T T T T T T TS I T i

TUYTYOYETYON YO OY 0y

R I T T T

b

h!

I T T T T T T

I T

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR CODRAR

Un redumon de cuenias por cobear comercikales y olros cuan o por cobrar 83 como

tigue:
. Dichambye 31,
len U5, dékares)
Cliapfas
Locoles L3 205 28 &BRP
Antlcipo a provesdongs B -
Emplaacios A5] 143
Tt S3715 28.823
Chanles - Coraipondan a venla da Fruto Orgdniza [banana), kos mitmes aue fenan
plazes de erédita menod a 30 dias.

Empleados « Al 31 de diciambee del 2007, el sokds de USS 451 comesponde o
erdsiamas Storgadal o by gmplaados v sin 1oso de Inlesis pociodo.

4. [HVENTARIOS

B rasumen de inventanitl gs como Spwe:

-. Diclombre ...,
2017 Fui bl
jen U5, dédoras)
saledal atencién inco 17542 2.233
Maleria) pons empoaue 1530 2288
Total 17,472 17623

L cuanta malerial alancidn finca Incluye principalmenle fertifizonles y materdal de
anlunde, paro ser uiBzodos an lo plontocidn, osfcs Invantarios no formon porfe de
gorontias y N poies giavamenas.,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumean de los de aclivos Slokdgloos et camo sigua:

' Dtlﬂ'mmﬂ' 3' T
017 2014
(en U5, ddlaros)
Acltives comlontes:
Costo do rocimos de bonang 327990 12o0d)
Toto! S27.990 124042

- Jd~-
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Lo vakockdn e ios rmclimed de banana ba skido resipoda en bate a los anfundes
(122,679 v $2.537 pov bos afas 2017 y 2014, spaciivamenta) obltanidot de ks Ollimeas
doce iemandl de coda ofo, ulikpands of porcantaje de ol o [Cconvenian da racimaes
a cajai], fa proceds o mulliplicor con 8l coslo de produccion por coja {USS 245
USS 1.3 respectivarmenta] vy cuyo retultodo es dasconlado can el porcentala de

ermna.

PROFIEDADES ¥ EQUIFOS, NETO

Unretoman de propiedades v aquipos e Somd sigua!

Coslo o volgclén
Depfeciackdn acuemulada y dalefion

Tealal
kil aoRbn:
nstokasionts

Plontockdn bangneg

Ediflcociones

Contlruccionas an proceso

MOQuINGIGs ¥ oquapas
Cros do infraosiuciuca

Muables y antetas
Vehloukos

Equipos de computacidn
Equvipos de comunicockin

Equipas de alcing
Total

o Declembre 31,...
2017 2015
{en 1.5, ddlaros)

S.613.537 5,580,231
(2637830  J2381.9910
2975499 £ 178,240
060071 294519
1,237.4%% 12A7 459
592,295 450,187
28,6858 291,970
244 BAS 257, M1
175873 171,344
29585 29 985
7,453 71843
§2,275 43011
714 71é
4,597 — LB
abldS2F 558023

A partl dol afio 2014, 5o apbcd ko requeddo agun ks modiicaciones de ko NIC 14,
cuya olcance inchulo a los planta: produclonms: (antes consikderado oclive bBloldgico
segun NIC 41] dantra de este grupao, oxclyvondo @ ks productos qua te obilienan do
as miimas. Bto implicd que o ks plantos productonos sufteran de daprachacién on

bate a lavda Old astimadc,

Las mavimiantos da propledadeas, planta y equipo fueton como siqua:

i T T

it = o loxne Y] oo CEmds

e Comity comox  Lim ¥y . Cfooon Maebo oo

ey Lo i oo = Lmg [ TSI = N = ==
Cexta o bl
Sazieiy g 13- 005 AN T R AT i . = Haad  (if13 JREER ™ MR AT
i T ol «©<aly ' Mk Ha 1 - LI FALY r . . ke K B2 13 M
Aol a - - r . . . | TR 3] - 113
P it ' = 2 2 2 : :  AMEMN e LT
$ooiches P 31- 13- 04 M apwr wan Fd 1A Pl VAN IRlaNE WL AT I7I34d LW
Bk rvhien F Ft S - LB P M . TAL - - . [ R pu b x]
Fiqunrrxin oLr oo : [ . . QT g : = =
Lo e 31-13- 2917 Ak i ] O LI Ladi] Zaklal 1GeRdr] il LA UaED LA

- Q7=
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Lo [are
oL (E R T ATy = P
LT T T T Er Malin Fotror, Ty
Bt o Lo oo ¥tk mohy ek i oo o
Ctincrari
Tt T
RS
St o 3 |- 1 A4 [lalfa]  [pean . - Al mtama [LATEME MR - e
g O Ceprecicen. DLUT] i I Ty | R EEd = LE . = =L s4r] =0 L343
ok A 31T TR (I T TN K | UIF U R MM M 3N O3 1]
Comhd [0 ot D0 [ TR = S L Ch-m S Lzl AXn friah = R =, kLTI
Yohou oF 1 1r L2 HIFF Edds  aod 0 & LI Chocn UacrEn LLEIIAE Lt D Laaky

X

(LE-FFF
FLILE rhs]

aaximn

Al

Al 31 do giclomixg del 2017, ki Compala regeind coma gastos por deplaeciacidn el
viglor 1olal de USS 275847, &l mEmo que te ancuenira tegregado: an el Coslo oo
Froduccidn por el vo'or de USS 59,677 v en kot Gastod Operafvos por ol volor oo

USS236, 148 respectivamanle.

CUEHTAS POR PAGAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un rosuman de cuantos por pogor comerciales y olras cuanlss por pogor 85 comao

sigua:

Proveedores looalas
Olras cuanlas por pogor

Tatal

. Diclembre 21...
2017 2014
{an U5, ddlaras)

3.404 26012
—_— 28448
X0 00

Provgodaoies locales. « La cuanla incheye lachyras de hlenas y sericios cuyo perdodo
da crédilo promedio de compias as 3 dis desde ke lacho de lo foclure.

IMPUESTOS

10.1 Acivos ¥y poilvoes del ofie corlente - Un retumen de ool y pasives por

impuetlos comenlas 85 como squo;

Crédito tribulario VA
Tolal

Eostyos Do imoueslos comonlas:

Realoncionas én ko fuente del IvA

Ralancionas an ko fuenie de impuetic
a ka ranta

Tatal

. Diclembre 31...
2017 2014
(&n .5, dddares)

20555 41504
53555 A1TE4
£ 1507
~L184 L9286
LilS $.035
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10.2 Impuasto a la renta Onlco comenle reconacida en los resuledes. - Una
conclociin enlre € Ingreso por bonono segin eslades finonclercs v o goslo
por impuesio o lo ronla Onico comants, oS Comd ke

. Diciambee 31 ...
a7 2014
[an s, ddkares)
Ingresos suintas aimpueslo a karenta
onlco 230000 2870613
ImpUes!a a ka renta dnico cargado o
risylfados 28314 ag. 154

103 Shuccién Tribtatla

Incarshlenclas - Lo Compahio regeli lodas sus ransoccionas cumpiando con
los requsiios do sopotde ¥y nomos conlables. oun Coando pudieran axislr
Crioveas e effay transcackanas goe & para larmal de ke documanlaclén diflera
con el criters de ks autordades tibulanas.

1.4 Aspectos Tibaitotles

Con fecha 32 do Junke do 2017 medienta Resolucion Mo, NAC-DGECRGCI7-
QODD03AS omilida por ol Sanvicio do Rentas [ntemas y pubioada on &l RGC, Ne, 27
del 3 da vl dal 2017, apreeba el Anexo de oclives v pathees de socledades v
attablecimianlys pomanenlas vy esloblacer 10 oblgotodedod de su
praseniacitn confoima o depussio an el prasante oclo normative,

Mediants Rawohuakin Ko, NAC-DGECRGC 70000044 ¢ial 9 da anosto oe 2017,
lo Adminisltocin Tibutada establece los nuevos sijelos posives @ emili
compiobantes de venlo. compobanies da ralancidn vy documenlos
complamantodos, de manera electidnicn, axdliands una reformo medianle
Retoluckin Mo, NAC-DGECRGC | 2-00000548 publicads an ol RO, 123 ool 20 de
noviembre da 2017,

B Serdcio de Renlos Inlarnas medionie Rosoluckin Mo, NMAC-DGECRGCI?
00000564 punkcadn en el RO, 123 de 20 de noviombxo de 2017, aslabieca ka
abligatoredod de los personas nalumles y socledades retidentes en of Ecuoador,
do repatar o Seovdcio de Renics Intemos ko nformackin respecio o ket aclives
manelarkss quo mantangoan on ontidadeas inanceras del exlodorn. oxstlonde una
refanemo a kb Resokicldn Mo, HAC-DGERCGC1 700000566 & 20 de diciambro dol
2017 mediants o Resolucidn No., NAC-DGERCGE 1 7-00000:0%.

El 20 de noviemben do 2017 medianta Decrelo Becutive Mo, 210 emitido oo ol
Fraskdante de lo Replblica dol Ecuaddrn, publicads en el segundo suplemenio
dol B2, NG, 135 ded 7 da diciembre de 201 7. ostoblecs o rabyfa da ko tercera
cuola del anticino de Impuetts o ka renta del ejercisio o) 2017, para ks
pensonds notuiokes, sucesionas indiisos obbgodas a levor conlabiidad v
soclododes. seqin ks slgulentes consideracionos: Robajas del 100%, 40% vy 40%
an refacion & los ventas o ingresos brutos anuales.

-
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PROVISIQONES

Un mazuman ole provisionas es comd 3gua:

CHCombre 31,,,

il rall]

[ar VS, dSlores)
Délmes Mrcer sueldo 5,784 11,15%
Décime cuanlo sukio 8935 £oa3d
Yacaolones 22617 ALFTF
|ESS por pagor 18,164 13.725
Liguidadioneas da empleados 744 9,203
Sueldos y bonificociones a ampleadas = 1L
Total L1288 ZLZER

12. OMIGACIONES POR BENEFICHDS DEFINIDOS

Al 31 oo aelsmbve de 2007 reprasenlc prondildn pera ubllockin polrond)
astablacido de ocveido con dupoticianes del Codigo de Trabajo, ¢ cualindica que
ks trabafadiores que por voinla afos O Mt que hubleren prestodos sus sendcics en
lcrma conlinug ¢ indemumplda, lend:d derecho o sor jublados por sus empleadores
sin peruicke de jo Jubdacidn que los corasponde on su condickin do afifados af
Inslilyte Ecuatonans de Seguidad Secial,

Un resumaon go obligoziones poe banabclos delinldet 65 como sgue:

...Diciernbro 31...

2017 2014

lan U5, ddiaras)
Jubtacion patronal 48 548 25.78%
Bonifcockdn por detdhucls 20708 134844
Total 02 344

La compafilo rogald ks gjustes por o provisidn do ko jubikicidn palional v
dasahucho perd sus Irabafodoces on bose a kot caleuas octuorioles reakzodod pov un
octuarta indepondionts,

121  Jublkickén pahonal - Do acuerddo con daposiclonas del Codigo del Trabala,
iy o bajadones que por vidinfa ailas o mds Kuhieran prasiada sus senvickes en
forma continucdla o interrumpldo. tendedn dorecho a ser jubslados por s
ampleadoies sn poijvicio do o ubilocidn que les comosponda an iy
condi;kin da afitados al Inshiluto Ecunlodano de Seguiikdad Sockal.

Los movimiantes an al valor presante de la obligocién da jubiosidn patronal
fuaron COmo $kgue:
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. Diciembee 31,.,

2017 1%

[en U5, dokarat)
Saldos al comienzo del cho 25,782 52,709
Costo do ot servicios del pefodo comanto 10318 20623
Coste Mrancism i.5724 3324
Pérdidas/|Ganancios) acluaraios 18111 [24.475)

Efeclo de reducolons y iquikdacionsas

ontlieipadas 2586 [26.401)
Solkdos o finol dal afo ASDss 7R

12,2  EBonficocldn por detchucio « De ccuctdo con daposiclones del Cddgo de
Trabojo, on ks cosos de terminaekin da la relocikdn loborol por derahucko
solicitads por & empleodor o por el rabajado, ka Compatia enlregard el 25%
de ko Jllima emunerocidn mentusl por codo une de los afos de serdiclo,

Los mavimiantos en e volor presento de obbpockdn da bonilicockin por

dasahuclo fueton como shgue:
- DACTEmba 3.,
A7 2014
{an U5, ddlaras)
Soldes ol comionzo dol af 13,664 21,235
Costa do kos servicios del pencdo comlonte 4884 B87
Casto finarcdano 262 1324
Pércicos aohsanales 11,3584 3949
Banaficios pogodos 2% {21153)
Lakdos ol findg del oo L0 13884

Los caleuios actuartnles del vakax pretenie dea ka oblgocidn davengoda por concaplo
de baneflcios dofinkdos fivwon reolcados el 31 de diciembea de 2017 v 2014 por on
acluarda Indapendiante. El voloe peosants de ot oblgackwnet por concaplo de
banaficios definkdos v kot costos del sericlo aclual ¥ ol coslo dol seniddo onlenor
fueron colculados uttzando ¢ melgdo de ko vnidad de crédila proyectoda. Bojo
osle metodo ket benahicios definkios doben ser alibykios ol perfodo de tervdicio del
empieads ¥y basados an lo idmula del plon. de fol sueto que se alibuya ka mimao
canlidod de beneficio o codo afo da tenviclo, contiderando & vso de hipdiesls
acharkiial pora cokular of wakoy prasenls do dichss banalicion, Blos Weoblsts
rellcian el volor de dinero o través del lempo, e Incremenlo soladal y ks
prebabifdades de pogo do eslos banalickas,

Los presunciones principales miodas parg propdsites de kot odlculos actuariakas son
las siqulantes:

-31-
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- Dedembye 27 ...
atikd .l
% =
Tosafs) de descuenta 402 F.hd
Tasals) aipexoda del incramanlo sokarkn) 1.5 a3

Los improrters reconocidos an os resvitades raspecto o dichos plones de beneficios
dalinkdos son kot sigulentas:

dhg Dhiﬁmm& 3I [ 1L
a7 26
fan US. délaras)

Costo octual dol senvicio 15,302 28010
Interases sobre o obkgacitn 2.884 A652
[Fanancias) aclkskales reconacidas on ¢ gfo 2497 [20,504)
Eloclo dea reduccionas y lquidacionoes AT 126,402} -+
Total L0074 [12.4441

Duwrante kos afos 2017 y 2014, dal impote dal coslo del servicio, USH 540015 v LSS
13, 446) vaspecivomanta han sida inciykdos en el estado detasullados comd costa da
vienkas y of Impoda reslonte an ks costos da adminlstracion,

PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACTICHES CON PARTES RELACIONADAS

A confineccikdn detalamaos ot principoles fronsaccionss Con partes telaclonodos v
accnsias:

v Dicdembre 31...
217 il
fon LS, dolares]
Cuoniat pof COGr o lorge plozo:

Sulagro 5.A. £14034 §14.034
Tatal fHil4.034 414,034
Cuentos por o0ar a oo oigio:

Acclonilor [1) L4§5529 1474584
Tolal L454.59¢ 1474044

Al 3] do dicdambye dal 2017 los sodos enlio companiod relacionadas ¥y acclonlsios
raprasentan fondos onfregodos pora & finandlamienlo do operaclonet ¥ por
ralocionat comercialas, kot mamas que ne han ganetada inlerés.

-32-
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(1] Hmavirlents do ki cuanta poc pagar ooclontstas o 31 do dciombre del 20017

fufr como skgue!
..Dhciombre 31....
2014
[an U3, ddlaras)

Saido [nkcial L A75.563 6544
Freslomos 107,966 100,000
Pago de prestamos [128,000) {20,000)
Apoite Ul aumanio = [2.0000001
Tatal 1456529 L A7E.544

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

A 31 de dicfembra del 2017, al potimonio da los accionsios ettd conformado do fa
slguientio monena:

14.1 Capigd seclal - B copital 1ociol ol 31 de diclombre de 2014 condtoba da
2,100,900 ooclones de USS 1. voior nomino! unilado, ks cuales otorgon vwolo por
acckiny dereche o ks dividondos:

He. Hipor LSS
Acchoraion Accloney Porficicooion poglén Il
Al dal Commen Encoioda Ve ELE Y. ) | A5 40
Abclo Vlooht Archia 2055 450 2EX 1 2055 AN
Tola 2100500 100% 2100900

Con techa 18 de agoilo da 2017, so realed franslerancia de acclones donda la
sra.  Alcio Encalada ViBach de Morero cedid ias 45,420 coclones de LIS 1 valoe
uniloro, eslo es 8l 1005 da ws accicnes o ka occlonila mayordiaia S, Aktla
villook Ardito.

Fostoriorments con lecha 27 de tepBambre del 2007 jo Jnico acclonklo
wansfitid mediante cosén do derpchos 1 ocekdn de USS 1 volor unilono o ka 5.
Ana lsoboia Proaho Dongsao,

E capltal sockl ol 31 da dcembie do 2007, tlong una nuava compasicldn
acckonana que comla do 2. 100.300 acciongs de USE 1 volar normanal unilarka, ks
cunles otorgan un voio por acclén ¥ un derecho a bos dividendos. ¥ ostd

dutrida comea sigue!
53 sl por, U8
Acclomim Accions)  Poricipocidn oocidn Iotol
Proofo Dond:o And Boteka I % 1 1
Abclo Voo Al 100 P ' 1 2100857
Totol 2100.200 1008 1000
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142 Raiemva logel - La Loy de Compafiios requiete que por ko menes ¢ 105% de ka
uifidad anual sea opfoplodo comea roiona legal hasta que dto como minimoe
glconco ol 0% del capltal seckal. Esla reserva no o deponible poro el pogo do
dhidiemnias an alective, pero puede ser copilelizado en w tetaldad,

14.3 CYos rosutades Intograier - Un resurman de los resvitados Inlegrakas as como
dgun:

+a DHCTOMGER 3.,

2007 2018
[en U5, ddlaras)

Ganancia fipdrdida) asluarial por planes
e benefickos definidos 126323} 5172

Tolal 1243351 4172

11.4 Emivligdos gevrpukadat « Un retumen da los resultodos acumulados &5 como
sigue:

s Diciembea 3l
2007 2016
{en U.5. ddlaras)
Redudtades cocumukados (767,137  [B75.358)
Resultados acurmulonios proveniantes do fa
adopcidn por primora voz da jos NIF 1042582 1725741
Tolal L25445 300,405

Resuladses ageumuiados provenlienles de la adepeln por pimea vor de Ios
MIIF.~ InCluye oz valores rasullantas de los ajustes oniginodos an la adopeidn por
pimeio de vezr do lgs HIF, Do acuerds o ko msclockin emilida por ko
Superntendencia da Compaliat el 14 da octubse dal 2011, of sokdo de oslo
cuenta i podkd ser copitoboda on ko porle que exceda al vakor de-los
pérdidos aeumuladas y kas del diifme glorcicle acondmico conchiido, i Lol
hublore: uikrndo on absorber pérdidas: o devuello an el cao de quldackin de
ha Compaila,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gastlén do rioago finonclere = En ol curse normal de sus negochos ¥ aclividades de
Mnonclomiento, la Compaftlo aitd expuetta a dilinles desgos de natuoiozo
finarclarn que puaden alasior de monerg mds o menos signibcativa al voke
econdmico de sus Tules v oclhidodes v, an consecuanchka, sus restliados.

- 34~
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17,

Lo Compofks dipona de una organizacidn v do sstomos do Informacidn,
adminisirados por ko Garencia, que pemniten identiicor dichos fesgos, daterminor sy
magnitud, proponet madidas do mitigacién, afecutor dichas medidas y controlor su
afoctvidad,

Rlesge pais: B negocla, ko condicidn financhera y ks resdliados operacionales da ko
Compafia dependerdn en parle do by condiclonas de estobikdod polilica v
econdmico del Eouvadsr, avantuales combios adversos on Inlos condiclonas puedan
cawsar un efecle negalve en el negoclo y s redudiodos operacionolns: k2
avaluackdn del fetgo s moderodo,

Riesgo de 1gsa de Inlerdy; Esie nesgo s define como los exposiciones a pérdida
resudtanla de un comblo on las losod de inlecds, tonlo aclvas come pasivas. Exte
nosgo aasta cuando o copacided de ojustor ks kgl oclivas da una entidad no
coinclde con ks poseas,. Lo compaido peetenio an s pashvos obbgacionos
bancarfos sufala o una lasao fifa g nlerds,

flozgo de lquider Se genern cuondo ka antidod no puade hocer frante o ks
exigiblidades v oblignciones con lercercs. por Insufickncia an el o de colo. La
avaiuaclsn dal resgo as moderoda,

Riesgo de crédlie: B el igngo en &l que ef deudor, emizorn, o conlrapode do unoclive
financiero Incumpla on o popge de k obligackin ¢ compromito odguinds, Esla
axposicidn et monilaceada constontemente dié acuperdo con gl compotamiento de
pogo de los devdores. Las cuenlas por cobvar estan sujelas a evoleaciones an kas
qua sa considera lo copocidod de poge. hilodal y ks eeferenddas del deudorn. osl
como su cumplmiants, La avciuacidn dol iesgo os modarado,

Rlesgo e fos aclivos: No lodos ks oclvos flos de i compafila s0 oncuenian
cubsertos a lrovds de pdizas da $egqure pertinentas, cuyos términes y condiclonos son
las iuakes en gl mercado. o obstonto, Je alo, cuakquker dafo en ks ootivos poede
cowsar un efects negafive en el negock vy s rsullodos opercionaket. La
evaluacién dol rosge o5 olta,

AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ettodos hnoncieros por of ofin torminads el 3 de delembie del 2017 hon sdo
oprokados poria Gerencla de la Compoiila on gnong 39 dal 2018 y serdn pratentados
a los Acclonstas parg fu aprobocitn. En opinksn de lo Gerencla de ke Compafia, ke
asladet inranclerss serdn oprobados porks Junta de aackonis!as sin modiflicociones.

HECHOS OCURRIROS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GQUE SE INFORMA

Entre €1 31 do dclombe del 2017 v la lecha de emsidén dol presento Infome no s
produeran evenlos que an opinl&n de ka AdminBlrackdn pudieron tener un afoclo
impodante sobe los aslodos fingngieros,




