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Francisco J, Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2.807
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PIONATURAL 5.4,

ESTADCS FINANCIERDS
Par o] afde terminada al 21 dp diclamboe del 2014

Loanlenldo

Interme de los Audilores Indapadientos
Eslado de sitvacldn hnonciera

Estado do rosultado inlagrnal

Estado da coambios en el palimonio
Etado de Tujns de eleclivo

MNolos alos estados noncieras

Abrevioluras:

NIC Novmos Internacionoles da Contabdidodd
MNIF Normos Internoclonoles de Informmacion Rrnmsias
CINIF inlerpretociones del Comild de Normas Intemacionales de Informacidin

Ananciens

NEC Nomnas Ecyalodanas de Conlobiidod

LRI Servicio de Rentos Internos

25

g7

10-11

12-41

PCGA  Principios da Conlabibdad Gensmcimonte Aceptados en &l Tovador

Fv Valor razanable [Foir volue)
Us% 1.5, ddlares
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Franciseo J. Vera Rivera, CPA
SC-RNAE-2-807

INFQRME DE 1O AUDITQRES INDEPENDIENTES

A los seiores Accionistas v Junta de Directones da
BIONATURAL 5. A

Opinlén

Hemas guditode los estados noncleros que se odiunton de BIONATURAL S.A. que
compranden el estodo de siluocdn fnanclero ol 31 de diclembre del 2014 v los
conespondientes eslados de resultodo integrol, de comblos an e pattimonio y de (lujes
de aelectve por o ofic larminods en ose focho, o3t como los nolos o los estodos
finonclaros que incloyon un resumen de las pobticos conlobies significolivos.

En nuostra oplnidn, o3 aslados inandlenss aodpuntos prasanlon razenablemento. en lodos
los cspectos materlales. [a poslicidn inanclora do BIQNATURAL 5.A. ol 31 de diclembve del
2018, el resultade do s Speraciones y sus flujos de efestive por el ano terminado en aso
fecho. do conformidad con Mormas Intermnacionoles da Informacddn Ananciera - HIIF
amitidos por of Consefo de Nermas inlemachongles de Contabiiciad [1AS8).

Fundamenics o4 la Qpinién

Nusstra auditania fue eleciuada de acoerdo on Neimas Intemagionalas de Auditano
{NIA]. Nueastras responsabiidodss de ocuerds con dichas normas se describen mas
adelanta en esta informe en la seccién "Responsabdidades del avdilor en relocidn con
lea crxciitona de los estaodos financleros”. Somos independientes de BIGHATURAL 5.A. de
acuerdo con el Cédigo de Blica paro Prolesionoles de la Conlobilidod del Conselo do
Notmas Internacionales de Eico para Contadores [IESBA gor sus sighas on inglés) v las
ditposiciones de Indepandencio de o Supannlendencio de Compodlos, Yaloms y
Segueos del Ecuader, ¥ hemos cumplido [os domds responsobiidodes do dtico de
confarmidad con diche Cddigo. Conudgromos que ko evidancic de oudilonia que
hermos obtenids as suliciente y aproploda paro proporcionor uno bose porg nuestra
gpisdn,

Informeelén Presenicda en Adicion a los Estodas Finoncleros

Lo Administracldn es respomable por o preporacion de infamasidn adiciandal, 1a cual

comprenda & Informe anual de los Admingtradores & lo Junto de Acgionistos, pero no
incluye el juego completo de estades linancieres ¥ nuasha informe de audilono,

Muastra opinldn sobre los estodos finoncleros de o Compotk, no inchuye dicha
informacidn ¥ no expresamos ninguna fomo de cieguramlento o conclusidn sobre o
misma,
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En conaxion con la audditora de 193 astodos inoncieres. nuasho responsabilidad es leer
el nforme anual de 105 Administradooas @ la Junka de Accionfstas y, al hacedo, considarar
st osla informagion Sonlione inconsistencios matenoles en relocién con 103 eslados
finangieras O Con nuasho conddirmients oblenide duronto ke quditedo, o 8 de alia forma
parecera estor maledicimente incomecto, $ bosodos en of traboje que hemos
alecluade, conchuimds gue exitle un aemor materal en et informaocién, tenemo: [a
cbigocldn de reporlor diche osunla. No tenemaos nado que reportor en relacidn o aslo
informadcidn,

Respeniabilldad de la Administraclén y de los Encargedes del Goblerno de la Compadic
por los Estodos Financlegros

Lo Adminlsirocidn &5 responsable de la preparacidan y prasentacidn rozonoble de los
estados financiero: de conformidad con Nommas Intermnmacionales do informacidn
Fnanciero - MIF emifidos por el Contelo da Normas Intemacioncles de Conlabilidad
{1A58), y del conlral interno daleminadds por la Adminisiocidn como necesario para
permilir lo preporacién de los astodos lnoncleros libves de emores malanoles, debldo a
lroude o emor.

Enlapreporacidn de (o5 estados hnancleros, o Adminstrocian es rasponsable de ovaluor
o copocidad do lao Compofio pora continuar como negacio an motcho, ravelondo.
cegun comasponda, los aiuntos redoclonodos con negoclo en marcha y el vio da la boso
contable de negocio en marcha, @ menes que ko Adminlstracidn tenga ko Intencian de
bquidar la Compoila o cosor sus operaclones, o blen, no tenga atra allamative realisto
que hacedo,

Lo Adminishracion y 10s Encargados dol Goblome. son respomables da lo supenvisidn del
orocato de reporte finonciero de la Compraiila,

Responsabilldad del Audilor en Relacién con la Audilora de los Eslados Fnoncleros

Los objelivos de nuestra audileda son oblaner feguidad rozenahla do si los eslados
financiercs en w conpunla estdn lbret de errgres maledates, debldo a fraude o eror, ¥
emifir un inferme de auditoria que incluya nuesiig opinidn, Seguridad rozonable es un
alta grado de seguiidad, pera no goranlizg gua undg auditoda realizode de conformidad
con Normos Internociongles de Auditorfa (MIA), deleclard siempre un emor motedol
cuondo este exisla. Erores pusden sirgir detnds o fioude o emor y son conuderados
materoles s, Individucimanle o en v conjunio, puedan razenabiemenlo preverse gue

influyan en los dacilones econdmlcas que [0 vsuonas toman baséndoso an [fos estados
finoncleros.

Como pore de uno audtorno electuoda de conformidad con o MNomnos
Inlemacionoles de Auditodo, oplicomes nuastro juiclo peofasiond y mantengmas uno
octilud de escepticismo proletionol durante todo o oudilordn, También:

[denkificomos y evaluomaes los desgos de errer materdal en 108 estades finangierps,
debldo o fraude o eror, deefamos vy ejeculamos procedimlantos de avditaria parn
responder o dichos fiesgos y oblenemos evidencio da guditora solicients y
cdecucda poro proporcionar una bose pora nuestra opinian.  El desgo de no
dotoctor un eror moterol debldo a fraude es méds elevodo que en 2l caso de una
incomoccién maolenal debldo a emor, ya que el frapde puede implicor colusidgn,

-4
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[akificacian, omisionss doeiborados, manifeslacionas intandonocdomanle erndnens o
vulnaracidn del conlid interma,

Oblenemos canogimlento del conlrad inlarno relevante para 10 auditoro con <l lin de
disafior procedimientos da auditona que sean gproplados en fas gircunstanclos. para
no con el propdsito de explassr und apinidn sobie o efeclividad del cantedd inlemo
de o Compafda,

Evoluomos 5 Ios pohficas contolbdes oplcados san opapicdas v o los eslimaclones
canlables vy o covespondianto informoclén revelada por 1o Adminisiracién e
razonchble,

Conduimas sobyre 1o adecuada da (o wiizocidn, por parte de la Adminlstracidn, de
la bose conloble de negocio en maorcha y. bosodos an lo avidendka do quditono
obtonido. concluir si @xdsle o no una ingcedidumbre motedol relocionada con evantos
& condiclones que puaden generar dudas significativas sobre la capacidod da la
Compaiila para continuer como negecio en marcha, S concluimos que exdste una
ingedidurmbre matodal 52 requlere que lomamor la altencidn an nuesho Infoeme de
cuditona & los respectivas revelacionss en 1oy estodos financlecas o, i dighas
revelocionos no son adecuados, exprasst uno opinldn medilcada.  MHuestras
concluslones e basan en la evidencio de auditoda obtemnido hasla la fecha de
nuvashio informe de ouditore, sin embaorgo, eventos o condicionas LIWgs pueden
scasionar que la Compodila deje de ter una empresa en luncionomienla.

Evaluamas o presentacidn genaral, 1a estrucluro y el conlenlido de los estados
financieros, incluyendo 1as revelociones, ¥ 8 jos estodos inancieros teprasontan los
fransacciones ¥ eventos subyacontes de un mode que logren una prosentacion
razonable.

Comunlcamos q os responsables de la Administrocidn de la Compadla respecta a. antre
afros owuntos, o olcance ¥ el mameanto de recizocion de @ auditaria planificada v los
halorgos significativos, asi como cudlquier deficiencla signficativo Be control inlemnp
qua ldentificamos en el transcorse da 1a auditonio,

Guayaqul, 15 marro 2017 FroncgooToviGT vara Rivara, CPA
SC-KENAE-2-te. BOF Auditor Independienta

Resohuwcion Mo, SCICLDALG.0005375
Reg. Nog, de CTPA, No, 33.378
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EIONATURAL 5.4,

ESTADC DE SITUACIAN FINANCIERA
AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2014

. Digiembre 31, ...

Molas £1é 2002
for U5, délores]

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Com vy Bancos 4 44,795 5739
Cuanlcs por cobror comorgiclos y olids

cuantas por cobrar & 20823 ?.258
Inventonos & 17.622 83710
Activos Bloldgicos 7 184,042 213713
Qlros ochivos 10,140 172
Activos por impusslos comentas 10 43984 4,781
Tota) octivos comeanies 2637 J4EFIS
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propigdadss y 2Quinos, neto a8 3.198,240 2,241,270
Aclivos Blologkcos 7 - 1,150,589
Cuenlos por cotiar comercioles ¥ olros

cuentas porf cobtar a lorge plazo 13 614,004 638,404
Oiros aclivas 112 112
Tolal actives ne comantos 2612286 4030375
TOTAL DE ACTIVOS A124003 4,378.148

e
Az, Mawo Horafio Veldsquez Rome Ing, Lourdes Aguliar Salcedo
Represanignte Legal Contador
NG, Regislng 4745
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BIGNATURAL 5. A,

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
Al 31 GE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOIS Y PATRIMONIQ

PASIVOS CORRIENTES:

sobregiros Boncarios

Cuentos por pagar comercioles y
olras cuantos por pagar

Pasivas por impuestos corenles
Fravitiones

Total posivos corrienles

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentos por pagaor comerchales ¥ ofras

cuanlas por pogar alargo oo

COhligaciones por benellcios definiclos

Total posives no comentes
TOTAL DE PASIVOS

FATRIMONIC

Capilal social

Olegs rosultados Intagrales
Rawllados ocumblados
Tolal palnmanic

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

gl

Ac. Mouro Horgicio Yeldsaqueaz Romo
Reprasenlaniefiegal

Ver notos a los estodos nandiesos

10
1

13
12

14

... Diclermbea 21,...

Molps 2006 2015

{on US. défaras)

24,0033 83,5638

54,580 48,453

3035 7,690
FLEg L4610
12836 29039

1,476,568 3,395,564
27,444 7,044
LEIGOI0 3,470,608

LRedd Q0999

2,100800 100,900
3172 [17.334)

350,405 XK

2404477 17,14

4144000  4.370.)48

Ing. Lowtias Agliler $olcodo

Contodos
MNo. Repilro 4745
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BIONATURAL S A,

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Diclemnbvo 31....
2004 2005
fen U5, défares)
Ingrosos por venlas 2870.613 3,384,753
Canlos de peachiccidn JZ299.778) {2.A459.795)
MARGEN BRUTO EM YENTAS 270835 F20.858
OTRDS IMGRESOS;
s ingresos 31,985 17,248
Garancla nofa an valor raponcbie octive biolégico o009 _
Tolal olros Ingreses LIR.4804 17248
GASTOS DE OPERACION:
Sualdos. bemelicios sociales ¥ airos banafhchos 232,517 244,788
Jubsackin paligral v dagabecia |ED 25,500
Horgraries proloetionolas 12.5%9 32.283
sanienimienat y reparocionss 3,135 &22%
SogGy 4,414 4,208
Boproclaciin 281,947 401,847
Qs gostes odminlstrothhas 150 407 187,154
asias inancorod 10,724 8425
Porfiipacidn rabajadones . - 15284
Talal frostos de operocidn B ZS1 P26.605
RESULTADHDS AMTES OE IMPUESTOS [142.022 17.571
MEHOS:
Impuesle o lg ronta dndeo (3.1 [ AR
PERDICA DEL EJERCICIO {183.178) [41.052)
QTRO RESULTADO INTEGRAL:
Paridas que ne se recloificardn posienomente o
resullodoy;

Gomanclosf[Pecdicos) octuorialas por planns de

beneficios dafinkges =AM [22.645]
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARO NPy I&3711]

/ Z
M t:'_?.ﬂ\’ﬁ/d:f --"-;:;I"'J‘l_:l.-l.lll‘-;t-
Ac. Mauro Iz.ém o Veldsquez Romo Ing- Lourdds Agvilar Salcedo
Ropresenlahte legal Contador

M. Regisho 47485

var notas a lgs eskados finonglercs
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RIONHATURAL S A,

ESTADG DE FLYIOS DE EFECTIVO
POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION;
Recibido da clianteas

Pogos O proveadores
Pogos 0 empleados
Olros pogos

Fluvie nalo da efective provanfonte do aclividodos de
Gperacion

FLULOS DE EFECTIWO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Adoueiclén do propledouas y aquipaos

Adguisiciin do aclivos oldgkeos

Cobio do noto 4o crddilo dosmetarializads

Fuio nato da ofaclive ulilizado en aclividadas de
invarsidn

FLUIOS DE EFECTVO EMN ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO:
Pogo de préslomos
Preslarnos recibidos

Fulo noto de ofactive proveniente (ulizadol an
actividades da fingnciamagnlo

CAJAY BANCOS
Incremenlof[ditminucidn) nete en cojo y BonCos
Sofdos al inlcio del ofa

aoldo ol inal gl afig

Y’

o DHClombe 31,

2016

rulk

{en LS. délares)

2.872.242
[1.164,431}
[1.427.073)

22878

137,840

(138.%%8)

39257
5,737

2,433,403
[1,5&3,%71)
[1.503.487)

(746, 127]

287,918

[93.969)
1100.722)
_ 20002

(74125

[128.448)

11282.448]

{12.83%)
18,578

ahad 32

f::}:h{/'itfdﬂi,ﬁﬂilhﬂ-u

nZol \?e-lﬁsquez Romo Ing, Lolirdes Aguilar Soicedo
Ee;:rme Al Contador
NG, Regisli 4745

Var notos a los eslodos inangisnos

-10-
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PIONATURAL 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Diglomixo 31,...
2015 2015
len U.5. dé&lares)
CONCIUACION DE LA [PERDIDA DEL EJERCICKD) CON EL
EFECTIVC HETO PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Férdida del ejercicio (182.178] (41,042}
Ajustes parg conciliar ba [péraicio dol elercicio) del afective
neto provaniente de gctividades de operacién:
Dapreciocionas ¥ amortzacionas A207i¢ 401859
Poricipacién de frabojodoes - 15,984
Provisonas 28810 25,513
Ausle valer razgnable de aclivos Bloidgicos 184.910] 23014
impuesto aio renta 35,154 -
Qs 47 545 [5,598)
Combios an oclivos y posivos:
Hncternental fduminacidn en auentar oo coknar 112.575) AT
Disminucidnfincremeanla) gn nventoios 24841 [51.280)
Ingremantc en olros aclivos [35,223) 14,%57)
Incrernenta/{dsminucldn) en cuentas por pagar
comarcioles 5283 |1 57.297)
{Disminucidn)en banelicios emploados {F2.555)  [33,559)
{Dsminucidn)fincremenla en afres pasivos {11,173 29,5464
Fluje nelo de eleclivo provenienta de octividodes
de apetacian 187850  ZRA%AE1E
LT ;ﬁ wkian
g, Lmﬁé%@ﬁﬁ&ctm—

Contador
No. Regitre 67485

Yer notas o 1os esladet findancieros

=11~
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DIOHATNAAL S A,

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARD TERMINADLD AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2016

1

INFORMACION SENERAL

Lo Compaiia 8 constiluyd modiante Excrlura Pablica otorgada anle Noloho
Fokiico del Cantdn Daule &l 14 oo maya de 23, opriobada modianle Resoucidn
ARL9 dol 27 da wunlo del 2003, e inscritg ante el Rogistra Mercontl del Cantén
Guayogul et 14 do enaro de 2004, La actividad actual de o Companla asld
relagionada al Sullivo G banansd v s hoceoda astd ubicads en ol fm. V3 vio
sachala - Canldn Balag, Provincia del Guayas, via Panomericana lo misma que
esld constitulde por 207,59 hoctdreas en produccion,

Al 31 dea diciombre del 2015, af capilal saciol constatxa de 100,900 acciones de 5%

i, valor nomingl unitario, las cucles alorgan volo par occddn ¥ derecho o 105
cedgendos,

con fecha 10 de cclubre de 2016, 1o inscribld onte ¢l Regitro Mercantl de
Guoyoqui ef eumento de capilol de Y50 2,000,000 v refomos a los estelulos de o
compaii, en cumplimients con o requendo por la Junta de Accionstas
calobrada ef 7 de sopliembre de 2018, donde of 55% de lof Gocionstas decidieron
ol incraments proporcional de ccuerdo al porcenlape do participacion, B
pecionsla mingtilaio que posela o] 45% de adciones al no molzar la raspechva
apartacién, se reduio su porcenlaje da porticipaeldén ol 2%,

Al 31 de diclambra del 2016 el capilol secinl astd conlemado por 2100500
aocionss o un yolor nomingl po Gacidn da USD 1, tos cuales slomgan un wolo pol
acciény derech @ los dwadendos,

Al do diciembire del 2014, el persongl con el que cuento 1 Compatio &4 de 132
emplaados, qua 3a encueniren disinbuidos en 0% diversos dapontomentos y areas
e o Compofia,

Lo infermacidn conlenida en ostos edados financierss o5 resparsabiidad de la
Adminisirocidn de la Compadla.

POLMCAS CONTABLES SIGNIACATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimionto. - Lot estados inancieros hon sido proporades
de ¢conformidod ean ks Mormas Internaclonales de Informogidn Financiera

{NIIF) emifidas por el Conselo de Nomas Infemacioncles de Confabilidad
{1AS58],

2.2  Monada funcional - La moneda funcional de la Cormpofiia y sus subsidionas e
el D&lor de s Eslados Unldos de Amdrica (LS, délar). el cual es o monedo de
croukaclén en el Ecuadar.

2.3 Boygs de preparacién - Lo3 esladas inancleros han sido preparados sobve 1as

bwas del costa bitlddoo axceplo por Celios propiedotes & inslumenios
-12-
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2.5

2.8

inancieros que son medidos a sus nivelas raronables. tal como se explica en
los polilicas contobles [ncluldos més abajoe, B coste histdrco eslé bosads

genarolmante an el volor razonable de la confroprestacidn entregade o
cambilo de ienas y sornclos.

Bl volor rézpnalsle e &l praclo que se recibind por vender un aclive o o) valor
pogado pora lransferir un potuvo enlio paricipontes de un mercodo en fa
fecha de valeracidn, independianlameantsa de 9 ose preclo es drectaomeanta
otervoble o estimode utlizando ofra ldcnica de valerozidn, Al estimor el
valgs rozonotie de un octive o un posive, lo Campailla lione on cuenla los
caracieditiegs del octivo ¢ posvo a la lecha de medicidn, B valor rozonable
a alectos de medicikén y o revelacidn enlos eslados finoncleras, se doloming
sobre vnd bose de edte tipo, o excepoidn de los fransaccinnes relocionadas
a pogos Boidss en adcionas que se ancuceniren denlio del alcance de las
NIF 2, 13 operaciongs de anandomiento que estdn denlra del alconcea de la
NIC 17, v s medicienss que tiene Glgunos smaliludes con el valor riazanable,
Rerd no 540 5o valer rozonciio. fales como el valor neto de reqlisacian do la
NI 20 el volor enwvsd de la NIC 34,

Adicionalments, ¢ eafectos de informacién finonclemo, fas medicionet
alecluadas o valor razonabde e clasifican en ol nivel 1. 2 0 2 con bose en &l
gradao da impetlancio de 105 insumas para la medicidén del volor rozonable en
su tolakdod, 1os cunles se describen o oonlinuooicn:

Nivel 12 Son preclos cotizades [sn ojuslar] en mercados aclivos pare aclivos o
pasivas idénticos gue lo entidod puede acceder a o fecha de medicidn,

Nivel 2 Insurnes dslintos o los precies colizadas incluidas en el Nivel 1 quesean
observablos pare of active o posivo, yo seo direcla oindireclamente,

Nivel 3; Inturnos san dalds nd sbservables parg o oclivo o posiva.

A confinuacidn, te descrbe [as principales politicos contablos adopladas en
la preporadicn de astos eshades inkncicnos:

Calo y bancos - Incluye aquelss actives finoncleros kquides, depdsilos o
inversioneas finaneien:s liquidos, que so puaden fronsformor rdpidamenls en
olective en un plozo infarnior o fras mases y sobregiros bancarics. Los sobregiros
bancaids son presentodos come pasives comanles on e eslado de stuocién
hnoncierc

inventordos - Son presenlados gl coslo de adauislcidn o valor noto rocizabla,
el meanor. $on vaheadosd al coslo promedio penderodo, Losimportaciones en
transito 3& encuantran regisliodas o su Costo de adquoicion,  Los inventarlos
nchoyvan und provision porg reconceer pierdidas por ebsolescencio, ke cuol es
delermingda an luncidn da un andlisis da o positiidad real de uldizockdn en
ber pedUC SN O venlia.

Aclivos no commentes manfenidaos pora la veola - Log aclives no Somentos v los
Grupas de activos podd su disposicidn se Closificon como mantenidos para Ia
vento s su volor on Toros os riocuperable o ovés de una cperacién de venlo
y no madionte sv vso continug.  Esto condicidn se consdera cumplido
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7

2.8

vricomonle cvando la venla e alitamente prebable dentro del pericdo de
un oo dosde o lecha de ckasificacion y gl oclive [0 Gupd de oclivos pam
su disposicidn) estd dspanitle paro la venta inediala an su estado actyal,

Las aclivos no conlenles chasificados come monlenidss pora lo vanla san
colculados ql menoss dal valer en ibwos ¥ ol volor rarenchie da los activos
eS8 st o vomios,

Acllvos bicidgices — Lo plontes, los cuales lienan ung franslormacion
bicldgica por 1os procesos de crecmientn, degradackdn, produccidn v
procreaciadn gue 1on la cawsa de los combios cualitativos o cuanlitolives on
los ochives blolégicos, En asle Senlido, “los reGimos v los planlacionas do
kanono” deben ser regislratios con lo denominacidn de Activos Bioldgicos
danhio dal ubro Aclivot Comanlas y Activos No Comgntas, respeclivamenta,

Propiedadas, planla y equipos

2.8.1 Mediclén en ¢ momenle del reconocimiento - Los portidos de
prapisdades. planla ¥y equipo sa midon inldcimeanie por su costo.

Bl costa de propeedodes, plania y equipo comprendea su precio de
adquisiCidn mds todos los coslos dirgctomanle relacionados con la
ubicacikin y 1o puasta en condiciongs do lunclonomienly,

Adicionalmentes. 1o considera como parte del costo de los activos. los
costos por préstomos dractomenle olibuibles o lo adausicién o
constuccion de aclivos colificados.

282 Medicldn pesledar ol econocimiento: medele dol cotlo - Daspuds de
reconocimienty inlcial, los propiedaodes, planla ¥y equips son
regisirados ol coste monos o depreciocidn ocumulada y el importo
ocurmulado da ks pérdicddos de deterlono dea valor,

Los goslas de reparacionas y manlenimlianios se impoton a resultaodos
on ol parfcdo en qua sa producon.

2.83 Madicidn posterdor ol reconocimionto: modelo do rovalvocién -
Dospuds del reconcgimients inlcial, los lemenos y edificios son
presentadas a s wvolores revoluodos menos [ depreciagidn
acumuliada y elimpode ccumulade de 105 pcdidos por deterdore de
volor, Losrevaluagiones se efaciion pefddicomenla,

Cualquier cumente en la revaluocidn de los terrenos y odificios se
recongie on oife resullods integral. y @ acumuda en 2l polimonio
bxzjo el encobozomiento de reserva de rovaluacion de propledadas,
planta ¥y ecuipo. Una disminugcidn del walar an ibos de ta revaluacidn
dle los termenos y edificios es registrada en resulladas,

ET sokdo de revaluacidn de lenenos y odificios incluitdo en &l patimonio

& transfando deectamente a utiidades retenldas, cuondo se produce
la bajo an cuenias del aelive,
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Los efeclos de larevoluacién de propiedades, planta y equipa, sobre
gl impuaslo a ka rento, se conlobilizan y revelan de acuerdo conla
HNIC 12 Impueslo a las Ganoncios.

2.8.4 Mélodo de depreclacién y vidas iles - Bl cosle o valor revoluado de
propiedodes, plonto y equipo se daprecla de acuardo con elmélado
de linog raclo, Lo vido Ol estimada, valor resdugl y méleds de
daprecikacitn fon revisados al finsl da cada afa, sienda ¢l electo de
cudiquier camblo en el esfimodo regisltado sobre una bose
pospeciiva.

A canlinuocidn se pretanlan los principales partidas de propiedades,
planto ¥y equipo v los vidos Ofites wodas en el célculo de la

depreclocién:

Vida Gt
ltar {on onos)
Edlificios 20
Vehlculos 5
Muaties y enseras y equipos de oficing 10
Equipas de compuladidn 3
Planta y equipd 10

2.8.5 Aclivos manilerlde: bale arendarmiento fnenciero - Son depreciadios
por el ploro de su vida Llil estimada Igual a las aclivas poseldos o, s
&ita es menor, por € plazo de arreandomienlo corretpondiente.

2.8.5 Reliro o venlo de propiododes, planta ¥ equlpo - Lo uilidod o plrdida
que suijo del retico o vanla de una parfido de propredodes, plania y
equipo s calculodo comeo o diferencla onlre 2 preclo de venic y o
valor en loros del aclivo y reconocido an rosuitodos

En ¢cato de venta o refiro swbsiguiente de propledades revoluados, af
woldo de la reserve de revaluasibn as lrensferldo dreclomente
utiidodes relanldos.

Fropledades de jnvarsidn - Son aquelas mantenicios pora produci renlas,
plusvalios o ombos v se miden inlckalmenta al colo, incluyendo los cotlos de
Iz lronsacclién. Los propedoades da ko compaiiia manbenldas baje coniratos
de amandamlentc operotive pore ganar renla o pusvalio se conlobilizan
como propladodes oo Inversidn,  Luego ddel regongdimlien!o inigial, los
propledades de invorudn son registraodas o costo menos o dexeciacidn
acumulada y elimpore ocumuads de ks pérdicdas de dalenonm de valor,

Una propledod de inversidn s¢ da da Bapo ol maments da su dispasician o
cuando 1o propledod de inversitn as refirada permenentamenta de yso y no
e elpara recibir benoliclos ccondmicos futures de asa baja,  Cualgquier
ganancia o perdido que suie do fo boja de la prapiedad [calculada como
la dilerencio entra kos ingresos por vanto nelos y el imptie en litrgs del aelivo)
18 incluye en lgs resullados ded pericde en of cual se dio de bajo [ propiedad,
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2.10 Coxlos por présfamos - Lot costos por préstomas atitwidos direclamanle o la

AL

adguisicion, construccldn o praduccidn de octives caflficades. los cuclos
conshiluyon aclivas gue reguibran oo un pedode de fiempd sustanciol paro su
s O vento, son sumados al costo de eslos activos hosta el momenlo en que
gilén ki pono suwo o venta.

E Ingresc por inlaresas de fas invensioneas temporoles en préstamos especificos
pendionte: para ser consumidos en aclivas caliicados et deducido de los
coshos pof prastamos optos poro su capltolizacién,

Todos 195 olros cotlos por pedstamos ton reconocidos en rasullados duronte ¢l
pefods £n que 6 incutran,

Costos de boneficlos por reliro y boneficlos por leminacién - Los pogos a los
planes de apordacione: dalfinidas e reconocen come gasios ol momonla en
aque el empleado ha prestado el serviclo que le otorgo el derecho O hocer I
cportacionas.

En el coto de los planes de beneficlos definidos por retiro, el costo de lales
beneficlos o5 dalemminads wllizands ¢ Método de la Unidod da Crédilo
Proyectodo, con valgraciones octuanales realizadas o inol de cada pedodo
anual sobee ol qQue se informa. Los nuevas meadicionss, que incluyon ganandgios
y pérdidos actuanates, el efecto de los cambios al lope de activas s aplica)
y &l randimlonle sotwa los aclivos dol plan {excluyendo interasos). s¢ rellejo
inmedialomonte en gl eslado do sitescion ngnclera con un ¢amgo ¢ crédilo
reconocido en ota resultodainlegrol n &l perdodo en que oCUTd, Lot nuevas
mediclones reconocidos en  ofros  rasultodos  Inlegroles  se  reflefan
inmediotamenta en ganonclos acumuiadas ¥y no serd reciasificada ol
resullodo del pedndo. Ecosto do senvicids pasados 1e reconoces aniandiodos
en & pefods da yna moedificocidn del plan. Bl Inlerds noto & calcula ol
aplicor 1o tasg de descuanto ol inkkio del parfede ol benaficio delinldo neto
pasiv ¢ aethve.  Los coslos o banelicios delinldos se ¢alagoian como
dnuo:

Costo de tendcio (incluyends coslo de senviclo comenla, costo de
sanvicio pasado, come lamblén ganoncios y pérdidas sobe reducclionos
v licnidaciones);

. Gaslo 0 ingreso por intereses nelo ¥

MorawT MMedisiangs.

La Compoiia presenla los pimerds dos componentes de 135 costos por
baneficios definidos en el wbee | Jubiacidn patrenal/Desahucio atticulo 185,
La reducckin de gonancios y pérdidas e conlobdizon como coslos de
servicios pesados,

La akligacidn por benelicios de refiro reconocida en el estado de stuaclidn
financicra reprasenta el dificit & superdrdl real en los planes de benaficios
delinldos da lo Companla. Cualquiar superdvi! resultonte de este célculo es
fmilada ol valor pratenle de cuolquier beneficio econdmico diponible en
forma de reemiolios de los plones o reducciones enlos oportasiones fulurgs
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o [os planaes.

Un grasive por un banalicia do leminacién se reconcce of pineipio cuando 1o
entidad ya no puode reticar ko oferla del beneficlo de terminacion y cuondo
Ia enlidad reconoce cualguier coslo de reslrocturocidn relagiaonads.

2.12 Impuestos - B gaslo por impuesto ¢ la renta represento lo sumao del impuesto
a i ranta por ogor comanis ¥ ef imiplesio difarido,

2121 Impuello comonte - S8 bosa en la ytiigad gravable [abutarnic)

2.12.2

regisirads duranle el afo. Lo uthdod grovable difiere de g uliidod
contabile, deblfdo ¢ ks pattidas de ingresos o goslos impanitles o
deduciblas y portidas gque no serdn gravoblos o deducitles, El pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto comenle se colculo
ulifrando las tasas Beales aprabados ql inagl de coda perodo.

Impueilos difeddes - 52 reconcce sobre 1as diferencias lemporornias
delaminadas enlre el volor en Iibrcs de los aclives y potivos Incluidos
anlos astados finoncieros conselidodos ¥ s bates fecales. Un posvo
cor impueste difeddo se reconocs genersimente paro todos los
diferancias tamporarias Imponitios. Un active por impuasto dilerdo so
reconcece por lodas los diferencios lemporanas deducibles, ¢n @
medida en que relle probabie quae o Compadio deponga do
utbdodes gravables fuluras contra los que se podio corgor asas
diterangics lempononos deducitles,  Eslos activos y posives no e
reconcoen s los dilerengios temporedos surgen del reconocimlento
inlcial [distinto ol de la combinacién de negocics) da olrgs aglivos y
OSVES en uno operacidn gue na afecle lo viidod grovoble
[tibuiafa) il la contable, Ademds, las posvos por impuesio diferida
ng & reconocen & fa diferengio lemporal surge dal reconocimiento
inicial e ko plosvabo,

e debe raconccer un paiivo diferido por diferenciar fempoancs
impontlas rekacienadas coninversionos en subsidiarios v osocikados. y
participocionos n negocios conjunios, a excepcidn de aquellos on
108 que lo Compafia es capaz de conlrolar ol revent de la diferencia
tampororio ¥y cuando esista lo postdidad da que é4sla no pusda
raverline an un ylurg cergano. Los aclivos por impuesle diferido que
surgen de los diferenciar lemporonos deducitdes atociados con
dichas inversiones y participaciones son Onicamente reconocldos, en
la medida en que ewille probable que 1o enfidad dispengo de una
vtifdog grovoble [Mbulako] future conlra las que corgor &30
diferenclos temporoias ¥y cuando exdsta la potiblidad do que &slos
puaedan reverfing enun futuro cercang,

El Tmporte en lb¥os de un octive por impuestos diferidos debe
sometersa o revisidn al inol de cado pedodo sobre el guo se infodims
¥ 52 dobe reducit, en lo medida gue eslime proboble que ng
dispongrd de wficiente uliidod gravable [ibutona), on el uluro,
CoOmo poro pemnilir que se recupere la tololidad o unc parte del
activa,
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2.12.3

Los activas ¥ posivos por impuestos diferidot se midan empleands los
tasas faoales que se aspero seon de aplficacldn en el pedodo en el
que el aclvo se realce o el pasivo se cancela, batdndoia anlos dasas
¥ leyes Megins] que hovon sido apicbodos o prdchicamente
aprobadas ol incl dal pododo que se informa.

La medicidn de o posivos por impuestas dileridos v 10s aclivos por
impuestos diferidos reflefard 108 consecuencios fiscalas que se
dervardan da la foemo en que ke enlidod espero, ol Gnal del periods
sobre al gue se Informa. recuperor o figuidor el imparte enlibros de sus
oclivos ¥ pouvos.

Con gl propdsito de modr fos pouvos oor impueestos difendos v los
aclivos pof impueshos difendos poam gropledodos do Inversidn gue se
miden wionds & modelo da valor razonable. al volor en libvos de
dichos propledades e piasume que se recupennrd complatamente a
frovés de la venla, a mancs que lo presuncidn sea rebatida, Lo
prosuncidn o5 rebatido cuando o propiedod de ioveridn as
deprecioble ¥ s0 montione denlro de un moedelo de Negocio Suyd
obletivo as consumir susloncioimente fodos los benaficlas econdmicos
qua ganora [0 prapladod do inversién en el iempo, ¥ na a Iravés de
la vento. Los dreclores revisaron las propledades ge inversidgn de o
Compoflo ¥y concluyeron que ninguno de las propiedades da
inversion se manhene baje un modealo de negocio cuyo abjelivo sea
conwumr  susloncicmente  fodos 1os  baneficios  econdmicos
generadas por s propiedadss de Inversidn an clliempo ¥ Ro a avés
de o vento., Por o fonlo, 195 drechires hon doleminodo que o
prewuncion de “venta” esloblecida en ko modiicacionss a ke NIC 12
no et rebatida. En coentecuendcia, la Compaitla no ha reconocido
impuesto difeddo algung en 105 camblos de valor rozonable do lo
propledad de inverslion yo que no astd sujate a impuesto a la renta
algunao sobve la venla de lat propledades de inversion,

La Compodla compenso aclivos por impueastos dilendos con pasivos
por impuestos dilendss i, y solo 5l liene reconocids legalments el
derecho de compensados, Irenle 0 1la misma aulotidad fBeal, 1os
impeorlas reconocidos an esas padidos ¥ o Compaila tiene Ia
intencién de kquidar sus octivas y pasivos como nelos

Impucilos comenies y diferdos - Se reconacen comaingreso o qoslo,
¥ 3on Incluides an gl retullode, excepto an la medida en que hayan
swigldo de una fransacclén o suceso gue e reconacea fuera del
resultodo ya sea en olro resvitode integral o direclamente en el
potirmonio, en cuyo £oso el Impueslo tombidn se reconaca fuerag del
rosvitedo: o cuondo surgen dal regisfre iniclol de ung combinaclan da
nagocios.

2.13 Provldones - 5o reconocen cuonde lo Compafio tlene uno obligocidn

presente [yo sea legal o Implicllo] come resullado de un suceto posoda, as
proboble que lo Compoflo fengo que deipienderse de recunsns que
incorporen benaficios econdmicos pora cancekar ko abligacion, ¥ pueds
hacerse una eslimacién fiable delimporte de 1o obligagidn,
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El impoffe recondcids Como provisidn dabe sar o mejr eslimacidn dol
derembolso necaiano para cancalor lo cbligacién prasenta, al final do coda
pariodo, lenlendo en cuenta los fasgos y fas incertidumbras comespondientes.
Cuonde fe mide una provisidn vsando o fluje de efeclive estimads g
canceler la obligacian pretente, suimgorte en Gvos represenla el volor acteal
de diche fluje de efeclivo jcuando el eleclo del valor dol dinero en el tiempo
es maberial],

Cuondo 38 aipera la redypeasidn do olgunos o ledos 108 beneficios
SConGmicos requendos pord Cancalar ung provisdn, se recanoca vng cuanto
por cobrar como un Gelivo 4 a5 vituolmente segurd gque S8 recibed ol
desemirolso ¥ el monto de la cuenta or cobrar puedse ser medido con
fiabd@idad.

2131 Conlrales onercses - 5 1o Compaofia eng un controto oneroso, los
obigocionas pretentas gue 8 dedvan del mima deben sex
reconocidas y medidos camo una pravisidn, Un contralo cneroso es
cquol en el que los coslos inavitatdes da cumple con las obligociones

compromaetidos, son mayares que los beneficios Quo se esparan recibi
clel milsmo,

2,132 Restrucluraclones - 38 reconncs una provsldn pora restuglurecidn
cuando la Compadila lenga un plon formal delallade pora efechuce
2 reslmectiorocian, ¥ s& hays crecdo uno expectativg redl, anfre Ios
afecladas, retpecta a que te lovord o cobo la restructuracion, v seo
por hober comenzado o ejeculer el plan o per haber anunciads sus
pringipales caraclensticns o los que se van a ver glectadss por ol
mismo. Lo provsion paro restuctwacidn debe inchir solo los
cdesembolans direclos quo w2 derven de G misma, s cugles
comprenden 10 volores quo se preduzcon necesofiameanta por la
restruclurocién: v que no astén asociodos con 108 actividodes que
conlindan en la Compatio,

2332 Goranhics - Los proviiones por & costo espanedo de obligociones por
goroniios en'ic vento de bienes e reconocen 0 1a fecha de la venta
de los productos comespondientes, ol mejor oslimado de los
dasembrolsos requeridos pora cancelar ka obligocién de lo Componla.

2.14 Bencoiiclos o empleados

2,141 Benefizios definldos: Jubllacidn pokonel y bonifleecidn por dosahucho
- El coslo de bos benehcios definidos [utilacidn palronal y bonificocidn
por desahuclo) es determinado ufizando el Método de lo Unidod de
Crédito Proyectada, con valomgionas aotuandlos recizadas al inol
do coda perdoede.

Los costos por servicio presente y patado sa reconacon on € resullodo
el ofo en al que se genaran, asl como elinlerds finoncicro generodo
pae o obligocién de benahclo delinlda,
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Las nuovos mediciones. que comprandan los ganancles y pérdidas
achpatales, se recanocon en el eslado de sitlvacidn inongciera con
cao o abong @ ofre reslindo integral, an ol perodo en que se
producen, El recongcimlento de la gonancias y pérdidos actuandales
en alig rasullado infegral sa refllefon inmedialomenle an[os gonangios

acumuladas y po son reclasficadas o lo ullidad o pérdido del
perdoda.

214.2 Pordiipocién a habafadares - Lo Coanpaiilo recon0ss un paosivo yun
qosto por la porticiccldn da los kabeadaras en ios uiidedss de o
Componla. Esle banaficio se coleula alalaso del 15% de las pifidodas
liquidaos de acyerds con disposiciongs legales.

215 Reconocimlante de los Ingrefos = Loz [ngretos & cokculan al valor rozonakle

de [a conlroptestacion cobiada o por cobiar, lenlendo 2n cuenlo el Impaite
aslimodo da cualguior descuentd, bomllcacidn o rebala comerciol que kx
Compohia pyeda oforgor.

2,51 Venla de blones - Los ingrasos ordinarios procodantes da la vento de

blenes & reconocen cuando se cumplan ledos v cada una de las
siguigntes condiciones;

+ Lo Compofifa ha fransferido al compiador s resgos ¥
henehicios. de Kpo sgnificolivo, denvados de io propiedad de los
blenes:

+ lo Compofio no consenva pora sl ninguia implcoacidn ¢n ia
gesticn comenles de [os blener vendidos. en el grodo
muaimenie csociodo con o propiedad, ni reffene el conlfrol
efectd sobre 105 Msmos!

» B imperte de los ingiesos ordinonos puedo medine con
hiobiliclod:

- Es probable que fo Compafiks reciba kos benelicios econdmicas
asociodos Ccon ko konsaooidn! y

=  Loscostosincuridos. o porincuinir. en relocidn con la transoacidn
puvaden sef mochdas con ffakyidog,

214 Coslos ¥ goslos - Los cOstos v gostos & regislran ol costo histéidco v e

217

reconzcen a medida qua sonincumidos, independientemanila do la fecha an

que s¢ hayo rechzada el pago, ¥ se regislean en el peifods en el que I
CONoEen.

Compentaclon de soidos y kransoccienes = Como norma general an los
estados frercienos no 48 compeTaon 103 OCtvDs ¥ posives, 1ompoco ingrasos
y gastos, sahee oguelos casos en los que la compensocidn seq requenda o
permitida poe alguno nerma y el presenlacidn sea of reflejo de ka esencla
oe 1o fransascisn.

Los ingrésos ¥ goslos ¢on ongan en Irgnsaccionas gque, contaclucimente o
por yrta norma legaol, contemplon lo posiblidod de compensacidn ¥ la
Compaiio fiene la inlencidn de kquidar por su imporle nele o de reahror el

activo y preceder al pago del pasivo dé fomo simultdned, se presento natos
en rasyltados

-
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218 Aplicocién de Normos Inlemacienales de Informacion Finonclera nuevas v

revitadar que son mandclodfomenta efechivas en el ofla acluval

Durante el afio en curso, o Compodic ha oplicado los siguientos
modificaciongs @ las MIF emilidos par el Corselo de Normas Inlermacionales
de Canlabiidad [IASE). ¥ que son mandaloramente afeciivas o partir del 1
o enel o ol 200 & o ptienormonte.,

Mejoras anuales alas NIF Cielo 2012 - 2014: Modilicacienes a lo NIC 1% Flones
de Beneficlos Befinidos - Tasa de descvanto

Los modificacionas de la NIC 19 acloran que o Hasa vtiizada poara doescontor
s obligocionas por beneficios post-ompleo debe determinone con
referoncio o 2 de les rendimlenlos de mercade fotve sobve bonos
corporalivos do alto calidad al finol det perodo de repotte. La evalucclién de
to profundidod de vn mercado pora bonos comporotives de alla calidad dabe
set 4 nivel da o monedo {es decir. Ia mitma monado en que o bansliclos
detyan ser pagodos), Pora los monedos para 33 que no exista un mercado
prolundo de tales bonos corporofivaes de alta sabdad, se deben otizor los
rendimlentos da mercade do bones del goblemo denominodos en esa
manado o la fedhd des meporie,

Al ser el délor da los Estados Unides la moneds de crculockdn en Bcuadox v
on 1o que sa van q pagar los pasives por benalicios definldos v considerondo
que, s exdsten Bonos coporalvos de ollo coldod en Ecuodor, e ho
establecido que 1a 1950 pora dascontar Ips postvas por benalficlos delinidos
debe ser determinads por reloronclo o fa taig de 15 rendimienlas del
mercado de bonds Compadatives de ollo cakded del Beoador. Previc ala
modificacidén de esla nvme, 1o tosa de descuanto uliixada por lo Compafka
s& deleminobo por referencia a [0 bonos dol gobierno ecualonano,

Modificaclenes o la HIC 1 infeiollva de Rovelacién

La Cacnnvania no ophcade estas anmiandos por pimeinver en o ofc ochoech.
Las enmligndas clarfican que una entidad no necesila proparclonar ung
rervelacidn especliico requertda por los MIIF. $i [o informacidn retullante de (ol
revelacidn ng és malanal, y da guio sobre las bases de Informacidn sgregada
¥ desogregada poro propdsitos de revelagién, $in emborgo, las enmiandos
reitergn que uno enfidod debe considerar proveer [nformaciéin adigisnal
cuando el cumpimliegnte con un requedmlonic especfico de NIF os
infuficlanto para permalir que 198 ysueanios do kos aslados financierds enfiendan
gl impaclo de roniccclonet porlicuiaras, evenloes ¥y condicionas, sobre lo
posicidn finonglora y resullados de operacidn,

En adicidn, la enmiando clanflica que ko parlkcipacidn de uno entidad en oo
resullado integred proveniente de osociodas o negocios conjunios regisiracdos
wando el méleds de poricipaddn debhe presentome por separada da
aqueltos que surgen de las operaciones de o Compohio, ¥ deban prasenlarse
por seporado &0 la participoclaon de portidas que. de acuerdo con oteas NIF;
Ml no serdn reclosiicodas posteriotments a rosullados; y, (W) serdn
rectosificodas  postencrmenle o resvllades cuondo e cumplon con
condiciones especliicas.
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Respeclo de 1a esfructura de los eslados finoncleros, los enmiendos sroveen
ejempios de un orden sislemdtice o agrupacién de notas.

Lo apficacion de estas enmiendas no ha lenldo ningdnimpocle an la poskicion
financiera v resullodos de operacidn da lo Compoiio.

Cros modifcaciones oplicables a padir del 1 de enere dal 2014

Lo oplicacidn de ks demds enmiendes na ho lenldo ningdnimpocte material
en los revelociones o impotes reconocidos en los estodos finoncleros de 1o
Compania.

Nala: Para relerencla so incluyen ks normas vigendes desde el 1 de enevg gel
2014, las cuoles debon sor onolizadas pora determingr $ debe inchuirse Slguna
revelocisn especifica dependiendo de la aplicatdidad para &l lignde,

ElncinD O poitr

e ek gy
ncwenen o
MUF Tihuda Hesrnadd de
Modifficaciones o kx NGF 1} Contobdirociin de adguisclones  Enem I, 2016
de inlaraezes en Operacionaes
Conjunias
Modificacianos ok NI T Inicialive de revakecion Enera !, 2004
Modiicociones o ke NIC Ty Chanficecidn de s mdlodos Enerp L 2006
o NIC 38 acopiables de dopreshackin v
amoriracion
Modiicocknesala MIC 1y Agriculio; Ponfol peoglecioras Enera 1 20014
a KNIC 4]
Modificaciones o la NIF 14, Enlidades de Inversdn: Encio 1, 2034
MIF 12y NI 28 Apficockin de ko Excepoian dae

Consolocisn
Modifreoeiores o ks NC 27 Meélodo do pamcipacidn en kos Enera I, 2004
eilados financieras seporados

2.1% Normas nvevos y roviiodos emifides, pero adn ne efectivas - Lo Compaiio no
ha aplicade los dguientes Homcs nlemacicnales de Informocidn Finonclora
|IMIIF) nuavas y rovisodas que han sido emilicdas, pera oin no son efeciivas:

flectiva a portr dg

parfocos Qo NEGhen

BnE Tt £ S O
NIF % Instrumenios fnoncloros Enera |, 2018
ME S ingrasos pracedentas de

contralos con ckanlos Encio 1, 2018
HIF 14 Amandiomianios Enero 1, 207
MILF 2 Ciificacitin y mediclén de Enerc 1, 2018

Irarsacckones do pogos

baradot an oocianas
KModficockonzs ok NOF - Vanla ¢ Apsiocidn de Brenos Fecha o ser
10y NIC 28 catre yn Inversionsla y su deletminodo

Mrockada o Regocls Cenpnto
Modificociones alg MIC  Inecictiva de tavelacin Eneto 1, 2017
7
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Medficocionms o la MG Beconocindonta da Aclivos por Enera 1, 2007
12 tmpoastos difendos por
pecchidae na ceafizodos

5e pemmile la aplicacitn onticipada da o305 noimas nuavas y revisodaos.

NIIF 2 Instrumaenlos financleros

Lo MIF ? emitida en noviembre del 2007, inlredujo nuevss requisios parg 1o
Clodfcacion v medicidn de otWives fnoncietes, Bla noima se modiicd
posleriimento an oclulye dol 2010 pord inclur iof requesles para 1o
clasificQcién ¥ madicidn de posvos financioros, as como su baja en los
aslados findgresiaros, ¥ en noviembra del 2013, incluyd nuavds requisiles para Ia
contoblidad de coberluio genergl, En jUic del 2014, s& emitid otra versidn
ravisodo de la NIF 9. principoiments pora incluir (o sgulenle:

. Requernmientas da detercio porg activos financieros v,

- Modificacionss imlladas G Ios requistos de closficacidn y medicidn of
infroducir una colegoda de modicidn a *valor rozonabla con combios
e olro resullads integral”, pord ciartos Instrumeanios deudoras simplas.

. Todos los aclivos inanciergs que se clasifican dantio del alconce e ke
HIC 39 + Instrumenlos Financieros. s0 raconogerdn posterdomento  su
cotlo amoetizade o volor razenaiie. Epecificamanle, los instrumentos
do deuda que se mankienen denfre de un modelo de negocio cuye
cbletivo seq el da recaudar los fujos de elective confraclualas, y que
12ngan ujas de electivo cankasiucles que son oplcaments pagos de
copltal e inlerases sobre e copilal pendienle por g general sa rmiden al
costo amortizado of fincl de los pencdos contables posterioras,  Los
instrumentos de dewvdo mantenikios en un modelo de negocio cuyo
abjelivo te compia tonte of recaudar [os flujes de efective contraciyalos
como potr o venla de aclives financlercs, ¥y que tengan lémines
gonfractuales del activo hnanciers que dan lugar en fachas aspeciicos
o flujos de afective que solo constituyon pagos da copllal & inlerasos
sobre el impote del pincipal pendiente, son medidos o volor imroncbio
gon combios an oho rasullade infegrel. Tedos [as olros Inversiones do
douda y da polimonio 8 miden o sus volores razanabies ol final e los
pefdodos conlablas poslerores. Ademds, bojo ta NIF %, 105 enlidodes
puodon hocer pad glecoidn revacable pora presentar los camblos
nosteioros an gl valy wrongble da wig inveién de poddmrmonio no
mantenlda pora negaciar nl qua inciuyd vna consideracian continganle
reconocido por & comprador en ung combinacidn de negocios de
atverdo con NIF 3) en olrg resuliado integrol, y solo can el ingrasa por
dividendos generalmente reconacids en el resullado del pencdo.

. En lo medicidn da 195 posivos finandisros designadds a valer rozonable

LOn COmMDios en resiodos, la NIF ¥ reguiere que 2l importe genesado
por combio en el volor razonabile del pasivo [nangiere guo seo atibwibie
g combios en el igsgoe de crédita del referdo pasivo, 58 presente en Gfro
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rsvlledo integral, o manos que, el reconocimiento de 195 efectos do los
combics en el nesgo de crédle del posvo en alid rsultado integral
geners una asimelrio contoble en el resullado dol perede. Los cambios
an @l valor razonable alibuible al lesgo de crédilo de un pasive
financlero no son posletioimente reclasificadas al resullodo del pericdo.
sagun la NIC 3%. lo lotolidod del importe del samblo on 6l volor
razonabile del pasive finoncloro designodo a valor rarenable con
combios en resultados se presenta en el iesultodo del perdede.

Raspacio ol deteroro de oclivos lnangierss, o NIF § osloblace un
modelo de deteriote por pérdida credificin esporado, confraro ol
modelo de deterdoro por pérddida crediticia ingumido. de conformidad
conlo KIC 39. E modelo de detedorng por pérdida srediliclo esperada
raquiere que una enhdad contablice las pérdidas crediticias espammdos
¥y camblcs en esos pérdidas crediliclas esperadas €n cado fecho de
soporie pore eflelss \os combics en el fesge Cietiicio oendo o
recongsimlaniainiclol. Enotras palabras, ya no et NeCesanid qua Soumg
wn evenlo antes da quo so reconozoan los pérdidos credilicios,

. La NIF ¢ manlieng (03 bres hipos de mecanismos de contobdlidod de
gobethad, qua an o acluoided se estoblecen en o NIC 37, Da
sonlormidad con o NIF 9, 1os tipos de tfransocgiones alagibles para o
contobidad de coberduro son mucho mas flexkbles. sspesificamanla, ol
ampliar o5 tipos de irgtrumentos que se closificon coma inslpmentas de
soberhaa ¥ 1o tipos de componentes de desgo de poridas no
financieras elegibles para Ia contobdidod de cobertura. Ademds, t& ha
revitado y reemplazadd 1o proeba de efectividod por el principlc de
relocidn ecendmico”. Yo no se requiere do una evaluacion
retraspectiva poro medir lo electivided de o cobordura, Tomblén sa
ofadieron requerimientas de tevelacidn mejorados sobre los oclividodes
de geslidn de fe:go de uno entidad.,

Lo Adrminislrocién de lo Compofia pravd que la aplicacidn de fo NIF 9 en el
futuro puade laner un [mpoacto sabie los importes recondSidos oan los ostodos
financleros aduntes, en refacidn con (o3 activas financienos v posves
finoncleros de lo Compafio. 5in embargo,. no &5 positda proporcionor uno
ashmocion rozonoble do ese elacto hasla que un axgmean delalado haoya
tido complelado.

NIIF 15 Ingresos Procedenles de conlrates con los clionles

En mayo dal 2014, se emifid la NIF 15, que establece un models oxtonsg y
detollade que daeben utifizar las antidades en &l registro ¥ réconocimignte do
Ingrescs procedenlas de contratos con ¢lienies, La NIF 15 reemplozard el
oclugl ingomienta de reconocimienla de ingresos, inciuyends lao NI 138
Ingresos, 1o NIC 11 Conimatos de Conslrugcién v oS inteprataciones
raspactival en la lecha en que enlre en vigencia,

El principic lundamental ge lo NIF 15 &5 que und entidad deberio reconocer
el Ingreso que represento la rarsferencia de biangs o serviclos estoblecidos
contraciualmente alos clentes, enunimpode que rafteje la conlroprostochén
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que o entidod efpera recibl o comblo de blengs < servicios,
Especificoments, la norma afade un medelo de 5 poses part senlobilzor el
ingrase:

Poto tiidenlificar ol contrate ¢onlos chentes.

P30 2 idenlificar ks obigaciones de efecucidn en el contrale.

Poso X determinor el precio de ba ignsagdicn,

Paso 4 dotrbuir el precio de fronsaccldn a 13 obigocionas de ajgcuciin en
el conhialo,

Faso & reconocer el ingreso cuoando (o enla medido qua) e enlidad satisfaga
lo obligadcidn,

Segln la MilF 15, una enlidad conlobiliza un ingrass cuondo [¢ en la medida
gue] se salitfoga uno obligocidn de ejecucidn, es decir. cuando ef "conlrol™
de los bienes y senviclos relocionades con una obigocidn de elecucidn
poricular es iarsferido ol ckente. & han afodide muchos mds Eneamianios
delaliodos enla NIF 15 poro poder analizor stuaciones ospecificas. Ademds,
la NIIF 15 requiere amplios ravelacionas,

En abril 2014, el 13k emltid “Clorficacionos a la NIF 15 an relocidn o o
[danthicocién de gtligociones de ejecucidn, consderaciones de principal
varns ogenle, asi cord una guio de opdicadddn para icanaias.

Lo Adminislracidn de 10 Compofio preve aue o aplicacitn derla NIF 15 an el
fuluee puado tener un iMPaclo sobre los iMEpstes reconocicos en los estodos
finandlerds v sus revelacionas, Sin embargo. nd &s posible piopoicionor unc
aslimacion razonoble de ese alecio hosla gue un exomen dalolado haya
sdo comptelodo,

MNIF 14 Arendamienios

La MIIF 14 infraduce un models integeol paro laideniificocidn de contratos de
arendamianto v fralamlento contoable para alrendador y arendatano, la NitF
146 regrmplozo lo achvol gula de orendomiantas incluida en la NIC 17 e
inleprataciones relacionadas,

NIF 14 diferancia entre arendamientos y conlrolos de seniclo sebre ks base
de s un aclivo identitcado es controlado por el cliente, Lo diferencingidn
onlre arendasmiento operofivo y anrendamiento inoncierg ha sido eliminada
pasa la confakaiciod del arrandador y as reamplorada pdor vn modealo en el
cuch el derecho de yso del aclivo v su comaspondienle pasivo tigne que ser
raconccidn por o arondador pora todos los armendamientos, exceplo los
arrendomientos de corto plozo y aguelios con un valor baje de octivo.,

B derecho de uvso del aclivo e inlciolmente medido ol costo y
subtecuantemonte medido al costo {wleto a cierday axcepcones) meanag
depeciacidén acumulode vy pérdiclas por deterdors, ajustado por cualquier
remedicidn del posive del arendataio. Bl pasivo del ormendalatio es
inlciolmente medido ol volor prasente de kos pogos del arendomianlo que no
son pogadss o eswa lecho. Poslerarmente el pative del omendatano es
apstacds por inlereses ¥ poges. osf come limpacts da las mediflcacionss af
orendomients, entre ofros. En adicidn, 1o closificacidn da los Rujos de cajo de
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los pogos por arendamientos operalivos que de aeuerdo con NIC 17 san
presenlodos come Mjoes de cog de acthvidodes de operacldn tambbén
lendrd impocte. Do acverde con el modelo de NIF 146 los pogos por
arandamiento feran diviclido:s on pancipal e interds o5 cuales serdn
prosenfodos como lujos de cope de aclividades de fingnclomlento y de
operacion, respacivamente.

En contrasla ¢ la conlobidad del arendatano. fo NIF 14 suslancigimeanto
montlena los requenmilanlos da NIC 17 paro la conlobiEdod del amendado y
conlira con gl requerimienlo de clasificar el arendamienlo como aperative
o inoncieto, Edensas revelaoiones son requendis con NIF 14,

Lo Adminkiracidn de o Compaiio prevd que g apticacidn do g NIF 14 en &l
futuro puede tener un impacto sobre los impoerles recenacidos en los astadot
finonciergs y ws revelagiones, 3in emborgo, no &8 pasible proporclonor ung
estimocidn rozonable de ete afedte hasto que un exomen datalado haya
sido completade.

Modificaciones a la NIF 2 Clotiflzaclén y Medicldn de frantaeciones de Fagos
Bosados en Acclones

Las medificociones clanfican que:

1. En lka ostimocién del volor rronabia de pogos bosados en acclonos
Iiuiciodos en afective, la contobiidad del olecto del cumplimients o no
cumplimiento do lo imevecabiidad de o concasién, debe seguir &l
mitmo enfoque gue los pogos bosados en acclones liguidados en
QOCIONas.

2. Donda los [oyes ¥ ragulaciones de impuestos roguigran a ung entidod
electuor urda retencidn de un nimers efpecilico de Instumentos de
palimaonit igual ol valor menetono de & oklipacidn Impositive del
ampands TG Cumpl con o cbhgooitn inbuichic dol emplecdd, 1o
cuch a5 remiticda 4 lo ouloddad Inbutond, por ejemplo, acuerdos de
pagos Dasodos an acclongs que lienen vna condicidn de pago nalo.
Dicho acveldd debw ser colficodo comae Fquidackin en occlones en su
totaldad. ¢ontderands quo ol pogo basodd &n asciones hublera sido
closficodo coma gua se liquidand en patimanio si no hublera inchuido 1a
condicidn de pago noate.

3. la modiicacidn de pogos bosados en acclongs que camble Ig
Iransaccidn g liquidacikbn an aleclivo a iquidasidn an ooclones dabe
1ar registrada como tigue:

.  fposivo ongingl 5 dodo de bojo;

ii. 8 pago louiods an gociones es recanacido a la fecha de
modificacin ¢! valor rozonoble del insteuments de patimonlo
ologado, an lo meddo que los servicios han sido preslados a la
fechna da kx mochlicoclon; y,

. Cudlquier diferencio enlre & salde an libeos del posive o la fecho
de [ modificacidn y el valer recondtido en potnmonfo debe ser
reconoCicd inmediatomente en resullGdos,
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La Administragidan de la Campafio prevé que [0 aplicacion de Ia NIF 2 en @)
fulurg no tondia un impoclo significalive sotie los importes reconocido: an
1o aslodos nanciers: debldo a que o Compalla no tiene aguerdos de
pagos basadas en occionas que se liquiden en eleclivo o no exslen
retencianes de impuestos aplicablas.

Modiicacienes ala NIIF 10 ¥ la NIC 28 Venta o Apordaclon de Aclivos enlre un
Inverslonlsia ¥ su Asoclado @ Negocio Conjunlo

Laos mddificocionss o G NIF 10y NIC 28 se refieren @ dtuaciones en 1as que boy
una venta o conkibucion de octivos entre un inversianitha y su asocioda o
negecio conpunto.  Epecificomente e establece que 08 ganangias o
pérclicas resullanles de la pérdida de conlrol de uno subsidiana que no
canlengo un negaclio, 2n una Fantaccldn con una asaciada o un Negocio
conjunta que se contabiicen ullzando el mélode de parlicipacidn, se
recanocen en el resullade de lo conlicladoara sélo en lo propoicidn de la
participacién de 1os Inversdonstas ne relocionodos an eso asoclada o negoclo
conjunto. Do iguol formo, s gononclos y pérdides rosultontos de o
remediclon avolorroronoblo de [os inversiones retenidos en clguno subsidiono
antefior (que se ha converdids én una aseciada o un negoels conpunlo qua
8 confabiica segun o mbtodo do poricipocion) se reconocen on o
rasutodo do la anteide controlador sélo enla groponcidn de la panicipacidn
de los inversionstos ne relociongdos on la nuova osocioda o nogocio
conjunto,

La fecha ofestiva de 1os modificaciones & 1a NIF 10 y k: NIC 28 fue gilendo
para una fecha que adn ng ba Sdo deleminada, sin emborgs, 1 oplicacion
anlicipoda et permiliga, Lo Adminisleacidn da la Compotla ne prevé guela
aplicacidn de etlas modificacionas an el futurs tanga un impacto sobie los
imporfos reconasidos enlas eslodos Angncieros.

Modlicaciones ala RIE 7 Inlelaliva ¢¢ Revalaclonas

Las moghficacionss requieren a uno entidad proveer revelacicones que
pamnilan a 1o wsuanios de estados financierss evaluar los camblos en pasives
que aagen de actividades de financiomiente.

La Adminislrmacidn de lo Compafio no prevé que lo oplicaclén de eslos
modificacionas en el ulurg tenga un impacle moterol sobre fos estados
Mnancierds Sorgalicdados.

Modilzaclones a la NIC 12 Reconccimlento de Activoes porimpuestos Dierdes
por Pérdldas no Reollzadas
Las medificaclones clarficon [0 sigulenle:

1. Diminugiones por debape del costo an el soldo en hbwoes deg instumentos
da deydo o taia fijg, medides a valor rozonoble, pora los cuclos ko base
il se mantiene al coslo, do lugor a uno diferencio fempororio
deducible, independienlameants de si el tenador de fos instrurmonlos de
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3.

deuda esperg recuperor ¢l seldo enlitres medianda lo venla ¢ por el uso,
o § e proboble qua el emior pogord fodos fos [ujos de cojo
cantractualas.

2. Cuando vna antidod evolda 5 exishirén vikdodes grovobles dsponibles
parg ser utifzados como diterencla temponal dedecibls, ¥ 108 layos
impositivas rastringen [a utiizacion de 1os pérdidas pora deducine da los
ingrasas gravables de un fipo especificn,. una enfidad evalfa g
diferencio tempaianio deducible en combinncidn con otras difetendcias
temporarios deducibles de ate mismo fipo, pero de [orma separada de
otras lipos de diferencios tomporasios.

3 Lo estimacidn de pliidodes gravables fuluras puedo  incluir 1o
recuperaciin da algun tipo de Qelivo de la enticdad por un velor suporior
ol saldo en liteos 4 hay suficlenle evidancio qua e probabls que o
enlidad alcanzard los mismor; v,

4.  Enlgevaluacidn da 5 existen uilidodes gravabias futuras sulicientes, uni
enlidod debe comparar los diferencios temporaias deduciblies con los
vitidades gravables futuras exclyendo las deducciones imposilivas quer
rasullen de [a reversion de dichas dilerenclas temparanos deducitles,

La Adminiskocién de ko Compafio no pravé que la apficacion da etlos
medificaciones en & ulure tengo un imMpaclo molenol sobre los estadas
hinoncleros comolidodes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRINCOS

Lo praparacidn da 1oy prasenles aslados lingncloros consclidodos en conlarmidad
¢on NIF reguiers qua la Administracidn realice clarlas ostimoclones y establezca
algungs supuestas inheranleas a la actividad scondémica doe lo entidod, con el
propdsite de datermingr ko voluogion y gretentacidn de akgunas partidas que
forman porte de o eslodos fngnciednds, En opinidn de e Adminstracidn, tolos
estimacionas ¥ supuastos esluvieron bossdos an la major utizacion da 1o
informacidn disponitle ol momanto, 105 cuales podian legor o diferir de sus electos
finales,

A continuasidn, s pretentan o5 eslimadionas y juicios contables enlicds que o
Administracian de la Compofia ha viiizade en el proceso de aplicacidn de fos
critenos Conlatles:

3.1 Delericro de gchivos - A la lecha de clere de cada pedodo, o en aguelia
fecha que se contiders necesoiio, & aonalzg el volor de 165 aclives pom
determinar si existe olgun indicie de que dichos aclivas hubleran sufrida una
pérdido por deterigro. En caso de que exdsia algan indicio se redliza una
astimacidn del imporle recyparable de dicho aclivo, 3 se trala de aclivos
[dentificables que ne ganeran Mujos de efeclivo de loema independients, g
estima la recuperabiidad de lo unldad generadora de elective o lo que
petenacs el acliva,

Las pérdicds por detendnd redanedicdas en un otive &n pergdos anlencins
son ravarfidas cuands e produce un cambio en lg: estimaciones sotwe sy

-8~
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3.3

imporle recuperable incremenlonde al volor del active ¢on obono o
rosullados con el imile del valor &n [bros gue el aclive huthiera fenldo de no
habena recantaids o pordido por detenoro.

Frovisiona: pamd abligacienes por bonoficios definldes - Bl valoe prasento do
las provisionos para cbkgaciones por beneficios definldos depende de varias
faclores que son determinodos en fluncidn de un cdlcwo actuarnial batados
an voros supuestos. Blos supupssios uidzodos para determings o volor
wiosonie de astos obligoclonas incluyen una toso do detcuento. Cuakyuier
cambio on los supuesfos impactio en el valor en Tbros de [as provisionas de
atlos beneficios.

8 acluario controtodo por la Compaila para realizor el cdlouo acluanal,
uliliza Ia tose de doscuenle, lo fato de mostalidad y de retoclén al ing! de
cada ofo reportados por lo administrogidn da la Compaila, Lo losa de
descuento o [ tosa deintergs que debe ser gliliada pord determinar el valor
prasente do los lujos futures de coja estimados que 5& edspoio von a ser
refuehdes pate cumpir con 1o othgaodn de estas Benalicids. 1a cud se
determing utiizdands come releroncla [os rendimientds del mercado, ¢l cieroe
del afo, comespondionte @ bonos emprasonales de alta calidad on la
monedao €n K Que se agantn s Banahcios,

Eslimacién de vidas ofiies de vehiculos. maquinorda ¥ equipo - La eslimagion
de las vidas Ofiles v el valor residun ser afeciion de ocverds a o mencionado
en lo Mata 2.8.4.

Impuasle o o renla diferido = La Compania ho realipado o esimaclion de sus
impuesios dilenidos consideranda gque todas las diferencias enlre el valor en
Ioros y fa base lobutora de 1os agtives v ootivos so rovertirdn en el fulura.

CAJA Y BANCDS

Caoja ¥ bancos camo ¢ muesira en ¢ eslodo de fuje de electivo puede ser
conclindo con ks partidas relocianadss en el estade de sitvaclién inonciera de la
siguienie manera:

... Digiembye 3.,
2014 2015
fen U3, dolares)
Efectivo 56 250
Bancos 44,940 = )67
Total 44,995 S237
Sobiegiros Bancanos 24033 3630

{1} Bancos - Comeiponde a fondos depasitados en cuentas comentes on boncoes
localas, los mismos que se encuaniren de litva disponibiiiod,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR COERRAR

Unresumen de cuentos por cobyar comencialos y oiras euenios por Cotear of Como
sigue:

. Didlembre 31...

2016 2015
fen U5, ddlaras)

Cuenlos por cobrar comerciglas:

Chontes 0,688 54
Qiros guenlos por cobrgn

Anlicipo a proveedaoras . 8,158
Empleddos — 1o L2
Tolal 2.5 22350

Clhentes - Comsspanden a venla de frula Orgénica [banang), 1os mismos qua
fionan plazds de crédita mandr & 30 dios,

Empieados - Al 11 de diciembve del 2016, & soldo de USD 145 camaiponde o
préstamos alorgades alos empleados v sin iasa de interds paclada,

INYENTARIOS

El resumen de [nvenlonos es como sSque:

e Diciermnbea 31....
2015 2005
{on U.S, délores)

Matenal otencion inga 2333 79844
Motenol pora cosecha - 1.374
katerol paro empogue - 2450
Totot Liged ARl

ta cuenia materal alenclién inco Incluye pancipolimenta forflizonles y malenal do
enfunde, paro ser ulilizodos on la plontecion. estos inventaros no formon porte da
garanlias y no posee gravamanss,

ACTIVOS BIOLCGICOS

Un resumen de les de aclivos bloldgices es come slgue:
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u-m] 'ﬁ--- Eﬂl 5
Dig.3l Enero]  Beedl
{en LS. diicics)

Actives comlgntes.

Cosla de ragimos do bonano 1) 194042 213913 3RS
Subtotal 184042 212213 213903
E ]I‘v [ ! -

Caslo de plurniacionos de banano (2) — LE3FAP L150.58%
Sublatol —_— L23748F  L150.559
Terlaal 185042 1451412 L2&4,507

flI Bl costo dol racime de banang so volorg mediante el recongeimiontc del
racime de bonono vendida al volor rozonatye, el inventono de rocimeos y 1os
coslos incumidaos an el procassa,

21 Al 31 de diciembe de 2014 Igs activos bloldgicas no comlentes fueron
ronsferidos o Propledodes v equipos. conlerme a o dopuesto en bos
enmlendas al los NIC | &y 4], enlas cuales se madifica el ratamienlo contable
de los planlaciones de bonane, ol ser dafinlda como plantas productonas,
deben wer conlobizcdos come Moiedodes v BOURGt, ¥ CcTiCuiar
depreciacién. Lo estimoclién del volor rozonoble de ks plonlaciones de
banano, asi como el fiempo de vido Ot lue realzade medianle estudios
tecnicos realizads por porle de un profasional iIndependianteVer Mola No. 8).

FROPIEDADES ¥ EQUIPDS, NETO

unrosumen de propiedodos y equipos es como sigue:

- Diciombre 31,...
2016 ol
(en U.5. dblares)

Costo o voluacidn 5.560,23) 4,182,734
Depresiocidn acumulado y daterons [236L571)  [L242.484]
Total IRB24D 2241270
Clagficocion:
instolocionas 2914 81% 2914819
Flantagion bananerafi) 1,237,499 -
Edificaciones A00,187 450,187
ConstUCCIonas en procase 21 390 251,978
KOQUINGICS ¥ &quipos 257,011 197,154
Cwas da infraestnicturg 171,344 141,68
Muebles y enseres 79,985 79,985
vehiculos F1.843 71,8863
EQuips de compolacion 63,011 55,875
Equipos da camunicocién 714 -
Equipo de oficing - 1 =
Total S 000 281 183,734

-1 -
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f1] Planlncidn bananero. - La esimacidn dof volor rozoncble de las plontaciones
de bongno, (ve realizade mediante estudios tdenicos regalizados por pare de un
profesiongl Independants con el obetve de presenlar la informockdn
cumplienda con las enmiendas alos NIC 14 v 4],

Los maovimiontos Je propledodes, planla y equipo fueran coma sigue:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Un rasumen de cuentos por pegor comorciolas y afras cuentos por pagar e como

soua:

Praveedores locslas
Olras cuentas por pogar

Tatal

... Diciembre 3l....
2014 2015
[en U.5. dolares)
256012 20,430
8608  2LRR
24680 48450

Proveedores focgles. - Lo cuente incluye facluras de bienes y serviclos cuye periodo
da crédilo promedio de compras &5 40 dias desde la fecha do [e focluro.

Qlrgs cuenios Rorpooar. - Al 3] de diciemtxa de 2016 comespondo principoimenle
a orovisdn de Impuestos Municipales 1.5 por mil v polents,

-32.
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0.

IMPUESTOS
10,1. Aciivos vy pasivos del ofio corlenle - Un resumen de activas ¥ posivos por
impueslos comentes 65 COMG Sigue:
... Diciermnbra 31,...
2015 2015
[er LS. dddores)
Créddilo tibulono WA 43,984 A4 7t
Crédils tibulodo de impuesto g lo rento - 54
Total 43,984 <1
I £ | entes;
Retencignes en lo fuenle del IVA 1.524 1,824
Retendones en la fuanle da
impuosio o lorenlo L08R afbs
Totel 2035 L5980
i0.2. impuesto g fo renla inleo comenle reconecldo en los resulfadas. - Una
concilioCidn entre elingreso por banano segun eslados inancierosy el gaslo
paf impuesta ala rento Onlco comiante, & Como sigue;
dhh Eiciembre 3' 4911
2014 2015
fen U5, ddores)
Ingresos sujelos a impuosto ala
renla dnico 2870612 3,384,753
Ionpuesto a la renta Onicd cargado ¢
resullados KIAE 55432
10,3, Sifvacidn Kibufaiia
Al 31 de diciembra ded 201 4. los declaracionss estdn ablerlas para ks revisidn
por porte de |los owtoidedes da canledl, desde elafn 2013 haosto el afo 2014,
wbre o5 cucles poddon exslr diflerencikas de chiterio en cuanle ol
tralamienia de ingresos ¥ gastos.
Incomfilenclas - Lo Compania registed lodos sus fransocciones cumpliendo
conios requislios do soporle y normags canlables, aun cuando pudieraon existr
algunas do eslgs franscociones que o porte formal de lo dacumentacidn
difiera con el crileno de las aulaadadas tibularios,
04,  Aspeclos Tibulorlos

B 20 de mayo del 2014, s emitid o Loy Orgdnica de Solidaddad v de
Coresponsobikdad civdadong para la Reconstrudeidny reaclivacidn de las
2onos olectodes por el lememolp dol 16 da abdl da 2004, a continuagién, se
detalion los aspectos mas impartanles de la mendlonada Ley:

33
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11.

» So oiloblace la contibmwgidn sofidoria sobre Blenas inmusbilos v derechos
roproseniatives de Copital ewstonlas en Ecuyadd de propledad de
socledodes no residentas an Eceador equivalanle ol 9% on general vy 1.5%
al syjato pesive estd en poraiso fiscal,

= Se astoblece la confribucidn solidania det 3% solbro la ulilidad gravable del
elmoicio ot 2005, oplicodo o ol sociedadss que recicen acividodes
acondmicos. ¥ gue fueten wjates posivos de Impuesto ala renta.

= Exgneracién del pogo del impuoslo o lo renla poe cinco afos a fos
invorsiones rechizadas en s provineios de Manabi y Esmeraidos,

=«  Exgneracién del impleslo ¢ ko Sobdo de Dvidas 5D y aranceles aduonerss,
a los impordaciones elecluadns o lovor de contibuyentes gue hayan
suiido vna ofeclacidn econdmica drecio ensus aclives producivos como
corsecvengia  del  desastre notwalygue ftengon s domiciio
enlas provinclos de Manakl y Ssmeraldos.

+  Exoneracién dgl poge del solde del impuesto O lo renfo correipondienta ol
iercicio fredl 35, olos wistes posives gue Noyon wifido uno alecindion
diteclo en s aclves o oclvidod econdmicd. como comsecuantia del
desastee nolurgl, cuyo domiciio sea en las onas olecladas, Los sujstos

poiivos que yo hubioren cancelado dicho soldo tendrdn derecho a lo
devohiion dol mismo,

« Incremenlo da la lanfs dal IVA ol 14% por el pedodo de un oo,

«  Devolucidn & compensocidn de 2 punlos povcentuales adiclonales del IVA
pagado pof a3 fangacclones reakradas con dingts electdnico.

El 12 Jdo cctubre del 2014, se emilid lo Ley Orgdnica de Incentives Tributarios
para vonos sectores productivos ¢ inlterpretoliva del Arl, 547 del Cédigo
Qrdnico de rgonaoclon Temiodol. culenemic v desceniichzocién gue
estalectd onlra otros fo Sguisnte:

«  Pam efectos de la base imponbie del ICE, s& estollaeca un camblo en o
definicidn del precio ex gduana, el cual eguivale ¢ 1o suma de los fosas
arancelarios, foendas v fosos exlicordinarios recoudados por lo outondod
adugneng al mamentd de desadouanizar los produclos imporiados mas &l
volor en aduono de los bienas.,

« 38 eroblace que los Compoadlios tendrén wng deducsion odicional del
100% porlos gostos de segqurds médicos privodos /o medicina prepagoda

confrotodos o faver da s tabajodores, slempre qua kD cobertino sea paro
la tololidod de los rnbojadoras,

PROVISIONES

Un resumen de provislones as comeo sigue:
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il

-..Diclambre 31, ...
paraks)
lan US. dbtores)
Décimo lercer weldo 1.15% 17.243
Décime cuaro ueldo 7,434 21741
Vacaclones 40,977 64,654
1 5% Particlpocidn Irabojodores - 15,784
IESS por pagar 11,725 18,500
Liquidaciones dor empleados 9.203 2026
Sueldns y bonificacionas o empleados 11,20 10,440
Total 2L L¥LAL0
Fadiciponidn o robojodores. - De confarmidad con los dspasiclonos legales, los

tratajodores tisnen derceho a poricipor en las uiidades de la empresa onun 15%
oot o os uiidodss inuidos o oonfoties. Loy movirniention. Qe o provisibn paro

paticipacion o kebaxaderes fuoron como sigue:

4d4d Diﬁrﬂmbl'ﬂ' 3] FITY
2015 15
an U5, dblares)
Sakdos ol cormianzo del oo 15,284 2223
Provisidin 15.584
Pagos (159860 (2321
Sokdos al fingl el afio — 15284

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS QEFINIDOS

Al 31 de digiembre de 2014, representa provision poro jubdlocidn patronal
sslablecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trobajo, &l cual indica
que los trabajadores Que por veinla anos 0 mas qus hubigron prestodos sus servicios
en oo condinba @ intermumpido, tendrd derecho o ser jubfados por sus
ampleadoias sin peduicio dea la ubilocién que las comesponde en su cendicidn de

aMiados al Inatilv e EQumloiant da Seguidad Sociol,

Un resumen de obligacianes por benaficios definidos es como dgue:

+4+4 D'i'l:l.'E'mblﬂ‘ -3] FITY
2014 20155
[en U.5. ddlares)

Jubilggidn poteonal 25,782

Bonificocidn pof desahucio 13,664

Tote) 2440
-5,

52,707
21,335

74,044
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Lo compodla regisird fos ojustes por lo provislén de la pbdlackdn potronal v
dosohuwclo para sos rabodones en bose a los cdlovlos acluanales reolfrados por
un aclugno indepeancienic,

12 1. Jublaclon palronal - De acuerdo con disponciones del Cédigo del Troba)o,
Izs frobajadores qua par veinte oflos o maés hubieren prostads ws servcios en
lomo comtinuodo o inletempica, tancebn derecne o ser jubodos por sus
empleadorns sin pervicio de la jubdlacidn quea les comesponde an e condicién
de ofiiados al Institula Ecvolodono de Seguridad Soclal,

Los movimientod en al valor presente de la ohigocion do jublocién paltonot
{uercn como siguse;

e Diclembre 31....

2015 215
fen U5, ddlares)

Soldos ol cormienzo del ofie S2.00% 246,835
Coslo de los senvicios del poerodo

corenta 20,623 4979
Cotlo nanciaro 326 1,755
Pérdidas/|Ganancias) actuorioles [24.475) 19,140
Electo de reducceionas v liguldociones

Anficipadas {26,201} —_
Saldes al final del afo 2,,5.}{&2 Ry X

12.2. BonMizecién por desohucio - De aguerdo con disposicionas del Chdigo do
Trabaje, on los cotos de ferminacién da la rekaclon faboral por desahucic
vahkcilads pat el empledador o e ol iohalodes, o Compahia aniogon &)
25% do lo dlima remunetacidn mansugl por cada uno de fos afos de
servicio.

Los movimlonios en el volor pretenie de obkigocidn de bonificacién por
desahuglo fugron como sigue:

. Diclembra 31,...

2014 215

[en U5, ddlores)
Soldos al conento del aio 21,335 7.344

Costo de los senviclos del panod
coafanie ' 8187 WALS
Costo finangiernd 1,326 474
Férdidos octuonales A9ER 2,507
Bonelicios pogados {21157 .
Saldos al fing! del ofic 1644 21,325
-35-



AHNNNNANNNNNINAIIINININNIAIIAINNANIANNINIIINIANIAINISID

13.

Lot chlgulas actuaticles del valoe presente de fa obligacidn devengada por
concepts de benabcios delinides fueron realirados el 31 de diciemive de 2014 y
215 por un octuatio independienle. B volor pretente de las obligoclones poe
concepto de beneficios delinldos y los costos dal serviclo aclual ¥ e coslo del
serviclo antercr [ueron colovados wifronde el mélede de o unkdad Jdo crédilo
movectodo. Boje esle mblodo los bencficios dofinldos doben ser atibuidos o
parfocdo de sericio dol emplecds y Bosados en la Teimula ded plan, da tal syetle
que se alibuye 1 misma canlidad de beneficic a coda afto de sewvicio,
considerands £l w50 de hipdtesis acluarioles paro colcular el valer presente de
dichos beneficios, Estas hipdles reflejan el volor de dinera a lravés del tiempo, el
incramenta salanal ¥ fos probobiidades de pago de eslos benehiclos.

Las prasuncionas principoles usades paro propdsitos de fos cdiculos ccluarloales son
las Sgrientes.

4010 Diﬂlemb"ﬂ' 3lll'l'+
2014 2015
{on %)
Tasa(s) de descuanlo 7.4 431
Tasals] esperodo dolincrementsd salaral .00 .00

Los importas teconocidos an los resulfodos retpecto a dichos plones de Beneficlcs
dahnldos son fos siguientas:

. CRCiembtwe 31.,,.
2014 015
{en U5, délares)]
Costo aclual del senicio 28810 14,987
Intereses sokve G obligacidn 4,552 2,229
{Ganoncias)/pérdidas ocheanales recendgicos
an el ofio [20,508) 22,649
{Gononcias) provenianies de reducciones o
cancelacionas (26,4011 —_—
Todal {1.1.445) 326845

Duronte los afos 2014 y 2015, del imporle del costo del servicio, USD [13.446) v USD
42,144 respactivamenta han sidd incluidos en el estoda do resultados come costo
de ventas v elimpore redante an fos coitos de adminstracidn,

FRINCIFALES SALROS ¥ TRANSACTIONES CON PARTES RELACIONADAS

A contincaclén, detalkamos s pringipalas rentacclones con portas reloclongdos
¥ accionlstos:

-37-



AN TIIISANIANIAIAAANIAAAADIIAAAIAAIAIAIIAIIIIND

14,

. Diclembre 31,...
2016 213
{on WS, ddlores)
Luenlos por cobior 0 19rqo plors:
Surgeta 5.A. - 24,370
Sulagre 5.A. £14034 614034
Tolal £14034  £35.404
Luentos por pagor o [orao plozo;
Acclonistos (1) 14 i 3296544
Tolal Li76,564 D.394.564

Al 31 de diciembre del 2016 los soldos entre compaiios refacionadas v
accionstos reprasentan londos enlregodos pama e nanciomiento de
oRerocione: ¥ por ralociones comercloles, los mismos que no han generado
inlards,

(1]  Emovimienio de i cuenic por pogor accionistas ol 31 de diciembye del

2076 feper im0 SQue;
...Diciembre 31....
(en .5, ddlares)

Salco inigigl A3PE564 3,525,032
Presiomat 100,000

Fago do preslamos (2000 [135,040)
Facluros pogodas por el occionlsla 4,572
Aporte fulure qumenio L2.000.000] -
Totol LA78.564  QAIPH564

Con fecha 19 de septiemiya del 2006, por resolucion doa lo Junto General
extragedingia de Accionistas, 1o companla procedid a componsar [os créditos a
fervir del ageionista Sia, Aicks Villach Ardito por ol valor de USD 2,000,000 paro
cancobor gl gpors pora futuro aumeanto Que postenomenta se convirtid en capilal
sl [Vier Noba Mo, 14),

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diclembre del 2014, el patimanio de los accionistas esld canformado
de la siguienle monero;

14,1, Coplilal Jocial - Al 31 da diciembre del 2015, 10 composicion asciongsia ero
GO sigue)
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14.2.

14.3.

Ha. wWDpor  UD

\c cionitt Acch Porticinoit ” Tt
ALl ol Cermion Encaloda Yikacs 45420 45% I 45420
Alizla VYEGehl Ao e %%, 1 S 400
Totor 100,70 18,27, 100200

Con leche 10 de gotutre da 2014, 5o inserblo ante el Registno Mercantil de
Guayaauil el Gumenlo de copitol de USD 2,000,000 v raformas a [os eslatutos
de l compodla, en cumplimlianlo con o requerde por la Junto de
Accionisics celetwyads el 7 de tepliembre de 2014, dande el 55% da los
accionisios decidieron gl incremento proporclonal de acuerda ol porcenlaie
de parlicipacién. El occlonsto minodiorde que posela el 45% de occclonas ol
na realizaria respec lva oporiacidn, se redujo w porcontale de porticipaciin
al 2%,

Al 3 da diclombra de 2014, lo Compensacidn accionana as come sigue:

Mo, LISD) oy
Ascia dol Commen Encolodo Vilkoos 45420 ) 1 L5 4X)
ARl Vilace Ardile 2055 4580 TE%R [ 2055 £80
Tl 2,100,700 loos 2 Do

Rerervg leggl - Lo Ley de Compoilos requiers que por 1o meands of 10% de
la vifidad cnuol sea oproplode como resarva krgal hasta que asta como
minimo alconce el 50% dol capitdd social, Etla raterva no as disponible parg
&l pago de dwvidendos en ofoctivo. pera pueda ser copilalizodo en w
lotaldad.

Qiros Resullgder inlagrales - Un rasurmen de fos readtados integrales as comao
Hgue:

. Diciamtra 31...

paoll A%
[en WS, délares)

Gonancika flparaida) acteanal por planes de
baneficlos definidos 172 L7334

Tolal $.172 17334

[4.4. Rosvitados ocumulodes - Un rasypmen de 165 resullaodos acumulados 5 como

shquen
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15,

.. Diciambra 31,...

Al 2015
[en U5, cfdlfares)
Resullados acumulados [875.354) [69.2.178)

Rosullodos ccumulados provenientes de
o adopcidn o prmeng voz de kas NIF L2225 28] 1225741

Total AMA0T 53058

LdiIF, - Inclu*_.re los valorat resullc:ntﬂs de los ﬂp..ls'rﬂs crginodos en lo nn‘np:nﬁn
por pimero da vez de los NIF. De acverds o la resolecion emitido por la
Supenntendencia de Compaiias el 14 de octubye det 2011, ol soldo de asta
cuenta solo podrd ser copitaizado en la patle que excedo ol volor de los
pérdidos coumulados v 1os del Glimo efercicio acondmico conchuido, s los
hublere; uliizodo en obsorber pérdidas; o davuelle en el case de liquidacion
derla Compafia,

INSTRUMENTOSE FINANCIERDS

Gothén de desgo fnaneierd - En el curto norma! de sus negocios y octividodes de
fnanclaomfants, la Compodlo ostd expuoslo o dotinlos deigos de noluralero
fnanciers que peeden afechkor de monem mds o menos significaliva al valor
econdmico de sus Mujos ¥ aclividades y, en cansecuancia, sus rasulfodos,

Le Compodla dispong de una orgoniacidn y oe sslemos de Informacidn,
adminisiradas por [0 Gerencio, que permilen identificor dichos riesgos, determinar
sy rmagnitud, praponer medicdas de mitigodlén, alecutor dichos madidos y conbokar
sy electividaod,

Riesgo pais: El negocio, la condicidn fnanciers v los resullados operacionalas de la
Companla dapenderdn en porte de los candicionas de estabiicdad politico y
econdmico del Ecuador, aventuales combios odvernsas en tales condiciones
pueden causar un efects negative en el negocio y ws retullador operacionakes: 1a
evaluacidn del riesgo e3 mederado.

Riesgo de lasa de Inlerés: Esle rasgo se dafine como a5 exposiciones a pérdida
resvilante de un comblo en fas loses de interds, fonlo aclivas Como pasivas, Este
igsqo existe cuando la capacidad de ajustar las asas aclivas de vna entidad no
coincide ¢con las pativas, Lo compaila prasenta en s pasives obhigacionas
Loncanos sujalo o uno tasa fjo de interds.

Rlerge de liguider S gonero cuande lo entidad no pueds hocer frente o 105
exigiblidades v cbiigaciones con terceros, por intuficiencla en el Mvjo de cajo, Lo
aevoluacibn del fesgo es moderado.

Riesgo de crédilo: Es el detgo en el que el deudor, emiter, o conltraparte de un
aclivg ingneiero incumpla en & pogo de lo shiigasion ¢ Sompremiso adguindd,
Bsta  exposicién o5 monilgrenda  comstanlemente  de  ooverdo con el
complamients do pago de os deudores. Los cuenltas por cobrar estan sujalos a
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evoluociones en fas que se comsidera lo copocidaod de pago, hislenal v los
relerencios del dewdeor, asl como su cumpimiento. Lo evoluacién del Rresgo es
moderado.

Rlesgo de fox aclivos: No todos fos actives fijos dn la compafia s encueniran
cubieros @ Irowds de polEos de segued perinentas, Cuyos termings y condicionss
san laf peuates en el mergcado. Mo obstante, de ello, cualquier dafo an fos aclivos
puedls causar un efeclo negativo en el negoclo y sus resullados operacionales. La
evaluacidn del fesgo as glia.

HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 3] de diclembre dal 2014 ¥ lo lecho de emisldn del prasente Informe no se
produjeron evenlos que en opinldn de lo Adminstracidn pudieron tener un efecto
importanle sobre [os eslados inonclenos.

AFROBACIGN DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los aslados finonclens gor &1 ahd femingde e 31 de diciambre del 20018 han sido
apicbados por lo Gerondla de fa Compania {Direclono) en febrero 15 del 2007 ¢
serdn preseniodos a los Accionistas y Junta Direcliva pora su gprobacidn,  En
apinidn de la Gerencla de lo Compatila. los estades financianos consolidados serdn
oprabodos por ke Junto Dregtneg sn moadificaciones,
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