
d
3
i
3
3
1
9
2
3
3
3
3
3
3
3
3
3
5
3
9
3
3
9
9
3
9
2
9
9
3
5
9
5
3
)
3
5
3
)
 

a
a
a
n
i
n
a
n
 
1
2
2
9
9
9
2
5
 

Francisco J. Vera Rivera, CPA 
SORNAE2807 

BIONAJURALS.A. 

Estados Financieros par el aña terminado 
al 31 de diciembre del 2018 

cen ul informe de los Aucitoros Independiontos
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BIONAJUZAL S.A, 

ESTADOS FINANCIEROS 
Por elaño torminado ol31 de diciembre del 2016 

Sonlenido 

intorme de Jos Aucilores Incepencientos 

Eslado de situación financiera 

Estado do rosultado inlogral 

Estado de comtxos en el palamonlo 

Estado de flyos de efectivo 

Notas alos estados financieros 

Abrevialuras; 

NIC Normosintemacionalos de Contobiidod 
NIÉ — Normosintemmocionoles de Información Finonciera 
CINIF Interpretaciones del Cormió de Normas Internacionales de Información 

Enonciera 
NEC Normas Ecuatorianos de Contoblidod 
Sei Semcio de Rentos Internos 
PCGA — Pancmpios dle Contablidad Gonorclmonte Aceptados en el Ecuador 

EY Valor razonable [For value) 
US$ US.cólares 

35 

$7 

101 

1241
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Francisco J. Vera Rivera, CPA 
SORNAE2:307 
  

  

  

INFORME DE LOS AYOITORES INDEPENDIENTES 

Alos soñoros Accionstas y Junta de Directores dle 
BÍONATURAL S.A. 

Opinión 

Hemos cudítado los estados financieros que se adjuntan de BIONATURAL S.A. que 
comprenden el estado de salvación financiero ol 31 do diciembre dei 2016 y los 
correspondientes estado: de resultado integro), de cambias an el patrimonio y de lluyos 
de electwo por el año terminado en oso tocho, ax como los notos o los astados 
finoncioros quo incluyon unrosumon de las pofíticos contables agnficotwos 

  

Ennuostro opinión los ostodos financieros ocjuntos presentan rezonoblemento. en lodos 
los aspectos materiales la posición finonciora do BIONATURALS.A. ol 31 de diclombro del 
2016, elresultado de sus operaciones y sus flujos de efecto por el año terminado en esa 
tocho, de contomidad con Normas intemocionales de Información Financiera - NIF 
emitidos por el Consejo de Normas Intewnacionales de Contabridad (1AS8). 

Fundamentos de la Opinión. 

Nuestra audífono fue electuada de acuerdo con Normos Intemocionales de Aucitona 
(NIA]. Nuestras responsablidades de ocuerdo con chchas normas se describen más 
adelante en este forme en la sección “Responsabiidades del aucitar en retación con 
ta oucitoria de los estados financieras” Somos ndapendentas de BIONATURALS.A. de 
acuerdo con el Código de Ética paro Prolesonales de la Contabilidad del Consejo do 
Normas Intemacionatas de Ético pora Contadores (IESBA por sus setos en mglós) y los 
esposciones de Independencio de lo Supenntendencia de Compartos, Voloras y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demós responsoblidados da ética da 
conformidad con dicho Código Consderomos que la evidencia de auditono qua 
hemos obfenido es suficiente y oproploda paro proporcionar uno baso para nuestra 
opunón 

  

  

Información Presentada en Acición a los Estados Fngncioros 

Lo Admnstración es resporsoblo por la proporoción de nformación adicional la cual 
"comprenda el Informa anval de los Agmnstradores y la Junto de Accionstos, pero no 
incluye el ¡ego completo de estados financieros y nvestro nforme de oucilorio, 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de lo Compoñío, no incluye dicha 
infomación y no expresamos ninguna formo de aseguramiento o conclusón sobre la 
msmo,
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En conexión con la oucitona de los estados finoncioros, nuestro responsabilidad es leer 
elintorne onvol delos Acimnstradores e la Junto do Accionistas y, alhacedo, consderos 
si osta miomación coniano inconsstencios matenoles en reloción con los estados 
finoncxeros o. con nuestro conocimiento oblerido duranto la aucitorío, os de otra forma 
Parecero estar malencimente incorecto $ bosodos en at trabajo que hemos 
efectuado, conchamos que exste un emor matenal en esta formación. tenemos la 
obigación de reportar dicho asunto No tenemos nada que reportar en relación y esta 
información 

Responsabliidad de la Administración y de los Encorgodos del Goblerno de la Compañía 
porlos Estados Financieros 

Lo Admuisttación es responsable de la preporación y presentación razonable de los 
estados financieros de contomidad con Normas intemacionalos da información 
Financiero - NIF emitidos por el Consejo dle Normas Intemacionoles de Conlablidad 
ASB), y del control interno deleiminado por la Adransiración como necesario poro 
permllirla preparación de los estados financieros libres de errores molenclos, debido a 
fraude o emor 

Enta proporación de los estados financieros, lo Admnstración es responsable de evalvor 
lo copocidod de la Compoñía poro continuar como negocio en marcho, revalando 
segun conesponda, los asuntos relacionados con negocia en marcha y el uso de la baso 
contable de negocio en marcha, e menos que lo Administración tenga lo Intención de 
Squder lo Compañía o cosor sus operaciones o bien, no tenga atra allemotwo roclsta 
que haceo. 

to Adminsttación y los Encargados del Goblemo son responsables de lo supemasión del 
proceso de reporte financiero de lo Compañia, 

Responsabilidad del Auditor en Relación con lo Auditoria de los Estados Fnoneleros 

Los objetivos de nuestra auditoría son oblener segundad rezonoble de si los estados 
financieros en su congunlo están bres de enores motenctes debido a fraude o arar, y 
emitir un nforme de auditoría que Íncluya nuestra oprión Segundad razonable es Un 
alta grado de seguridad, pero no goranliza que una cuditono realizado de conformidad 
«con Normos Internacionales de Audiloría (NIA). delecloró siempre un exor motero! 
cuando este exsla, Errores pueden sungr detado a Iteude o eror y son consderados 
matedoles s, Incividualmanle o en su conjunto, puecien razoncbtemento preverse que 
influyan en los decslones económicas que los usyanos tomon bosándoso an los estados 
finoncioros 

Como parte de uno auditoño efectuada de confomidad con tos Normas 
Intomacionales de Auditoria, apíicomos nuestro juicio profesional y manteramos una 
actitud de escepticismo protesonol durante todo la cucitorio, También 

Idonlificamos y evaluamos los riesgos de error mateñal en los estados financieros. 
debido o fraude a enor, diseñamos y ejecutamos procedimientos de acitono pora 
sosponder a dichos nesgos y obenemos evdencio de cugitona suliciente y 
adecuada pora proporcionar una bose para nuestra opimán El nesgo de no 
datoctor un error moteriol debido a fraude es més elevado que en el caso de una 
inconocción malena! debido a ear, ya que el fraude puede mplicor colusión 

.6-
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Takificación, omsignes doftoradas, manifestaciones mtencionodamente emóneos o 
vulneración del contiolntero. 

'Oblenemos conocunlento del contralintemo relevante para la oucitorio con el lin de 
«soñar procedimientos de auditoría que sean oproplados en las crcunstancias, pero 
no con ol propósito de expresar uno oprruón sobre la efectindad del control niemo 
dela Compañía, 

Evoluamos s las políticas contables aplicados son apromodos y sl los estimaciones 
conlables y la codesponcienta nformación revelada por la Administración es 
rozonable 

“Concluimos sobre lo adecuado de la viñización, por porte de la Administración, de 
lo bose contable de negocio en marcha y basados an la evidencia do ouditoria 
obtorido concluir y exsle o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
9 concícionos que pueden generar dudas sgniicolivos sobre la capacidad de la 
Compañía pora continuar como negocio en marcha Si conclumos que esste una 
incertidumbre matonol so requiere que llamemos la atención en nuesiro intorme de 
oucitona a los respectivas revelaciones en los estados financieros o, su dichas 
revelociónas no son adecuados, expreso: una opinión modificada — Nuestras 
conclusiones se basan en la eudencia de auditora obtenida hasla la fecha de 
nuestro informe de cudítoro, sn embargo, eventos o condiciones fuluros pueden 
'ecosonor que la Compara deje de ser una empresa en funcionamiento 

Evoluamos lo presentación general, la estruclura y el contenido de los estados 
Iinanc:eros, incluyendo los revelocionos, y $ los estados financieros reprosentan los 
transacciones y eventos subyacentes de un mado aus logten una presontación 
razonable 

'Comunicomos a los responsables de la Adminstración de la Compañíarespecto a entra 
otros asuntos, el olcance y el momento de rooización de la auditar planticado y los 
holozgos spnicatros, 95: como cuolquier deficiencia sgnficatwo He control ntemo 
quo identificamos en el transcurso die la auditorio     
Guayaqui, 15 mazo 2017 FroncECo Tovar Vota Rwera, CPA 
SC-RENAE-2-No 807 Auditor Independionte 

Resolución No, SC 1CI.DALG.0008375 
Reg Noc de CPA No 33378 

 



a
3
)
1
9
3
1
1
4
3
1
9
3
3
9
3
1
3
3
9
1
3
1
2
9
9
9
3
3
3
3
9
3
9
5
3
1
3
9
)
3
3
9
3
0
9
5
9
)
5
9
)
5
 

BIONAJURALS.A, 

ESTADO DE STUACIÓN FINANCIERA 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

ACIIVOS 
ACIIVOS CORRIENTES 
Coya y Bancos 
Cuenlos por cobror comorciolos y otras 
cuantas por cobrar 

Inventonos 
Actos biológicos 
Otros activos 
Activos porimpuestos comentes 
Totol octivas conientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES; 
Propiedades y equinos, neto 
Aclwos biológicos 
Cuentos por cobrar comerciales y oltos 
"cuentas por cobrar a largo plazo 

Otros actos 
Tolol activos no comentos 

TOTAL DE ACTIVOS 

  
Vernolos aos estados financieros 
  

u
o
 

no
 

13 

Diciembre 31, ... 
2Lá 2015 

fenus dólares 

44996 

28.593 
17.6% 

184,042 
10,160 
13964 
LES 

3,198,240 

slap 

Ing L 
Contador 
No, Regslro 6765 

  

5739 

9258 
69910 
29513 

172 
24701 

347,773 

2.241.270 
1,150,589 

$39,404 
_— 

1000375 
4370,148 

xdef/Agulor Solcedo
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BIONATURALSA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Sobregros bancanos 
Cuentas por pagar comerciales y 

otros cuentas por pagar 
Pasivos porimpuestos comentes 
Provuones 
Totol posivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES, 
Cuentos por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar alargo piozo 

Obligacionas por beneficios defincos 
Total pasivosno comentes 

TOTAL DE PASIVOS 

PATRIMONIO, 
Copilal socia! 
Ottosrosultados integrales 
Resultados acumulados 
Tolol patrenonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Ver notos a los estados financieros 

  

13 
12 

14 

Diciembre 31. 
Nojos 2016 

  

2015 
(on US délares) 

24.093 

5460 
3.035 

21708 
11506 

1.476.564 
3.346 
1516010 

LI49.546 

2.100.900 
3,172 

350,403 
2.454.477 

ing Louie 
Contador 
No Regkiro 6765 

29,638 

48.453 
7.490 

2,396,564 
74948 

2.470.608 

2740999 

100.900 
117.334) 

12.145 
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BIONAJURALS.A,. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Ingrosos por ventas 
Costos de producción 

MARGEN BRUTO EN VENTAS 
"OTROS INGRESOS 
Otiesungrasos 
¡Ganancia nota en valor rezonoble activo biológico 
Total otros ingresos 
GASTOS DE OPERACIÓN 
Sueldos banoticios soialas y otros boneticios 
Jublación patronal y dasatraio. 
Honoaos protesionoles 
mantenmentos y reparaciones 
Soguros 
Depreciación 
Otros gastos administrativos. 
¡Gastos Enonciros 
Portipocón lrabojadores 
Total gestoscto operación 
RESULTADOS AMES DÉ IMPUESTOS. 
MENOS" 
Impuesto alg tonto unico 
PERDIDA DEL EJERCICIO: 
"OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Parikdas que nose rectosiicarán posteomente a 
resultados, 
¡Gonancios/|Pexcicos) cctuarales por planes de 
beneficios definidos 

TOTAL RESULTADO INIEGRAL DEL AÑO. 

     As Mauro Hátado Velásquez Romo. 

Ver notas a los estados financieros 
  

  

Diciembro 3H. 

(enus dolores) 

2870.13 
22992708 

70895 

396 
36509 
lea 

2 
ao 
12599 
5.135 
4414 

21.941 
160.407 
10,724 

uz 
17028 

1615 
4183.178) 

USA 

3206359 
12459795) 

726958 

172 

1728 

244768 
2553 
32283 
639 
4208 

401809 
187.154 

3.425 

mn 

11.062) 

Lo e E Ll, 
Ing" tóoraés Aguilar Salcedo 
Contador 
No, Rogatro 6765
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BIONATURAL S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Recibudo de cientos 
Pagos o proveedores 
Pogos o empleados 
Oltos pagos 
Fijo nelo do ofoctivo provaniante do acirdados de 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN, 
Adiqueición de propledodios y aqupos 
Adquisición do activos bxológicos 
Cobxo de nota do crósito dosmatonalzada 
flujo neto de ofeciwo ullizado en actridadas de 
imueción 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO, 
Pogo de préstamos 
Proslomos recibidos 
Fijo nota de ofactivo proveruente (utizado] en 
cctwdades de inonciomenlo 

CAJA Y BANCOS 
Incremento (disminución) neto en cojo y bancos 
Sotdos alinicio del oño 

Saldo ol lino! det oño 

  

Yernotos a los estados financieros 
-10- 

Diciombro 31 
2016 2015 
(ens dólares] 

2.872.242 
11 164,431) 
[1 427073) 
1122870 

157.840 

(138,998) 

Lar 

179.608) 
200,000 

20595 

39297 
5709 

No, Regsro 6765 

2,493,403 
11.563,971) 
[1 503.487) 

(26.122 

209.818 

193969) 
(100722) 
—20.502 

741891 

128,468) 
  

LA 

(12899) 
18,578 
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BIONATURALSA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Diciombro 3l, 
2016 201S 
len US dólares) 

CONCIUACION DE LA (PÉRDIDA DEL EJERCICIO) CON EL. 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Pérdida del eyercicio (189.178) — (4L062) 

Apostes poro concitar la [péraido de ejercicio) del efectivo 
eto proveniente de actuados de operación 
Dopreciocianas y amortacciones 423719 — 401.069 
Portipación de trobajadores - 15986 

Proviones 28IO 25813 
Alusle valor razonable de activos blológicos (869101 — 73016 
impuesto ala renta 36,56 - 
Otros 47.565 — 18:98) 

«Cambios en actwos y posos" 
inctemento|/dismnución en cuentos por cobrar 1957 IZ 

Disminución (incremento) en inventanos. 24g4j (517280) 
Incremento an olros aclos 135228) 14960) 
Incremento/lasminución) en cuentos por pagar 
comerciales 5,383 (157.297) 
(Osminuciónlen beneficios empleados 172555) — 139,559] 
(Dsminución)/inctemento on atros pasos LIZA) 22.968 
Flu nelo de efectivo provementa de octradados 
de operación 1SZESO  28RGle 

eat 
Contador 

Vernotos a los eslados financieros 

Me 

  

No, Rogatro 6765 
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BONSSURAL S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2016 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Lo Compañía so constituyó modiante Escrtura Pública otorgada anta Notaria 
Púbico del Contón Dave el 14 do mayo de 2003, oprobada modiante Resolución 
4269 dol 27 de junlo del 2003, e nscíita ante el Rogistro Mercantil del Cantón 
Guayoqui el 14 de enero de 2004 La acimdad actual de la Compañia está 
relacionado al cullwo de banana y 4u naciendo está uaado en al Km 13 vo 
Machala - Canlón Bolo, Provincia del Guayas, va Panamericana lo mismo que 
está constituida por 207 $9 hectóreas en producción, 

4131 de diciembre del 2015, el capilal socio! constaba de 100,900 acciones de US$ 
1, valor nominal unitano, los cuales atorgan vola por acción y derecho e los 
dhddencos, 

Con fecha 10 de octubre de 2016, se insenbió onte el Regstro Morcantl de 
Guoyoqui et aumento de copalol de USD 2.000.000 y reformas a los estotulos de to 
compaño, en cumplimiento con lo requendo por la Junta de Acclonstas 
celebrada el 7 de soptiembre de 2016, donde ol 35% de los occionstas decidieron 
el incremento proporcional de acuerdo ol porcentasó da participación Al 
eccionista minoñílono que posela el 45% de accionos al no roalzar la respectiva 
aportación, se reciujo su porcentaje ds participación al 2%, 

Al 31 de diciembre del 2016, el copitol socia! está confomado por 2.100 900 
¡acciones a un olor nominal par acción de USD 1, los cuales otorgan un Yelo par 
acción y derecho o los divdendos 

ALL de diciembre del 2016, el personal con el que cuentala Compañía es de 132 
empleados, que se encueniran distribuidos en los diversos departamentos y áreas 
delo Compoñía 

Lo nformación conlendda en estos estados financieros as responsobiidad de la 
Administración de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNINICARVAS 

211. Declaración de cumplimionto, « Los estados Inancieros hon so proporados 
de contomidod con los Normas Intemocionales de Información Financiera 
(NIE) emitidas por el Consejo de Normas intemacionoles de Contabiidad 
ÚASS), 

22 Monadafuncionel- La moneda funcional de la Compañto y sus subsidiarias es 
el Dólor de los Eslados Unidos de Aménca (Us dólar) el cualesto monedo de 
exculación en el Ecuador 

23  Basos de preparación » Los estados financieros hon sido preparados sobre las. 
bosos del costa hstánco excepto por ciertos propiedades e mitrumentos 
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nancreros que son medidos a sus nveles razonables, tol como se explica en 
los pollicas contables Incluidas más abojo El costo histénco eslé bosado 
generalmente an el valor razonable de la contraprestación entregada a 
Samblo de txenos y soracios 

E volorrozonable es et proclo que se recibirá por vender un aclvo o el volor 
pagado pra Iranstene un paso ento participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, ndependientemente do $ oso precio es drectomenta 
ebsorvable o ostmado utilzando otra lácnica de valoración Al estimor el 
valor razonobio de un activo o un poso, lo Compañía tono on cuenla los 
coractersticos del acto o poso a la lecho de mecición El volor razonable 
a etoctos do medición y orovelación enlos estados financieros, so dolormina 
sobre una bose de este tipo. a axcepción de los transacciones relacionados 
a pagos basados en acciones que so encuoniran dentro del alcance de los 
NIF 2, las operaciones de onendamento que están deniro del ciconce de lo 
NIC 17. y los mediciones que heno algunos smiíludes con el vator reronablo, 
pero no son sy volor rozonobto_totos como el valor neto de realización do la 
NIC 20 el volor enuso de lo NIC26 
Adicionalmente, a efectos de información financiero, las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1. 2 o 3 con base en el 
grado de mpertaneia de losingumos porala medición dol volorrozonable en 
su tolalidod, los cualesse descíben o coninmunción: 

Nivel 1: Son precios colgados [sn oyuslag en mercados actvos paro acleos o 
pasivosidénbcos que la entidad puede acceder a la fecha de mecición 

Mivel2. Insumos dísimtos alos preclos cofizadosncludos en el Nivell que sean 
observables paro el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente 

Mivol 

  

Insurnos son ciatos no obsewobles pora el aclwo o pasivo 

A continuación, se describe las prncipoles politcos contables adoplados en 
la preporación de estos estados financieros 

Calo y bancos - Incluye aquetos activos financioros hquidos, depósitos o 
inversiones financieros Iquidos que so pueden transfarmor rápidamente en 
stectvo.en un plozo mfonor a tres masas y sobregios bancarios Los sobregues 
boncenos son presentados como pasos comentes en el estado de situación 
fnonciera 

Inventarios - Son presentados al costo de adqusición o valor noto reolzabla, 
el menor. Son volados al costo promecio ponderado Losimporiaciones en 
tránsto se encuentran regstrodas o su costo de edqueción Los inventarios 
incluyen una prowsión paro reconocer pércidos por obsoloscencia, la cual es 
delermnado en función de yn onáless de la posiblidad reo! de utización en 
le producción o vento 

Actos no conientes mantenidas para fa venta - Los achvos no comentos y los 
Grupos de actwos pora su disposición se closfican como mantenidos paro la 
venta s:5u volor on bros os rocuperable a través de una operación de venta 
y no mediante su uso conbauo Esto condición se consdera cumplida 
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unicamente cuando la vento es altamente probable dentro dol periodo de 
un año desde lo fecha de clasiicación y el octivo lo Grupo do aclivos pora 
su dsposción) esté cisponíble para la vento nmecioto on su estado actual, 

Los acios no conentes cladlicados como mantenidos pora la venia son 
calculados al menor del valor en fisros y ol volor razonable de los activos 
menes tos costes de verdos 

Activos biológicos — Las plantas tos cuales llenen una transformación 
biológica por los procesos de crecmuento, degiadación, producción y 
procreación que son la causa de los combos cualitativos o cuantitlwos en 
los octwos biológicos En esto Sentido, “los racimos y los plantaciones do 
banono" deben ser regslrodos con lo denominación de Activos Biológicos 
dniro detrubro Activos Comentos y Activos No Comentes respectivamente. 

Propledados, planta y equipos 

2.81 Medición en el momento del reconocimiento - Los portidos de 
propiedados, planla y equipo se midon inicialmente por su costo 

El costo de propsadades, planta y equipo comprende sy precio de 
adqusición més todos los costos exectomente relacionados con la 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento, 

Adicionalmente so considera como parte del costo delos actos, los 
costos par méstomos directamente glribuiblos a la adqusición O 
construcción de actos coilicados 

2.82. Medición posterior clroconocimiento: modelo dal costo - Después del 
reconocmento iical, las promiedades, planla y equpo son 
registrados al costo monos la depreciación acumulada y el importo 
acumulado ee las pérclos de deterioro de valor, 
Los goslos de reparaciones y monlenimiantos se mputon a resultados 
nal pañodo en que se producen 

283 Medición postertor ol reconocimiento" modelo de sovaluación - 
Dospués del reconocimiento inicial, los lerenos y edificios son 
prosentados a sus voloras revalvados menos la depreciación 
“acumulada y elimporte ocumulado de las pécdidos por doteñoro de 
valor. Lostevolvaciones se efecióan perédicomento 
Cuciques cuento en la revoluación de los tereenos y adificios se 
reconoce en otro resullado mtegral y se acumula en el polnmonio 
bojo el encobozomento de reserva de tavalvación de propledadas, 
planta y equipo Una disttunución del volar antibcos de fa revaluación 
delos terenos y edificios es regstrada enresullados 

Eiscicio de revaluación de lenenos y edíficios nclucio en el patamomo 
85 tronsfendo ciectamente a utildodestetenidas, cuando se produce 
la boya en cuentos del actwo 

142
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Los efeclos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre 
el impueslo a la rento, se conlobiizan y revelan de acuerdo con la 
NIC 12 Impuesto a los Ganancias 

2.8.4 Método de deprectación y vidas úlles - El coslo o valorrevaluado de 
propiedades, planto y equipo se deprecia de acuerdo con el mélodo 
de linso recto La wda ÚN astimado, valor residual y mólodo de 
depreciación son revsados al final de cada año, sendo el efecto de 
cuclquer cambio en el estimado reguttado sobre una base 
prospectiva 

A continuación se presentan los principales partidas de propiedades, 
planta y equipo y los vidos Úlles usados en el cálculo de la 
deprecioción 

vida 
loo. ten.oños) 

Edificios 2 
Vehículos 5 
Muebles y enseres y equipos de oficina. 10 
Equipos de computación 3 
Flonta y equipo lo 

2.8.5 — Activos mantenidos bajo arendamiento inencioro -Son depreciodos 
por el plozo de su vida ull estimada Igual a los actwos poseídos o, $: 
ésta es menor, por el plazo de arrendamento corespondiente 

2.86 — Relitoo venta de propledades, planta y equipo -Lo utilidad o pérgida 
que sul del retiro o venta de Una partido de propiedodss, planla y 
equipo es calculado como la diferencia oniro al procio de venta y ol 
valor en bros del actwo y reconocido en rosultados 

En caso de venta o reñio subsguiente de propledades revoluados, el 
solido de la reserva de revaluación es lransterido directamente a 
tiidades relanidos 

Propiedades de invarsión - Son aqueos mantenidos para producr rentas, 
plusvallas o ombos y se miden nicxoimente el costo, incluyendo los. costos de 
la lransacción Los propiadodos da lo compañía montenidas bojo contratos 
de anendamiento operalivo pore ganar renta o plusvola se contabilizan 
como propledados do inversón Luego del reconocimiento inicial, los 
propledades de mwomón son regstiados al costo menos lo depreciación 
acumulada y elimporlo acumulado de las pérgidas de delenoro de volor 

Una propledod de inversión se da de boya ol momento de su disposción o 
«cuando la propledod de nveruón es retrada permanentemente de usoy no 
se espera recibir beneficios económicos futuros de esa baja. Cualquier 
¡ganancia o pérdida que suno do la boja de la propiedad [celculada como 
ta diferencio entre losingresos por venta nelos y elimporte enlibros eel ocio) 
se mcluye en los resullados del periodo en ol cuolse dío de baja la propiedad. 
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Costos por préstamos - Los costos por préstomos atíibudos ditectamento o la 
odqusción. construcción o preducción de activos colficados, los cualos 
consliluyo aclvas que requ.oron dio un periodo de hempo sustancial paro su 
»so o vento, son sumados al costo de esto: octwos hasta el momento en que 
esténistos poro suuso o vento 

El Ingreso por intereses de las invorsones temporales en préstamos especificos 
penciontes para ser consumos en aciivos calicados es deducido de los 
<ostos por préstamos aptos poro su capitalización 
Todos los oltos costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 
periodo en que sescuron 

Costos de bonaficios por celo y banaficios por leminación - Los pagos elos 
plones de aportaciones delindas se reconocen como gastos al momante en 
que el empleado ho prestado el semcio que le oforga el derecho a hacerlas 
eportaciones 

En el coso de los planes de beneficios definidos por retro, el costo de les 
beneficios es detemunado uflizando ol Método de la Unidad da Crécilo 
Pioyectodo, con valoraciones actuenales realizadas al linol de ceda penado 
envalsobro olquése forma Los nuevos mediciones, que mcluyon gorancios 
y pérdidos octuonates, el afecto de los cambros al tope de octivos ls pica) 
y el tendimionlo sotxe los aclivos dol plan (excluyendo mterasos) so soltero 
inmediatamente en el eslado de succión Financiera con un cargo o crédito 
seconocido en otro resaltado integral en el período en que osuna. Los nuevos 
mediciones reconocidos en otros fesultados Integrales se reflejan 
inmediotamente en ganoncios acumulados y no seró reciosficada al 

resultado celpenodo Escosto de semieios pasadosse reconoce en tesultados 
en el periodo de una modiicación del plan HlInlerás noto 56 Solcula al 
apíicar la 1oso de descuento al wcio del período al boneficio definido neto 
poso o activo Los costos por banelicios definidos se cotegorzan como 
Quo. 

Costo de semao (incluyendo costo de sericio comenle, costo de 
somacio posado, como tombién ganoncios y péraidas sobre reducciones 

y Iedaciones, 

+ Gasto omgreso porintereses nelo, y 

Nuovas mediciones 

La Compañía presenta los pnmeros dos componentes de los costos por 
beneficios definos en el rubro ['Jublación patronal/Dosohucio articulo 185] 
ta reducción de ganancos y pérdidas se contablizon como costos de 
senacios pasados 
La obigación por benelicios de retro reconocido en el estado de situación 
financiera representa el déficit o superénil real en los planes de beneficios 
«definidos da la Compaña Cuaiquer superéni resultanta de este cólculo es 
tmlado al valor presente de cualquier beneficio económico dsponbla en 
formo de reembosos de los plones o reducciones an las aportaciones fufuros 
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212 

alos planes 

Unposwo por un beneficio de terminación se reconoce ol piero cuando la 
entidad ya no puedo retror la ofera des benaficio de temmmación y cuando 
la entidad reconoce cualquier costo de restucturación relacionado 

Impuestos - El goslo por impuesto e la renta representa lo sumo del impuesto 
a fa renta por pagas comente y el mpuesto ferido 

2121 

2122 

impuesto coniente - Ss bosa en la vfíidad gravable [tibutano) 
regsltada duronle el año La uilidod gravable difiere de la utilidad 
contobia, debido a los poridas de mgresos o gostos imponibles o 
deducibles y portidas que no serón aravables o deducibles El pasiva 
de la Compoñto por concepto dal Impuesto comente se colcula 
vlifzando os tasas fscales aprobados ol finol de coda período 

Impuestos difeddos - Se reconoce sobre las diferencias lemporanos 
deleminados entre el voloren bros do los aclvos y posivos Incluidos 
enlos estados financieros consafdados y sus bases fiscales Un poso. 
por wnouesto ditefdo se reconoce generoimente paro todos los 
ileroncios tempotonasimponiblos Un acto por impuesto endoso 
reconoce por todas los diferoncios lempororías decucioles, en la 
macido en que resle proboblo que la Compañía disponga de 
ullídades gravobles fuluras contra las que se podía cargar 0s0s 
diferencias lemporonos deducibles Eslas actos y POSWOS no se 
teconacen silos diferencios temporors surgen del reconocimiento 
salcial (distinto ol de la combinación de negocios) de olros actwos y 
posvos en uno operoción que na afecta lo ulidad gravable 
(fntutara) nia contable, Acemés, las poswos por impuesto diferido. 
no se reconocen y lo dilerencio lemporal surgo del reconocimiento. 
incol de lo pluwalo, 
Se debe reconocer un paso diferigo por alferencias temporaros 
imponibles relocionodos con imversones en subsdionos y asociados y 
portcipacionas en negocios conjuntos, a excepción de aqueltos en 
los qua lo Compoñsa es copaz de controlar elreverso de la dilerencia 
temporono y cuanco exista lo positaidad de que ésta no pueda 
roverltse en un fuluro cercano Los actos por mpueslo diferido quo 
surgen de los diferencias lemporonos deducibles asociadas con 
dichos inverslonos y portespaciones son únicamente reconocidos, en 
la megida en que resulle probable que la entidad disponga de Uno. 
utidos grovcble [tibulao] futura contra las que cargar esos 
diferencios temporarios y cuendo exista la posibidad do que éstos 
puedanrevertise en un futuro cercano 

El Importe en tros de un acto por impuestos difendos debe. 
someteno o revisión al final de cado período sobre el quo se nfoma 
y se debo reducz, en lo medida que estime probable que na 
disponcró de suficiente uiidad grovoble [tibutana), on el fuluro, 
como pora pemaly que se recupere la tololidad o une porte del 
activo 
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Los activos y posivos por impuestos diendos sa mídan empleando los 
tosas fíccalos que se espero seon de aplicación en el periodo en el 
que el actwo se realice o el pasivo se cancele, baséndoso en los tosas 
ly leyes fscolas) que hoyan sde aprobados o práchicamente 
aprobados al final del poroda que se informa 

La medición de los pasos por impuestos cilendos y los activos por 
Impuestos diferidos reflejará los consecuencias fscales que se 
«dervarlan de la formo en que ja entidad espera, ol Final del perodo 
sobr el quese informo recuperar o liquidor el mparte enfibros de sus 
chivos y posos 

Con el propósito cla medi los posos por mpuestos diferidos y los 
cios porimpuestos difendos para propledadas de inversión que se 
meien usondo el modelo de valor razonablo al valor en lios de 
dichos propledades se presume que se recuperoró complotomente a 
través de la venta, a menos que lo presunción sea rebatida, Lo 
presunción es rebatida cuando la propredod de mvermón es 
dopreciablo y sa mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
úobotivo esconsum sustonciolmente todos los beneficios económicos 
que genera la propladad da mversón en el tempo, y no a fravés de 
la vento, Los directoras revisaron las propledades de mversón de la 
Comparlo y concluyeron que ninguno de las propredades do 
inversión se manhene bajo un modelo de negocio cuyo objoto son 
consume sustarcioimente todos los beneficios económicos 
¡generos porlas propiedades de Invenión en olhampo y no a través 
de la venta Por lo tanto, los clectores hon dolorminado que la 
presunción de "venta" establecida en las modlicaciones a la NIC 12 
no es rebatida En contecuencia, la Compañía no ha reconocido 
impuesto diferido oiguno en los cambios de valor razonable de lo 
ptopledad de nvenión yo que no está sujeto a impuesto a la renta 
úlguno sobre la venta delas propledades de mversón, 

La Compodía compensa actos por mpuestos dilendos con pasos 
por mpuestos dileridos s, y solo sl hene reconocido legolmento el 
derecho de compensados, lente a la msmo ovlondad fiscal, los 
Ímporlas reconocidos en esas pardos y le Compañía tiene la 
intención do fiquidar sus activos y pasivos como natos 

212.3. Impuestos contentes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, 
y son Incluidos en el resullado, excepto en la medida en que hoyan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultodo ya sea en olro resultado integra! o direclamente en el 
potrimonlo, en cuyo coso el Impueslo tombrén se reconoca fuera del 
rosltado. 9 cuando surgen del regatra niciol de una combinación de 
negocios 

2.13 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tlene uno obigoción 
presents [yo sea legal o implícito] como resullado de un suceso posado, es 
probabia que la Compoñla tengo que desprendese de tecusos que 
incorporen beneficios económicos para concelor lo obligación, y puede 
hacerse una estimación fable delimporte de la obigación 
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El impote reconocido como promsón daba ser la mejor estimación dol 
desembolso necesono poro concalar lo abígación presente, al inat do cada 
¡eríodo, lenlendo en cuentalos ñasgos y lasincortidumbres conespondientes 
Cuendo 8 rige una promsión usando el fluyo de elecivo estimado para 
concelorla obligación presente, surmporte en Soros ropresenta el valor actual 
do dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del valor dl dinero en el tempo 
es motenal), 

Cuondo se espera la recuperación de olgunos o lodos los beneficios 
económicos requeridos pora cancalor uno provisión, se reconoce uno cuento 
por cobrar como un OCIwO $ 65 wtyolmento seguro que se recibrá ol 
dosembolso y el monto de la cuenta por cobror puede ser mecicio con 
foblidad 

2.3.1. Contratos onerosos - Sila Compoña hen wn contrato oneroso, los 
abígacianes presentes ae se denvn «el mismo deben sec 
reconocidas y medidos como una provsión Un contrala oneroso es 
quel en el que los costos newtoiales de cumplí con las abigociones 
Comprometidos,son mayoresque los beneficios qua se esperanrecibr 
diet mismo 

2.132 Rostrucluraciones - Se reconoce uno provisión pora restrucluración 
cuando la Compañía tengo un plan formal delallacio posa efectuor 
le resimcturación, y se hoya creado uno expectatwa seal, entre los 
ateciados, respecto a que so lovaró a.cobo la estructuración yo son 
por haber comenzado a ejecutor el plan o por haber anunciado sus 
princspales caracienstcos e los que se von a ver alectados por el 
memo — La provsón pora rostruciuración debe imclur solo los 
desembolsos ciieclos qua se deriven de la memo, los cuales 
comprenden los volotes quo so produzcon necesonamente por la 
testucluración, y que no estén asociados con los actiadodes que 
continúan en la Compañía 

2.13.3. Gorantias- Los provisones porael costo esperado de obligaciones por 
goreniías enla venta de bienes se reconocen ala fecha dela venta 
de los productos comespondentes, al mejor esimado de los 
desembolsos requeridos pora concetarla obígación dela Compañía 

2 14 Bonoficios o ompleados 

2.141. Boneficios definidos, Jubltación poltona y bonificación por dosahucta 
-Eicosto delos beneñcios definidos [ubilación patronal y bonificación 
por desahucio) es determinado uflizando el Métocio de la Unidod de 
Crédito Froyectada, con valoraciones actuanolos reslzadas al final 
da coda perodo 

Loscostos porservicio presente y pasado se reconocen an el resultado 
elaño en al que se generan, así como elinterés fnancioro generado 
parla obligación de beneficio definido, 
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Los nuevos mediciones que comprenden las ganancios y pérgidos 
aciyoncles, 58 reconocon en el estodo de slvación Iinonciera con 
colgo o abono a otro resultado integral, en el peñodo en que se 
producen El reconocimiento de la ganancias y Pérdidos actuanalas 
enolroresultado:mtegrolserefejan mmeciatomento onfos ganancias 
acumuladas y no son reclosíícadas a la ullidad o pérdida del 
perodo 

2.142. Perticipoción a Jrabajadores - Lo Compañia reconoce un posivo y un 
gasto pala pottcipación da las kotbrayadores en los ullidades de lo 
Compoñía Este beneficiose colcula ola tasa del 15% de las utiidodos 
liquidos de acuerdo con disposcionos legales 

215 Reconocimiento de los ingresos - Los Ingresos 58 coleuian al valor rozonable 
dela contraprestación cobrado o por cobrar, lenlondo en cuento ol imparte 
estimado de cuolquior descuento bonificación o rebola Comercial que le 
Compañía puedo otorgor 

2.15.1. Venta de bienes Los mgresos ercínanos procodentes de la vento de 
blenes 58 reconocen cuando se cumplan lodos y cado una de las 
siguientes condiciones, 

+ ta Compoñta ho ttonstelta al comprador los mesgos y 
beneficios. de hpo sgrificolivo, denvados de la propiedad de los 
bienes: 

+ Lo Comporío no conseva para sí mguño implicación en la 
gestón comentes de los bienes vendidos. en el grado 
tsuclmente osociado con la propiedad, ni retiene el contra! 
etechvo sobre los mos; 

» El moodle de los mgresos crdinonos pueda medise con 
fobilaiod, 

+ Esproboble que fo Compañia recibo los beneficios económicos 
¡asociados Con lo transacción: y 

+ Loscosfosincumdos. o porincur. entetación con transacción 
pueden ser medidos con fíobiidog 

2.16 Costos y gostos - Los costos y gostos se regstran ol costo hstérico y se 
reconocen a medida que sonincuridos. ndepandientemente da la fecha en 
que se hoyo realzado el pogo, y se Jegstron en el perfodo en el que se 
conocen 

2.17 Compensación de soidos y Iransocciones - Como norma general en fos 
estados fnoncioros no 18 compensan las aCIvos y posos, Tampoco ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sen requenda o 
permitida por olguno riorma y esta presentación seo al rellezo de la esencia 
dela transacción 

Los mgresos y gostos con engen en lransaccionas que, controcluaimente o 
por yna norma legal, contemplon la posiblidad de compensación y la 
Compoñio tene la tención ds Fquidar por su mporle neto o de realizar el 
activo y preceder al pogo del pasiva de tomo smuitánea, se presenta netos 
entesultados 
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218 Aplicación de Normas Inlemacionalos de Infomación Financiera nuevos y 
revisadas que son mandolorlamenta ofectivas en el año actual 

Durante el año an curo, la Compaño ha opicado los sguentos 
modificaciones a los NIF emos par el Consejo de Normas Intemacionalos 
de Contobiiclad (IASE) y que son mandolonomento afectivos a pad del 1 
de enero del2016 o posienamenta 
Mojetos anvales alas NIF Cicio 2012 -2014: Modificaciones o lo NIC 19 Planes 
de Seneñielos Definidos - Tosa de descuento 
Las modilicaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utiizadoa pora descontar 
tos obligaciones por beneficios postompleo debe dolermnore con 
referencia o la de los tencimienlos do mercado sobre sobra bonos 
corporolios de alta cofdad alfinal.del penado de reporte La evaluación de 
la prolunciod de un mercado poro bonos corporativos de alta calidad daba 
set a nuvel de lo monedo [es deci, la msmo monedo en que los beneficios 
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado 
profundo de tales bonos corporotivos de alta solida. se deben utilzar los. 
rendimientos de mercado do bonos del goblemo denominados en esa 
moneda ola fecho de reporto 

Alser el délos de los Estados Unidos la monedo de crcutación en Ecuador y 
en la que se van a pagarlos posros por beneficios definidos y consderando. 
que, s: exsten bonos comporalwos de alía coldad en Ecuador, se ha 
establecido que la tasa pora descontar los paswos por beneficios definidos 
debo ser determinado por reteroncio a la tasa de los rendimientos del 
marcado de bonos comecatwos de alla cakdad det Ecuador Previo ala 
modificación de esla norma, la toso do descuento uliizada porlo Compañía 
0 delemminobo porteterencia alos bonos del gobierno ecuatonono 
Moxilficacionos a la NIC 1 tnicioliva de Revelación 

La Compoñía no opicado estos enmendos por primera vezen et oño octual 
los enmiendas cionlican que una entdod no nocesla proporcionar una 
revelación especifico requerida perlas NIE, slo miormación resultante de fal 
revelación no es matanal, y da guía sobre las bases de Información agregado 
y desogregada paro propósitos de revelación Sn omborgo, las enmendos 
feteron que uno entidad debe considerar provaer Infomación adicional 
cuando el cumplimiento con un requenmienio específico de NIF os 
insuficionto pora permift que los usuanos do los astados financieros entiendan 
el mpeclo de ltonsacciones parliculeros. oventos y condiciones, sobre lo 
posción inonciora y resultados de operación. 
En adición, la enmienda clontica que lo pareypación do una entidad en otro 
cesallado integro! provemionto do asociadas o negocios conjuntos regstrados 
usando el mélodo de participación dee presentare por separado de 
“aquellos que surgen delas operaciones de la Compoño y deben presentarse 
porseporado en lo porcipación de partalas que de acuerdo con otras NIF 
(Ml no serán reciosficadas posteriormente a rosullados, y. (1 serán 
reclasiicados postanormenle a resultados cuondo se cumplan con 
«condicions ospecllicas 
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Respecto de la estructura de los estados financioros, los enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sslemático o agrupación de notas 
Lo opíicación de estas enmiendas no ha lenido ningún impacto ento posción 
finonciera y tesuliodos de operación delo Compañía 

Otras modificaciones oplicablos e podi del 1 de enero del 2016 

Lo opicación de los demás enmiendos no ho tenido nungúnimpocto motora! 
sen los revelaciones o importes reconocidos en los estogos financieros de lo 
Compaña 

Rolo Paro reterencia se incluyon las normos vigentes desde el 1 de enero del 
2016 las cuales debon ser anclizados pera dietermnar s: debe melurse alguna 
revelación especifica dependiendo de la opícablidad para el ciente 

Eloctwo o parte 
de peroo: que 
inceneno 

pm nido, e, 

Modificacionesala NAF 1! Contabiración de adquiciones — Enero 1, 2016 
deuntereses en Operaciones 
Conjentas 

Modiicocionesolo NIC 1 iniciativas derevelación Enero 1, 2016 
Modiicaciones alo NC 16 y Ciorticación delos métodos Ene 1.2016 
JO RIC 38 'oceplables de depreciación y 

omortización 
Mocificocionos Ola NIC l6y — Agacultora Plantas productoras — Enero) 2016 
JaNic er 
Modiicaciones alo NIF IO, — Entidadescte Invarión. Entwo 1,2016 
MIE 12 y Jo NIC 28. Aplicación de la Excepción de 

Consoidación 
AModiicaciones o krNIC 27. Mélododo participación antos — Enero 1,2016 

estados Iinancieros seporados 

2.19 Normas nuevos y rovisodos emides, pero aún no efectivas - Lo Componío no 
ha aplicado los guientes Normas Inlemacionales de Información Finonciora 
[NIF) nuevas y remsedos que han so emos, pero aún no son efectos 

Electo o parte do 
Paracas quo mision 

EE uo ano dardo 
NES tnstrumentos Binoncieros Enero 1. 2018 
M0 ingrasos procedentes de 

«contratos con cents Encro 1, 2018 
HIET6 Arronciomentos Enero 1,2019 
NIE2 Ciosficación y mectición de Enero 1,2018 

ltonsaccionos do pagos 
basados engecionos 

Modícocionas OJO NIF Venta o Aportación do frenos —— Fechaaser 
TOY MIC 28 entre un Inventonsla y su dotemnodo 

Asovrada o Negocio Conte 
Modificaciones ala NIC Inotivo do tovolación Enero 1,2017 
7 
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Modiscocones ola NC Reconocimonte de Aciivospor — Enero 1,2017 
12 Impyestos citeidos por 

Pérdidas mregfuados 

Se perl la aplicación onticpada do ostos normas nuevas y revsodos 

NIF 9 instrumentos financieros 

Lo NIF 9 emitida en noviembre del 2007, introdujo nuevos requisitos para la 
<Josficación y medición de oclwos fnoncieros Esla Norma se modificó 
posteriormento en aclubre del 2010 pora inclui los foquislos paro lo 
closlicacón y mecición de pasivos finonciaros, as como su baja en los 
estados finoneros. y en novembre del 2013, nctuyó nuevos requisos paro lo 
contoblidad de coberluro general En julo del 2014, se emió otra versión 
towsado dela NIF 9, pareipolmente pora nclurlo sguiente 
+ Requerimientos de detenñoro poro activos financieros y. 

- Modificaciones limitados a los requisitos de closficación y mocición al 
introducir una cotegora de medición a “valor razonable con combros 
en olro resultado mtegral”, para ciertos Instrumentos deudores smples 

  

toa rogaiatos clones de lo IES: 

«Todos !os octwos Financieros que se closificon dentro del alconco de lo. 
NIC 39 - Instrumentos Financieros 56 reconocerán posteriormente a su 
costo amortizado o valor razonoble_ Específicamonie, los mstamantos 
de deuda que se manhenen dentro de un madolo de negocio cuyo 
obietivo seo el de recaudar los Rujos de electo contractualos, y que 
tengan Bus de cloctivo contractuales que son únicamente pagos de 
copita! e miereses sobre el copatel pendienle porlo general se rucan al 
costo amarfizado al final de las períodos contables postenotes, Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo 
objolwo se cumpla tanto el recaudar os iyos de efectivo contraciuatas 
como por la venta de aciwos financieros, y que tongan léminos 
contractuales del octwo financiera quo dan lugar en fechas aspecíicos 
a flujos de electro que solo constituyan pagos de copilal e mierosos 
sobre elmporte del pmacipal pendiento, son megidos a valor razonable 
gon combros en otro resullado miegro!. Todos las oltas inversones do 
deuda y de polnmon se miden a sus valores razonables ol final de los 
periodos contobles postariores Además, boya la NIF 9. los entidades 
puoden hacer una elección mevocalta pora presentar los cambios 
postenaros en el Voto: tozonable de una mvonión de polnmonio [no 
mantenida pora negociaral que wnctuyo vna consderación contingente 
reconocido por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIF 2) en otro rosultado integral, y solo con el ingresa por 
dendandos generolmento reconocido en elrosullado del penado 

+ Eno mesición de los posos financieros signado a valor razonable 
con coros en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado 
por combi en el volor razonable del paseo financiero que seo atíbuble 
4 combios en elnesgo de crédito del refondo paswo. se presente en otro 
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rosullado integral, o menos que, el reconocimiento de los efectos do los 
combos en el nesgo de crédilo del poswo en olto resultado integral 
¡genere una asmeita contoble en elrosullado del paríado_ Los cambros 
én ol valor razonable allibuble al nesgo de ciécilo de un paswo 
financiero no son poslenoimente reclasificados olresullodo del periodo 
Sogún la NIC 39. lo fatalidad del mporte del cambio an si valor 
razonoble del paswo financiero desgnado a valor fazonotle con 
cambios entesullados se presenta en el resultado del parlodo 

Rospecto al deterioro de aciwos financieros, la NIF 9 ostablaco un 
modelo de deterioro par pérdida crediticio esperado, contrano al 
¡modelo de deterioro por pérsida crediticia ncumdo do contormudad 
conta NIC 39 El madeja de deterioro por pérdida creciicio esperada 
requiere que una enbdad contablice las pérdidos crediticios esperados 
y cambios en esos pérdidas crecilcias esperados En cado focho de 
soporto poro reflejos los comia en el nesgo cecico desde al 
reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es neceseno que ocurra 
un evento antes de qua sa reconozcanlos pérdidas creditos, 

+ 10 NIF 9 monteno los hos Ipos do mecansmos de contobidad de 
coberlura, que en lo actualidad se estoblscen en lo NIC 39 De 
conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles pora la 
contobikdad de cobertura son mucho més flexbles, especificamente al 
“ampliarlos tipos de mstrumentos que sa closficon como islrumentos de 
coberlura y los tipos de components de nesgo de pardos no 
financieros elegibles pora lo contobiidad de cobertura Además, se ha 
tevisado y reemplazado la prueba de efectividad por el pinciplo de 
“teloción económico" Ya no se requore do una evaluación 
retrospectivo paro medr lo efectmadad de lo cobertura Tomblén se 
añadieron tequermentos de revelación mejorados sobre los actividades 
do geslión de desgo de una entdad 

Lo Admslración de la Compañía prevá que la oplicación de la NAF 9 en el 
futuro puede lener un Impacto sabre los mportes reconocidos en los ostados 
financieros adjuntos, en relación con los achwos financieros y paswos 
financieros de la Compañía Sn embargo, no es positte proporcionar una 
estimación rozonoble de ese electo hosta que un examen dololado haya 
sido complelado 

NUF-15 Ingresos Procedentes de conlratos con los clones 

En mayo del 2014, se emiió la NIF 15, que establece un modelo extenso y 
detoliado que deben utilizarlos antidades en el regstro y reconocimiento da 
Ingresos procedenles de contratos con cientes, La NIF 15 reemplozoró el 
octuol ineomiento de reconocmienlo de mgresos, incluyendo la NIC 18 
Ingresos, lo NIC 11 Contratos de Consltucción y los interrelaciones 
respectivos en la fecha en que entre en gencia. 

Epinopo fundamental de lo NIF 15 es que una entidad debería reconocer 
el ingreso que represento la Ironsferencio de buenos o semcios estoblecidos 
contractucimente aos cientes, en unmporte que reftejea contraprostación 

24



a
3
1
3
9
3
3
9
9
3
3
9
3
3
3
3
D
3
9
3
9
3
2
3
3
3
3
9
9
3
0
3
3
9
1
9
3
1
3
3
3
3
3
3
9
)
3
3
)
3
9
3
5
9
5
9
5
 

que ta entdod esfera recbk oO comblo de bienes o semcios 
Especificamento, lo roma añado un modelo de $ pasos paro contobilzar el 
ingreso 

Poso 1 identificar el contrato conlos clientes 
Poso 7 identificarlos abígaciones de ajecución en el controla 
Poso 3 determunor el precio de la lransacción 
Paso 4 distribuir el precio de tronsacción a los obíigacionas de ejecución en 
elcontrato 
Paso$. reconocer elingteso cuando [o enia mecído quej lo entaadsatistaga 
lo obligación, 

sogún la NIF 15, uno antdad contobliza un greso cuando (o en la modda 
quel se solstogo uno obligación de ejecución, es deci. cuendo el "control" 
de los bienes y seracios relacionados con una obígación de ejecución 
portculor es ltansfendo ol ciente Se han oñodido muchos más ineamuentos 
delalados enla NIE 15 paro poder anglzor situaciones ospecificas Adomnós, 
la NIF IS requiere omplos revelaciones. 

  

En cbr 2016, el 1AS8 emitió “Clarficaciónos a la NIF 15 on retoción a la 
Identificación de obligaciones de ejecución consideraciones de principal 
versus ogenle, así como una guía de apiicación para beancios 

La Adminstcación de lo Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el 
Tuturo puedo tener un impacto sobre los importas reconocicos en los estados 
financieros y sus revelaciones, Sin embargo, no es posble proporcionar uno 
eslimación rozonoble de ese elocto hosta que un examen delalado haya 
sido completado 

NIF 16* Arenstomientos 

La NIF 16 ntcoduce un modelo integral para la rdentificación de contratos de 
artendamento y tralamiento contable pora arrendador y orendatono, la NIF 
15 reemplazo la aciual gula de orendomentos incluida en la NIÉ 17 e 
¡nlerpretocionos relacionados. 

NIE 16 difeconcio entre arrencamuentos y contsolos de seracio sobre lo baso 
de sun aclvo idenfíicado es controlada por el ciente, Lo diferenciación 
entre arrendamiento operativo y arrendarmento inancsero ho sido eliminada 
pato la contabridod del arrendador y es reemplazada por un modelo en el 
uo el derecho de uso del activo y su comespondiente pasivo tiene que ser 
taconocido por el omendador pora todos los arendamientos, excepto los 
«rrendaruentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activa 

E derecho de uso del acivo es miciolmente mesído ol corto y 
subtecuentemonto medido al costo Ísujeto a ciertos excepciones! menos 
depreciación acumulada y pérdidas par deterloro, ajustado por cualquier 
remedición del posivo del orendatano — El paso del orendalano es 
sricuolmente megido ol volar presente de los pogos del arendomiento que no 
son pagadas a esa facha  Postenormente el poso del amendatono es 
omstado por nforeses y pagos, esí como el impacto de los mosilicaciones al 
ú¡otrendomiento, ente oltos En adición la clasificación de los Nujos de coja de 
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los pogos por arrendamientos operalivos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de coja de octindodes de operación también 
Tendrá impacto. Do acuerdo con el modelo do NIF 16 los pagos por 
onendamiento serán diveidos en pancipal e mterés los cuoles serán 
prosentados como flujos de coja de acimdades de finonciomiento y de 
operación, respecimamente 

En contraste y la contobiidad del arendatono lo NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requenmientos de NIC 17 paro la contobiidad del anendador y 
continúo con el requenmiento de clasificar el erendormento como operatwo 
olinonciero, Extensas revelaciones son requendas con NIF 16 

Lo Administración de la Compoñío prevé que la aplicación de la NIF 16 en el 
futuro puede tener un mpacto sobre los imporles reconocidos en los estados 
finoncieros y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionor una 
estimación rozonable de ese electo hasto que un examen ciatallado hoya 
sido completado 

Modllicactones a la NIIF2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos 
Basados en Acciones 

os mogificaciones clarfican que 

1. Enla ostmación del volor rozonobla do pagos basados en accionos 
qudodos en efectivo, la contablidad det efecto det cumpimento o na 
cumplimento do lo frevocabiidad de la concesón, debe segur el 
mismo enfoque que los pagos basados en acciones fiquidados en 
Seciones 

2. Donde os loyos y reguiaciones de impuestos requieran a una entidad 
efectuor uno retención de un número especifico de Instrumentos de 
poltimono igual al volor menstorío de la obligación imposita det 
empleado pera compis con to obigación ibvieno del empleado, lo 
cual es remitida o la oulondad Iibutano, por ejemplo, acuerdos de 
pagos basados en acciones que henen una concición de pago nato 
Dicho acuerdo debe ser cofficado como Rquidación en occionas en su 
totolidad, conaderando quo el pogo basado en acciones ubiera so 
clasificado como que se iquidorá en potimonio sno hublera includo la 
condición de pogo nato 

3 ta modilicación de pogos bosados en acciones que cambie la 
ltansocción ds Iiquidación en efectivo a fiqueación en acciones debe 
serregstrada como sgue 

1 Elposivo oiginol.es dodo de bajo. 
% 8 pogo lquilado en accionas es teconocido a la fecha de 

modílicación el valor razonable del istumento de patnmonio 
ofoígado, en la meiga que los semcios han sido prestados a la 
fecha de lo mogíicoción, y. 

%  Cuelquer diferencia entra el saldo en bros del paswo e la techo 
de la modificación y el valor reconocido en potnmonio debe ser 
reconocido mmeciotomente en resultados 
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La Admnstración de la Compañía prevé qua lo aplicación de la NIF 2 on al 
tuturo na tondiío un impoclo sgnificolwo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros debido a que la Compañía no hene acuerdos de 
pagos basados en acciones que se liquiden en efeciwo o no exslon 
retenciones dle impuestos aplicables 

Modificaciones alo NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Aclivos enlre un 
Inversionista y su Asoclado o Negocio Conjunto 

as modificociones a la NIF 10y NIC 28 se refieren a situaciones enlas que hoy 
una venta o contibbución de actos entre un inversoneto y su asociado 0 
negocio comunto  Especificamente se establece que los ganancias o 
séricos resultonles de la pérdida de conitol de uno subadiona que no 
'contengo un negocio, en uno lronsacción con uno asociada o un negocio 
conunto que se contablicen ullizando el método de parkaipación, se 
reconocen en el resultado de lo conltoladora sólo en la proporción de la 
participación de los Inventonstos no relacionados en eso asociada o negocio 
conlunto Do 1gual foo, los gononcios y pérdidas resultontas de la 
temedición a volorrozonobta de lasinversonesretenidos en olguna subaidiono 
sntenor [quo se ha convertido en uno asociado o un nogocio conjunto qua 
se contablica según ol mátodo de poricpación) se reconocen en al 
resultado de la ontenor controladora sélo enla proporción de la participación 
de los inversonstos no relacionados en la nuova osocioda O negocio 
conjunto 

Lo facha ofectwo de las mocilicaciones a la NIF 10 y lo NIC 28 fue diendo 
pora una fecha que aun no ha ado determaado, sn embargo, la apicación 
entapado es permida. La Admustración de la Compañía no prevé que la 
aplicación de eslas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 
¡mportos reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NI 7 Inicialiva de Revelaciones 

Los modificaciones requieren a uno entidad proveer revelaciones que 
'pormton e los usuanos de estados finansseros evaluar los cambias en pasivos 
que surgen de actividades de financiamiento 

Lo Adawsltación de la Compañío na prevé que la apicación de estos 
modificaciones en el fuluro tenga un impaclo motero! sobre los estados 

finoncieros consolidados 

Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Actlvos porImpuestos Diferidos 
por Pérdidas no Reofzadas 
Los modificaciones cialicon lo sguionto 
1. Dismnuciones por debajo del costo en ol solo en iros de nstrumentos 

de deudo e tosa jo, medidos a valorrozonoble, pora los cuales la bese 
tfigulona se montene al costo, do lugar a uno dilerencia temporana 
deducible, nedepencientamente de s el tenedor de jas nstrumonios da 
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3. 

deuda espero recuperar alsoldo en bros medianie lo venta o por eluso, 
O es proboble quo el emaor poguró todos tos Mujos de colo 
contractuales 

2 Cuendo una entidad evalúa s; exstrán utilidades gravobles disponibles 
paro ser uilzados como dierencia temporal deducida, y los loyos 
impositivas restangen la utilización de los pérdidas pora deducen de los 
ingresos grovables de un tipo espeafico, una entlad evalía la 
diferencia temporona deducible en combinación con otras dilerencios 
temporarlos deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de 
¡otros hpos de diferencias temporadas 

3 ta estmación de uliidades gravables fuluias puedo incluir lo 
recuperación de olgun hpo de oclwo de la entidad por un valor supenor 
«el saldo en libros y hay suficiente evidencia que es proboble que lo 
enlidad alcanzará los mismos, y, 

4 Enfo evaluación de 1 esten utiidodes gravable futuras suficientes una 
entidad debe comparar las diferencias temporadas deducibles con los 
vflidades gravables futuras excluyendo las deducciones mposwas que 
resulten de la reversión de dichos dlerencios temporarios deducibles 

La Adminskcación de la Compañío no prevé que la apicación de estos 
modificaciones en el futuro tengo un impaclo moleral sobre los estados 
financieros comolidados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lo proporoción de los presentes estados financieros consolidados en conformidad 
con NIF requiere que la Adminstración realice ciertos ostmacionos y establezca 
olgunos supuestos mherentes a la octvdad económica de lo antidad, con el 
propósito de determinar lo volvoción y presentación de olgunos partidas que 
tormon parte de los estados financieros En opión de le Adminstración 10los 
estimaciones y supuestos estuvieron bosados en la mejor ufiización de la 
intormación disponible ol momento, los cuales podrían legar o ditenr de sus efectos 
finales 

A continuación, se presentan los estimaciones y juxcios contables entcos que la 
Acíminstiación de la Compoñía ha ufiizado en el proceso de apicación de los 
eriterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la lecha de clere de coda período, o en aquella 
Techo que se conudere necesaño, se ongizo el volor de los aclwos pora 
determinar s: exite olgún indicio de que dichos aclivos hubleran sufado una 
pérdida por datenoro En coso de que exsla olgun indicio se reoiza una 
estimación del mporte recuperable de dicho acimo $; 5e trata de activos 
Icienfificobies que no generan lujos de eteciwo de formo independiente, se 
éshma la recuperoblidad de lo unidad generadora de eleciwo a la que 
pertenece el actvo, 

Los pérgidos por detenoro reconocidas en un actwo en períodos antenoros 
son reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre sy 

-28-
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Ca, 

imporle tecuperable mcrementando al valor del activo con obono a 
rosullados con el limle cet volor en libros que el acíivo hutuera tenido de no 
haberse reconocida lo pérdida por detenoro 

Provisiones para obligaciones por bonoficlos definidos - Es valor presento do 
los providonos pora obigaciones por beneficios definidos depende de vanos 
faclores que son delermnados en unción de un cálculo actuanal basados 
en varos supuestos — Estos supuestos ullizados para determinor el valor 
grosonto de astas obligaciones incluyen una tasa da descuento Cualquier 
'camxo on los supuestos Impacto en el valor en bros de las provisones de 
estos beneficios 

Al acluano contratado por la Compañía paro realzar al cólculo acluaral, 
uliiza lo toso de doscuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fina! de 
cada oño reportados por la adminstración de la Compañia La losa de 
descuento esta tosa de mterás que debe serulilzada pora determinar el valor 
presente de los Mujos futuros de coxa estimados que se espora van a ser 
teguendos pero cumpir con la dbigación de estes beneficios, la cua so 
determina uliizando como referencia los rendimientos del mercado, al cuero 
del año, Comespongiento a bonos empresariales de alta cofdad on la 
moneda en lo que se pagarán los bonaicios 

Estimación de vidas útiles de vehículos. maquinoria y equipo - La estimación 
delas adas úfios y el valor resdlualse ofectuan do acuerdo a lo mencionado 
enlo Noto 28.4 

Impuesto a la renta diferido » La Compañía ho realizado la eshmación de sus 
impuestos dííerdos considerando que todos las citorencias entre el valor en 
Toros y la base lkibutara de los actwos y posvos so rovertrán en el futuro 

JA Y BANCOS 

Coja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
'concitado con las partidas relocienados en el estado de stuación linonciera dela 
siguiente manera 

- Diciembre 3. 
2016 201s 

(enUS dólares) 

Electo sé ss0 
Boncos 46940 Sl8R 
Total 44996 5x8 

Sobregros Bancanos 124035 (6 

y Bancos » Coresponde a tondos depositados en cuentas comentes en bancos 
locoles, los mismos que se encuentran de lies dsponbiidad
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Unresumen de cuentos por cobrar comerciolos y olras cuentos por cobrar os como. 
sigue 

  . Diclembro 3). 
zoe 2018 
(en US dólares) 

Cuentos por cobrar comerciales, 
Contes 20.468 364 

iros cuentos porcobrar 
Anheipo a proveedores - 8168 

Empleados 6 

Tole DEN 228 

Cientos - Cortesponden a vente de Fla Orgánica [banano], los msmos que 
tionen plozos de crédito menor 0.30 clas 

Empleados - Al 31 de diciembre del 2016, el soldo de USD 145 comespende o 
préstomos otorgados a los empleados y sn toso de nterés pactada 

INVENTARIOS 

El resumen de Invenlonos es como sgue 

us Diciembre 31, .. 
20ls 2005 
fonUS dólares) 

Matonol atención finca 9.339 79806 
Matenol pasa cosecha - 1374 
Motero! paro empaque. Le 200 

Total 142 PAZO 

La cuenta material atención inco Incluye pancipalmenta tertlizantos y motonol da 
enfunde, paro ser utilzados on lo plantación estos nventanos no formen parta da 
¡goranlias y no poses gravámenes 
ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Unresumen de los de activos blolégicos es como sigue
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2016 2015 
Dál Enero 

ten US. dores, 
Actos conientes, 
Costo de racimos do bonono (1) I6gZ 2IB9IZ 2L8RS 
Sublotal 1602 21GRIS 2LORiS 
ástivos.no comentas, 
Costo de plontacionos de banano (2) — 127092 LISOSOS 
Sublotal —— 1R0ZG82 LI5DSGS 

Total 166942 L4SLAIZ 1364502 
1] El costo dol racimo de banano so valora mectante el reconocimiento del 

tocino de banano vendido al valor razonable, el inventorio de rocimos y los 
costos mcumdos en el proceso, 

fl AL 31 de diciómbre de 2016 los activos biológicos no conientes fueron 
Wonsferidos a Propladades y equipos, conforme a lo dispuesto en los 
'enmiendos ellos NIC 15y 41, entas cuales so modifica el tratamiento contable 
de los planlaciones de banano, al ser definida como plantas productoras, 
«gaben ser conteblltados como pmedades y equipos, y calcular 
depreciación La estimación del vator razonable de los planiaciones de 
banano, as: como el tempo de vida Util lus reclizado mediante estucos 
tecnicostegizado por parte de yn profosona!Independionte[VerNalo No 8] 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Untosumen de propiedados y equipos es como sigue 

- Diciambre 3, 
20Ls 

(en US dólares] 
Gosto o valuación. 5.560,22 4,189,734 
Deptecución acumulado y detenoro — IZELS9I) — [1942464 

Total ENEE 
cinelicación: 

instalaciones 291489 2914819 
Flantoción bonanerafil 1.237.499 - 

Edificaciones 450,187 450.187 
Construcciones en proceso PIO 281978 
Maquinonas y equipos ASTON 197156 
Obras de infraestructura 171 344 141.871 
Muebles y enseres 99,985 99.985 

Vehículos 71,863 71869 
EQUIPO de computación son 55875 
Equipos de comunicación m6 - 

Equipo de afana 206 - 

Toto! SORA lez 

a
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9. 

fi) Elaalasión Ranenero - La estimación dot valor razonoble de las plontacionos 
de banano, (ue realizado mediante estudios técnicas realizados por parte de un 
profesional indepenciente con el objetivo de presentar la información 
cumpliendo con las enmiendas alos NIC 16 y 41, 

Los movnuontos do propledades, plana y equipo fueron como sigue 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Unresumen de cuentos por pogor comercioles y otras cuentos por pagores como 
sue 

Diciembre 3, 
20lg 2015 
ten us dólares) 

Proveedores locoles 26012 20600 
Olías Cuentas por pagar 20406 2103 

total 54s00 1840 

Erovendoresjocales -Lo cuento incluye Iocluras de buenes y senacios cuyo penodo 
dia crédilo promecio de compras es d0 dias desde la fecho da la taclura 

Otros cuentos porooga: - AI31 de diciembre de 2016 corresponda pancipalmente 
a provisión de Impuestos Municipales 1,5 por mi y patente 
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10. IAPUEStOS 

10, 

102 

10,3. 

a, 

Activos y pasivos del oño conlento - Un resumen de actos y posos por 
impueslos coientes es como «gue: 

Diciembre 31, 
2006 2015 

(en us dejare) 
los porimpuest ' 

Crédilo tiputono IVA 43984 34727 
Crécilo tibulano de impuesto alo renta > —5 

Total 13901 34781 
093 DOF m7 

Retenciones en lo fuente del VA 152% 1.826 
Retenciones en lo fuente de 
impuesto olorento 2508 ase 

Total 3085 2590 

impuesto y lo renta único comente reconocido en los resultados - Una 
conciliación entre elngroso porbonono segun estados financieros y el gaslo 
por impuesto ola rento único comento, es como sgue; 

. Diciembre 31 
2016 

fenUs délores 

  

Ingresos suyolos a impuesto ala 
tenla único 287018 3,306,759 

Impuesto a lo renta unico cargado a 
resullodos 36.156 m6 

Situación Tbutaria 

AL31 de ciciembre del 2016. los decloraciones están atuerlas paro lo remuén 
por porte delas ovtondades de control desde siaño 2013hosto el año 2016, 
sobre los cuoles podion exstr «glerencios de crileno en cuanlo al 
tictamuento de grosos y gastos. 

Inconststencios - Lo Compoñio regstró lodos sus transacciones cumpliendo 
conto tequislos do soporle y normos contables aun cuando pudieran exit. 
algunas de estos transacciones que la parte formal de lo documentación 
fiero con el cnteno de las outondadas tíbularos 

Aspocio: Tnbularlos 

El 20 de mayo del 2016, so emtió la Loy Orgónica de Soldandad y de 
Corresponsobiidad ciudadano pora la Reconstrucción y reactwación de las 
z0n0s ofactodos por ol tenemolo del 16:46 abi de 2014, a contimación, se 
detalon tos aspectos mós importantes de la mencionado Ley 

23
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mL 

» Se ostoblaca la contribución sofidana sobre bienes inmmueblos y derechos 
toprosentativos de copital smstentes en Ecuador de propiedad de 
sociedades no resdentes on Ecuador equeolanle ol0.9% on generaly 1.8% 
alsujeto posvo está en poraiso fiscal. 

+ Se establece la contibución soldona del 3% sobro la ullidad gravable del 
ejercicio Mco 2015, opíicado a los sociedados que realicen acimeades 
económicos. y que fueren sujetos posivos de Impuesto ala ranta 

+ Exoneración del pogo del impuesto o lo renta por cinco años a los 
invorsones realizados en los promncios de Manabi y Esmeroldos 

+ Exoneración del Impuesto la Sofdo de Divdos ISD y erancolas aduaneros. 
a los imporlaciones efectuadas a fowor de contibuyentos que hayan 
sulndo uno afectación económica deocto ensus aclivos roductwos como 
consecuencia del desastre matwolyque tengan su domicio 
enlos provnclos de Manobl y Esmeraldas 

+ Exoneración del pogo delsoldo delmpuesto a lo renta corresponciento al 
ejercrcso fiscal 2015, 0 los sujetos pesos eye hoyon sufido uno afectación 
decía en $us uclwos o aclividod económica como consecuencia del 
desastee nalutol, cuyo domicito sea en los zonas olecladas, Los sujotos 
posvos que ya hubreren cancelado dicho soldo tendión derecho a la 
devolución dol mamo 

« Incremento de la forito del IVA ol 14% por el penodo de un año 

- Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales detiva. 
pagado por las lransaccionos realizados con dinero eloctrénico. 

El 12 do octubre del 2016, 50 ermió la Loy Orgánica de Incontios Tbutanos 
poro vanos sectores productos o mtamretaliva del AR 547 del Código 
Orgónico de Diganización Temionel culenemía y descentuizoción que 
estableció entra otoslo sguiente: 
«  Pora ofoctos de la base mponitto del ICE, se establece un cambio en la 

definición del precio ex oduena el cual eguivale a lo suma de las taras 
arancelarios. fondos y tosos extraordinarios Tecaudados por la autoridad: 
'eduenera al momento de desoduanear los produelos mportados más el 
volor en aduono de los bienes 

« Se estoblace que los Compoños tendrán uno deducción adicional del 
100% porios gastos de seguros médicos privados y/o medicina propagado 
¡contratados a favor de sus trabajadoros, dempre que lo cobertura sea paro 
le totalidad de los lrobazodiores, 

PROVISIONES 

Untesumen do provslones es como sgue"
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Diclambre 3, 
BLE AS 
(enUS «iéloses) 

  

Décimo lercer sueldo MIGO 17263 
Décimo cuarto sueldo aa 

Vacaciones 54.658 
15% Poricipación Irebojadores 15,986 
1655 por pogor 18,500 
Uquidaciones de empleados 2.026 
Sueldos y bonificaciones a empleados 10.440 

Total 150510 

Portesgación e troboroderes - De conformidad con los eisposcionas legales, los 
trabajadores tienen derecho a porkcipor en las ufidadas de la emproso on un 15% 
epicatie e las vfligodos fguidos o cortas Los movrwentos delo prowión poro 
porbepación e lrabojadores fueron como gue 

« Diciembre 31, 

ET 
enUsS dólares) 

Saldos ol comenzo del año 15986 23213 

Provisión. 15.986 

Pagos 05960 (2323 
Sokios ol final del año 159% 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS OERINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2016, representa promsión poro jubloción patronal 
establenda de acuerdo con disposciones del Código de Trabajo, el cual naica 
quelos trabajadores que porvenle años o más que hubraren prestados sussemcios. 
en formo contava o memmpdo, tendrá derecho a ser jublados por sus 
empleadores sn pedjulcio de la blación que los conesponde en su congición de 
offs ol Insitulo Ecualonano de Seguadad Socia! 
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

+. Diciembre 31, 
26 als 
(en Us dólares] 

Jubilación patronal 25782 52109 
Bonificación por desahucio 19664 21305 
Tola ose 740
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Lo compoñíla regstró los ajustes por la provisión de la blación patronal y 
dosonucio para sus teobojociores en base a los cálculos aclucnales reoízados por 
vn acluono ndependiento 

12.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disponciones del Código del Trabajo, 

122 

los troboladores que por vemto años o más hubieren prestado sus servicios en 
formo continuado o mierrumpo, tendrán derecno a ser jubilados por sus 
'emplocdiores gín penvicio de la jubilación que les corresponda en su condición 
de afilados ol Insituto Ecuotonano de Segundad Social 

os movimentos en el valor presente de la obigación de jublación palronet 
fueron como sgue" 

Diciembre 3), 
2004 20s 
fen US délares) 

Saldos ol comenzo del oño 52709 26835 
Costo delos semicros del penodo 
comente DS 497 

Costo financiero 3326 1,785 
Pércidas/(Gononcios) actuonoles 2475 19,140 
Electo de reduccionas y liquidaciones 
Anticipos reto 

Saldos alfincl detoño 75d8Z 32008 

onificoción por desahucio - De acuerdo con disposciones del Código da 
Trabajo, en los coros de termnación de la relación laboral por desahucio 
volcado por el empleador o por el trebajador, la Compoño entogorá el 
25% de lo Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
semicio 
Los movmientos on el volor presente de obíigoción de bonificación por 
desenucio fueron como sgua 

  
« Diciembre 31, 
2014 2015 

(en Us astares) 

Soldos al conrenzo del año 21,335 734 
Costo el los semacios del penodo 
coñente 8x7 10908 
Costo financiero. 1,326 478 
Pércidos actuanales 3967 3509 
Bonafícios pogados LIS 

Salcios ol fino! del año od 2135
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Los cóleulos actuanolas del valor presente de la obigación devangada por 
concepto de beneficios definos fueron reoizados el 31 de diciembre de 2016 y 
2015 por un octuono independenle E volor presenta de las obigociones por 
concepto de beneficios deliidos y fos costos del semelo aclual y el costo del 
semclo anteñor fueron colculados ulizondo el mólodo de la unidad da crádilo 
proyectado Bojo esto mótodo los bonaficias definidos deben ser atribuidos al 
período de seracio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerle 
uo so alobuye la mama contlad de beneficio a coda año de semcio, 
conscerando el uso de hpótess acluarales para calcular el valor presente de 
chos benelicios, Estas hipóless refezon el volor de ginero a Iravós del tempo, el 
incremento solanol y los probablidades de pago de estos beneficios 
Los presunciones principales usados para prapásitos de los cálculos acluarioles son 
lor sguientes 

Diciembre 3, . 
206 2018 

ton $] 

Tora[s) de descuento 748 $3 
Tosals] esperado del incremento solanal 300 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benelicios 
definidos son los sguientos" 

+ Diciembro Sl... 
Zoe 20l5 
(en US. dólares] 

Costo acluol delsenacio 28810 14987 
Intoreses sobre la obligación 4657 229 
[Ganoncras/pérdidas actuanales reconocidos 
eneloño (20,506) 22449 

(Sonancios) provenientes de reducciones o. 
cancelacionos 2640 

Total ST 

Duronto los años 2016 y 2015, del mporle del costo del semicio, USD (13,446) y USD 
42,164 respoctivamente han sio incluidos en el estado de resultados como costo 
«le ventos y elimporie restante en los costos de adminstración 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuación detellamos las pancipales transacciones con partes relacionados 
y accionistos 

-37
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1a 

Diciembre 3), 
2016 2015 

(on us dólares] 

Suantas parsobrar aora plozo, 
Surgera S.A - 24370 
Sulagro S.A. 614094 — ¿14094 
Tola 614034 60408 
Suentos.pocpogor a torgo.plozo: 
Accionstos (1) 1476564 2396564 
Total 476564 DIDOR6S 

AI 31 do diciembre del 2016 los soldos entre compañías relacionados y 
accionstos representan fondos entregados para el financiomiento de 
operaciones y por retaciones comerciales, los msmos que no hon generado 
intoréós 

(1 Elmowmento de lo cuento por pagar accionsias ol 31 de dciemixe del 

  

  

2016 tue como sgue 

Diciembre 31, 
2016 2915 

(en US, dólares) 

a] 296564 — 3,525,092 
Prestamos 100.000 
Pogo de prestamos (20.000) — (135.040) 
Facluros pagadas por el accionista 6572 
Aporte futuro aumento 12.900.000) = 

Totos La765ós  ASs0s 

Con fecha 19 de septembre del 2016 por resotución de lo Junto General 
extroorcinena de Accionstos, la compañía procedió a compensor los créditos a. 
favor del accionsia Sra Alcw Vilack Arcíto por ol valor de USO 2,000,000 para 
concolor el oporto pora futuro cumento que postonormente se convrtió en capital 
soclol (Ver Nota No, 14), 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

A131 de diclembre del 2016, el patímorio de los accionstas esló conformado 
dela sguienle manera, 

14,1, Capitol Social - Al 31 de clciembre del 2015, la composición ccionono ero 
Como gue,
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Ko UsOpO Uso 
Ascionstos Assienes Patisnomén pcción — Ilo 

Atcla 0! Cexmon Encalada Vaca a5to 4% E] 
Alicia Vaock Aro. AS 1 50 

totor 100550 0 190309 

Con fecha 10 de octubre de 2016, se inscribló ante el Regstro Merconti de. 
Guayaquil el aumento de copita! de USD 2.000,00 y reformas a los estatutos 
de ls compañía, en cumplimiento con la requerido por la Junto de 
Accionstas celebrado el 7 de sephembre de 2016, donde el 55% de los 
accionstos decieron elincremento proporcional de acuerdo ol porcentaje 
de parluipación El accionsto minoritario que poseía el 45% do acciones al 
noreafizorlo respeciwo portación se redujo sy porcentaje de poricipación 
az 

A13) de diclombre do 2016, lo compensación accionana es como sgue 

Eo sn por 
Accionias Acciones Panticiaación psción LNDIAtal 

ASC0 do Comen Encolodo Vilos 45420 2% 1 Ed 
ASCO VOS Aito 2OSSAMO 98% 1 20550 

Total 2UDOR9O 100% zu 

142. Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de 
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como 
imínlmo alcance el 50% dol copitolsociol Esto reserva no es disponible pora 
el pago de dividendos en clectwo. pero pueda ser copilalzodo en su 
fotofdad 

14.3  Qitos ResullagorIntegrales-Untesumen de los resultados integrales es como 
sigue 

Diciembre 31.   

2olá zols 
(en us dálates] 

Ganancia pércido) actuanal por planes de 
beneficios defirudos 212 1738 

Total a 117348 

144. Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como 
sigue 

-39-



n
a
d
)
 

3
3
1
3
3
0
0
0
 
3
0
9
3
1
9
3
9
9
3
3
9
3
 
3
3
9
9
3
)
3
3
0
9
9
5
9
3
)
3
9
5
3
)
9
3
)
9
2
7
 

15, 

Diciembre 3), .. 
z0L6 2015 

(en US, dólares] 
Resultados acumulados 1875356) (692.178) 
Rosvltados acumulados provenientes de 
lo adopción por pamoro vez de las NIF. 1225761 122576 
Total OO 

KE. Incluye los valores resullantes de los eyustos enginados en lo adopción 
por pnmero de vez de los NIF De acuerdo a la fesolución emido por la 
Supenntendencia de Compañías el 14 de octubre det 2011 ol soldo do asta 
cuenta soto podrá ser coprtalizado en la parle que exceda al votor de los 
pérdicos acumuladas y los del Úlimo ejercicio económico concluido, s los 
hublero, ullizado en absorber pérdidas, o devuello en el coso de liquidación 
dela Compañía 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de slesgo financiera - En el curso norma! de sus negocios y actividades de 
finonciomiento, ta Compañía está expuesta e distintos sesgos de nolurolezo 
financiero que pueden ofector de manera más o menos sgnificaliva al valor 
económico de sus flujos y aclwidades y, en consecuencia, sus resultados 

Lo Compañía dispone de una organzación y de selemas de infomación, 
¡admnstrados por la Gerencio, que permulen dentíficor dichos nosgos, determinar 

su mogniud, proponer medidos de máigación, ejecutor dichos mecidos y controlar 
su elecimdad 

Rlesga pols" El negocio, la condición financiero y los resultados operacionales de ta 
Compoña dependerán en porte de las condiciones de estobiidad poliico y 
económico del Ecuador, eventuoles combros adversos en tales condiciones 
pueden cousor un efecto negativo en el negocio y susresullacdos operacionales la. 
evaluación detnesgo es moderado 

kiesgo de taso de Inlerés" Esle riesgo se define como los exposciones a pétalo 
tesullonte de tun comblo en los Iosos de mterés, tanto acivos como posos, Esta 
nesgo enste cuando la capacidad de ajustos los tasas actas de una entidad no 
cemcide con los pasas La compañía presenta en sus posos obigacionos 
boncanos sujeto e una tasa fia de mtesás 

Riesgo de liquidez: Se genero cuando lo entidad no puedo hacer frente a las 
exgilidades w obígociones con ferceros, por suficiencia en el ly de cojo Lo 
evaluación del iesgo es moderado 
Riesgo de crédito” Es el riesgo en el que el deudor, emsor, o contraparte de un 
CIO financiero meumpla en el pogo de lo obigación o compromo adqundo, 
Esta exposción es montalecda constantemente de ocuemdo con el 
comportamiento de pago de os deudores Los cuentos por cobrar están suelos a 
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Y 

evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, histonal y los 
relerencias del deudor, así como su cumplimiento Lo evoluación del nesgo es 
moderado 

Riesgo de los activos: No todos los actwos fjos de la compañía se encuentran 
cubrarlos a través de pólios de seguro perimentes, cuyos términos y canchc:ones 
zonlos usuales en el mercado No obstante, de ello, cualquier daño en los activos 
puede causor un efeclo negativo en el negocio y sus resultados operacionales La 
evaluación delrlesgo es alta 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el31 de diciembre del 2016 y lo fecha de emslón del prasento informe no se. 
produjeron eventos que en opnión de lo Adminstración pudieran tenor un efecto 
importante sobre los eslados finoncioros 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financioros por el oño terminado el 31 de ciciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Geroncia de la Compañía ¡Drectonej en lebrero 15 del 2017 y 
serón presentados a los Acciomstos y Junto Drectva pora su oprobación En 
opinión de ja Gerencia de la Compoña los ostados inancioros consolidados serán 
oprobados por la Junta Drectivo sn modificaciones. 

A


