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Francisco J. Vera Rivera, CPA 
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INFORME DE LO: RES INDEPENDIENTES 

Alos señores Acciorisios y Junta de Drectores de 
BIONATURAL S.A, 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BIONATURAL S.A. que incluyen el estado de 
situación Íimanciera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado 
integral de cambio en el patrimonio y de flujos de efechvo por el año terminado en esa fecho 
y Un resumen de las políticos contables significativos y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Adi 

  

istración por los estados financieros, 

  

La Administración de la compañía es responsable de la preparacion y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo «a las Normas Intemacionales de información 
Enanciera- NIIF y del control interno determinado por la Administración como necesano para 
permir la preparacion de los estados financieros estén libres de errores matenales debido a 
fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoria Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de 
auditoría Estas normas requieren que cumplamos con requenmientos elicos y planifiquemos y 
realicemos la auditona para oblener certeza razonable que los estados hnoncieros estan libres 
de errores motenoles 

Una auditona comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la svaluación de los nesgos de error 
matenal en los estados financieros por fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el 
auditor toma en consideración los controles antemos relevantes paro la preparacion y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañia a fin de diseñar 
procedimientos de auditona adecuados a las excunstancias pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la elecimidad del control memo de la Compañia Una auditoria 
tambien comprende lo evaluación que las pohticas contables utiizadas son apropiadas y que 
las estimaciones contables utilizadas son razonables, as: como una evaluación de la 
presentacion general de los estados financieros 

Consideremos que la evidencia de auditoría que hemos obienido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra Opinión calificada de auditoría



Opinión 

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los 
aspectos matenales la posición financiera de BIONATURAL $ A al 31 de diciembre del 2015, los 
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectiyo por el gño terminado en esa fecha en 
conformidad con las Normas Internacionales de |     
Guayaquil Marzo 07 2016 noo Jones Rivero. PA 
SC-RENAE-2-No 807 AuditorTndepenciente Resolución 

No SC ICI DA! G 0006375 
Reg Nac DeCPA No 33378



BIONATURAL S.A 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALS] DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Coya y bancos 
Aciwos financieros 
£uentas por cobror comerciales y otras 
cuentos por cobrar 

Inventanos 
Activos bologicos 
Gostos pagados por anticipados 
Acios por impuestos comentes 

Total actvos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedoaes y equipos neto 
Achwos biológicos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobjar a largo plazo 

Otros activos 

Total acfivos no corrientes 

TOTAL DE ACHVOS 

  

Ver nofos q los estadios financieras 

  

  

Dicierrbre 31 
Motas 2015 2014 

(en US dolares) 

4 5739 18,578 
- 20,502 

5 9258 22.453 
6 29,910 32,630 
7 2393 286229 

172 200 
n 3478 30,762 

LIZ 412,254 

B 2241270 2549170 
? 1,150559 — 1,049867 

15 638 404 681,266 
— 112 e dla 

4,030,325 4,260,415 

4SIBIAS 4.672.562 

ho 

Ing Juan Corfos Vergara Ochoa 
Contador 
No Registro 0.432/9



BIONATURAL S.A 

ESTADO DESHUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Diciembre 31 
Nolos 2015 2034 

len.5 dolares) 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 

Prestamos y 83,638 49 518 
Cuentas por pagor comerciales y 
tras cuentos por pagar 10 48 453 75793 

Panwos por Impuestos comentes " 7.590 2851 
Provisiones 13 150.610 58,187 
Total pasivos comentes 20391 316,344 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones Dor beneficios defn:cios 14 74044 34179 
Cuentas por pagar comerciales y ofras 
cuentas por pagor a lergo plazo 15 3BDASEs — 3841286 

Total pasas ro comentes ZS7O.608 — 3é75:M65 

TOTAL DE PASIVOS 3260392 3991807 

PATRIMONIO 
Copie social 1á 100900 109.900 
Otros resultados integrales 117334) 5315 
Resultados acumulados 529,583 574,645 
Toto patrimormo 617.149 $80.890 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO ABIZISR 

      
   

  

437878 

2 Coufos Enrique Prode! Villas Ig Juan SÁ ga 
Représentante Legul Contador 

? No Registro 0.43279 

Ver notas alas estados financieros 

  

 



BIONATURAL 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
FOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2075 

Diciemore 31 

QS 2014 
[en US dolores; 

INGRESOS 
ingresos porventes 286753 ASES 
Totolingresos 33be 75 4520 
costos 
Costos de producción 2,459,795 2345807 

MARGEN BRUTO EM VENTAS 926958 1019995 
OTROS INGRESOS 
Diros ingresos 12.248 2178 
Torabotros mgresos 17 248 1i7A 

GASTOS DE OPERACION 
Sueldos, benefieras socaales y otros beneficios 244768 241073 
Jularacion patrono 25,513 18,075 
honoronos profemonales 32283 14709 
Mantenimientos y Tebaraciones 63D 4595 

Seguros 4208 4273 
Deptecacon 40160 408.522 

Otros gastos comuistratwos 187154 17613 
Gostos inonaieros 8405 4554 
Parhcipacion trabajadores 15,986 323 Totol gastos de operacion P08as de207 
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS msn 151 542 
menos 
Impuesto ala renta único 159,639) 167.226) Compensacion salano digno - 30) (PERDIDA DEL EJERCICIO) JUTILDAD NETA o 3486 
OTRO RESULTADO INTEGRAL, 
Partlas que no se rectosficarán postencrmente a resultados 
(Férdicos)/Ganancias acluanale; par p'anes de 
agriicos debniaos 

    TOJÁL RESULADÓNNTEGR Am        
due] Vilacis 

Repiésentante Legal Contadér 
No Regsiro 0 43279 

Ver notas a los estados anancieros. 

  

5315 

Cortos Vergara Ochoa 
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BONATURALS.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 
Pagas o proveedores 
Pagos a empleados 
Impuesto a la renta unico 
Otros pages 

Flyo neto de electo proveniente de actundades de 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de proptevodes y equipos 
Adquisicion dls GcIivos biologicos 
Cobro de nota de crédito desmateñaizada 

Fyo neto ce efectivo uilzado en acimidades de mverson 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pago de préstamos 

Fiuyo neto de sfectivo utilizado en actvidades de 
Pncrciamento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
[Osminucionpincremento neto en efectivo y equivclentes 
de efectivo 
Saldos atinicio del año. 

Satelo al final del año 

   

Ver notas a los estadas financieros 

2015 2ula 
ten US dolares) 

3433403 3279483 
(1.563.971) — (1418246) 
(1503 487) — (1367815) 

(58 633) 167326) 
17,494 21.620) 

282818 304476 

193,969) (248,450) 
(100,722) 160,383] 

20,502 (20,502) 

74,199 L22.3971 

128,468) 58 411 

1128,468) (58.111) 

112339) 7028 
13.578 1.880 

5432 1e578 

duel Yi acis Ing Juan Cas Vergara Ochoa 
Contador 

Í No Registro 0,43279



BIONAJURAL S.A, 

ESTADO DE PLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2015 

2014 

(en US dólares) 

CONCILIACION DELA (PERDIDA DEL EJERCICIO] / 
UNIDAD NETA CON El EFECTIVO NETO PROVENIENTE 
DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

(Pérdida del ejercicio) /Uhiidad neta (41.082) $3.46 

Ayusles para conciliar la [perdida del ejercicio) / utilciad 
neta del efectivo neto provemente de actmdades de 
operación 
Depreciaciones 401 869 408.522 
Portiespacion de trabajadores 15986 23213 

Provisones 25513 18.825 
Ayuste valor razonable de activos bialogieos 73016 158113) 
Otos (5 598) 58 578 

Sombras en achvos y pasivos, 
Osstminución/ (incremento) er cuentas por cobrar 37729 (94579) 
¡Incrernento)/dsminucson en inventanos 151 250) 2878 
Incremento en otros activos (4963) (57 478) 
¡Dsminucionjáncremento en cuentas por pogor 
comerciales 1157297) 15605 

[Dsminución)¿incremento en beneficios emplecdos — [33,559] 8.590 
Incsemento/(dismnución) en otros pasivos 29.964 13028) 

Flyjo neto de efectivo proveniente de acuwidades de 
aperación 289.918 396.478 

E y 

LO A Y 7 ld        

  

    Enplue prove! Vilacs Ing Juan Cdflos Vergara Ochoa 
Representante Legal Contador 

No Registro 0 43279 

Ver notas a los estados financieros 
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BIONATURAL S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

L INFORMACIÓN GENERAL 

La Compora se constituyó mediante Escatura Publica otorgada ante Notana 
Pública del Canton Daule el 14 de mayo de 2003 aprobada mediante Resolución 
4269 del 27 de junto del 2003 e insenta ante el Registro Mercantil del Canton 
Guayaquil el 14 de enero de 2004 La actividad actual de la Compañía está 
relacionada al culhvo de banano y su hacienda esta ubicada en el Km 113 vía 
Machala — Canton Balao, Provincia del Guayas va Panamencana lo misma que 

esta constituida por 220 95 hectáreas en producción 

El capita! social está conformado por 100,200 acciones a un valor nommal por 

acción de USD 1, las cuales otorgan un voto por acción y derecho alos dividendos 

AL31 de diciembre del 2015 el personal con el que cuenta la Compañía es de 193 
empleados, que se encuentran disinibuidos en los diversos departamentos y áreas 
de la Compañia 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administración de la Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Ananciera 
(NIlE) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB) 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subsidianas es 
el Dolar de los Estados Unidos de America (US dólar) el cual es la moneda de 
erculación en el Ecuador 

23 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histónco excepto por crertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos a sus niveles razonables tal como se explica en 
las políticas contables incluidas mas abajo El costo histonco está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor 
pagado para transtenr un pasivo enire participantes de un mercado en la 
fecha de valoración, independientemente de sí ese precio es drrectamente 
observable o estimado utilizando otra técmica de valoración Al estimar el 

valor razonable de Un activo o Un pasivo la Compañia hiene en cuenta las 
características del activo o pasivo a la fecha de medicion El valor razonable 
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros se determina 
sobre una base de este fipo a excepcion de las transacciones relacionadas 
a pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las 

“de



24 

25 

26 

27 

NIF 2 las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la 
NIC 17, y las mediciones que hene olgunas similitudes con el valor razonable 
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 
NIC 20 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente a efectos de información financiera las mediciones 
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el 
Yado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en 
su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel T: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados achvos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo ya sea directo o Indirectamente 

Nivel 3: insumos son datos no observables para el achwo o pasivo 

A continuacion, se descnbe las prneipales políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros 

Caja y bancos Incluye aquellos activos financieros líquidos, depositos o 
inversiones financieras líquidas que se pueden transformar ropidamente en 
efectivo en un plazo nfenor a tres meses y sobregiros bancanos 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable 
el menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en 
tránsito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion El valor neto 
realizable representa el precio de venta eshmado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta 

Activos biológicos - Las plantas Jas cuales henen una transformación 

biologica por los procesos de crecimiento degradación, producción y 
procreación que son la causa de los cambios cuahtativos o cuantitativos en 

los acivos bológicos En este Sentido, "los racimos y las plantaciones de 
banano" deben ser registrados con la denominacion de Activos Blologicos 
dentro del nubro Activos Comentes y Activos No Comentes respectivamente 

Propiedades y equipos 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades y 

equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y 
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor 

El cosio de propiedades y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 

ubicacion, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo 
previsto por la Administracion de la Compañía 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o 
consirucción de achwos calificados 

12
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2.7.2 

2.7.3 

2.7.4 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocirmento inicial las instalaciones has mejoras en locales 
errendados máquinas y equipos, vehículos, muebles y enseres 
muebles de oficina y equipos de computación son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidos de detenoro de valor 

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en 
el período en se producen 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revalvación — 
Despues del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados que son sus valores razonables 
en el momento de las revalvaciones menos la depreciación 
acumulada y el mporte acumulado de las péraidas por detenoro de 
valor Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia de tal 
manera que el valor en libros no difiere materialmenie del que se 
habría colcutado utiizando los valores razonables al final de cada 
penodo 
Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 

reconoce en otro sesuliado integral. y se acumula en el patrmorio 
bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades 
exceplo s revierte una disminución en la revaluación del mismo 
previamente reconocida en resullados en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución 
prevwa Una disminución del valor del valor en libros de la revaluación 

de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que 
excede el soldo «1 exsíe alguno mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación antenor a dichos 
activos 

Elsaldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio 
es transferido directamente a Uhlidades retenidas cuando se produce 
la baja sobre una base prospectiva 

Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales - El costo o 
valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo 
con el método de línea recta La vida ut estimada y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año siendo el stecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectva 

A continuación se presentan las pincipales partidas de propiedades 
y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

fem 

Edificios 
Vehiculos 
Muebles y enseres y equipos de oficina 
Equipos de computacion 
Mejoras a propledades onrencdados 
Maquinadas y equipos 

  -13-



275 

2.7.6 

277 

La Compañia no considera el valor residual de las propiedades y 
equipos para la determinacion del cálculo de la depreciación en 
rozón que la Compañía no preve la venta a disposicion de estos 
activos al final de su vida utI 

Activas mantenidos bajo arendamiento financiero - Son depreciados 
de acuerdo al plozo de su vida Útil estimada igual a los actvos 
poseídos, mw esta es menor, por el plazo de arrendamiento 
correspondiente 

Retiro o vento de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que 
suna del retro o venta de un activo de propiedades y equipos es 
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en hbros 
del acivo y reconocida en resultados 

£n caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transfendo drectamente a 
ufitdades reteniclos 

Deterioro del vator de tos activos tangrbles- Al final de cada penodo 

la Compañía evalúa los valores En Ilbros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determnar 9 exste un indicativo de que estos 
achvos han sufido alguna perdida por detenoro En tal caso, se 
calcula el importe recuperable del achvo o unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por detenoto 
(de haber alguna). 

Los activos intangibles con una vida úfI indefinida o todavía no 
dispombles para su uso son sometidos a una comprobación de 

detenoro anualmente o cuando exista cualquier ncicación de que 
podría haberse detenorado su valor 

tos pérdidas y reveriones por defemoro se reconocen 
inmediatamente en resultados salvo s: el activo se registra a Un 
importe revalvado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por 
detenora como una disminución o en incremento en la revelación 

28 Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas pora producir rentas 
plusvallas O ambas y se miden inicialmente al costo ncluyenda los costos de 
lo transaccion Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion 
son medidas a su valor razonable Las ganancias o perdidas que surgen de 
los cambios en el valorrazonable de la propiedad de inverston se incluyen en 
los resultados del período en que se onginan 

29 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
alarenta por pagar comente y el mpuesto difenda 

29.1 Impuesto cordente - El impuesto por pagar comente se basa en la 
uhlidad gravable [inbutana) registrada durante el año La utlidad 
gravable difiere de la Utlidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y paríidas que no son 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañra por concepto del 

142
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impuesto comente se calcula Ulitzando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada penodo 

2.9.2 — Impuestos comentes y diferidos — Los impuestos comentes y diferidos 
deberan reconocerse como ingreso o gasto y ser incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en 
otro resultado integral o directamente en el patamonto, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resuffudo o cuando 

surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

Provisiones Se reconocen cuando ta Compañía tene Una obligación 
presente (ya sea legal o mplicita) como resultado de un suceso pasado es 
probable que lo Compañia tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos. para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimacion fable del importe de la obligación 

El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligación presente al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incerhdumbres correspondientes 
Cuando se mide una provison usando flujo de efechyo estimado para 
cancelar ta obligacion presente su importe en libros presenta el valor actual 
de dicho flujo de efectvo [cuando el efecto el valor del dinero en el tempo 
es motenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tados los beneficios 
economicos requendos para cancelar una provisión sereconoce una cuento 
por cobror como un acivo si es virlualmenie seguro que se recibirá el 
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 

fiabilidad 

Beneficios a empleados 

2.11.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los beneficios 
«lefinidos - Jubilación patronal es determinado vitzando el Método 
de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuanales 
realizadas al hnal de cada penodo 

Los costos porservcio presente y pasado se reconacen en el resultado 
del año en el que se genera así como el interés inanciero generado 
porta obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdidos 
actuanales, se reconocen en el estado de sfuación financiera con 
cargo a abono a otro resultado integral, en el peñodo en que se 
producen El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanales 
en otro resultado mtegral se reflejan mmediatamente en las ganancias 
«acumuladas y no son reclasficadas a la vhlidad o perdida del 
penodo 

2.11,2 Participación a trabajadores - La Compañra reconoce un pasivo y 
gasto por la participación de los trabajadores en las uilidades de la 

-15-



212 

213 

2.14 

2.15 

Compañía. Este beneficio se colcula a la tasa del 15% delas utilidades 
líquidos de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de los ingresos - Los Ingresos se calculan al valor razonable 
de la contraprestación cobrada o por cobrar, tentendo en cuenta el imporle 
estimado de cualquier descuento bonificación o rebaja comercial que la 
Compañia pueda otorgar 

2.121 Venta de bienes - Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de 

bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de los 
siguientes condiciones 

» La Compañía ha transtendo al comprador los nesgos y beneficios, 
de tipo significativo, denvados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañía no conserva pora sí ninguna implicación en la 
gestión comentes de los bienes vendidos, en el grado usualmente 

asociado con la propiedad, n rehiene el control efectivo sobre los 
mismos 

+ Elimporte de tos mgresos ordinanos pueda medirse con fiabilidad 
» Es probable que la Compañía reciba fos beneficios económicos 

asociados con la transacción y 

+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con habilidad 

Costos y gostos - Los costos y gastos se registran ol costo historico y se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 

que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 
conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos 
y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
dela transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o 
por una noma legal contemplan la posiblidad de compensación y la 
Compañía hene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y preceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presenta netos 
en resultacios 

Normas nuevas y revisadas pero aún no efectivas. 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Fmanciera NIF nuevas y revisadas que han sido ermbdas, pero 
ón noson efectivas qué permiten aplicacion antapada Un detalle es como 
sigue 
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UE vio Hlectiva a parir 

NIFS Cambios en los metodos de disposicion Enero 1 2016 

NUEZ Revelaciones adicionales y enmiendas Enero 1 2018 
¡por consecuencia restante de la NIF9 

NIE Introducción de un modelo de contabilidad Enero 1 2018 

NIF 14 Publicacion de a Norraa "Cuentos de Enero 1 2016 
diferimientos de aclvidades regulados” 

NIF IS Ingresos procedentes dle contratos con Enero 1 2017 
cientes 

AN) Enmiendas paro aclarar la contabilidad para Enero 1 2016 
lo adqusción de un nterés en una 
operación conjunta cuando la acividad 
constituye Un negocio 

NIG 1 Inicsaliva sobre miormación a revelar Eneso 1 2016 

NIC 16YNIC 41 Enmiendas poro aclarar la contablidad para Enero 1 2016 
los plantas que producen hutos de 
agrícultura. 

NIG27 Metodo de la participación en los Estados Enero 1 2016 
financieros [seporados) 

NIFIOYNIC 28 Ventao aportación de Aciios ente un Enero 1 2016 
inversor y su asociada o negocio conjunto 

NIC 16Y NIC 38 Enmiendas pora aclarar los métodos Enero? 2016 
“aceptables de depreciación y amortización 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los 
estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendran Un 
impacio significativo sobre los imporles de los activos y pasos y las 
revelaciones de lo Compañía Sm embargo no es posible proporcronar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que en examen detallado haya 
sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a fa actividad económica de la entidad con el propósito de determmar 
la valuación y presentacion de algunas porlidas que forman parte de los estados 
financieros En opinión de la Administracion tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la nformación disponible al momento 

los cuales podnan llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisen sobre una base regular Los efectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en el período de la revisión y períodos futuros s el cambio afecta tanto al penodo 
actual como a penodos subsecuentes 
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CAJA Y BANCOS 

La caja y bancos como se muesira en el estado de fiyjo de efectivo puede ser 
concilado con tas partidas relacionadas en el estado de situación hnanciera de ta 
siguiente manera 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dolares) 

Electo $50 550 
Bancos 5.189 18.028 

Total 5739 19.573 

Sobregiros Bancario (nota 9) 183,698) 169.518] 

Boncos- coresponde a tondos depositados en cuentas comentes en bancos 
tocales, jos mismos que se encuentran de libre disponibilidad: 
  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como 

sgue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

[en US dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes 364 14732 

Otros cuentas por cobrar 
Anticipo a proveedores 8,168 7140 
Empleados 726 8 

Totat 2.258 2:459 

Clientes - Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a venta de Fruta 
Orgénica (banano), constituda pmncipalmente por Ubesa, se les conceden 
creditos a 8 días 
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$ INVENTARIOS 

El resumen de inventanos es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

Matenal atencion finca 79.346 19 667 
Material para cosecha 1374 7549 
Matenal para empaque 2,690 5414 

Total £2,219 LEG 

La cuenta matenal atención finca ncluye pracipalmente fertilizantes y matenal de 
enfunde, que son uhlzados en la plantación, estos inventanos no forman parte de 
garantías, no poseen gravámenes 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de los de activos biológicos es como sigue 

Diciembre 31, 

2015 2014 
(en US dólares) 

Activos comentes 
Costo de racimos de banano [1 213913 286,929 

Subtotal 213913 286.929 

Activos no comentes 
Costo de plantaciones de banano (2) 1,150,589 1049867 

Subtotal 150.989 049.887 

Total 

tm 

1364302 1336.79 

El costo del racimo de lbanano se valora mediante el reconocimiento del 
racimo de banano vendido al valor rozonable, el nventano de racimos y los 
costos incunidos en el proceso 

La estimación del valor razonable de las plantaciones de banano, fue 
reolzado mediante avalúos técnicos por parte de un pento Independiente 
debidamente calificado que estimo un valor de plantaciones de banano al 

31 de diciembre de 2015 por USD 1,150 589 
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PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO 

Un resumen de propiedades y equipos nelo es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2014 

(en US dólares) 

Costo o valuación 4,183,734 4,089,765 

Depreciación acumulada y detenoro 1,942,464) 1,540,598] 

Total 2.241.270 2.549.170 

Clasificac 
Maquinarias y equipos 197 156 187 170 
Muebles y enseres 99 985 98 848 
Vehiculos 71863 71863 

Equipo de computación 55875 42.583 
Edificaciones 450,187 450,187 
Instalaciones 2914,819 2914819 

Obras de infraestructura 141871 141,871 

Construcciones en proceso (1) 251,978 182,424 
Total 4,183,734 4.089.765 

(1) Consirucciones en proceso Al 31 de diciembre del 2015 esta constituida 
principalmente por obras realizadas en el sector de lombneultura en la cual se 
realzan mejoras de las lombniceras y su estacion de bioles que incluye una 
bodega en custodia del htosanitano: 

Los movimientos de propiedades y equipos, neto fueron como sigue 

  
  

  

arsras Esacatos pS ue 
E o Ex uste as A 

Escoge, 
Sado dal dosmbe.z01S 21795 250187 — 34952 TIGO 130272 294819 90177 MAISO 3815 
Acucenes 160s2r 26m Sam Sn uz uno Sacos 0'3ldcemire, 201 182424. AB01OT 42582 71BS8 1O7ITO  2DIABIO 08808 MLS 0009768 
Aquscones E 3588 sz 939 
Satdaci3tcloeme- 2013 2SLOZg ASLABZ  SGMS ZLS6% J97AS6  2QIEMIS 89383  LULBZL 4488z96 

Eos ÉS tora Soros Estiu pr E E tal 
Depteriociones acuruledos 
Atenco, Jaldo 013) deme 2013 169680) (2097) — [8732 ISLAS (975009) J2ege7 120779 (1192078) 
Gara pordepreciación s257ón 8360 (102 MGGnel 125325) 9520 LALO) a 
Sordos NI AGEETONe 2014 117447) (29805) H7IO) (725 [1168288] [35367] — 169798 11500298) 

Gasto por depreciación (81281 — (852 128 M2 RELE 97M ASS 1001 
Salgo ISI dciembra, 2015 pLasszél (MD4Ol  [S5ZAZ I9MeB6)  LABITOTL laczest  [MOSAB2  [LO42 sad) 
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10. 

” 

PRESTAMOS 

Al 31 de diciembre del 2015 los préstamos corresponden a sobregrros bancanos de 
la cuenta comente de un banco local que no genera intereses y que en su mayoria 
son cheques grados no cobrados que estan en custodia de la compañia 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

[en US dólares) 

Proveedores locales 20 630 73793 

Otras cuentas por pagar 27.823 -— 

Total 40,453 75,723 

Proveedores locales - La cuenta incluye facturas de bienes y servicios cuyo penodo 
de crédito promecho de compras es 60 dias desde la fecha de la factura 

Otras cuentas por pagar, - Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a provisión de 
impuestos Municipales 1 5 por ml y patente 

IMPUESTOS 

11.1 Activos y posivos del año comente. - Un resumen de activos y pasivos por 
Impuestos comentes es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dólares) 
Actwos por impuesto comente 
Crédito tnbutano IVA 34727 25824 
Crédito trbutano de impuesto ala renta 54 48 
Pago Indebido SRI - 5.090 

Total 3478 30,962 

Poswos por impuestos comentes 
Retenciones en la fuente del IVA 1826 426 
Retenciones en la fuente de impuesto a 

la renta 5864 2,405 

Total Z.690 285 

112 Impuesto a la renta Único coriente reconocido en los resultados, 

Una conciliación entre el ingreso por banano segun estados financieros y el 
gasto por impuesto a la renta unico comente es como sigue 
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12, 

13, 

Diciembre 31 
2015 2014 
[en US dólares) 

Ingresos sujetos a impuesto a la renta unico 3386753 3366288 

Impuesto a la renta unico cargado a 
resultados 58.693 67.328 

11.3 Situación Tributaria 

AI 31 de diciembre del 2015, las dectaraciones estan abiertas para la revisión 
por parte de las autondades de contra! desde el año 2013 hasta el oño 2035 
sobre los cuales podrían exishr diferencias de criteno en cuanto al tratamiento 
de ingresos y gastos 

inconsistencias - La Compañia registró todas sus transacciones cumpliendo 
con los requisitos de soporte y normas contables aun cuando pudieran exist 
algunas de estos transacciones que la parte formal de la documentacion 
dñiera con el cnieno de los outondades inbutanas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De acuerdo a Resolución NAC-OGERCGC15-00000455 del Sermicio de Rentas 
Internas publicada en el Segundo Suplemento del Registros Oficial No 511 de 

Mayo 29 de 2015 establece que los contibuyentes del impuesto a la renta que 
hoyon efectuado operaciones con partes relacionadas domicitadas en el extenor 
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado supenor a USD 
3.000 000, deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de 
transferencia, y si el monto es supenor a los USDI5.000 000 deberan presentar 
adicionalmente el informe integral de precios de transfesencio 

PROVISIONES 

Un resumen de las provisiones es como sigue 

Diciembre 31. 
2015 2014 

[en US dolares) 

Decimo tercer sueldo 17 263 12,674 

Décimo cuarto sueldo 21,741 3684) 
Vacaciones 64 654 45927 

15% Participación trabajadores 15,986 23213 
1ESS por pagar 18 500 22,384 

Liquidaciones de empleados 2026 20,029 
Sueldos y bonificaciones a empleados 10,440 7,114 

Total 150519 16882 
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Portciwpación q trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las uhlidades Iiquidas o contables Los movimientos de la proviston para 
participación a trabajadores fueron como sigue 

Diciembre 31. 
2015 2014 

en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 23,29 20 588 

Provisión 15986 23213 
Pagos 123213) (20,588 

Saldos al final del año 5986 23.213 

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2015 representan prestaciones a favor 
del personal de la compafa, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2015, representa provisión para jubilacion patrona! 
establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, el cual mdica 
que los trabajadores que por veinte años o más que hubieren prestado sus servicios 
en forma continua o intermmpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin penuicio de la jubilacion que les corresponde en su condición de 
afiliados al instituto Ecuatonano de Segundad Social 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dólares] 

Jubilación patronal 52709 26,835 
Bonificación por desahucio 21,336 7,344 

Total 74,044 34,179 
  

La compoñía registro los ayustes por la provision de la jubilación patrona! y 
desahucio para sus trabajadores en base a los calculos actuanales realizados por 
un actuano independiente 

141 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo 
los trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus semicios en 
forma continuado o interrumpida tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicion 
de afilados al Instituto Ecuatonano de Segundad Social 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 

fueron como sigue 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 26,835 26979 

Costo de los servicios del penodo 
comente 4979 1,689 

Costo financiero 1,755 1.889 
Perdidos/(Ganancias) actuanales 19,140 (3,722) 

Saldos al final del año 52708 26.835 

142 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% 
de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 

Diciernbre 31, 

2015 2014 

[en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 7,344 5555 

Costo de los servicios del penodo 
comente 10,008 2,998 

Costo financiero 474 384 
Pérdidas actuanales 3,509 1,593) 

Saldos al final del año 21.235 2344 

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculo Ulizando el 
método de crédito unilano proyectado, que es el mismo que el aplicado en el 
calculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
situacion financiera No hubo cambios en los metodos e hipótess uhlzados al 
elaborar el anólsss de sensibilidad respecto a años antenores 

Las presunciones principales usadas para proposttos de los cálculos actuanales son 
los siguientes 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Tasa de descuento $31 654 
Tasa esperada del incremento satanal 3 3 
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15, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A continuacion, detallamos tas pancipales transacciones con partes relacionadas 

y acciomstas 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

Cuentas por cobrar a largo plazo 

  

SurgesaS A 24,370 24,370 

Sulagro S A $14,034 $14.034 
Agrícola Isaac $ A Agnsacsa 724 

Haciendo Celia Mana CA 22,138 

Total $98,404 $6L26s 

Cuentos por pagar a largo plozo 
Surgesa $ A 70.380 

Sulagro $ A . 27955 
inversiones Inmobltonas Invenmdos $ A . 17920 
Acciomstas 3,396,564 3,525,031 

Total 2,396,564 3,641,286 

AL 3) de diciembre del 2015 los soldos entre compañías relacionadas y accionstas 
representan fondos entregados para el financiamiento de operaciones y por 
relaciones comerciales, los mismos que no han generado interés 

16 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

16.1 Capital socia! - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social es de 100 900 
acciones de USD 1 valor nominal unttano, las cuales otorgan un voto por 
acción y Un derecho aos dividendos 

AI 31 de diciembre del 2015, la composicion accionana es como sigue 

No USD por USD 
Accionistas Acciones Participación accio Total 

Alicia del Carmen Encalada Villacis 45420 45% 1 45 420 

Alicia Villacas Arcito 55480 55% To 55,480 

Total 100.200 100% 109.200 

16,2 Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta otros 
resultados integrales están conformada por el valor de USD 17334 
correspondientes a perdida actuanal por planes de beneficios definidos 
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163 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como. 
sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dólares) 

Resultados acumulados (692,177) (651,116) 

Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por pnmera vez delas NIF 1,225,761 1225761 

Tol E 
Resultados acumulados proverventes de ta adopción por pnmero vez de los 
NIEF — Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion 
por primera vez de los NIFF De acuerdo a la resolución emitida por la 
Supenntendencia de compañías el 14 de octubre del 2011 el saldo de esto 
cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
perdidas acumufadas y las del ulhmo ejercicio económico concluido, st las 
hubiere Utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion 
dela compañra 

17 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

171 

17.2 

173 

17.4 

Gestión de nesgo financiero - En el curso normal de sus negocios y actividades 
de financiamiento la Compañia está expuesia a distintos nesgos de 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 
significativa al valor economico de sus flujos y uchvidades y en consecuencia 

sus resultados 

La compaña dispone de una organxación y de sistemas de información 
adminisirados por la Gerencia, que permiten identificar dichos nesgos 
determinar su magniud, proponer medidas de mitigación ejecutar dichas 

medidas y controlar su efectividad 

Riesgo país: El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales 
de la Compañía dependeran en porte de las condiciones de estabilidad 
políica y economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales 
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados 
operacionales, la evaluación del nesgo es moderado 

Riesgo de fasa de interés: Este nesgo se define como las exposiciones a 
pérdicia resultante de un cambro en las tasas de interés, tanto activas como 
pasivas Este nesgo exste cuando la capacidad de ajustar las tasas actas de 
Una entidad no coincide con las pasivas La compañia presenta en sus pasivos 
obligaciones bancanas sujeta a una tasa fija de mterés 

Riesgo de liguídez. $e genera cuando la entidad no puede hacer frente a las 
exsgibiiclades u obligaciones con terceros porinsuficiencia en el flujo de caja 
La evaluacion del nesgo es moderada 
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17.5 

17.6 

Riesgo de crédito Es el nesgo en el que el deudor emisor o contraparte de 
un achvo financiero incumpla en el pago de la obligación o compromiso 
adquiido Esta exposición es monitoreada constantemente de acuerdo con 
el comportamiento de pago de los deudores Las cuentas por cobrar están 
sustas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago histonal 
y las referencias del deudor, así como su cumphmiento La evaluación del 
nesgo es moderada 

Riesgo de los activos" No todos los activos filos de fa compañia se encuentran 
cubiertos a través de pólizas de seguro perimentes cuyos términos y 
condiciones son las usuales en el mercado No obstante de ello, cualquier 
daño en los achvos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus 
resultados operacionales La evaluación del nesgo es alta 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision del presente informe no se 
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 
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