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INFORME DE LOS RES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas v Junta de Directores de
BIONATURAL 5.A.

Hemos cuditado los esfados financieros adjunies de BIONATURAL S A. que incluven el estado de
situcicion financiera al 31 de diciembre del 2015 vy los corraspondientes estados de resutado
integral, de cambio en el patimonio y de flujos de efectivo poar et gfio terminado en esa fecho
y un resumean de las politicas contables significativos y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciaon por los estados Enancieros,

La Administracion de la compaia es responsable de la preparacién y presentacion rczonable
de estos estados finoncieros de acuerdo a las Nommas Internacionales de informacién
Fingnciera- NIIF y del control intermo determinado por la Administracion como necesarnc para
permitir la preparacion de los estados financieros estén libres de errores matericles debido a
fraude o error.

Responsabilidad del quditor,

MNuestra responsabilicdad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Muestra quditarn fue efectuado de ocuerdo con normas internacionales de
cuditora. Estas normas requisren gue cumplamaos can requernmientos éticos v planifiguemos y
reclicemos la gquditona para obtengr certeza razonoble que los estades finonciercs estan libres
de erroras matericoles.

Una quditoria comprende [ realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos vy revelacionas presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de 1os resaos de emor
material en los estados financiercs por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, &l
auditor toma en consideracion los controles interncs relevanies para 1a preparacién v
presentacion rozonable de los estados finoncieros de o Compafic o fin de disefar
procedimientos de ouditoria adecuados o las circunstancias, pero no con &l propdsito de
sxpresar una opinicn sabre ta efectividad del control intemno de la Compafia. Una auditoric
también comprende Ia evaluacién que tas politicas contables utilizadas son cpropiadas y que
las estimaciones contables utilizadas son razonables, asi como ung evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideremos que |a evidencia de auditorda gue hemos obfenido es suficiente v apropiada
para proporcionar Una base para nuestra opinion calificada de auditarfa.



Opinidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados finoncieros presentan rozonablemente, en fodos os
aspectos materiates, la posicidn financiera de BIONATURAL $.A. al 31 de diciembre del 2015, los
resuitados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el dito termingdo en esa fecha, en
conformidod con las Normas Internccionales de | it RdiF.

Gueryaguil, tarzo 07, 2016 Fruncis:_:lgﬁ*ﬂ'_eu&emmm CPA
SC-RENAE-2-MNo. 807 Audiforindependiente Resolucién
Mo, SCICILDALG 0004375
Reg. Nac. De CPA, No., 33.378



BIONATURAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v e

. Digierntye 31, ..
Motas 2018 2014
fern US. délares)

ACTIVOE
ACTIWOS CORRIENTES:
Cajo v boncaos 4 5,739 18,578
Aciivos fingngiernos - 20,502
Cuentas por cobrar comercialas y ofras

SUShiGs oo cobrar g % 258 02,453
Ireventortos & 83,710 32,6830
Activos biologicos 7 213,913 286,229
Costos pogodos por aniicipados 172 20
Activos por impuestos corientes 11 34,75} 30,742
Tratal cctives corfigntes i 412,754
ACTIVGE NGO CORRIEMTES:

Prapiadades v equipes. neto 3 2,241,270 2,549,170
Activos bioldgicos 7 1,150, 5685 1049 857
Cuentas por cabear comerciales y ofras

cuentas por aobrar a e plazo 15 &35, 404 851,268
Otros activos 1i2 A2
Total aeflvos na carentes 4,030,375 4 280415
TSTAL DE ACTVOS S78.148 4, 72589

1

Ab nnqun Drcsu&% chnms fng. Jugn Corfos Yergors Ochoa

Rep:rem anie Le c:zt Contodor
. Mo, Redistrs 043279

Ver nofas q los estodos financiengs




BIONATURAL 5.4,
ESTADO DE SHUACIHON FINANCIERA

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015

.. Biziembra 31,...
Motog 2015 2014
fer il.5. dolores)

PAZINMGS Y PATRIMOHID

FPASIVOS CORRIENTES:

Prasames ¥ 23,638 49,518
Cuenios por pagor comercioles v

Qiras CUSnias por poger 30 43433 FA793

Pasives por impuestos comientes 13 750 2,851
Provisiones i3 150,410 &8, 182
Totgl pasivos corenfes 280301 Sle, 344
PAZVOE MO CORRIENTES:

Obligacionas sor Denaficios definidos 14 74044 34,179
Cuentas por pogar comercicles v ofras

CLUERIAS RO Bagor 4 largo phozo 15 3374544 3641986

Tatal pasivas o comentes A0, A0S SEFS. 805
TOTAL DE PASIVGS 2280997 AF71.505
PATRIMORIC,

Capitai sociol [4 [ 3,500 FORD #0330
Otros resultados infegrales 117,334} 5315
Resultades acumulados S3A 583 574,645
Tated patrirmonio 417,149 EB0.G6D
TSTAL PASIVOS Y PATRIMONIC M A 8F2 687

eV
g Lt — . j ' -

Ay Cgros Enique Prodat Villeiess Ing. hran Carlps Vergmr_gﬁa’;{}
Repfésentants Lﬁgul Contador

M. Regiztro 0, 43275

Vel nofos a los estades fintncierns




EIOMATURAL 5.4,
ESTADC DE RESULTADD INTESRAL

FOR EL ANO TERMINADC Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESDHS:
ingreses por verdas
Total ingresos

CIORTOS:
Caostos de produocidn

MaRGEN BRUTO BN VENTAS

CTRCS INGRESCIS:
Oitros Ingiresos
Total atros ingresos

GASTOS DE OPERACION:
Sueldos, baneficins socinles y otros beneficios
Jubiocion patrongt

Honoronos profesicholss
Marnterrmientos ¥ reRaracionss
Jequros

Depreciocion

Crros oostos odmindsirativos
Gostos financisos
Farticipacion trabaiadores
Totol gastos oe Speracicn

RESULEADOS ANTES DE IMPLUESTOS

&TEM TS

Impussto ada ente dnico
Compensacidn salaro dignoe

[FERDIDA DEL EJERCICIO] SUTILIDAD META

OTRO RESULTADOD MNTEGRAL;

Parficlas que na se rechsiicandn postedarmente o resrffados:
(rerdidas)f Gunancias actugricles por plones de

b’?neficias definidos

TOTAL RESULTADGYNTEGR Y
F i i

{ __-' Fifuc
mE‘hriqu g

, ot Vilgers
Refesentante La;gr::l

Ver notas o los estados fnancieros

- Diclermare 31,
As 2014
(&N L3, ddlares)
3386 753 3as5 807
3384703 65,80
FALFTRS 2345 807
224,258 1019995
17348 2774
17.242 LFT4
244,748 241,073
25.513 18075
32383 14,.70%
£,3%7 4,595
4,208 4873
401,Be9 A08.522
187,154 176,613
B425 4,554
§3, 784 23,213
#24,835 LAyl
17,571 131.542
{58, 433) (67 324)
- _lr50)
(41.052) E3,445
s {22449) 2313
L
' 837111 42781
L,

Ihg. Jue Cates Vergara Ochoo

Contodde
No. Registrt 0 43279




SOFSIDUIDILIL SORELSS 50| B SEHOU IS A

SLEER( Q)88 O q

FSpDRICD , _omwl_ S LasSIey
[<leFiatg Yol ala Y DUE) USE “Bu| S0 A L30T Srbiig solny ay
’ ——
ﬁ_
Cra A 5o < s B R OGT 10T “S4qWR0pP | [AOpIG
LA TG I T vl £ B = . DU B0 [SS i opoynssy
(6r9TZT) - [ébE) - - SOPUYSE SHIYSUS] souDId Jod Sa|RUDNDD SOPIRDY
09089 GFYRLS SIE'S - 066001 F 0T "BNOUWIBIID S 1L 0 SOMIPS
POTLY S EY - - - QU D PO
CLIE'S - GIE'S - - SHNUISE s0IDBUS seUmd 100 s2DUnRLID STIDUDUDS
- - - (oorooL) 0oL '0G 1 Tl sri(lellls og:
SUIT19 ELLUTLES - GRS oog FLOT 'isum | |0 SOopDs

' [SBENGE g ]
[ o [ Ty E T R T 1 [EHIIS LTSS
IWPOUNESSY  SORPRYNESS SR ojuawnt  bpdod
Hal [l QUM SRy :

F1OZ 190 F4AWAIDIG 3d (£ TV CAYNIWEIL ONV 13 S04
SYLSINGIDDV SO 30 QINCWINIYYE T3 NI SOIEWYD 30 Oavisa

V'S TvanlYNOW



BIONATURAL 5.4,

EITADO DE FLHCS GE EFECTIVO
FOR £t AROQ TERMINADO AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN AGTIVIDADES DE GPERACION:
Recibida de clientes

Pagas o proveedoraes

Pogos o empleddos

Impueste o fa rento Onico

CHres poges

Fluie neto de efecto proveniante de aclividades de
ooeracion

FLUHLIOS DE EFECTIVO BN ACTMVIDADES DIE INVERSIOM:
Adouisicidn de propledasies v equipos

Adguisicion des actives biolSgicos

Cobfo de nota de crédito desmatenicdizado

Flvjo nete de efective ylikado en actividades de invesion

FLLLICAS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENT:

Fago de préstomos

Fujo nete oe sfectiva wiifods en aotividadas de
financiamiento

EFECHWD ¥ EQUIVALENTES DF EEECTIVD
[Hisminucianifincremento nato en efeciivo ¥ equivciantes
de efective

Saldos atinicis del afio

Saldo al finol del aic

2015

ten U.5. délare

3.433,403
[1.563,571
11,503,487

{58,633
} 17 494]

289,818

{93,9469)
{100,727)
20,502

[i74.189)

1284

1128, 448}

112,339}
18,578

2438

ZG14
5}

3,279 483
{1,418,246)
[1.347,815)

{67 .326)

_ 131,201
324476

{248,450
140,385)

0,507

8111

111

Fo2g
1,350

A
Abi@;ﬂe’s Endque Douet Vitacs Ing. fuan Cal’f:i:s Vergara Oehoa
Reprgentarite Leg Contador
£ No. Regisira 0,43277

A

Yer Notas a los estodas financieras




BIONATURAL

ESFADO DE FLUJOS DE EFECTIVC
POR EL ANC TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2035

PE 2014
fen LS, délares)

CONCIUACION DE LA [PERDIDA DEL EJERCICIO) /
STLIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENENTE
DE ACTRADADES DE OPERACION:

{Pérdicta del ejercicio) Afiidad neta (41,0582} 434864

Alusles para condiliar i {perdida del gjercicio) / utilidad
rneta del efectvo nete provenients de actividedes de

el v luratah
Depreciaciones 40 BET 408 522
Participacion de frabajadores 15984 23213
Prowasiones 25513 18,825
Ajuste valor razonatle de actives biologioos 73018 [38.113)
Ofros {5.578] 58.578
Carrbics en acfivos y pasives:
Disrinueidn/lincremento) en cusntas por cobrar 37.229 (F4.57%)
fInzrermento) disminucidn en inventanios 151,280] 2875
Imeremento en ofros agtivos {4,953 (57 .478)
{Disminucionl fincremento en cuentas por pogor
comercicles {VA7 297} 15,6005
[Disminucidnjfincrementos an benaficios emplecdas 33,539 4.590
Ineternentn/disminueidn} en oiros pasivos 79964 13028
Fluje net de efeciivo proveniente de aciividades de
aperacion 482,818 SrLRYi
/ L/ W w/ _ Cf)
Ab‘ o | {:éu:?rcuet Villacks ing. lueon Cc"frlos Vargord Ochoa
Represenfan Contador

Mo, Registre 0.43279

Wer notas o los estados finonciaros
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BIONATURAL $.A,

NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Lo Compaiia se constituyd mediante Escritura PUblica olorgada onte Notaria
Pdblica del Cantén Daule el 14 de mayo de 2003, aprobada medionte Resolucion
4269 del 27 de junio del 2003, & inscrita ante el Regisfro Mercantil del Canidn
Guayaquil el 14 de enero de 2004, Lo actividad actual de 1o Compaiia esid
relocionada al cultivo de banang y su hacienda estd wbicada en el Km. 113 via
Machala - Cantén Balao, Provincia del Guayas, via Panamericana la misma que
esfd constituida por 220.95 hectdreas en produccion.

El capital social estéd conformadeo por 100,900 acciones a un valor nominal por
accién de USD 1, las cuales otorgan un voto por accidn y derecho alos dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal con el que cuenia la Compaiia gs de 193
empleados, gue s& encuentran distiribuidos en los diversos departamentos y dreas
de la Comparia.

Lo informacian confenida en sstos estados financieros es responsakilidad de la
Administracion de 1o Compariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieras han sido preparados
de conformidad con las Mormas Internccionales de Informacién Financiera
[NIIF) emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{lASE).

2.2 Moneda funcional - Lo moneda funciondl de la Compafia v sus subsidiarias es
el Dolar de los Estados Unidos de America (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Buoses de preparacion - Los estadoes fingncieres han sido preparados sobre [as
bases det costo histdrico excepto por clertaos propiedades & instrurmentos
financieros que son medidos @ sus niveles rozonables, tal como se explica en
las polfiicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico esta basado
generatmente en el valor razonaoble de la contropresiacion entregada o
cambio de bienes v servicios.

El valor raronable s el pracio que se recibird por vender un active o el valor
pagado para transferr un pasive enire participontes de un mercadoe sn o
fecha de valoracidn, independientemenie de si ese precio es directomente
observable o estimade ufilzaonde ofra técnica de valoracian. Al estimar el
volor razonable de un activo o un pasivo, la Comparia fiens en cuenta os
caractaersticas del octive o pasive a la fecha de medicion. 8 valor razonable
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, g excepcidn de las ransacciones relacionadas
Q pagos basados en acciones que se encuentren dentro del alcance de las

<1 -



2.4

25

2.4

2.7

NIIF 2, las operacionas de arendamiente que estan dentro del alcance de I
NIC 17, v las medicionas gue tiene clgunas simiitudes con el valer razonable,
pero no son sU valor razonable, tales como el valor neto de redlizacion de g
NIC 2 o el valor &n uso de [a NIC 3é.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, |as mediciones
efectuadas a valor razonable se closifican en el nivel 1, 2 © 3 ¢on base en el
grado de importancio de los insumos para ka medicién del valorrazonable en
su totalicdad, los cuales se describen o continuacion:

Nived I Son precios cofizados {sin gjustar) en mercadoes activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos ¢ los precios cotizadoes incluidos an el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o posivo,

A confinuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en
I preparacian de estos estados fingncieros.

Caja y bancos - Incluye aquellos aclivos financieros liquides, depdsitos ©
inversiones financieras liquidas, gue se pueden fronsformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventorios - Son presentados al cosio de adquisicidn o volor nato realizoble,
el menor. Son valuados al coste promedio ponderado. Las importacionas en
fransito se encuentron regisiradas a su costo de adquisicion. El valor neto
reglizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion v [os costos necesanos parg |a venta.

Activos biolégicaos - Las plantos, Ios cuales tienen und transformacion
bigldgica por los procesos de crecimiento, degradacion, produccion vy
procreqeion que son la causa de los camizios cualitativos o cuantitatives en
los activos biolGgicos. En este Sentido, “los racimos y las plontociones de
banano” deben ser registrados con o denominacion de Activos Bioldgicos
dentro del rubro Actives Comientas y Activos No Corientes, respectivamenta.

Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las propiedades v
equipocs son registradas ol costo menos o depreciacidon qoumulada v
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del valor.

& cosic de propiedodes y equipos comprende sy precio de
adquisicion mas todos los cosios directomente relacicnados con la
ubicacion, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
pravisto por la Administracion de la Compania.

Adicionalmente, s& considera coma parte del costo de las activos, los
cosios por préstamos directomente afribuibles a la adguisicion o
construccion de activos calificadoes.

-172-
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2.7.2

273

274

Medicidon pasferior ol reconocimiento: modeio del costo - Después del
reconocimiento inicial las instalaciones fijas, mejoros en locoles
arrendados, méquinas ¥ equipos, vehiculos, muehles vy enseres,
muebles de oficing y equipos de computacion son registradas al costo
menos 10 depréeciacion acumulada y el importe acumuladoe de |as
bérdidos de deteriore de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiente se mputan aresultados en
el perodo en se producen.

Medicién posterior ol reconocimienfo: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento ihicial, los terenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados que son sUs valores razonables,
an el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
gcumutada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, Las revaluaciones se efectlon con suficiente frecuencia, de tal
manera que &l valor en libros no difiere matericalments del que se
habria calculado utilizando |os valores raronables al final de cada
periodo.

Cuglguier aumente en lo revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resulfado integral, v se acumula en &l patimanio
bajo el encabezomienic de reserva de revaluacion de propiedades,
excepio si revierte una disminucion en la revaluocion del mismo
previgmente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita o resultados en o medida en gue se corga ka disminucion
previa. Una disminucidn del valor del valor en libros de |a revaluacion
de los terrencs ¥ edificios &5 registrada en resultados en la meadida que
excede el soldo, si exisie alguno, manlenido en g reserva de
revoluacién relacionado con ung revaluacidn anterior @ dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incivido en el patimanio
s transferido directamenie a uliidades retenidas. cuando se produce
la baja sobre uno base prospectiva.

Método de depreciacion, vidas Gliles y volores residuales - Bl costo ©
vator revaluado de propiedades v aquipes se deprecia de acuerdo
con el méiodo de linea recta. La vida Ofil estimada v métedo de
depreciacidn son revisados al finol de cada ane, siendo el efecto de
cuglquier cambic en el estimado registradoe sobre una bose
praspectiva,

A continuacion, se presentan las principates paortidas de propiedades
y equipos v 1S vidas Ofiles usadas en el cdlculo de la depreciocion:

. Vida Ot}
ltem fen ohag
Edificics 503 - 40
wehiculos $-8
rueblas v enseres ¥ equipos de oficing 12
Equipos de computacidn 5.7
rAejoras o propiedodes arendodas 5-10
BAQQUINGTOGE y SOHEDs 12-15

-15-



2.7.5

2.7.6

2.7.7

La Comparia no considera el valor residual de las propiedades y
equipos para o determinacicn del cdiculo de o depreciacion. en
razén que g Compafiifa no prevd fa verta o disposicion de estos
activas al final de su vida Otil.

Actives mantenidos bajo arrendamiento fingnciero - Soh depreciados
de acverde al plozo de v vida Ofil estimado igudl a los activos
poseicios, s esfa es menor, por & plaro de  arendamiento
correspondiente.

Retiro o vento de propiedades y equipo - Lo ufiidad o pérdida que
surja del retiro © venta de un active de propiedades vy equipos &s
calculado como diferencia entre el precio de venta y el valor en ibros
del activo vy reconocida en resuliacos.

En case de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, =
saldo e la reservg de revaluacion es transferido directamente g
utilidades relenidas.

Deterioro del valor de fos aclivos tangibles- Al final de ¢cada periodo,
la Compania evalla los valores En libros de sus activos tangibles e
intangibles « fin de determindar si existe un indicativo de que estos
acfivas han suffido aigund peérdida por deterors. En tal case, ss
calcula el importe recuperable det active o unidad generadora de
efective o fin de determinar el alcance de la pérdida por delerioro
{de haber algunal.

Los activos intangibles con una vida Ofil indefinida o todovia no
disponibles parg su uso son sometidos @ una comprebacién de
deteroro anualmente, o cuande exista cualguier indicacidon de que
podria haberse deterorado su valor,

Las  pérdidas vy reversiones por  deferioro se  reconocen
inmediatemente en resultados, salvo si el active se registra ¢ un
impore revaluado, en cuyo caso se debe considerar o perdida por
deterioro como una disminucian o en incremento enla revelacion.

2.8 Propiedades de inversion - Son aguellas mantenicdas pora producir renfas,
plusvalias ¢ amboas v se miden inicidlmente al costo, incluyenda los costos de
i transaccidn, Lluego delreconocimiento inicial, 1as propiedadeas de inversion
son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de
los cambics en el valorrazonable de la propiedad de inversion se incluyen en
los resuliados del periodo &n que se ofiginan.

2.9

impuesfos - El gasto por impuesto a la renta representa o sumea del impuesto
a la renta por pagar comente v e impuesto diferda,

2.9

Impuesto condenta - El impuesto por pagar comiente se basa en g
utiidad gravoble (tibutarial registrada durante el ofio. Lo ufilidad
gravoble difiere de 1 ulilidad contable, debido a las partidas de
ingrests ¢ gaosios imponibles o deducibles v pariidas gue no son
gravables o deducibles. Bl pasivo de o Compania por concepto del

_14-
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impuesto corriente se calcula utihzando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada pedodo.

2.9.2 Impuestos corentes y diferidos - Los impuestos Candentes y diferidos,
deberéin recongcerse como ingreso © gasto, v ser incluidos en el
resultado, excepto en @ medido en que hayon surgide de wuna
fransaccidn o sucess que se reconace fuerg del resulfade, ya sed en
ntro resulfado integral o directamente en el patimonio, en cuyoe Caso
el impuesto también se reconcce fuera del resulfods; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuwando la Compafia fiene una obligacién
presenie (ya sea legal o implicita] como resultadoe de un suceso posado, es
probable que lo Compaoiia fenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos. pora cancetar la obligacién, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligocian.

El importe reconocide como provision debe ser ki mejor estimacion dei
desembolso necesario pard cancelar la obhligacién presente, al final de cada
perioda, teniendo en cuenta los riesgos v tas incertidumbires correspondientes.
Cuondo se mide una provision usando flujo de efeciive esfimado para
cancelar io obligacion presenie, su importe en fibros presento ef valor acfual
de dicho flujo de efective {cuando el efecto el valor del dinero en ! tiempo
es matetial).

Cuando se espera lo recuperacion de algunos o todes los beneficios
econdmicos requenidos para cancelar una provision, se reconoce una cuanto
ooy cobrar como un aclivo si es virluolmenie seguro que se recibird el
desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puade ser medido con
fichilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidén patrenal - El costo de los beneficios
definicos - Jubilacion patronal es delerminado uliizando & Melods
de o Unidad de Crédite Proyectada, con valoracicnes actuanales
reqlizadas al final de cado perfodo.

Los costos porservicio presenie ¥ pasado se reconocen en el resuitado
del afic en &l que se genera, asl como &l interés financiero generado
por fa obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
aotuanaoles, se reconocen en el estado de situacion financiera con
carge a abono a ofre resultada integral, en el perodo en que se
producen. Bl reconccimiento de lgs ganancias y pérdidas actuanales
en ofro resultade infegral se reflejan inmediatomeante enlas gananaias
acumuladas ¥ ne son reclasificadas o la vilidod o pérdido del
penodo.

2.11.2 Participocion o frabagjadores — Lo Compdiia reconoce un Pasiva y
gasto por ta participacion de 10s frabajodores en |gs utilidades de 1o
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2.14

2.15

Compaiia. Este beneficic se calcula ala tasa del 15% de las utilidades
¥quidas de acverdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los ingresas ~ Los ingresas se calculan al valor razonable
de la cantraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l imporie
astimado de cualquier descuenio, bonfficacion o rebdjo comercidl que o
Compdiia pueda otorgor.

2.12.1 Venfa de bienes - | os ingresos ordinarios procedenfes de la venla de
bienes se recongcen cuondo s& cumplan todds y cada una de las
siguientes condiciones;

» La Compafia ha fransferido al comprador os riesgos v beneficios,
de tipe significative, derivados de |a propiedad de los bienes;

¢ Lo Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en o
gestidn corfientes de los bienes vendidos, en el grado vsualmente
asociado con g propiedad, ni retiena el control efectivo sobre |os
FNISMGSs;

El importe de los ingresos ordinarios puedd medirse con fiabiidad,
Es probable que la Compaia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

= LOs costos incurmidos, © por incurrr, en relacion con la fransacaién
pueden ser medidos con figkiidad.

Costos ¥ gostos - Los costos v gastos e registran ol costo histonco v se
reconocen a medida gue son incumides, independienternente de la fecha en
que se haya redlizado el page, vy se registran en el pedodo en el gue se
COnocen.

Compensacion de soldos y hansacciones — Como norma general en los
estados financiercs No s& compensan 108 activos y pasivos, tampoco ingrascs
y gasfos, saive agquefios casos en fos que [ compensacidn seg requenda &
permifido por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la franscccidn.

Los ingresos v gastos con arigen €n fransacciones que, contractualmente o
por und norma legdl. contemplon la posibiidad de compensacion v |a
Compaiia tiene la infencidn de liguidar por su importe neto o de realizar sl
aciivo y preceder al pago del pasivo de forma simultdneo, se prasenta netos
en resultacios.

Normas nuevas y revisadas pero aun no efecfivas.
Lo Compania no ha aplicade las siguientes Mormas Infernacicnales de
lnformacicn Fnanciera NIF nuevas v revisadas que hon sido emitidos, pero

adn no son efectivas, que permiten aplicacion anficipada. Un detalle es como
sigue:
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NIIF Oihylo Elactiva a pari

MIF 5 Cambios en kos matodos de disposician Enera 1, 2004

MIIF 7 Reveincione: adicionales ¥ enmigndos Eneta 1, 208
ror consecuencio resfante og o MNHIF ¥

HIE 7 Introduccidn de un modelo de confabilidad Enero 1, 2018

MIF 14 Publicocion de la Noema "Cuenfas de Enemo 1, 2014

cifermientos de aclividades reguindas

HIF 14 Ingresos procedentss de confratos con Enero 1, 2017
clientes
HIF 11 Enmisndqs pora aclarar lg contakilidad pora Encro 1, 2014

lo adquisicidn de v interés an una
opseracidn conjunta cuando la aclividad
coanstituy'e BN negocio

HIC 1 Iniciative sobre informocian o revelar Ener 1, 2016
MIC 167 NI 41 Enrmiendos poa aclargr 1o contakiidod garg Engro 1, 2014
los plantas que producen frutos de
agicullur
HIC 27 retodo de o padicipocitn e los Esfados Eneso 1, 2014

Financieros [separdost

MIlF 10 MIC 28 veanla o gpaitacion de activos enfre un Engro 1, 20146
IPWErsar ¥ sU QsQcindn o neqocio canunta

MIC 16 Y NI 35 Enmiandgs paeg aclanor los méetodos Enero 1, 2014
aceptables de deprecacitn ¥ amoertizacion

La Administracian anticipa que estas enmiendos gue serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compafia en los periodos futuros no fendrdn un
impacio significafivo sobre los imporfes de los qctivos v pasivos y s
revelaciones de g Compafia. Sin embargo, no &3 posible proporcionar una
gsfimacion rozonable de ese efecto hasta gue en examen detallodo hayo
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiera gue |a
Administracion redlice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes o la actividod econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de clgunas parlidas que forman parte de 05 estados
fincncieros.  En opinicn de lo Administracidn, tales estimociones v supuestos
astuvigron basados enla mejor utilizacidn de la informacidn disponible almomento,
los cuales podrian llegar a difenr de sus efectas finales.

Las estimocicones y juicios subyacenteas se revisen sobre una base regular, Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surQidos de estas revisionas se reconocen
en el perodo de la ravision y perodes futures si el cambio afecta tanto al penodo
actudl como g periodos subsecuantes,
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CAJA Y BANCOS

La cojo v boncos como se muesira en &l estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situgcidn financiera de ta
siguiente manera:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en .3, dalares)
Efeciivo 550 550
Bancos 5,189 18.028
Total 2737 18.5/3
Sobregiros Bancario (nota 9) (83,638} 67.518)

Baorcos- comesponde o fondos depasitados en cuentas comentes en bancos
tacales, ios mismos que se encusntran de libre disponibifidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas porcobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
fen U.5. ddlares)

Cuenitas por cobrdr comerciales:

Clientes 384 14,732
CHras cuentas por cobrar:

Anticipo o proveedores 2,148 7140
Empleados 726 281
Totat 2.258 22,453

Clientes. - Las cuentas por cobrar o clientes corresponden ¢ venta de Fruta
Orgdnica [pananeo), constituida prncipalmente por Ubesa, se les conceden
créditos a 8 dias.
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INVENTARIOS

El resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en .S, ddlares)
Material atencidn finca 79.844 19,647
saterial para cosechg 1,374 7.o49
raterial para empaque 2,670 5414
Total 83210 32630

La cuentg materal atencion finco incluye prancipalmente ferilizantss y moternial de
gnfunde, que son Jlilizadas en la planiacidn; estes inventarios no formnan pare de

garantias, no poseen gravameanes,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de los de acfivos biologicos s como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)

Activos conignies:

Costo de racimos de banano (1] 213213 286,929
Subtotal 213.213 286,929
Activos no corentes:

Costo de plantacionss de banang {7} 1,1.50,58% 1,049 867
Subtotal 1.150,589 049,867

Toid)

(1

L364.502  LI36.79¢

El costo del racimo de banano se valora medionte &) reconocimiento del
racime de banano vendido ol valor razonable, el inventario de racimos v los
costos incunidos en &l proceso,

Lo estimacion del valor razonable de las planfaciones de banano, fue
reafirado medionte avalios técnicos par parte de un perite independiente
debidomente calificado qua estimo un valor de plantacionegs de banono al
31 de diciembre de 2015 por USD 1,150,589,
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedadsas ¥ equipos, neto es como sigue:

Costo o valuagion

Depreciacion acumulada v deteriore

Tatal

Clasificacion:
Maguinanas ¥ equipos
Muesbles v enseres
Yehiculos

Equipo de computacion

Edificaciones
mstalaciones

Obras de infraestructurg

Canshucciones en proceso )

Total

{1} Consfrycciones en_proceso. -
princicaimente por obras reglizadas en € sector de larmbricultura, en la cucl se

realizan mejoras de las lombriceras v su estacion de bioles que incluye ung
bodega en custodia del fitasanitario.

.. Diciembre 31....

2015 42014
{en U.5. dolares)
4,183,734 4,089,765
(1,242,454} (1,540,579 5]
2.241.270 2249170

197,156 187170
99.985 98,848
71.863 71.863
55,875 42,583

450,187 450,187

2,714,819 2914819
141,871 141,871
251,978 182,444
4,183,734 408,765

Al 31 de diciembre del 2015 estd constituidn

Los movimientos de propiedades v equipos, neto fueron como sigue:

Langig Eoipas g Mm&ﬂm’
Foanes g Comoytogi ushley M%E_M?i
pipeme  Edficion p wghisyhgs mpga Insigagiorey v Ermeres e Tetal
Sade o 31 digigmbre, F13 21795 450,187 34752 Ti6E3 133372 2914319 ST 124150 3,841,315
Eckmuslclones 140,527 - 7531 53,798 B.671 A7 I 248,450
SOkeos @M diciembes, 2014 |B2.424 4500167 472,583 F1883 187170 251481% 92,048 141,671 4,039,745
Aoiguisleenes aF55d - 13208 - kLT - 1137 - P26
3alds al 31 diciembre. 2015 251,978 _4501B7 SLATS  _Zl&§e3  J97)5s _LS1£B1F _9REAS 141871 4 |RAT34
Etdrns
Qs m‘a_u_'m[
Edificice i Serougs Esm_gm Insigaclonss Lﬁxm_ s Tetal
Pypreciocinngs acumilidos
¥ clelariong;
Salde o3 diciambrz, 203 BB A5 ELIF)) [ORN2 154 4351) [B75034] 26,847 [26.774)  11,132.073)
Gasn por depreciacidn JeRFed] (30441 (102780 (afiel 127323 (9.5200  [#1.029) LELN
Sorgos ol 31 dicieqone, 3014 (117.447]  [20835)  M47E100 (71257 (1168285 (38347 [69.7%4) {1 540.5%5)
Gnsle por depreciogion L22.1281 12527 J7830 2497 12914821 49977F (IS8R [400.549]
Salde ol 31 doiemis, K5 Q45.576]  [3347]  [SE247]  [0.484)  JL4ARTATL (44344 [I0GAR3] #43 464
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9.

10,

11,

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015, |os prestamos corresponden o sobregires bancarnos de
la cuenia coriente de un banco local, que no genera intereses y que en su mayoria
son chegues giradoes no cobrados que estan en cusiodia de lg compahia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comercicles y otras cuentas por pdgar es como
sigue:

... Diciembre 31....

2018 2014

{en U.S. délares)
Proveadaores locales 20,830 75793
Giras cuentas por pagar 27,823 -
Total 48,453 75723

Proveedores locales. - Lo cuentq incluye facturas de bienas y servicios Cuyo periodo
de crédite promedio de compras es 0 dios desde la fecha de la factura.

Otras cuentas por pagar, - Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a provision de
impestos Municipales 1.5 por mil y patente.

IMPUESTOS

11.1 Aciivos y posives del afio coriente, - Unresumen de activos v pasivos por
impuestas conientes 8% Ccomo sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
fen U.5. dolares)

Activos porimpyesta corltienie:

Crédito frintarnio IVA 34,727 25,824
Credito fributaro de impuesio ald renta 54 48
Fage Indebido SR - 2,090
Total 24.781 30,962
Pasivos por impestos corrigntes:
Retencionss en la fuente dal IvA 1,824 424
Retenciongs en la fuente de  impuesto o
la renta 5864 2,425
Total L6850 2,85

11.2 Impuesto @ la rente Unico corriente reconocido en los resuffodos.

Una conciliacidn entre el ingreso por banano segin estados financieros v =i
gosto por impuesto ¢ la rento Unico corrients, s como sigue:
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13,

... Diciemisre 31...
2015 2014
[en U.S. dolares)

Ingresos sujetos o impuesto o la renta Onico 3,386,753 3,366,288

ImpJesto o la renfa unico cargado a

resuliados 58.633 67304

11.3 Situecion Tribufana

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estan akiertas para la revision
por parfe de ias autondades de control, desde &l afic 2013 hasta gl oho 20] 5,
sobre (05 cuales podrian existir diferencias de criterio en cuonts al tratamighio

de ingresos y gastos,

inconsistencigs - Lo Compania registind fodas sus transacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que g parte formal de 1o documentacién
difiera con & criterio de los outondodes tibutarias.

PRECICS DE TRANSFERENCIA

De acvuerdo a Resolucidn NAC-OGERCGC 1 5-00000455 de! Servicio dle Rentos
Internas publicada en &l Segundo Suplemento del Reagistros Oficial No. 511 de
Mayo 29 de 2015, establece gue los confibuyentes del impuesto & la rentd que
hoyon efectuado operacicneas con panes relacionadas domiciiadas en el exterior,
dentro de un mismo penode fiscal en un menfo acumulado superior a USD
3,000,000, deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de
fransterencia; v, si &l manto es superior g los USD15,000,000 deberdn presentar
adgicionalments &l informe integral de precips de transferencia.,

PROVISIONES

Un resumen de |gs provisiones es Comao sigue:

.Diciembre 31, ...
2015 2014
[en U.S. ddlares)
Décimo tercer sueldo 17,263 12,674
Décimo cuarto sueldo 21,747 34,84
Vocdacionss A4 654 45,927
15% Participacion trabajadores 15,986 23,233
IESS por pagar 18,500 22,384
Liquidaciones de empleqados 2026 20,029
Sueldos y bonificaciones g emplegdos 10,440 F114
Total 150,610 168182
S99



14.

Porticipacion g rabajodares. - De conformidad con las disposiciones legales, los
frabajodores fienen derecho a participar en las wilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las ulilidades liquidas o contables. Los movimientos de (o provisidn para
paoricipacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembire 31....
2015 2014
en LS. dolares)
Saldos al comienzo del oo 23,213 20,588
Provision 15,284 23.213
Pagos [23.213] 20,588
Soldos ol final det afo 3,786 23213
Beneficios socidles. - A1 31 de diciembre del 2015, reprasentan prestaciones a favor

del personal de la compafia, de acuerdo a lo estipulade en el Cédigo de Trakojo.
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2015, represento provision para jubilocidn patronat
establecido de acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, el cual indica
que los trabojodores que por veinte ancs o mas gue hubieren prestadao sus servicios
en forma continug o interrumpida, fendrén derecho @ ser jubilodos por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que |es coresponde en su condicion de
ofiliados al Instituio Ecuatonano de Seguridad Social.

Un resumen de obligacicnes por beneficios definidos s como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
fen V.S, dolares)
Jubilacion patronal 52.70% 26,835
Bonificacion por desahucio 21,335 7,344
Total 74,044 34,179

La compafila regisird los ojustes por ia provision de la jubilacién patronal v
desahucio para sus trabojadores en bose a los cdlculos actuariales realizados por
un actuano independiente.

14.1 Jubiiocion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabgjo,
los trabajadores que por veinte afos o mdas hubieren prestads sus servicios en
forma continuada ¢ interrumpida, tendrdn derecho o ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les coresponde en su condicidn
de afiicdes al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social.
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Los raovimientas en el valor presenie de la obligacion de jubilacidn patronat
fueron como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en L5, ddlares)
Soldos al comienzo del ano 26,835 26979
Costo de los servicios del periedo
cormente 4,979 1,468%
Costo financiero 1,755 1.88¢%
Pérdidas/{Ganancias) actuariales 19,140 3.727)
Saldos al final del afo 22.70% 26835

14.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los cases de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por &l frabajador, o Compaiiia entregard el 25%
de Ia Oltimo remuneracidn mensual por cada une de los anos de servicio.

los movimienios en el valor presente de obligacién de bonificacién por
deschucio fusron como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
jen U5 ddlares)
Saldos gl comisnzo del afio 7344 5,555

Costo de los servicios del periodo

comente 10,008 25958
Costo finonciero 474 3584
Pérdidas actuariales 3,509 {1,523)
Saldos al final del afo 21335 FASEE!

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
prasente de los obligaciones por beneficios definidos se caleuld ufilizando el
m&todo de crédito unitanio proyectado, gue es & mismo que el aplicado en el
cdlculo de |la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estadoe de
stuacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados af
elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Lais presunciones principales usaodas pora propositos de los cdlculos actuariales son
los siguientes:

... Diciembre 31....

2015 2014

Tasa de descuenio 431 &.54
Tasa esparada del incremento solanial 3 3
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15 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A confinuacion, detallamos tas principales ransacciones con partes relacionadas
¥ accionistas:

... Diciermbre 31,

2015 2014
{en U5, délares)

Cuentas por cobrar g largo plazo.:

Surgesa 3.A. 24,370 24,370
Sulogro S.A, 614,034 614,034
Agricola lsaac 5.A, Agrisacsa - 724
Haclenda Celia Maria CLA, - 22.138
Total £38.404 461 266
Cuentas por pagar a large plazo:
Surgesa 5.4, - 70.380
Sulagro 5.A. - 27,955
Inversionas Inmokiliarcs Invernmdos S.A. - 17.920
Accionistas 3,396,564 3,525,031
Total 3396.564  3.641.286

Al 31 de diciembre det 2015 |os saldos enire companias relocionadas y accionistas
representan fondos entregados para &l financiamiento de operaciones y paor
relaciones comercicles, [9s mismas que no han generado interés.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
16.1 Caopital social — Al 31 de diciembre del 2015, e] capital social es de 100,900
acciones de USD 1, valor nominal unitaric, Igs cudles otorgan un voto por
accidn y un derecha aios dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, o caomposicion accionarna es como sigue:;

M3, VS0 por LD

Accionistas Acciones Parficipacion gccién Total
Alicia del Carmen Encalada Villacis 45420 45% 1 45,420
Alicia Villacis Ardito 55,480 23% 1 55,480
Fotal 100500 100 100,500

16,2 Oiros resultados integrales. - Al 31 de diciembre del 2015 en la cuenta gtros
resultados infegroles estdn conformoda por el valor de USD 17,334
conespendientes o perdida actuarial por planes de beneficios definidos.
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14.3 Resultades acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigjUE!
... Diciembre 31....
2015 2014
fen 1.5, ddlares)
Resultados acumulados {692,177) {651,116}

Resulfados acumulgdos provenientes de
la adopcion por primera vez de ias NIIF 1,225.761 1,225,741

Total 933084 274,645

Resuliados gcumulados provenientes de la goopcidn por primera vez de ias
NIFF. - Incluye los valores resuliantes de los gjustes ariginados en la odopcion
por primera vez de las NIFF. De acverdo a la resolucion emitida por o
Superintendencia de compafias el 14 de octubre del 2011, el salde de esta
cuenta solo podrd ser capifalizodo en la parie que exceda al valor de los
péraidas coumuladas y fas del difima ejercicio econdmico concluido. silos
hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el case de llquidacién
de la companic.

17.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

17.2

17.3

17.4

Gestién de resge fingnciero — En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafia esid expuesia a distintos riesgos de
naturcleza financierg gue pueden ofeciar de monera mds © menos
significativa al valor econdmico de sus flujos v actividades y, en consecuencia,
sps resuitados,

Lo compuahic dispone de ung orgonizacion y de sisternos de informacicn,
adminisirados por la Gerencia, que permiten idenfificar dichos rigsgos,
deferminar su magnitud, propaner medidas de mifigacion, ejecutar dichas
medidas y conbrolor su efectividad.

Riesgo pais: El negacio, Io condicién financiera vy 1os resultados operacionales
de la Compafia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
palifica vy econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio v sus resulfados
operaciongles; la evaluocidn del iesge es moderado.

Riesgo de faso de interés: Este riesgo se define como las exposiciones @
pérdida resuliante de un cambio en (a3 1asas de interés, tanto activas como
pasivas. Este riesgo existe cuande la capacidad de ajustar bas tasas activas de
una entidad no coincide con las pasivas. La compafic presenta en sus pasivos
chligaciones bancarias sujeta a vna tasa fija de interés,

Riesgo de ligquidez: e genera cuando la enfidad no puede hacer frenie o las

exigibilidadas v obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.
La evaluacion del riesgo es moderada.

- P -



18.

17.5

17.6

Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de
un activo financierc incumpla en el poge de la obligacidon o compromiso
adquirido. Esta exposicion es monitoreada constanternente de acuerdo con
el componamiento de pago de los devdores. Las cuentas por cobrar estdn
sujetas a evaluaciones en los gue se considera la capacidad de pago, historiat
y las referencias del deudor, osi como su cumplimiento. La evaluacion del
resgo es moderada,

Riesgo de los activos: No todos [0s actives fijos de [a compania se encuentran
cubiertos @ fraves de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos ferminos vy
condiciones son s usuoles en el mercado. No obstante, de allo, cualguier
dafio en los activos pusde causar un efectc negativo en el negocio v sus
resultados operacionales. Lo evaluacion del iesgo es alia.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision del presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de lo Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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