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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los esfores Accionistas ¥ Junta de Directores de
Bionatural 5.4. -

Hemnos auditado los estados fnanderos adjunies de Bignaturat B.A gue incluven el
estadc [no conszolidado] de siuacién financiera al 31 de diciembra del 2014 y los
comezgnndientes estades (oo comsclidados) de resultade integral, de cambic en el
patrimonic ¥ de dujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha ¥ un resumen de
lag politicas contablez sigtifizatives ¥ otras notag explicativas,

Responsabilidad de= la  Adiministracidn por los  estados HAoancieros (oo
consplidadas).

La Adwminsstracién de la cormppaiia es responsable de la preparacidén ¥ presentacion
razonable de estos estados financierns (oo cohsclidados) de acuerdo & laz Nortnas
mrermacionales de Infrmacndn Fitanciers- NIF 3 del coméngl interne deterpinads por
la Ademiniztracién como necesarie para permitir la preparacion de lps estados
hhatcieros (oo consnlidados] estén libres de errores materales debide a franade o ermor.

Responsahilidad del anditor,

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estades Bnancieros {no
cofizolidades) basades en nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efectuada de
acuerde con normas internacionales de auditeria. Estas nommas requiersn que
cunlamos con requenmientos éticos ¥ planifiguemos y realicemos la auditoria para
abtener rerteza razonable que los estados financierss (no consolidados) estan libres de
EITOTES materales.

Unta anditoria comprende 18 realizacién de procedimisntos para obtener evidencia de
auditinia zobre los zaldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros It
conzolidadas). Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del suditor,
incluvendo la evaluacitn de los Aesgoes de error marerial et los estades financierss (o
consolidados) por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de fesgo, el anditor toma
ent conmderacion los controles internos relevantes para la preparacidn v presentaddn
razonalie de log estadoes fnancterss (oo eenealidados) de la Compadia a firr de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pere no con el propésite
de expresar una opinion sobre la efectividad del control internio de la Compadia. Una
anditoria también comprends la evaluacién que las polidcas contables utlizadas son
apropiadas v que las estimaciones contables utilizadas son razonables, ssi como una
cvaluacion de la presentacidn general de los estades finaneieros (oo consclidados).

Consideremasz que ia evidenris de =uditoriza que hemos abtenida es suficients y
aproplada para proporcionar una base para nuestra. opinién calificada de auditoriz,



Bages para calificar 1a epinidn

Al 31 de diriembre del 2014, las sippientes situaciones constituyen limitacfones en el
aloance de nuestro procedimients de avditoria;

Opinién Calificada

En rmuestra opinifin, excepts por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafns de bases para calificar 1 opiman, las refepides estados finatcisros (oo
congzalidadas) presentan razonablemerte, en todos lpg azpectos materiales, la posicién
financiera de Bionatural 8.4, 8]l 31 de diciembre del 2014, jos resultadoz de sus
opperaciones ¥ sus flujas de pfectivo por el 300 remminadn en esa fecha, oo conformidad
oon las Normas Internacionales de nforrnacidn Financiera - KIF.

Goayagquil. Marso 24, 2015 CP& ra.t_‘-,‘:fis@@—\‘t’r&ﬁvera
BC-RENAE-2-No. 807 Auditor Independiente Rezplucion
Mo, SCICILDALG.O00G375
Rap, Nac. De CPA. No. 33378



EIONATURAL £.4

ESTADC (N0 CORS0LIDADO| DE 5ITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014

ATTOVOS
ACTIVGS CORRIENTES:

Efective ¥ equivalenees de efectivo

Artvos hnanrmergs

Cucntas por cebrar comerciales ¥ otras custitas
par cobrar

Iwventarios

Activos bioldsicay

Gastes pagades fioe anticipados

Actvos por impuestos correntes

Total activos CoITientes

ACTIVOE NO CORRIENTES:

Progvedades ¥ equipos, neto

Activos bioldsieas

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

a largo plazo
iros activos

Total activn: oo corrientes

TOTAL DE ACTIVOS
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Ver nofas a.los estados financieras

MNo, Registro 0,43270

Diciemnbre 31,
Motas alld 2013
[ern L3, ddlareg)
4 15,578 11,550
& 20,502 -
& 90 £33 65,5613
T 32.630 A5,005
8 286,920 AT TR
200 2032
12 30,962 49,268
412,254 435 464
0} 25049 170 2,709,242
g 1,049 257 Q98573
l& BE1,966 823 TaY
— 112 — 112
4,260415 4.101.674
Gl 7,660 4,047,135
Ing. Juan Carlps Yergara Ochpa
Contadar




BIONATURAL 5.A.

ESTADO (RO CONSOLIDADO| DE BITVACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL ZD14

Dicietrnkte 31,
Motas 2014 2013
{en U.5. ddlares|

FASIVOS ¥ PATRIMONID
PASIVOS CORRIENTES:
Fréstamos 14 D E1E -
Cuentas por pagar comerciales

¥ otraz cuemitas £Or pagar 11 TR F93 18, 355
Pasitos por impuestos coTtienees 12 2,851 13,74
Provisinnes 1& 168,18 137 3%
Total pasives corfientss 316044 163772
PASTVOS NO CORRIENTES:
ObliFaciones por benedicios definides 13 34,17 32,334
Cuentas por pagar comerciales ¥ oTRas

Tuentas par pagAr 4 largo plazo 1] 304 L 220 3.R12 V46
Total pasivos no CorTientes 3.6759,405 5.843.280
Tatal de pasivos 3941 809 4,015,059
PATRIMONIO:
Capial social 17 100,900 S
Aportes para fururas capitahzacisnes - 160, 100
Oiros resultados integrales 3,313 -
Rezultades acumulados 574645 511173
Toral patritnotio As0.860 612079

AL FASIVOE Y PATRIMONIO 4 672 669 4627 158

1= Drouet Villacis Ing. Juan Cartfe Yergars Ochoa

tantd Legal Contador
|' No. Regiatro D,4327%
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Ver notss a lprs eatades financieros




BIONATURAL 3. A

E&TADD {Hﬂ EDHE!‘JILIDADQ} DE RESTLTADO INTEGEAL
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE LEL 2014

[HGREICE!
[ngroeos pot ventes
Total togresas

COETCS CE VERTA:

Sueldos, beneficios sodaes ¥ aoos benebrios
Manicnimiontins ¥ ceparaciones
Combustcles

Tranizporte

{1tmos costog

Tetal coztes de renta,

MARCEN BEUTO EN VENIAS

CTROE INGRESDE:
QRS IMETER0E
Taral otros ogresss

CASTOS DE OFEEACION!
Sueldos, benefieios sociales v otros beneficiae
Jubilacian patronal
Hanpranes prefosienales
Mantcoamicnies ¥ reparaEpnes
Semiraz

Deprecisciin

Qtros gasoos adeinistratives
Gastes financieros
Pardoipaeitm, tracajsdores
Ta=? gaztos de pporanian

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

MRS,

Impueste a s renea, wnico
Comperizacian salirs digno
EESULTADOS DEL FEFIODD

ATED FESGLTADD IMTEGRAL:

Parsidas que na se reclacsifionsin pesteiorments @ recuitados:
Garateias acttriales oz planes de beneficios deinidas
TOTAL REZSLTADD INTEGEAL DEL ANC

i
!
avi
At Cérlog Enrjfpeé Drouet Villacs
Bl

\

2014 2013
fen .8, dalares)
2.385.200 TOR,£55
265503 2.956.387
1135137 I35 65T

124,615 @7.238
17,726 19,876
33,580 4, 195

1084430 TR5.574
2,243 207 1,913 324
1,019,995 536,131
FRrKL g
L ) 2 E‘;ﬂ

541,073 150,293
15,073 12,605
14,70% 24,431

4,505 3.035
4,573 4,382
408,522 A6, Gl
178613 147,213
4,051 k37

23,213 26,38

296,237 71,5

131,593 115,655

[57.326) 153,550

(5] 4,378
63,4665 06,119

4313 -LZ2i8

Q5231 ST
Ing. Juan {13_1'11:5 Vergara (Jchoa
Conrtador

No, Kegetro 0.

4327G
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BIONATURAL 3.4.

ESTADO (NO CONSOLIDABDO} DE FLUJOS DE EFECTIVG
PFOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014

FLIUJOS E EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
QPERACION:

Fecibido de clietites

Pagas a proveedores

Pagos a emplezdos

Impuesto & la renta dnico

Oros papos por actvidades de operaciin

Fluja neto de efecive provenientes de actividades de
aperacion

FLUJOE DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE
MVERSIGN:

Adquisicidn ds propiedades ¥ equipes

Adquisicidn de actvos bioligicos

Mota de crédito desmaterializada

Flujo neto de efectivo ntilizados en actevidades de
inversian

FLIIIGE DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC,

Aporres en efectivo por aumenio de capital

Préstamos & largo plazo

Flujo neta de efective utilizados en actividades de
financiamients

EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto en efective ¥ equivalentez de efectiva
Saldes al injcio del afio

Salg}u al finzl del ane

i ;o
I-"f.d_ .l:{'-lt";‘(/ A
B Cerlo fqte Drouet vVillads

freprese tsn.ntll.L'_I Legal

' II
! !
i g

v
3 4 '
Yer notasa lps estadee financieros

2014

2013

[en U.5. dolareszy

3,279,483 2,559,616
(1,415 24a)] (F53,271)
[1.367.815] {1,221,113)
[6F.326) (35,964
{31,620 {46.4.36]
4,47 353,825
{39%&,430) {167,2324)
{60,385 {74,004
(20,502 -
1329 2AT) (241 258]
- 100, 100
[5.111} (231.200]
58.111 (131,100
7,028 [15,531)
11 550 20,081
Ing. Juan 1oz Vergara Oehina
Contador

No. Registro 9.4327%




BIONATURAL 2.4,

ESTADD [NO CONSDLIDADO) DE FLILMOE DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CONCILIACION BE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADRES
DE OFERACIO:

Ttilidad neta
Ajustes para coneiliar la utlidad neta del efectivo neta
provenients de actividades de operacidn:
Depreciacitn o
13% Participasidn de trabajadores
Promziohes
Ganancias et valor razenable de actvos biolégicos
CHtos
Cambios en activos y pasivos:
Ifcremenio en cuentaz por coltar
Incremento [dismeisucién) e inventarios
Incremento of ottos activos
Imeremanre en custitas por pagar camerciales
Incretnents en beneficios empleadas
meretnents [disminweiénl en atras pasivas
Flujo neto de efectivo provenientes de actividedes de
cperacion

P
A

{7
’Ei}ﬁ}% r'fﬁlﬂ Drouet Villacis
Fepreséntanks Legal
¥ !

'
Il
-
o

Ver natas a les estades fnancieros

2014

2013

[en U5, délares)

53,966 56,119
H08, B3 405 620
23,213 20,588
18,825 17,183
(32,113} {112,131}
18,745 57,336
(94,579) {266,378
2,875 (2,608
9,848 (54 406)
15,505 187,476
6,554 31,375
113 025] 13,565
294,476 353,825
Ing. Juan Cfirlﬂs Vergara Cchos
Contador

Ao, Regiatro O.4327%




BIORATURAL 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {NO CONSOLIDADOE|
FOR EL ARQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania ze constimiyd mediants Egcritura Plblica otorgada ante Notaria
Fiiblica del Cantén Daule el 14 de Mayp de 2603, aprobada mediantes Resoluacidn
4360 del 27 de junie del 2003, g inscrita ante ¢l Registro Mercantl del Cantdn
Guaraquil el 14 de enero de 2003, La actividad actual de la Compafia estd
relacionada a culdve de banano ¥ =u haclenda ez208 ubicads en el Km, 113 via
Machaja — Cantdin Halag, Provinga del Guayas, via Panamericana [a misma que
eatd consntuida por 20085 hectdosas e produceii.

Mediante resplucidn Ne. SC-IT-DJC-G-13-0007472 de fecha 17 de diciembre del
2013, 1a Superintendencia de Companias aprobd el aumento del capital suzcaio e
USD 100,100, von 1o cual, al 31 de diciembre del 2014, &) nusvo capital somal g3 de
100, 1090 arciones de USD 1, valor aominal unirario, las cuales otorgan 10 ¥ POT
accidn ¥ un derecho a los dividendos,

Al 31 de diciembre del 2014, €l personad (otal de 1a Compania &s de 155 empleades,
gue 52 epouentran distribnides en log diversos departamentos de fa Compania.

La informacion conéienids en estos estados [hancieros: (ng conzaolidados| es
responzahbilidad de le Admitistracion de fa Comparia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dectararcion de compiindente. - Los estades financierss han sido preparados
de conformidad con las Normas histnacdonsles de Informacicn Financiera
(NIIF} emitidas por el Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad
([ASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de ta Compafiia ¥ sus subsidiarias
&5 gl Didlar de las Estades Unideos de América (H.5. ddlar), &l cual es la moneds

de rirculacisn en el Ecuadar,

2.3 Bages de preparecide - Laz éstados Hnancierss hat side preparados spbre
las hases del cozto histdrico emcepto por ciertaz propiedades e instrumentos
financieros que son medidas a =us niveles razonables, tal como se explica en
lag politicas contables incluidaz mas abaje. El coste histdrico estd Dasado
generalmente en el valor raronakble de la contraprestacion entregada a cambio
de hienes ¥ servicins.

El valor razonable es el precio gue =e recibira por vender un active o el valor
pagado para transferic un pasive entee participantes dse an mercade en la
fecha de valorarén, indspendientemnents de 21 ese precin es directamente
ohservable o estitnado utilizando otra téonica de valoracian. Al estimar el valer
razonable de un activa o un pagive, la Compafia fiene en cuenta las
caracterizticas del activo o pasivoe a la fecha de medicién, El valor razonable a
glectos de medicién ¥ o revelacidn en los esiados financieros, se detormina
Sobre una base de este tipo, & excepcion de las transacciones relacionadas 3



2.4

2.5

2.8

a7

pagos hasades en acciones que se encuentren dentro del alcance de las NIF
2. laz cperaciones de arrendamiento que estan dentre del alcahce de 1z KIC
17, ¥ las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor Tazonable, pero
np son 21 Valor ragonable, tales como &l valer neto de realizacion de le NIC 2 o
el valor en 1s0 de la WIC 36,

Adicionzimente, a efectos de informacién financiers, la= medicones
efectuadas & valor razonable se clasifican et gl nivel 1, 2 ¢ 3 con Base en €l
grade de itnportancia de los inzumes para 1z medicién del valor razonable en
su totalidad, los emales =e deseriben a continuacion:

Mpel 1: San precios cotizados (sin ajustar) en mercades actives para activos o
paszivos idénticog que la entidad puedes acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintes = lps precios cotiZados incleidos en 2] Nivel 1 que
zean obhsetvahles para el actve o pasive. Y4 5eq directo o indirectamente.

Mwel 3rInmumos =on daros ho ohaervables pars el actiro o paaivo.

A continacidn se describe las principales politices contables adoptadas en la
preparacion de estos estadoes inancieros

Efective ¥y equingientes de efective - Incluyye aguellos activos financieros
liguidos, depésitos o inversicnes financieras liguidas, que =e pueden
transfotimar rapidamente en efectivoc en un plazo inferior a fres meses ¥
sobregires bancarias,

frnventorios - Son presentadoz al coste de adquisicidn o valor netn realizable,
gl menor. Hon valnados &l coste premedio popderzdoe. Las importaciones en
transito =c epcuentran registradas a su costo de adguisicién. El valor neto
tealizable representa el precio de venta estimade menos todes los costos de
terminacidn ¥ log costos necezanos pars la venta,

Acliios bioldgicos — las plantss, las cualez fienen uha iransformsciin
balégica por los procesos de crecimientn, degradacién, produccidn ¥
procreacidtl oque son da causa de los cambios cialitativos o cuanteativas en los
actives bioldgicos. En este Scentde, "los racimas v las plantaciones de banano”
deben ser registrados con la denormnacidn de Activos Bioldgicos dentro del
rubro Activos Corrientes y Actives Mo Corrientes, respeciivamente.

Propiedades: Y equipoes

2.7.1 Medicidn en ¢! momenia del reconpeimiento = Las propiedades v
equipos =on registradas al costo menos la depreciacian acumulada ¥ =l
inporme acnmulade de laz pérdidas de deteriora del valer,

Kl cosre de propiedades ¥ eguipes comprende su precin de ademisicién
teds todos los costos directamente relacionades con la ubicarion, su
puesta en condiciones ds funcienamiento zegin lo previste por la
Adminiztracidn de 1la Compafiia.

adivinnalmenite, se considera comoe parte del coste de los activos, los

CO3T0s por présfarips directamente atribuikles a la adguisicién o
construecion de activos caliheades,

T



2; T&E

2.7.3

2.7.4

Medictén posterior al reconocimisnie: modelp del casio - Después
8] recpnocimicate dcial las instalaciones fiias, mejoraz en locales
arrendades, macuinas ¥ eguipas, ¥ehiculps, muebles ¥y enseres,
muebles de oficina ¥ eguipos de compitacion =on registradas al costo
elenos la depreciacidn acumulada ¥ el impeorte acumulado de las
pErdides de deterioro de valor.

Los gastos de reparacidn ¥ mantenimiento ge inputan a resultados en
gl petinde en ¢ producen,

Medicién posterior al reconccimients: medelo de revaludcion —
Dozpnés del reconocimiente inicial, tos terrenps v edificios son
presentados & sus valores revainados que son =uz valores razonables,
en el mementy de las revalmaciones, menes la  depreciacién
acumlada v el importe acumuelade de [as pérdides por deterioros de
valnr., Las revaluarciones =& ofectfan con suficiente frecuencia, de tal
tlanera que €l valor en Libros ne difiere materdaimente del que 5
habria celoulsde utilizznds los smlores ragenables al fingl de cada

Perindo.

Cuslquier aumente e la revaluacitn de los terrenos v edificies se
recpuoce en oo resuitade intesral, ¥ ge acumila en ¢l patrimenic
bajp el encaberamients de regerva de revaluacidn de propiedades,
eXvepty & revierte una di=smimncidn en la revaluacidn del mismo
Previzmente reconocida en pesultades, en cuye cazo =] auments 5e
acredita a resultados en la medida en gque se carga la disminucian
presial Una-disminocidn del valor del valor en libros de la revaluacion
de los tervenas ¥ edificios e= regpetrada &n resubtados en 1a medida que
excede &l salde, =i ewiste alsino, mantenide en la reserva de
revaliracitn relacipnado con Una revalilacidn anterior 4 dichos activos.

El saklp de revaluacion de temenos y edificios incloido en el
Patrimonie ex transfesido directametite 3 utilidacdes retenidas. cnande
&2 producs iz baja sabve uRa hase prospectivs.

Métpde de depresiacién, wdas #ties y valores residveales - El
eegte o valor revaliado de propiedades v equipos =c deprecia de
acuerdo cof €] méteds de linea recta. Lz vida otil estirnada v métedo
de depreciacién aon revizados al final de cada aig, =siendo & efecoo de
clalguier cambio en €] estimads registrade =obee una base
praspectiva,

A contitmacién se presentan las principales partidaz de prepiedades v
euipas y las vidas Gtiles uzadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida il
Item ten afos]
Edificiag 30 - 40
Vehicolns BE-8
Muebles v enzeres ¥ equipos de aficitta 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoraz = propiedades arrendadas B-10
Maguinarias ¥ equipos lid- 1%



2.¢.5

276

277

La Compafniz ne considera el valor residual de las propiedades y
eripos para la detereninacién del calcula de la depreciacion, en razon
que la Compadiia ne prevé la venta o disposicidn de estos acnives al
Mzl de su wida 0],

AcHiros mentenides bafe arrendamients Aranciere - Son
depreciades de acuerdo al plaze de su vida Gl estimnada igaal a les
activoz poseidos, st gsta es menor, por et plaze de arrendamisnto

cortespondients.

Retiro o venfa de propiedades y eguipo - La nrilidad o pérdida que
surja del retiro o veptz de un active de propiedades v equipps &&
raleulade como diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros
del active ¥ reoonocde & fesRliRdes.

En cazo de venita o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, 2]
salde de 13 reserva de revaluaciénn s transferido ditectaments a

utilidades retenidas.

Deteriorn dei valor de los activos tengifies- 41 final de cads
peripdn, [a Compatiz evadia los valores En libres de sus activos
tangibles e intangibles & fn de detenminar =i existe un indicatvo de
fue estos mciivos han sufride alguna pérdida per deteriore. En tal
caso, 52 caloulz el importe recperable del active o unidad generadora
de efective a fin de detersminar €] alcance de Ia pérdida por deterioro
(de haber algunal.

Los activos intangiblez con una vida natil itdefinida o todavia no
digponiblez pam su w50 son Sop0etidos a una comprobaciin de
deterdots ahualments, o cuande exista cualouier indicacidn de gue
padria haberse deteriorado su valer.

Lasz pérdidas ¥ revergionez por deterioro & teconocen inmediataments
en resultadas, salvo =t ol activo s& IBEistra & UN imparte revaluado, en
cuyd cast s€ debe considerar [a pérdida por deteriora como una
disminncian ¢ en inoremonlsy s la ravelacin.

2.8 Propiedades de inpersion - Son aquellas mattenidas para producir rentas,

pluzraliss o ambas v 32 miden iniciafmente al cogte, iInclnyenda los costas de
la transaccifn. Luego del reconocimiento inidisl, [as propisdades de inversian

eol medidas 3 =u valor razonakle. Las ganancias o pérdidaz gue surgen de
lo= cambios en el valor razonable de la propiedad de inversidn se incluren en
log regultades del periodoe en que s pAginan.

Imppestes - Bl gaste por impuesto a la renta reprezents la suma del impueste
a la renta. por pagar corrients 1 el impuesta diferida.

241

Impuests corriente — Bl impuesto pot pagar corTiente o= baza en la
utilidad gravahle (tributaria) registreds durante el afio, La utilidad
gravable difiece de la ughdad cootabls, debido 2 las parddas de
Eigtesos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidaz gue no son
gravablez o deduciblez. El pazivo de la Compafiia por concepta del
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impucsto cortients se catoula utilizands las tagaz fizcales aprebadas al
final de cada periodo.

2.9.2 Impuyestos corrientes g diferidoz = Loz impuestes oorTientes ¥
diferidos, deberan reconocerse comp ingreso o gasto, ¥ sef incluides
etr gl rezubtada, excepto en Ja medida en que hayan surgido de una
transaccidn £ sucesn que e recHioce fuera del resubtade. ra s=a en
ottt resultade integral o direcratents en et patrimonia, en CUye casa
el impueste tambitn s reconoecs fuera del resultadoe: o cuande =urgen
del repistre inicial de una combinacitn de negoros,

2.10 Provisiones - 3e reconocen cuando la Compafiia Hene una obligacian
presente (Fa sea legal o implictal como resultado de un enceso pagacdo, 8
probable que la Comparniia tenga que desprenderze de reclirsos (ue iNcorporon
beneficios econdmices, pars cancelar la oblisacidn, ¥ pusde hacerse una
estimarife fiable del importe de ta obigacidn.

El imporie reconocido como provigidn debe ser la mejor estimacian del
degembalza necesatrio para cancetar ia pbligation presente, al final de cada
perpde, teriendn e cuenta los fdesgos ¥ (B2 incerddumbres correspondientes,
Cuando s2 mide una pravisién usando fhujo de efectivg estimade para cancelar
3 obligacidn preseste, su imporie en libios prezenta ¢l valor actial de dicho
Mujo de efectivo [cuanda el efecta gl valor del dinern en e dempo £5 materal).

Cuando 52 ezpera la recuperacién de alpunoz o todos los beneficios
poonomicos reguerides para Cancelar Una Provisidn, se reCGHOce 108 CuEenti
por cobrar como un active 51 eg virtualmente sepuro gue se recibira 2l
desemboles v el moento de la cuesnta por cobrar piede ser medida con
fiztalidad.

2.11 Benegficios g empleados

2.11.1 Beneficins definidas: Jubilecién petronai - £f cosro de los
benieficios definides - Jubilacitn patronal es determinado ntilizando &
Métodno de la Unidad de Crodito Provectada, oon valoraciones
actuariales reslizadss al final & cads periade.

Lrs costos por servigie presente ¥ pasads =& reconocen en el resultado
del afip en el que se genera, a=l comp el interés [ihanciern gensrado
Por la ohligacidn de beneficia definido.

Las nuevaz mediciones, gque comprenden las ganancias ¥ pérdidas
actliatiales, 2 reconocety en el estadn de situacidn finenciera con
cafgr & abono 3 obro resiltade integrgl, en el periode en que ze
prdiucen, El reconoccimients de 1as gananciag v pérdidas actnarales
etl otre resultado integral =& reflejan intnediataments en las gananciaz
acllmuladas ¥ noe son reclasificadas & la utilidad o pérdida det periodo

2.11.2 PartHeipaciéon a frabajadares — La Compaiiia Tecanpoe U pasive ¥
Eostn porf la participacidn de los trabajadores en las uiilidades de Ba
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 13% de las
utilidades iquidas de acuerde con dispasiciones legales,
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2.12 Reconocimiente de los ingresos — Los ingtesos ge caloular al valer razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobwar, leniende en cuenta el importe
estitnade de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Companiz pueda otorgar,

2. 12,1 Veata de penes = Loz ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bitnes se reconocen cuando se cumplan todas ¥ cada una de las
Sligmientes condiciones;

» La Compafiia ha transferde sl compeador los resgos ¥ beneficios,
de tipo sipnificativo, dervados de la propiedad de los bienes;

* La Compafiz oo cofserva para 5 ninguna implicacién en la
gestion carrientes de ins bisnes vendidos, en el grado usualmente
agociada oot la propiedad, ni retdene el control efective sobre los
mizmos;

* Eijmports de los mgreses ondicaris pueda medicse o Sabitidad;

+ E& probable que la Compaflia reciba los bencficios econdmicos
sspoiades cof la transacoidn; v

v 1as oostos inowmdos, o por ihourtit, eh relacidn con la
trahSsaccion pusden ser medides con fiahilidad.

2.18 Costar ¥ gestos - Loz costes ¥ gastos &g egiscren al cesto histdrico ¥ se
Tecmiocen a medida gue sof ihourridos, independientemente de [a fecha en
que =z¢ haya realizado €] pagn, ¥ =e regisiran en el perfodo en el gue se
Conocen. '

2.14 Compensasion de saldos y transccciones - Como norma general en los
estados fitancieros o 52 compensan los activas y pasivos, tampoco ingresos v
gastos, salve aguellos casas en los que la compenzacidn sea requerida a
permitida por alguna nerma ¥ esta pregentacion gea ol reflejo de 1a esencia de
la transacoisn,

Losg ingresos ¥ gAStoE 0N OHIEEN 20 ITENSacHIGIRs que, COnErAciilalmente o por
una nortag legal, conterplan la posibilidad de compens=aon ¥ la Compania
flene 1a intencidn de liguidar por su Bnpotie neto o de realizar = activo ¥
preceder &l pagn del pasivo de forma simultinea, =e prescnta Hetos en
resultadas

2,15 Normas nuewiz ¥ revsadas con efecto material zobre loz estados
Jinaneieras (no consolidadas).

Durante €] afic en curse, la Compania ha aplicade las signlentez tecmmas

tmevas ¥ revisadas emitidas por el consgo de Normas Internacionales de
Contabilidad [IASE|, efectvas a partir 1 de enero del 2014 0 posteriormente
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Modificacidn a Ia NIC 32 - Dompensacién de reHvos Enancleros ¥y pasives
financieros,

La Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacibn de
Activos Financieros ¥ Pasives Financieros por primera. vz en 2] presente ano.
Dichas medificaciones explican  los  requerimientos inherentez a la
compensacien de activos financerss ¥ pasivos financierss. Especificamente,
las modificacicries explican €l significade: “actnalments, tlene un derccho
exigible legalmente a compensar los tmportes” ¥ “realizar €] actve ¥ Lguudar el
pasive suaultineamentes”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrogpectiva. En vista ds
que la Cotmpafiia no rmantiens actvos financieres ¥ pasivos Nnancieros que
clasifiquen pars compenzacidn, la aplicacidn de las modificaciones o ha
afectadn laz revelaciones o log impoartes recotiocidos en log estados financiercs
cangelidados de la Compafida, La Compafia ha evaluade si algunos de sus
activps financierns ¢ pasivos financieres califiquen para compensacién segun
el criterio establecido en las modificaciones ¥ concluyo que i aplicactan de las
modificaviones no ha tenide impacte en los importes teconocidos en los
estados financerss de la Comparia.

Modificecianes s 1Ia NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperahle para
Activoa No Flhancieros.

La Companiza ha aplicsda laz medificarionss a la NIC 36 Revelaciones de
Ioporte Recuperable para Actwvos No Finatedetos por primera ver en el
prezents ano. Laz tnodificacienes a Ja KIC 36 ocmiten &l requerimientn de
revelar ¢l impeete recuperable de vha Unidad Generadora de Efective [(UGE] 2
la que la plusvalia v omres actives intangibles con largas vidas ftiles habian
side asipnados cuando no existia deterioro o reverso con reapecto 8 la UGE.
Azimisme, las  modificagiones  agregan  requerdmientes de  peovelacion
adicipnalez gue e apliquen cuando sz mide el importe recuperabls de un
active o una USE & valor rarctiable menos 1los costes de dispesicidn. Lstas
nugvaz revelaciones incluyen la jerarquia del valor razpnable, suposiciones
clave ¥ técnicas de wvalorarign aplicadas, en comjuncitn con la revelacidn
tequetida por la NITE 13 Mediciarn del Valor Reeotiable.

La. aplicaciin de estas modiflcaciones no ha tenido itmpacto tnaterial en las
revelaciones de fos estados financieres de las Cotnpafiia,

2.16 Normos auetis § redisedes pere ean ne efectivas.
La Compaiia noe ha aplicade las sipoientes Normas I[oteroacionales de

Inforimacidn Financiera, KIF puesaz v revizadss que han sido emitidaz pero
aun ao son efectivas. que penniten aplicacion anbopada. Un detalle es cotno

=IEE:
HIIF Tituls Efectiva a partir
MIIE & Inatrumenitos fineniDeros Tmaco 1, 2113
WITF 15 Ingresos procedentes de

Cotiteaton com, cugnbes Enaro 1, 2017
Modificicinnes s iz NIF 11 - Comtablizacién de adquisicianes

Dz interesns £n Oporacioncs

Comjantaz Enero 1, 2014
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Modifirasjones a ig HIC 146 Clazificadion de los métedos

Yia NT AR 11 scoptabies de deprenzdan F

Ao ties cide. Erero i 20146
Modificaciones e [x MIC 19 Flancs de beneficos definedaa:

Apedtadones de log empleados Julio 12014

La Administtaciin anticipa que estas enmietidas que serin adoptadas en los
eataddos Mnanciervs de la Compania en los perodos fomures vio tendran un
impacta =ignificative sobre los impartes de 105 activos ¥ pasivos ¥ las
revelaciones de la Compafiia, 5in embarge, no es pozible proparcignar uila
estimacién rapanable de ese efecto hasta gue en examen detallado haya zido
completado.,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

la preparacidn de los estados financiercs ine coneclidades| en contormidad con
MIIF requjere cue ia Administracion realice certas estimaciones ¥ establezea
algnanos supuestos inherentez 2 la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsite de determinar la +aduacion ¥ presentacidn de algunas partidas que
forman parte de log csftados financieres, En opinién de 1z Administracidn, tales
estimaciones v supmestos estuvieron basadoes en la mejor oulizacidn de la
informacidn disponible al momento, los cuales podroan llegar a diferir de sus
efectos fitlales,

Las eatimacdones y juicies subyeoentés se téinsen sobte una base repular. Los
glectos de lgz cambins &n estmacicnes contables surpidos de egtag revigiones e
reconpcen en el periodo de la revisidn ¥ periodos futuros 5i gl cambio afecta tanta al
periode actial como a perindos siibsecuentes.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivalentes de efective como se touestra en e estado de {luje de
efective puede ser conctliade con laz partidas relacionadas en el estade de situezcidn
financiera de la siguiente manera:

.- Dicierabre 31,...

2014 Q013
ten 1.3, délares)

Efertivo S50 519
Bancos . 15,028 11031
Total AR.T8 AE,330
Sobregiros Bancario (rote 16 ABZ,018) _—

Ean-:ufrs. chrresponde 3 fondos depositados en cuentas cortientes en bances locales,
105 tMSINSY que s¢ enclceniran de libre disponibilidad.
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ACTIVOS FINARCIEROE

Al 31 de diciembre del 2014 la cuenta ackivos Ahancieros £sta constituida por USD
20,502, gque corresponds a una nota de crédite desmaterializada emitida par el
Servicio de Hentas Internas, v puede ser utilizada para pagat impuestos a ser
negociada en la bolsa de walores para convertirse en efectiva.

CUENTAS POR COERAR COMERCIALER ¥ OTRAS CUENTAR POR COBRAR

Un resumen de cuentas par cobrar vomerciales ¥ otras cuentas por cobwar es como

signe:
... Diciembre 31,...

2014 2013
jen 1.5, dalates)

Cuentgs por cobrar oomeriales:

Clientas 14,732 57,671
OthEs cenhIs por cobrar

Antcpo a proveedores 7. E40 3480
Empleados oE1 1,760
Otras - TO2
Tata) 22453 babla

Clantes.- Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a venta de Fruta Orgénica
(banang), constituida principalments por Ehesa, que =¢ le comeeden créditos a 2
dias,

ENVERTARIOS

ET resumen de inventarips ez como sigue:

... Meciembre 3.

2014 2013

[etr TT.3, ddlares]
Material atencidn finca 19,687 20,8532
Maretrial para cosecha T.o40 2,452
Matetrial para empadie 5,314 G221
Total . S.630 25,303

La cuenta material atencién finca incluye principaimente fertilizantes ¥ material de
enfunde, gue zon utlirades en la plantacidn; estos inventarios no fortnan parte de
garantias, 1o poseenl Sravaienes,
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ACTIVOE BIOLOSICOR

Un resummen de log de activos bioldgicos ez como sige:

... Dicietnbre 31,...
an14 2013
(en .5, dilares)

Activis COITIARES:
Costo de racdimos de banana | ]) 286,929 279, 736
Subtotal jetala ] A WA
Activms o cotTiEntes:
Cozio de plantacipnes de banano (2 LG40 867 958, 0Y S
Subtotal L3856 7 Q55,573
Total 1,336,796 1258390

I} El costo del racime de banane se realize valora mediante &l ceconocitniento del
racitne de banana wendida al valor razonable, el inventaro de racimos ¥ los

coSios HCUTHdes en &) praceso.
(2] Lz estimacifn del valor rasonable de las plantariones de banano, fue realizado
mediante avalios técnicos par parte de un perito independignte debidamente

calificade que eztimd un valer de plantacionss de banang =l 31 de dicietmmbre
de 2014 por U 1 040 867,

PROFIEDADES Y EQUIFDS, NETO

Un resunen de propiedades ¥ equipos, aeto es cotho sigue:

i Dicierabre 31,

2014 203
[ex T1.5. délares|

Costo o valuacion 4,085 755 3,841,313
Depreciacidn ‘acumulada. ¥ detetioro [1,540 595 {1,133 073
Total 2,542,170 208242
Clasificacion:
Maguinafias ¥ equipos 187,170 133,372
Mueblez ¥ enseres 98.248 g0, 177
Vehiculos TL,863 TI.BR3
Equipo de complitacian 42,283 234,553
Edificaciones 430,187 430,187
Instalaciones 2214 5814 2234210
Dbraz de infrasstmctiara 141 871 124,130
Canstrucciones en proceso EBG.4 24 21,795
Total 4080765 L.841,318
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11.

Loz movimientas de propiedades ¥ equipas, neto fueron como sipue:

ol — Sbren
[+ H LAY LT ER+ 0] . ELH 5 T L~TH
prmex BALAGY  poedyes IShioley TR Imichiioi pokro [r=1] ool
| =n tLE. Labreal

[ L
Stz e 3 dizicmbes, 3003 - et aralE 15201 [RER- - Bl feZE2 3,750 SETHENG
Afguisazmnes Ly - L2t Lo B iy | o 325 o] L
Faktzr & 51 disicrbes, 3007 21,755 ¢ LET 544952 TLIEZ =127 2,014,555 LHIE R L N o zAc1AL:
Alquisicenc> hfich For L] x| - = e | EZ71 T FETY

Salio 3] dicisvacs, 3¢ gggade  AHLLE SEEWL LSRR LGSR 20138 gosge 14 En pledves

Fhaa oy
B e SYespzerie . k= - " =
j7 e B S S S S WEEEREA Freiaamys. oM [ThrL] -1k s
e U2, delee
Ornrern e ey v debisior
Yxdpal 2L S, A0 2 ._57..&25_. et B | |2=LFY 1+ 5520 152334 :'_?_Sd-lﬂ 115,750 | T |
S al AL daeskrs, E017 Bk AR LN | o bl | 1=+ =511 ETGAAS Ip|n LYY vl 13203
D par £oprilisim ERIAY  JSRY UnZay OopE FSSL @0 B NEd ERER
Erdznlal ammbre. 2014 Glrasn  FRadm  MROlo  ISI3E JLIAEISS pnmn MEIIM (Lo
Consbrieciones en proceso- Al 31 de diciembre del 2014 estd constifuida

principalmente por gbras realizadas en el sector de lombhcultura, en la cual se
realiran mejoraz de lag lombriceras ¥ su estacion de bioles que incluve una bodega
en custodis del fitosanitario.

PRESTAMOS
A1 21 de diciemnbre del 20414, los préstamos corresponden & sobrepires bancarios de
la cuenta corrignte de un bance local, que no genera intereses ¥ gue en 1 mayoria
son chefpes giradas nio cobrados oue estan en costodia de 1 compania.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAR POR PAGAR
Un resumen de cuentss por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagat €5 cotne skgne;
- Diciembre 31,...
2014 2013
[en U2, ddlares)
Proveedores lncales : o793 16,356
Total 157653 15356

Froveedares loeales,- La cuenta incluye faceuras de bienes v servicics cuyo periode

de eredito promedio de corapras es G0 dias desde la fecha de 1a fagrura.
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12. IMPUHESTOS

12.1 Astivos y pasivos del aio corrlente.- Un resumen de actives ¥ pasivos por
itnpuestos commicntes €5 cotne sigue:

o Diciembre 31,...
2014 2013
jen .3, dalares)

ctiva E itnpiesta i

Crédito tributario [VA 25,50E 15,353
Crédite tribucarie del impuesto

a larenta 42 2,281
Pagn Indebido SRI S, 090 34 B35
Total 30,963 42 868
Pazivos por jmpuestos COITIGNTEe )
Cuctitas pot pagar SKI - 7ok
Fetenciones cn la fuente del IVA 326 43534
Retenciones en la fuents del impuesto

a la renta 29245 7,604
Tatal 2851 15794

12.2 tmpuesto o k& renta dnilco corrients reconocido en los resuliades.

Una conciliacidn entre el ingreso por barano sepin gstadoz financieres ¥ £l
gasto por impuaeste 2 la renids Anice corrienke, 25 come sigEe:

... Digiembre 21, ..

2014 2013
{en 11.3. ddlares)

Ingresos suigtos A IMpueste 4 1a

renTa unicn 3,365,288 2,798 455
Impuesin 2 1z renta Gnico cargads a
resultados 62325 55960

12,3 Sftuacidn Tribularia

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estan abisttas para la revision
pot parte de lag autordades de cantref, desde €]l afio 2011 hasta =1 afp 2014,
gobre Jos cuales podrian  existit diferenceas de eriteris eh canto al
tratarnients de Ingresos ¥ castos,

£ stencias - La Compafiia registtd todas sms transacoiones cumpliends
con 165 requisices de soporte ¥ nortpas cofttables, aun cmandp pudieran existir
alzunas de estas transacciones que la paree formal de la documentacion
difiera con el criteria de las autoridedes rributarias.
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Codigo Orgénice de I Produeeldn —Con fecha diciembre 29 del ED_lE &g

promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ] Codige Organico de
la Produccién, Comercie e Iiversicnes, el misme que incluye enhtre otros
aspectos tributarios los siguishtes: :

La redirccién progresiva en la tarifa de impuests a la renta para seciedades,
aai tenemos: 22% = partir del ano 2013, Al 31 de diclembre del 2014 y 2013,
para la medicién del active (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania
utilizé una tasa de impuesta & la renta promedic del 2% y 23%
respectivatnetiie.

Aszpectos Tribu de la Ley de Fomenta Amblentai imizocion de
fas Ingresos del Extado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se prammlgd en

el Buplementn det Regiztro Oficial Ko, 583 la Ley de Fomento Ambientsl ¥
Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incloye entre otros
azpectos triburarios los aiosientes:

+ a3 terifa de} Impnesto a la Salida de Dhvisas - [3D se incrementd del 2% al
5%. Por presungidn se considera hecho generadar de este ienpiiesto £l 150
de dineto en el exterior y 56 establece come exenta de este impusate £] pago
de dividendos a compantaz o personas nhatieales gque no estén domicifiadas
en paraisos fiseales. Loz pagos de este impuesto en la importacidn de
thaierias primas, insumos ¥ Gienes de capital, gque consten én el listado que
establezca €] Comitd de Paolitica Tributarns v gue sean utlizados en
procesos productivoe. pueden ser u'hltaadus come crédite tribuatario de
impuesta a fa renta,

Depreciacidn de Remaluapic o1 Yot ., 11Bf) - Con fecha 30
de mayp del 20132, =l Servicio de Eentas Intemas prn:lmulg-fr ¢l Decreto

Ejecutive Mo, 1180 en el qme 32 reforma el Reglamento para la Aplicaciin de la
Lev de Régimet Tributario Indemo, eliminande el [iteral mediante €] casl, la
autoridad tributaria ¥ o8 coneribnyentes consideraban sin efectos tributarios
1a revaluacidn de activos fijos.

Con bese en =l referido decreto, 1z Compafia decidié tomar come gasto
deducible de la base impondible sejera al impueste 3 I3 renta, el valor de la
depreciacién de la revaluacién de activos fijme efectnada a la fecha de
trangiciin deo las ‘MIF ¥ de las revelusdones postericres; por coneiguiente,
procedid a reversar el pasivo por impuestoes difeddos con catzo a wtlidades
retenidas [resuléados aoummlades provenietites de la adopoidn por pritners
vezrl v 4 atra resultado intestal,

Ley Orgénice de Fneentivos a lo Produccion y Prevencion del Froude
Figeal - Con fecha diciemnbes 2% de diciembre del 2014 =ze promulgs la Ley

Crganica de Incentivez a la Producmon y Prevencion del Fraude Fiscal 1=
misma que incluye entre oIros aspectos tribltares loz =iguientes:

mpuaste o kI Rento

*« Ingresos growedos — Ee congldera camo ingregos de fuents ecumtoriana v
gravadas con el fmpueste a ia Renta la ganatcia provenieste de la
ehajenadcidn de acciones, participaciones ¥ derechos de capiral. De la misma
manera s¢ considera mgr&su gravado E]. ncTemente patrimonial no
justificadn,
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% Noaduribilidead de fastos - En =] caze de actives revaluados, &) gasto por
depteciacién de activos revalvadoes no sera deducible

v

v

Se eliminan las condicienies que actnalments dispone la Ley de Regrnen
Trbutario hterne parz 13 eliminacién de los créditos incobrables y 2e
establece que las mismas =e determinan via Reglarnento.

Nn se conpsiderara deducible los gastos de promecién v publicidad en
alimentaoz hipetprocezados. El criterie para definir tal calided la
eztablecerd la anterided sanitarias competente.

Via reglamento se establecerdn low litnites para la deduchibtidad de
gaetas de regalins, sorvicies Monices, administratives ¥ de consnltoria
en general, efecmando entre partes refacionadas

Se permnite el reconpcimiente de activoe ¥ pasivas por inpuestos
diferidoz, determinando gque =l Reglamento establecerd loz casos ¥
cendiciones, Las normas tribukatias prevaleceran sobre |as contables ¥
financieras.

Mo se aceprata la deduceidn por pérdidaz en la enajenacién acasional
de acciomes, participacionez o derechos de capital que =e den enrre
partes relacicoadas,

Mo se permite la deduccion por el detedere de actives intangibles con
vida Al indefitida,

* Tarifa de Impuesto o {a Renfo

[

"

Se introducen refortmas A ta tarifa del Impuesta a la Fehea para
zaciedades, estableciendo como tarfs general del Impueste & Ta renia =
22%, no obstante la tarifa impositva se lncremencs @l 23% sobre 1=
proporcion de la basc imponible gue corfesponds a la particpaoon
ditecra o indirecta de socing, Accionistas, beneficianns o sitmilares que
sezn residentes en paraizos Ascales o tegimenes de menos impasician.
8i dicha particpaciin excede del 50% la tarifs aplicable para la
sociedad sera del 25%;

Ankic Impuesio o le Renta

v

Para sfectoz del Anticipe de Impuescto a ba Eenta, no se deberd incluir
en la fortoula el valor del revalud de log activaz por aplicacidn de las
KIIF, tanto para el rubro del actvo ¥ del patnmonio,

Fe exchaird del caloule del Anticipo de Impiesto a la Renta los manios
referides a gastos incTémentales por la generacidn de nueve smpleq,
adquizicion de naews actives destinadoes a la mejera de productividad =
innoeacion tecnoldgica ¥ aquellas invetrsiohes nuavas ¥ productivas v
gatins efectivamente realizados: que s8 relacichien con lee beneficios
tributanos para €] page del Impuesto a la Benta que reconoce & Cadigo
de la Produccidn.

i



Reforma o la Ley Reformatoria para Ie Eguldad Tributaria del Ecuader
I sto o la Salida &

» Loz pagos efecmados sl esterior por créditvs ebtenides por entidades
ecyarprianas, estaran exehios Mnicaments respectp de aguelles créditos
para financiat segmenitos Sefinidos por ] Comité de Politica Tribucaria.

S¢ ostablece como hecho generador del ISD cmalquier mecanizme de
exigtencia de obligaciones cuando las opératinnes se realicen hacia et
eXlerior.

13 FRECIZ DE TRANSFERENCIA

Dre arusrdo g Resolucién NMAC-DGERCGCLI-00011 del Servicie de Rentas [nternas
publicada en el sepundp suplemento det Hemistro Ofial Mo, 578 de enero 24 del
2013, reforma a la Resolucidnn NAC-DGERZO0B-0464 del Serdcio de Rentas
Imtermar publicada en el Registros CHicial Ko, 324 de abnl 25 del 2008, establace
que los cottribuyentes del impuesto a la renta que havan efectade operacienes
cofl partes relacionadss locaies v/ domiciliadaz en el exterior, dentrg de un enismo
periodo fiseal en un mwonte acumuiade supeder a USD 32,000,000.00, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de (Qperaciones con partes
Relacionadaz; v, =i el monts es superor a lps USD 4,000 000.00 deberan presentar
adicionalmente €] informe integral de previos de tranzferencia.

14 FPROVISIONES

Un resumes de provisiones s come signe:

caDiciembre 31,....
EANL 2013
{en1 11.8, délares)

Décitr terner sueldo 12,674 10,705
Bécime ouarte sueldo 36,841 33,0023
Vararipnes 45,927 21,284
15% Patticipacion trabajadores 23,213 20,558
IESE por pagar 23,384 18,690
Liguidacionezs de empleadas 20,025 T.832
Sneldes ¥ bonificaciones a empleadoes 114 17.503
Toral L6 1582 137,829

fodicieacitn o trobajodores.- De conformidad con las dispesiciones legales, loz
trabajadores Henen derecho a participar en laz utilidades de la empresa en un 15%

aplicable a laz utifidades liguidas o contables. Los tiovimientos de la provizian para
PAIIEAPaclOn a trabajadore s fueron coma sigae:

“13.
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wHeiembre 21,0

2014 2013
{en U3, délares)

Saldos gl camienzn del 2fio 20,528 -
Provision 23,213 20,588
Pagos (20,588} -
Saldes zl final del afia 25213 JRin ;Y

Beneficias soriplss.- Al 31 de diciembre del 2014, represcntan prestaciones a favar
del personal de la compafiia, de acuerde a bo estipulado en el Cadizo de Trabajo.

OELIGACIONEE POR EENEFICIOS DEFINIDNOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa provision para jubilacidn patronal
establesida de acuerdo con dispesiciones del Codige de Trabaje, el cual indica que
laz trabajadores que por weinte aies ¢ masz que hubieren prestados sus servicios én
forma continua ¢ intetmaropida, tendra derecha a 2u jubdlados por sus empleadares
sin perjuicio de a3 jubilacian que les commesponde en su condicldn de sfiliades =l
Institnee Ecuatoriano de Segundad Seedal,

U'n rezumen de chligaciones por bensficios definidos es como sigme:

.-, Digiembre 31,...
201+ anla
len 5.5, ddlares)

Juhilacion patronal 26,835 LRSI
Bonificacidn por desalhincio 70244 e L]
Totat 34178 2d.033

La compafila registrd los ajustes: por [ provision de la jubilacién patohal ¥
desahmicio pata 0= trabajadores en baze a los calculos actuatiales realizadas por
un actuaris independiente.

15 L Jubtlacicn patrenal - De acuerde con dizposiviones del Codigo del Trakajo,
ivs trabajadores que por veinte afos o mas hubieren preztado sus setvicios £n
frma continnada o intermumpida, tendrin dereche a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicia de la jubilacidin que les corTesponde en su condician
de aftliados al In=titnto Ecuatarianag de Sepurddad Social

Los movitnientos en el valer presenre de la obligacien de jobalacion patronal
fuern como sigae:



... DMeiembre 31,...

2014 2013
fen U3, dalares)

Saldosz al comienzo del afio 26,979 16,384
Cozta de los servicios del periodoe gorriente 1,689 6,531
Cogta fnanciero 1,880 1,147
Ganancias/pérdidas actuariates 3,7 22 2,897
Ealdes al final del afio 25835 iR

15.2 Bonifieacidn por desahucic - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, €n los casoz de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitadn pot of empleador o por £l trabajador, la Companiia entregard el 25%%
de la Gftima remuneracion mensual por cada unp de los anes de servicio,

Los tnovimientes en €l valor presente de obligacidn de benificacion  por
desabiucio feron como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
[en .5, dalatres)

Saldes al comienzo det afia 0,355 3,424
Costo de los servicios del perodo cordente 2,908 2,117
Costp financiero J84 240
Pérdidas actuariales [1,593] (228}
Saldos al finad del afo 7,244 5,555

Es importante mencionat, que en el analiziz de sengibilidad desarmallada, €] walor
pregsente de las ohlipadones por beneficios definidos se calculd ntlizando & metodo
de crédite unitaric provectads, que ez el mistno que €] aplicado en el cdleule de ia
vhlizacién por beneficdos definides reconacido en ef eatado de simaacién financdera.
Ne hmbo carmnbdios en los métedos & hipdresis wotilizados al glaborar =] analsis de
gensibilidad respecto a afios anteriores,

Lasz prezunciones principales usadas para propositoz de les cdleuloz actuarigles
son las siguicotes:

v DHciembre 21....

Z0LE 2013
Tasa de deecitente G54 7
Taza gsperada del incremento sadanal 3 3
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PRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES COR PARTES RELACIONADAS

A contiruacien detallames las principales tansacciones oo partes relacionadas ¥

aCcionistas:

v Diciembre 31,
2014 an)a
[zn U5, d&larce)

Cuee lz azo:
Gurgesa S.4. 24,370 24 370
Sulagre 3.4 S14,054 469,034
Ipmobiliaria Maria Piedad B4, Inmoapi - 5,000
Agzricola Isaac 3.A. Aprizacsa T24 T34
Hazienda Celia Maria CA. 22,138 22,1319
Inversiones Inmobiliarias Inverimdoes 3.A. - 2200
Tatal alg6h R W
Cucntas a 1
Surgeza 3.4, TO.380 88,201
Sulagm Z.A. 27,855 87 a4
Preequera del Carmen 8. A - &S00
Agricola Iemac 3.4, Agrisacza - 2,980
Inmchiliaria Maria Piedad S 4. Inmoapi - 21,934
Inversiones Inmaohiliztias [frerimdos 3,45, L7820 17,5320
Accionistasz 4,035 (1] 3.083.142
Tatal 2531280 3,812,746

Al 31 de diciembre del 2014 los saldes entre companias refarichadas ¥ accionistas
representan fondos entregados para el financiemiente de operacionss ¥ por
telacicaes comerciades, loz mistmos que 1o hat generads itieerés,

PATRIMONIO DE LOS ACCIORISTAS

17.1 Capital social — Al 3F de diciemnbre del 2013 mediante rezolucién No. SC-ET-
DWJIC-G-13-000747E, del 17 de dicierabre del 2012 ia Superititeadenca de
Campafiias aprabd el aumente del capital suscrite en USD 100,100 con lo
eal, al 21 de diciembre del 2014, el nuevs capital zocizl ez de 100,900
accioneg de S0 1, valor nominal unitardo, las cuales otorgan un voio pot
acloh ¥ un derecha = los dividendas.

Al 31 de diciernbre del 2014, 1a composicidn accionaria es cotno sigue:

LI3D
Ho. T Ush
Acrcipniztas Apciones  Parlicipacion accidn Totad
Alicia del Carmen Encalada Villacis 45,420 455 1 45,420
Alicia Villacs Ardito e i, 557 i 234380
Tatal A0 BG0 A0 A0 900

T



17.2 Reserias

Reseryn legal - La Ley de Compafijas requiers que por lo menos el 10% de la
utilided anual =ea apropiade como reserva legal hasta (ue ésta como minimo
alcance e 30% del capital sncial, Esta reserva no €5 dispanible para ef pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resery footitativg - La Ley de Compaiias requiere gue por lo menos el 5% de
Ia mtfidad anuel =zea apmpiadse come reserva legdl hasta que ésta comao
minime alcance €] 20% del capital social. Esta reserva no es disponible pata
el page de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en =u totalidad,

17.3 Otros reseltados integrales — Al 31 de diciembre del 2014 en la cuenta ofros
resultadoz  integrales estd conformada por el wvalor de USD 5,315

carrespondientes & ganancia actuarial por planes de beneficios definidos.

17.4 Resnitados: seumulados - Un resumen de les resultades acumulados s

G SEe
o Diceenbre 31....
ani4 2013
[en U_5. dblares)
Resultados acdmulades iR3E,118) {(7TESTT)
Resuitades ammulados provenientss de
la sdapdin per primera ver de 1las NIIF 1,225,781 ldaa, 7ol
Total 574095 —4a3. 754

rateiels £ prenientes de ln pdopcidnt por prmers e de las
‘n.’.i'FF lnclure lcrs '-aln:-res regultantes de 1os ainstez otipinados <n ia adopcidn
por primera wee de laz NIFF. De smuerds a la rescbacién emitida por la
Superintendencia de compafiias ¢l 14 de ectubre del 2011, 2] zaldo ds esta
cuenta, 50lr podrd ser caplializads en la pare qus exoeda al valar de Tas
pérdidas aoumuladas ¥ las del {iltitne cjercicie epondmice concluids, & laz
hubiers; utilizado en absorber pérdidas; a devoelto en 2l case de lioquidacidin de
la compania.

182 INSTRUMENTOE FINANCIEROS

18.1 GesfHon de riezgqo financtere — En e curgo narmal d& $ts negooies  actvidades
de financiamisnte, la Comparia estd expuesta a distintos resgoz de namiralesa
financigra gque pueden sfoctar de manera mag o menos significatve al valar
econdmuco de sus {lujas ¥ actiidades v, en consecuengia, sus resuliados.

La compania dizpone de wna organizacidn v de @istemas de informacidn,
administrades por la Gerencia, gue permiten  {dentificar dicheos feegos,
detenmingt S1 enagnitud, proponer medidas de mitdeaciSn, ejecutsr dichas
medidas ¥ controlar ma efectividad.

A continuacidn sc presentz una definicddén de loe riesgos que enfrenta la
rampailia:

-7
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18.2 Riesgo pois: El negocio, la condicién financiera ¥ ioe resultadoz cperacicnales de
la Compaifiz depondersn en parte de las condiciones de estabilidad politica r
econdmica del Ecuador, eventualas cambics adwersos en tales condiciones pueden
caugar un efecto megativo en £l negocio v sus resilmdos operacionales: la

evaluaciin del riesgo es maderadao.

18.3 Riesgo de taso de interés: Este rdesgo 2o drefine como laz caposiciones a pérdida
resnitante de in cambio en las fagas de interés. tanto activas como pasivaz. Este
riesgn existe cuanda la capacided de ajustar ias tasaz activaz de uha entidad no
coincide con las pasias. La compafia presenta en sus pazivos obligaciones
bancarias zujeta a una tasa fija de interés.

18.4 Riesge e Ngatdes: 3o cenera cuapde la entidad no puede hacer Tente a laz
oxizibilidades 4 obhigmooenes con tetearos, por ihsuficichaa en e] fuje de caja. La
craluacidn del hesgo &5 madetada,

18.5 Riesgo de créditor E= ol deseo en el gue el deudor, emisor, o contraparte de nn
acttvg financiero incumpla en el page de ia obligacidn o compromiso adguirido.
Esta exposiciéts e:  moniteeada  constanemente de  acuerde conn el
compottamisnta de paga de les deudores. Las cugnias por cobrar estan sujetaz a
avalnacionsz en laz que e considera la capacidsd de pago, hiztorial 3 Iaa
referencias del deudot, azl corhia U cuemnphrmiente. La cvaluacion del assso es
moderade,

18.6 Riecgnr de lps gotives: No tedes Ioe actios 05 de la compania s& anclenirat
cubiercos a través de palizas de 2epmra perinentes, cuyos: rmines v condicionoe
011 laz vsuales en el mercado. No chatante de elle, cealguicr dade on los actreas
Puede calsat uh efecto pnegativo on el negocio ¥ sus resultados operacionales. La
evaluacion del riesge 2% wlta,

HECHOE QCURRIDOS DESFUES DER PERIOD S0RRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicierabre del 2014 ¥ 1a facha de emisidn de loe estados financiercs no =2
produjeron eventos que en opitndn de la Administracion pudisran tener nn efecto
imparcante sobte los estades financieras adjuntos.

APRGEACION DE LOE ESTADOR FINANCIERO:

Lo estades financieroe por el afio terminado el 231 de diciembre del 2014 fueran
aprobados por la administracién de la Commpania ! 24 de marze del 2015 v serdn
prezentades a log Accienistas para =u aprobacidn. En apitidn de la administeacion de
la Compania, bz estados financieros seran aprobades por el directario ¥ accionistas sin
todificaciones.




