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INFORME DE L.OS AUDITORES EXTERNOS INDEPFENDIENTES

A la Junta General de Socios
de BIQNATURAL &.A.

1.

Hemos amditado los estades finarcieros adjuntos de BIONATURAL S5.A. oue
incluyen el estads (no conevlidadol de sttnacion financiera al 31 de diciembre del
2013, estado de resuliads integral, cambios ety el patrimonio v fujos de efective pore
ol afic terminadn en eza fecha ¥ un resumen de las polibeas contables significatmras
v atras notas explicatvas.

La Administracion de la compafia ez respanszble de 1a preparacion ¥ presentacidn
ragonable de 23108 egtados financierds (o consolidados) de acwerdo con Momtnas
Internacionales de informacion Financera KIIF ¥ del control interno determinade
pot la Administraciin como necesarie pard petmitic [a preparacion de los estados
finanaeros (o consclidadost estén libres de ertorea materiales debido a fraude ©
SITOr.

Muestra responsabilidad g8 expresar una opiaion sobres estos estados financeros
no consolidados| hasadoes en peestra auditarie Nuestra anditoria filg sfectuada de
acuerdo con neormas [ntemacionales de auditcria. Estas normas regquieren ogue
cumplamas can requetimiencos &tices v planifliquemos y realicemaz la auditoria
para ubtener certeéss rapgnable que loz estados finansieros (o consolidadas) estan
libres de ermored matedalas,

Una auditona cotiprends la realizaciin de procedimientos pare obooner evidencia
de auditoria spbre log =zaldes ¥ mvelaviches presetitadas en los estados financieros
ine consolidados|. Los procedimientos seleccionados dependen del juicie del
auditer, incleyendn la avalnarcidn de los tiesgos de error material en log estados
financieras (Mo cohspldados) por fraude o ertor. Al efectiar eats evaluaridn de
tiesgn, el auditor toma en consideracidn loe contoles internos relevantes para ia
preparacitn ¥ opresentacion razonable de los estados finanderos [oe conselidados
de la comopania a fin de disefiar preceditniento: de auditoria adecuados 2 las
circunstaneias, pere no oo €l proposite de expresar una ppinign =obre la
efectividad del contral interne de la compani. Una auditoria también comprends 1a
evaltaciin de lay polidecas contablee ukilisada® son apropiadas v gue las
estirnacicnes cofitables utilizadas sen razcnables, asi come una evalvacién de la
presentacion general de log estades financieros (1o consolidados). Consideremos
que fa eviderncia de auditoria que hemas abfenidas ez guficlents y apaiplada gara
proparcicnar uns baze pars nuestrs opinisn,



3. En nuestra chinitn, excertd por lza brhiitacioness al Sfofinor & ouesiy hebajo,
indicadas en €] parcafo arteror, los referides estades finandetoz (Mo conssiidados)
oresentan rEFenablements, ¢a todss dos aspecios matenialez, la posicidn financigra
de BIOMATIRAL 8.A. al 31 de diciembre de 2013, de conforsidad econ las
Normas Internacinnales de Infarmacion Flnanciersa - KHF.

Cusysemil, 1 de zbal del 2014

Francizon J, MesaRivera, CPA SC-RNAE-2- 807
Anditsr Independieiite

Resclzeion Mo, SC.ICLDALG. 1 1.0005375

Reg. Nac. de OPA. No. 32.378



BIONA . B

ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBFRE DEL 2013

ACTIVOE

ACTIVOES CORRIENTES:

Efectvo v equivalentes de efectvo

Cuentas por cobrar cymerciales ¥
DiTag cuentas por cobrar

InveeEatios

Activos Bioldgicos

Gastos pagados por anticipados
FPapo indebide 3RI

Actsos por impuestos corrientes

Total artrros cotachtes

ACTIVOE NO CORRIENTES:

Propigdades ¥ cguipos, netc

Activos bplogicos

Cuentas por cobrar v otrag gueniss
pat <obrar a larmo plazo

otros activos

Tatal activos no cormentes

TOTAL DE ACTIVOS

Yer notag a 108 estados fnancieros

ARERE

=Y

~

10

16

Dciembre 31,

2013 2012
[er1 U5, ddlates)

11,250 300E1
G Bld H2.692
35,505 33897
270,726 141,794
203 g2
24,635 -
18333 —33.942
405,464 221.362
2,709,242 2,948 675
OoHE,.o7a F09,370
o33, 747 290,520
— 113 113
4,191 &75 4 148 977
4637 128 4,430,545




BIONATURAL 2. A,

ESTADO DE SITUIACION FINANCIERA

A% 31 DE DICIEMERE DEL 2013

PARTVOE Y PATRIMONMIO
FARTVOS CORRIERNTRES:
Préstatmos

Cluentas por pagar comerciales ¥
oiras cuentas por pagar

Pasivps por impuestos cotnentes
Provizicties

Tatal pasivas corrientes

PASIVOE IO CORRIENTES:

Préstamos a Largo Plaza

Chligaritnes: por denaficies
definidos

Cuentas por pagar comerciales ¥
oifas CUentas por pagar & largo
pla=no

TFotal pasivos 0o oMTIenESs
TOTAL DE PAZIVOI

PATRINMONIO!:

Capital social

Aportes para futuras capitalizacitn

Fesultados acumulados

Resuleados acemulados porla
adopcion por primera ver NIIF

Fesultados del glercicioe

Toeal patrivastio

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIVOKIO

Ver motas a los estados Mhandcieres

10
13

14

1o

17

Diciembte 31,

2013

ien 1.5, ddlares)

16,350
15,794
157 625

184 774

33 534

3,812 7456

—_——

3,845,280
201500055

800
100,106
(771,977

1,225,761
57,368

——

1,070
3,547,135

2012

47,652

5,134
2,323
81,087

1539, 102

932 5L

19,518

2 154 167

—_—,

4, 136,859

3275.961

260
FO0,000
(G61.811)

1,225,761

[110,166)
1.154,5843




EIONATURAL 8. 4.
ESTAIM) DE RESULTATH INTEGRAL

POR EL ARG TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

[ REFLG:

[mprests hor vehcas

Gatancs por mediaridn el wslor rasonakle de activos
hioldgions

Tetal de ingresos

CoETOS:

Costo de =ctivos hinladons
Matoris-os

Sueldos, peteficios eociales ¥ otros Hencicios
Sepricios prafesinnalss
Manteoimisotos ¥ reparacicnes
Combastibles

Somindstros ¥ materia'cs
Transprdte

Otros Costos

Total de costos

tilidad braa #n venras

OTROS [NGRESDS:
Cttos ingresas

Tetal de pes ingresos

GASTOS DE OPERACICHT
Sueldos v bencficine sadales
Hanorarios profosionales
Arendaiento de inmackles
Sermroz

Jubilaciden paoonal ¥ desahncio
Bepreciaciin

Oos g=stos de oficinog
Fardeipaost trabajaderes
Tetal de gases do opeTacisn

SE2VLTADCE ANCES DE [MPDEGTOS
MEN{DE:

lrapuezsto a la ronca

Compensaridn Salarie Digne
FEESULTADDE QEL PERIORD

OTRDEF RESULTADOS [NEGRAL:

BZAS:

Ganancias Actwariales por planes do Beceficios defizidos
RESDLTADOS INTEGREAL TOTAL DEL ARD

Ver natas a los estadas financieros

2013 2012
tery B3, dilares]

2,795,465 1,774,43%
137,233 23305
2,936,387 2,035,059
- 151,74%
12,441 73,31
B53.63T 275045
07235 FI.SEN
19.87a 15,255
34,185 33684
45,199 ¢1.239
3ARE 47F 169 443
2,050,255 f.425.410
825,131 EET 444
2059 5,085
2,088 £.058
150_2835 153,289
24.45E 33,229
43,0400 12,439
4 582 3,972
12,805 -
405,525 A3 77T
107 500 09,7735
Frl,524 EEE,1TE
115,665 re.eve)
[55,269)] (39,450
[4.578 -
s5.118 d1140 166)
!23?5 -
=T 235 —'HQJEE
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BIGHA 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOE EL AKD TERMINALD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Becibida de clientes

Pogos a proveedores v a cmpleados

Otras entradas (sahdas| de efectivo

Fiujo fieto de efectiva proveniente de actividades de
Opreracidn

FLUJOZ DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicidn de propiedades, planta ¥ equipa

Flujo neto de efectiva utilizade en actividades de inversidn

FLUJQS DE EFECTIVO EW ACTIVIDADES DE FINARCIAMIENTO:

Aporte en efectivo par aumento de capital
Financiamienta por préstames a targn plaga

Flujo netn de efectivo utilizads en actividades de
Financiatniznin

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Incrementn [disrmitmcidn) neto en efectivo ¥ equivalentes de
efectro

Saldos al comienzo del afla

SALDOS AL FIN DEL ANG

Wer notas & los estades inancierns

2013
(en U, 5. dilares|

2,520 616
[2,083,386)
(102,405

353,825

100,100
£231.200]

(131,160

i18,531)
20,051

Llom0




BIONATURAL 3. A,

ESTADO TE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADG AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

2013
(2o L5, détares|

CONCILIACICN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PFROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE GFERACIONM:

Ltilidad neta 87,393
Ajustes pata cenciliar la wtilidad neta von ¢] efective neto
Ajustie por pasto de depreciacidn ¥ atnortizaciin A6, B30
Ditros ajustes por partidas distintas al efectivo (19,280]
Cambios en ackivos ¥ pasivos:
Aumenta en crentas por cobear (260,258
Aumenta en ateas cUEnias por cobrar (3,481
Aumenta en inventatins (2,608]
Aumento en atros activos (54, 406)
Aumentn e cuentas per pagar comerciales 137,476
Auvmento on otras cUehitas por pagar 13,565
Aumento et beneficios empleadss 31,373
Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacian 353,825

—_—,m

Ver potas a los estados iinanoeraz
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EXORATURAL &. A,

ROTAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

OPERACIONES ¥ ENTORRO ECONOMICO

La Compaiia sc censtituwd mediante E=zcritura Plblica otorgada ante MNotada
Fribfica del Cantén Daule €1 14 de Mayo de 2003, aprobada mediante Eesolucidn
4262 del 27 de junio del 2003, ¢ inscrita ante €] Fegistro Mercantl del Cantan
Guayaquil £ 14 de enero de 2004, La actividad actusl de la Compafia esta
relacionada 2l cultbra de banano v su hacienda estd vbicads en £] Km. 113 via
Machala — Cantén Balap, Provincia del Guavas, via Panamericana la misma que
estd constitnida por L84 .95 hectdreas en produccicn.

Entorno Econdmies.- En =l gercicio 2013 la econotnia ecusteriana s€ ha
desenvuelta con indices de bucnea selvencia. B gran medida esto ze ha dado por 2]
glevada precic del petrdles, Las exporaciones petraleraz se han mantenido en
valitpnenss sitnflares a los del glercicie anterier - Con estos ingresos mas el
incremento considerable de las receudaciones por impuestes, al Gobiemo Je ha
permitide impulsar la obra pablics, en especirl en lo relacicnade con la
infrapstructura fisica. Por otro Jado las expertacionss de productos tradiconales ¥
neo tradicionales =¢ han manrcenido en volimenes similares 2 los del afo antenor.
Ha emistde buen desempeiia def secior financiers lo que ha permidde haya
dizpanible el financismiente para los diferentes zectores, en especial ol de [a
cansttuecién ¥ el comercial.

En mste entorne lag sctividades comercisles han tenido un considerabds impulzc.
Ghviamente existe inceridumbre scbre ¢ future de la economia en genetal, por la
dependeticia, et gran medida, de la sueree del preco del pecrdles v que 52
mantenga los rolimenes de exportacian, ¥ 1a decigidn del Gohierne Ecquaeriane de
darle mayer impulza a la ecenomia wi= gazto social e inversifn piblica sin
preccuparse  mayorments  de  incentivar  al  secter  privade para  puevas
emprendimisnies ¥/ ¢ crecimientos de log va exigtentes. Las €Epeciatvas para o
gercicio 2014, g3 que e mantengs €] clima para Tos Aepgocins en condiciones
similares a laz del 2013

A la fecha de emisidn de los estadeos financierss adjuntos, ne s factible determinar
las posibles wmplicacienes e tendrdan las referidaz  condiciones zobre el
compprtamienty de la econpmia ecuatorana ¥ principalente sobte la posicidn
finatwiera ¥ resultades de operarién de 1= Companis; conzecuentemente, la
informacidn resultante de loz estades financieros debe ser analizada en melacién a
eztoz acontecimisntos.

POLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

A contirmacidn se deacriben las principsdes politicas contables adppiadas en 1s
preparacion de osztos estados financierps.  Tal como 1o pequisre la KIIF 1, estas
prliticas han sido definidas en funcdn de las KNIIF vigentes al 31 de diciemare del
20413, aplicadas de manera uniforme a todos log periodos que se presentan,



2.1

2.2

2.3

&F

Declaracién de cumplimiente. - Los estades finanoieros han gidoe preparados
de conformidad con las Northas demacionales de Infortnacion Finanaera

[HIIF)-

Buazes de preparacién - Les extados (inancierss no consolidades]) han =sido
preparadas sobre las bases del costo histdrico excepto por clertas propiedades
B insttutnentos finsncieros que son medidos a sus valores raronables, tal
como = explica en Eas paliica=s contables incluidss mas =zbaje. El oosta
histdrico  e%t3  basade  generalments en 8l valer ragonable de  la
contraprestacién entregada a cambio de bienes ¥ servicics.

El valor raganable ez ¢l precio que e mecibirda par wender un activo g =1 valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
facha de valoracidn, independientemsnte de & ese precio ez directaments
nhzervable 0 egHmadn utilizands otra técnica de waleracidn, Al estimar el
valor ragomnable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercade tomarian
ety cuenta al fijar el precio del active o pazive a la fecha de medicidn. B valar
razonable a efectos de medicidn ¥ o de revelacion en los estados financieros, o
determina #pbre una hase de este tipa, & excepcidén de las transacciones
relacionads=s a pagos basados en acconss que se encuentran dentro del
alcance de la NIF 2 las aperaciones de leasing que estan dentro del alcance
de la WIS 1%, v las mediciones gque tiens algupnaz =imilitmdes con el valor
razoniable, pero no zon su valer rmazenable, tales corpe el valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o el walor en uae de la KIC 36,

Adicionalmenee, a eofectos de informacitn fnanciera, las tedicionses
efecouadas a valor reronable se clasifican en €l nivel 1, 2 ¢ 2 con basc en 2]
arado de impectancia de 1os insumos para la medicién del valor razonable en
2U otalidad, los cueles se describen 3 contimuacidn:

Mive] I Son precics cotizados isin ajustar] en mercadoz acHvos parda activos O
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Niral 2 Insumpe distintos a los precios cotizados inclaidos en =l Nivel 1 que
sean cbhesrvables para el aceivo o pasive, ¥a S84 directa o indirectamente.

Mivel 3: ftesurans son dates noe ohservables para el getivo o pasive.

A continuaritn se describen las principales politicas contables adeopradas en
la preparacién de estos egtades fAnatderos (o consalidados).

Efective ¥ sgquivalentes de gfectvo - Incluve aquellos activos financieros
limidas, depésites o inversiones financieraz liquidaz, que so pueden
trapsformar rapidamente en cfective en un plazo inferior a tres meses ¥
sobregiros bancarins., Los sobregiros hancarios son presentados como pagivos
corriences en el eatado de situacidn financiers.

Cuenfor por cobrar comercigles g oirds cucnias por cobrar - Las cuentas
por opbrar comerciales. accionistas ¥ otras cuontss por cobrar son activos
financieros ng derivadas eon pagas Mjos o determinables, que no cotizan en un
mércade adiie ¥ en ¢l momento injcial 2on registradas 2 su valor razonable v
pesteriorments son medidas al coste amortzada.

-2 -



2.5

Inventarics - Son presentades 8l costo de adguisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valmados al costo promedio penderado,.  Las importaciones £n
tréngito =& encuentran registradas a su costo de adquizicién. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconecer pérdidas por absolezcencia, la cual &5
detcrmitada e funcién de vn anddisis de ja posibilidad real de unlizacidn en
la produeccién o venka,

2.6 Actives beldgicos - Las plantas, las cuales Henen una transformacion

2.7

biolsgica por los procesps de credmaento, degradacidn, produccon ¥
procreaciin que son la causa de los carobios cualitatives o cuantitativos en los
activaz bioldgicos, En este sentide, "los racimes ¥ las plantaciones de banana”
deben =er registrados con Ja denominacion de Acrivos Binldgicas dentro del
rubro Activos Carrientes ¥ Actives Ko Corrientes, respectivainenta,

Fropicdades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconosimiento - Las partidas de
prapiedades, planea 3 ¢quipe s¢ miden inicialmente por =U costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equips comprends zu precie de
ademisicidn mas todas los cpstos directamente relacicnados con la
ubicacidn v la puesia en condiciones dé flncionatnienro.

2.7.2 Mediclén pesterior al reconocithients: modelo de revaluacidn -
Después del reconccimisnto ipicisl, los tertenos v edificdes son
presentades a sus valores revaloades, menos la depreciacidn
acumulada v el importe acurmulade de laz pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluacones se efectian periddicatenee,

Cualquier aumenta en la revaluacion dec los terrotws ¥ edificios s
reconoce en otto resubtads indegral, ¥ ae acumula en &) patrimonio
bajo el encabezamients de reserva de revaluacidn de propiedades,
planta ¥ equipo. Yna disminucidn del valer en libros de la revaluacian
de log terrenos y edificios o registrada en respliados,

El saldo de revaluacidn de rertenos: ¥ edificios incieide en €]
patrimonie eg transferdo directamente a wilidades retenidas, cuandao
se produce ia Baja en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo sobie ¢l
impueszta a2 la renta diferdde, 2¢ contabilizan ¥ revelan de acderdo con
la NIC 12 Jmpuasto a oz Ganamoins.

2. 7.3 MNMétodn de depreciacion ) vides atiles - El costo o walar revaluado
de propiedades ¥ cguipo se deprecia de amerda cos £l métede de linea
recta. La wida 94l estimada, valor residual 3 métado de depreciacign
son revizados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier
cambia en = esfimado registrado sobre una base prospectisa.

A contimiarién se presentan las principales partdas de propiedades ¥
grplipans ¥ las vidas dtiles usadas eh el calculo de la depreciacidn:
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Vida ol

Tem [en) 2ol
Edificios 30 = 40
Wehiculas H-8
Muehles ¥ enseres ¥ equipos de oficing 12
Equipcs de computacisn 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 2 .10
Magquinarias ¥ equipos 12 - 15

La Compafiia no congidera el vador residuaal de laz propiedades y
equipes para la determinacién del ¢élculo de la depreciacidn, en razén
que la Compsadia ne prevé la venta o disposicidn de gstaz actvos al
Analizar gu vida Atk

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La urilidad o pérdida que
surja el retiro o venta de unha partida de propiedades ¥ equipe &5
caienlada como la diferencia ooy el precie de venta v & vaksr  n
libeos dsl activo ¥ Tecanocida en resuitades,

En caso de wenita 0 petisy subsiguiente de propiedades revamadas, el
salde de la reserva de revaluacidn es mansferido diFectamence &
utilidades retenidas.

2.8 Cuenitas por pagar comersidies § obras cuentos por pagar -Las cusntas
pOT pagar comerciales ¥ oifas cUenias por Pagar son pasivos financiems, no
detivados con pages fjos o detenminakles. que oo cotizan en vn mercado
activg,

Despnés del reconpcimisnto enicial, a valor raznnable, e miden al costo
amorassdo ntiizando cl método de la tasa de interées efectva, menos cualquier
detericen.  El gasto por intereses [inclovendo los interoses implicitos) se
reconoce Comy costos financieraz ¥ se calculan uiilizande la tasa de interés
efectiva, emcepte pars las cuentas por pegar a corte plase cdando &
reconodmients del interés resultare inmaterial.  El periode de crédito
promedio para la compra de ciertes Henes g5 de 30 dias.

2.9 Impuestos - El pasto por impuests a la rents representa la suma del impuesto
a la terta por pagat corTients.

2.9.1 Impuesto corriente - Se baza en 1o utilidad gravable {tribuatarial
registrads durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
carntable, debido a las partidaz de ingresos o gastos imponibles ©
doducibles ¥ partidas oue ho 3€Tan gravatles o deducibles. El pasive
de la Compadia por conceptn del impuesto cormiente =e caicula
utilizande laz tazas fistales aprobadas al final de cada periode.

Z. I Provizsiones - 5S¢ Teconpocen cuando 8 Compadia fene una obligacién
presente (va sea legal o implicita) como resultadn de un =sucesa pasado, ea
prokable que la Compadiia tenga que desprenderse de recursoes que ncorpores
beneficios econdmicos, para camcelar la oblipacidn, ¥ puede hacerse una
estimaciét fiahle del importe de 1z obligacidn.
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El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del
desembolsc necesario para cancelar la obligacidn presente, sl final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes.

2. 11Beneficios a empleodos

2. 11.1 Beneficios definidos: Jubilnclén petronal y bonificacion por
dezahueia - Bl casta de laz benehcios definides [inbilacidn patronal ¥
konificadion por desahucio] es detetrninadae utilizando el Método de ]a
Unidad de Creditn Provectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo,

Los costos por Servicio presente ¥ paszado se reconocen e el resulcadoe
del afic e ] que g2 generan, asi como ¢l interés financiero generado

pror [a obligacian de heneficia definida.

Las nuevas medicionss, que cotoprenden las gananciss y pérdidas
actuariales, se veconocen €n el gstada de situacidn finsnciera Con
cargn 7 abonp 2 gtro resultado integral, en ol periodo en gque se
producen. El recongcimietito de las ganancias ¥ pérdidas acmuariales
£n otro resultado intepral se refigfan inmediatamente en laz gananeias
acumuladas ¥ ne son reclasificadas ala utilidad ¢ pérdida de? periodo.

2.11.2 Porticipecion o trobefedores — La Compafiia recancoe un pasive ¥
un gaste por la participacion de los trabajadores en las ntilidades de
la. Compania. Este beneficio se calovla a la tasa Jdel 15%% de las
utilidades liquidas de acunerde con dizposiciones legales,

=2.12 Recongcimiento de iagresvs - S calculan =l valor razonable de la
contraprestaciin oobrada o por cobrasn, teniendm en cuenta =l imparte
estimade de cealquisr descuents, bonificacidn o rebaja comercial ogue la
Compania preda ptorgar.

2,12 1 Venta de Menes
Los ingresps ondinsrios procedentes de 1a wenta de bienes deben ser
reconocides cuande e cumplen todas ¥ cada una de las sipuientes

corndiciones:

r La Compafia ba transferido al comprador los riesgoz v beneficias, de
Tipo sighuficative. denvadosz de 1a propiedad de 1as bdenes;

+ La Comparfiia no conserva para si ninguna implicacién con la gestién
cornenite de los bienes vendidos, en el prado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene ] control efectivo sobre los mismos;

« Elimporte ds las ingresos ordinatios piucda medirse con fiabitidad;

» Er probable que la Compania reciba los bepeficios scondraicos
aznciados con la transaccidn; ¥

»  Los cestos incurrddes, o por incurmr, en relacion con ta transaccign
pueden ser medidos con fakilidad.
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£2.13Castos y gastsas - e regisman sl cozto histérico. Los costas y gAstas se
reconacen 2 medida que sen incurrides, independienternente de la fecha on
gue 52 hava realizade el page. ¥ &€ registran én ol petiods mas cercanc oo el
qLIE 52 COnost,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CREITICOS

La preparacién de los presentes estadoz financieros en conforenidad con NIIF
requiere dque ia Administracien realice ciertas pstimmaciones v establezca anLmr:-s
supuestos inherenies a la actividad scondmica de ja entidad, con el propésite de
determinar la vafracidn ¥ presentacién de algunas partidas que forrman parte de los
estardes fnancieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones ¥
sliprlestns estuvieron basadoes en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al maornents, laz cuales podeian legar a diferir de sus efectos finales.

Lag estimaciones ¥ juicios subvacentes s¢ revisan sobre una baze regujar, lLas
ezHmaciones ¥ jkicios subvacentes se revisan sobre una basze regular, Log efectos
de las cambics en estimaricnes contables surgidos de e5tas revislones 3¢ ISCONOOIN
ety ¢l pericde de 1a revisién ¥ periodos futuvos i €l cambio afecta tanto al periodo
actual comnn & peripdos subsecusntes,

A continnacion se prosenfan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que Jz
Administracién de la Compafila ha utilizado en €] proceze de aplicacién de los
criteros cottables:

3.1 Deterioro de actives & la fecha de cierte de cada pericdo, o en aguella fecha
que 5¢ considers necesarie, se analiza €l valor de los actives para decenminar si
existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrdde una pérdida por
deteriprn.  Ba casn de que exista alein indicio g2 realiza una estirnacidn del
imporee reclperable de dicho active. 5 € trata de activps identficables gqae oo
generan flujos de efectivo de forma independiente, ze estima ta recuperabilidad
de la unidad genersdora de efectve a la que pertenece el achivo.

Detenminar 5i los Actives han sufride deterioro implica el céalcelo del vador en
uso de las unidades peneradaoraz de efecdve. Bl cdleule del valot en usa
requiere gue la Compaiia determine los fujos de efective futures gue deberian
surgir de laz unidades generadoras de efectivg ¥ una taza de descuento
apropiada para calcular el valor prescote,

Er =]l ¢cazo de que el imporis recoperable seq inferior ab valer netp en lbros del
active, =2e regiztra fa correspondiente provizion per pérdida per deterioro por la
difereticia, con carge a resubtadas,

Las pérdidas por deteriors reconoacidas en un activo en periodos anteritres son
revertidag cuando e produce un cambio en 13z estimaciones sobre su impaorte
recuperable incretmentandon el valoe del activo con abono a restltados con el
litnite ded valar en libros ue el active hmbiera tenida de no haberse reconocido
la pérdida por deterdoro.

3.2 Provisiones pare obligaciones por Beneficios definidos Ef valor pressnts de
laz provisiones para gabligeciones por beneficios definidos depende de vanos
lacterez que son determinados en funcidn de un cddoule achuarisl bazadaz en
warins sUpuestes, Kstos supuestos Mtilizados para determinar el valor presents
de estas obligaciones iticluye una tasa de descucnto. Cualagiier cambio en los
suptlastos impacta e el valor en libros de tas provisiones ds= estos bensficios.
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El actuaric contratade por 1a Compafiia para realizar €] cileulo actuanial, wtliza
la tasa de deseuenco, 13 tasa de mortalidad ¥ de rotacién al final de cada afo
reportade pot la Administraciin de la Compaflia, La ta=za de descuento es [=2
tasa de interfs que debe ser utilivada para determinar €l valor preseate de los
flujoz futures de caja estimados que s espera wvan a ser requerides para
cunplit con 13 obligacidn de estos beneficies.

Lasz obligdciones por prestaciohss definidas de la compania 3@ descuentan a
una tasa establesida por referencia a las tasas de mercado af final del petrieda
de refereticia de loe bonos corporatives de alts calidad. Se reguisns un juicic
sisnificativa sl establecer los criteroz para bonos a ser inclaidos en la
poblacidn de la que se deriva la cuwrva de rendimiento. Los criterios mas
itnportantes fonziderados para la seleccion de los bonos icluyen el tamadia de
la einisidn de los bonos cotporativos, calificacidn de los bones v la identificaciin
de fos valores atipicos que s2 eXciuyen,

I3 Vida il de propiededes 3 eguipos Como 3¢ describe en la Meta 2.7.3
BIGNATURAL 3.4, revian fa vida 0k estimada de propisdades ¥ equipos af final
de cada periodo anuaal.

3.4 imgniesto d o renta corrignte La, determinacion de las ohlipaciones y gastos
por impuestos requiers interpretacionss a la legizlacion tributaria aplicabbe. La
Compania buaca asesoria profesional en matena tributaria antes de alpuna
decizidn spbre asmuneos wikutarics, Aun muande la administracion considere
gue =uz cstimaciones son prudenies ¥ apropiadas, pueden soreic diferencias de
interpretacidn con la administraciin tributarda que pudieran afectar los cargos
impuestas en el future.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectve ¥ equivalentez de efective como s¢ muestra en el estado de fuje de
efectiva prede ser canciliado con [as partidas relacionadaz en el estade de siaacidin
financizrs de la elgnients maners:

o Diciembre 31 ...

4013 214

. fen U5, dolaress. ..

Caja Elo BED
Bancos 11631 2% 531

Total L1550 30,081
— 47,652

Bancos, commesponde a fondos depositades en cuehtas cortientes en bancos locales,
loz mi=mo=z que $o encaeatran de libre dizponibilidad.

Scobtregiros baticaros
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resumer de las cuentas potr cobrar comerciales v otras ckentas por cobrar es
como sigus:

... Diciembee 31,2,
2013 2012
oen 1.5, dilares)...

Clistites 27,87l 29,701
Emplesdas - 287
CHros T34 L)
Total 53613 2,834

La cuentta Clientes estd constenida principalioents por Yhesa, que =e le conceden
créditos & 8 dias.

6. INVENTARIOS

LUn rezurnen de los inventarios €5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 and
lEn LS. dilares). .
yateriales atencidn Dnca 20,832 19,510
Material para cosecha 24532 7,659
Material para empague £,231 o725
Total 25,505 32.897

La cuents matera] stencitn finca incduye principalments fertilizantes ¥ material de
enfunde, para ser ubbz=ades en la plantacidén. Estes inventarios no reapaldan
ningian tipo de garantia ni poseen gravamenes.

T.  ACTIVOSZ BIOLGGICOES

Un resumern de Jos actves Bioldpioos e5 come aigue:

... Diciemhbre 31,. ..
2013 2012
- en U5, délaresl...

Actitas rortentes:

Valor razonsble del racimec de hanano 2753, 7268 41 7934
Total 27926 141,794
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AchHvrs N CoTHentes:

Valor rezonable ds la plantacion BE8 572 a0s, 370
Total 353,573 Q05,270

Al 31 de diciembre def 2013, a cuentz activos binldmicos fue valorada mediante un
gestudia Técnico pericial, el mizmao gue fue realizads por un  profesional

independiemie debidaments calificado.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOE, NETD

Un resnmet de propiedades ¥ equipns. neto o como siglie:

.-- Diciernbrc 31....
2013 2012

...[en U8, délares)...
Costo o valuasion 3,841,315 3,674,063
Depreclaciin acumulada v deterors 11133075} (FE5,388)
Tatal —Eal0%.247 L 298.0679
Clasifteacicn.
Activgs propios:
Maquinarias ¥ equipos 133,372 115,233
Muetles ¥ enseres S 1TT &4 2562
Equipos de computacidn 24,952 21,9158
Vehicule — L5655 2P
Subtotal 236864 4,084
Bdificasnones 450,157 £50,187
hetalacionesa 2914810 2,890,042
Craz de infraestrucara 124,150 83,750
Propiedades en construccidn 21 795 -
Subtotal 3.51095] 3,409,979
Tatzl oe].315 3,674063
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Los mavirnientos de las propiedades §equipas, aelo fuermg oo Sigue:
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Fulio 227 dmimeez, 2000 LIC2%0  ELITR LLAGT FRMIL AFIET dnegnsa 2T 17ERu AERLAE
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R AL sy EemEEaelic  Hkmas  ESdiim  eebilarioes i I,
w=n LE 2bb ey
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Zarh T d=prosaclie [T 12795 AR TheEl  L3EoEE el = ] 553+ AnaTvn
Znl3z et 31 dirizrten, 3002 o 5ER NERTED TER - B - - B Er SRR | RTHT TEI.EE
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OQTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de lag cuents= peor pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagear =&
COD SIEUE:

v.. Dicimmmbre 31,...

2013 2012
o [en TS ddlares]...

Proveedoras lecales 15,356 5 1324
Total 15,356 B34

El pericde de crédito promedio de compras de cierios bienes v servicios es de 30
dias desde 18 fecha de [a fagtura.

10, EMEPUESTOS

I0.1  Actives y pasives del afiie corriente.- Un resumen de los activos ¥ pasivos
por implestes cortientes s coma B1grlLes

.- Dicicmbrs 31,..,

2013 2012
~.ien 0.3, ddlares). ..

il e ST O

edite tributado (VA 15,952 6,570
Crédito tributario de itnpueste a la renta 2,281 T.3T2
Pags indebide SRI 24 /35 -
Total 42,8658 13,842
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i0.2

FPosins por impuesios cortignias:

Impuests 3 f3 renra a pagar - 264
Cuentas por pagar SRI 7,756 -
Fetenciones de VA 434 BT
REetcociones en 13 fuenees 7804 1.058
Toial FENLE 2,245

La cnenta pago indebido 3RI, correspende a las facilidadez de pagos
realizadaz al anricipe del impueste a la renta. del afe 2012, ¥ que no debib
realizarse en base o gue la cotapafiia se acoge al Impuresto Unico de
Banano, por lo que estima en el afio 2014 realizar el respectivo reclamo
adminisitacive ants €l SEL

Situacion Tributadrig

Al 31 de diclembre del 2013, las declaracienes estin abiertaz para ia
revisian par parts de las autoridades de control, desde el afio 2010 hasta ]
afic 2013, zobre los cuales podrian exdsdr diferencias de cricerio en ceantn
al tratarmiento de ingresss ¥ gastos.

Inconsictencias - La Compaifia registrd todas sUs  fransacciones
cumplictida oot 1og requisites de sopartc 3 normas contablgs, aun cuando
padieran existic alguna= de e3tas transacciones que la paree formal de 12
documentacidn difiera con el criterio de las autoridades teibutariaa.

LCodiga nice de I fidn — Cqn fecha dicisthbte 29 del 2012 =6
promulgh en el Suplementoe del Registra Oficial No. 351 el Cédige Crpanica
de la Produccin, Comercip g Inversiones, el mistid dque incluye sptre néros
aspectos Tributatics los sipnientes.

La reducddn propresiva en la tarifa de impuesio ala renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para = anp F0L2 ¥ 22% a partie del afic 20013 Al 31 de
dictermbre det 2012 + 2011, para la medicidn degl actvo [pasival por
impuestos diferidos, la Corpafiia utilizé una Exsa de impuaesto a la reata
promedin del 23% ¥ 24% respectivamenke.

Aspecios Trituiarios de In Ley de Foments Ambienial y Optimizacion
de los Ingresas del Estode - Con fecha noviembre 24 del 2011 se

promulgd en 2] Suplemento del Keeistro Oficial ho, 583 1a Ley de Fomenta
Ambicnotal ¥y Optiteizacidn de loa Ingresos del Estado, la migma gue incluve
gtitre otros agpectos tributarios les sipuilentes:

LA tarifa del Fmpuesto a la Salida. de Divisas - [SD se incrementd Gef 2% al
3%, Por presuncién se considera hecha penerador de g5te impuesto el wzo
de dinero en el exterior ¥ 52 establece come exento de este impuesto ol pago
de dividendoes a compafiias ¢ perepnes naturales que noe eatén domiciliadas
g1 parsisos fiscales. Lo pagos de este impueste en 18 importacidn de
materias primas, insumas ¥ bienes de capital, que consten en el listado que
gstablezca €] Comité de Polibica Tributana ¥ que sean utilizados en procesas
productives, pueden ger ntilizados eomo crédito tributano de impuesto 2 la
rentz.
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1i.

12.

11.

Depreciecisn de Revaluacién Decreto Efecutivo No. 1180 - Con fecha
30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas promulgd el Deceetd
Ejecutivo Mo, 1150 en el que ge refonma el Reglamente para la Aplicacién de
ta Lev de Régimen Tributario Interne, eliminando el literal mediante el cual,
Ia autoridad trikaitaria ¥ los contmbuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacidn de activos fijos.

Con base ep el referide decrete, la Compafis decdid ternat coma gasto
deducible de 1a base imponible sujeta al impuesto & 12 renta. ol salor dez 1a
depreciaciin de la reveluacion de actives fijes efectuada a la fecha de
transicién de las NIIF ¥ de la= revaluaciones posterores; por consiguiente,
procedit & eeversar el pasive por imprestos diferidos con cargo a ndlidades
reignidasz {resultades acwroulados prosenientes de la adopcidn por primera
veg) ¥ 4 ottn resnltade integral.

CONTROL DE LAS YENTAS A CREDTITOS

De acuerdo a da Besnlucen SC.DSC.G. 12011 emitda ] 30 de actubre del 2013 por la
Zuperintendencia de Compaiiias, expide laz netoas que regulan &l cnvid de la
infarmacién que laz Cotnpaiidas sujetas a la vigilaneia v conmral de la Bupenntendencia
de Comnpafias. gue Tealizan ventas a créditos, deben reportar a la Direccidn ¥acional de
Regietre de Datos Pahlicoz [MNARDAP), establece que dentro de =ms actividades
realicen: ventas = cridito, con o gin intereses. tendran la ohligacidn €e transferr hasta
el 10 de cada mies la informacidn sobre dickas operacioncs al Repistro de Dataos
Crediticios, que frma parte del Sistema Nacienal de Regiatmo dg Datos Pablicos, de
manera menswal i la forma prevista en la ley.

PRECIOE DE TRARSFERERCLA

D acnerde a Resolucisn NAC-DGERCGC13-0001] del Servicio de Rentas Internas
publicada en &l =egunde suplemento del Registra Ofical Ne, 878 de enero 24 del
2013, refortna A la Resptucien NAC-DGEREZQOS8-0454 del Servicia de Renras
Internas publicada en el Regstres Oficial Mo, 324 de abril 25 del 2008, cstablece
gque los contrituyentes del impuesta = la renta que havan efecmade opsracdiones
con partes relacitnsdas locales y/o domicihadas et el exterior, dentre ds un mismo
periodo fistal en un monto acdmulado supsrior @ 55 3,.000.030.00, debeorEn
preseptar al Jemicie de Rentas Internas el Anexp de Cperaciones con partes
Relacienadas; ¥, & el motite es saperior a los U35 6,000,000.00 deberan presentar
adicionslmente el informe integral de precios do transforenoa,

PROVISIONES

Un resumen de 1ag provisiones e2 camo sigee:
oo DHciembre 21,...
2013 2012
e U5 dolares)...

Deécimo tercer zuelda 10,705 7,724
Décimo cnarto susldo 33,002 20,834
Vacacipnes 31,289 23.047
15% Parccipacidn a crabajadores 20,388 -
IESS por pagar 16890 12,630
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14,

15.

Liquidaridn de empleadns .80z N e
Sueldes i bonificaciones A empleados 17,503 o.a3s

Tital J3T.629 2L.087

13.1 Farticipasion a trabafodores.- De conformidad con  disposicianes
legales, los trabajadores tiene derecho a participar en Jaz veilidades de la
ampresa en un 15% aplicable a lag utlidades Houidas o contables.

PRESTAMOS A LARGO PLAZD
Un resumen de lus peéstamos a largo plaze &5 coilo sigae:

. Diciembre 31,...
2015 2012

o-[en UL3, délares|-..

Preatames baticarios del exteror - Q00,000
Intereses bancarios - o2 Bvd
Tatal — Dadfild

Al 31 de dicietnbrs del 2013, todos los préstamos fMeron cancelados per patte de
las accionistas de ja Compariia,

Al 31 de diciembre del 2012, los préstamos bancarios del exterior incluye
hnanciamiento recibide por parte de vpna entidad financiera del esterier Banco

Santander hterhational a t=ga fija, [3.5%] cuyss periodos de vencitmisnto no
exceden de 3 afos (4 anos= 8l 31 de dicaemnbee del 2013). Al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011, la tasa de interdés efectiva promedin ponderada anual sobre los
préstaunes o8 de .3 3% regpectiaments, debidemente tegisrrads en £l Baneo Ceneral

del Ecirador.
OBLIGACIORES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de laz shligaciones por beneficios definidoes es omao sigue:

-.. Diciembre 31, .
2013 2012
wofen U5, ddlares)...
Jubilaciin patronal 26,279 16,384
Bonificaritn por desahiicio 8.555 2434
Total 32524 13818

La Compafiia registro los ajustes por la provisién de la jubilacidn patronal v
desahueio para sus trabajaderes en base a los cdloulys actuarisles realizados por
un satldio actnanial independiente.
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15.1 Jubilaeitn patrenal - De acverdo a lo indicada por las NIF ¥ las
dizpaziciones del Cadigo del Trabajo, les trabajadores que por 1 aflo ¢ mas
hmbieren prestade sus servicios e forma contnvads o meecrampida, s
compafiia tendra la obliparién de remistrar €l gasto por provision de
juhilacidn patronal ¥ desahucio.

Los movimientos en el valor presents de 1a obligacidn de jubilacian patronal
fueron comn gigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
—oen ULE, dolarss)...

Saldos al comienzo del afio 16,384 0.TE9
Coste de los servicios del perpdo

rOTriette 7695 8,199
Cocto financiero - 032
{Gananciag)/pérdidaz actuariales 2 8a7 A2, 236)
Saldos al Bt del afia 20aT9 15,354

15.2 PBonificaeitn por desahuecio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en log cases de terminacion de ka relacion laboral por desabucio
zolicitads per ¢l empleador o por 2] wabaiador, 1a Compaiia entregara ¢l
25% de la nlbma remuneracion mensual por cada pno de log afics de
FETVICLO.

Loz movimientes en ©l valor presente de obligamén de bonificacidn por
desahuric fueron como sigae;

... Diclemhbre 31,. ..
2013 2012
fen VL3, dalares), .
Saldoes al comienzo del afio G434 1,559
Costo por soridcio 3 357 1,505
Costo inanciehos - 110
[Ganancias)) pérdidas actuariales [236] 230
S=ldazs al fin del ane 3,533 3,434

14, FRINCIPALES SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion detallamps laz principalzs transacciones con partes relacionadas ¥
accionistas:
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17.

o Diciembire 31....

2013

2013

den WS, dalares).

Cuenr brar a largo

Surgesa S.A. 24,370 12,370
Sulagra 5.4, 464 034 264,226
Inmehiliara Baria Fiedad 3.4, 3,000} 5,000
Fesquera del Carmen 5.4, - 2,500
Agrictla Tzamc 3.4, Aprisacsa T T4
Harienda Celia. Mariz C.4A. 22119 -
Inversicties Inmobiliarias Inverimdos S.A. 2 S0} -
Total S 47 254820
Cue T 2 latwn

Hacienda Celia Maria CA. - 2,698
Surgesa 3.4 58,201 -
Sulageo 5.4, 87,039 -
Pesquera del Carmen 3.8, 3,000 -
Agricola Isaac 8.4 Agrizacsa 3,960 -
Ifitnobiliaria Maria Piedad 3.4, 21,984 -
Inwersiones Inmohiliarias Inverdimdoe S.a. 17,920 -
Accionistaz oo, 147 2,161,465
Tata] 2812746 2,154,167

Al 31 de diciemnbre del 2013 los saldos entre compafias relacionadas ¥ accionistas
representan fondo: entregados para el financiamientn de operaciones ¥ por

relaciones comerciales, 1os mistoes que fio han generade interds.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciernbre del 2013, 2] patritnonio de les accionistaz estd conformads de la
sirmiente manera:

iTi

Capital seciel - Al 21 do didembre del 2013, el capital social esta
constitvide por 800 acciones susctitas de las cuales sole 200 estan
pagadas por el valor nominal unitario de U3% 1.00 cada una; todas
ordinatias ¥ naminatvas.

i17.2 Aportes futuras capifalizociones.- Cormesponden & valores gue fueran

aprebades por la Junta General Utiiversal de Accionistas en la ciudad de
Guayacuil con fecha 04 de octubre del 2013, donde luego de haber
realizade un analiziz de la situacion de la Compafia sc precisd realizar
aumente de capital por @ valor de U3S100.100.00., ¥ a la fecha del ciermme
de los cstadow financeras alin ostd en wamite ante la Snperintendencia de
Compatias,

173 Resultados acemielodos

Un resmmen de loz résultades acumuladse e como =igue;

_as.



... Diciernbre 31....
2013 2912

o fen U3 dalares]...

RFezultados acumnlados [F71,977] (AE1,811)

Rezultadns acumnlados provenientes de
la adapoidn por primera vez de las NI 1925 761 1.225.761

Total 433784 563990

1. HECHOE OCTURRIDOS DESPUES DEL PERIODO S0BRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 31 de diciembers del 2013 v 1a fecha de emigidn de los estadas {inancicros
no se produjercn eventos rque eh opinién de ta Administracidn pudieran tener un
efecto importante sobre log eatados financieros adjuntos.

- -



